Kinea

uma empresa fLell

PROSPECTO DEFINITIVO DE DISTRIBUICAO PUBLICA PRIMARIA DE COTAS DA 12 (PRIMEIRA) EMISSAO DO

FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
KINEA CREDITO ESTRUTURADO RESPONSABILIDADE LIMITADA

CNPJ n?2 60.431.592/0001-28

Administrado por

INTRAG DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n? 3.500, 42 andar, Sdo Paulo - SP

NO MONTANTE DE ATE

RS 500.000.000,00

(quinhentos milhdes de reais)*
*Sem considerar a Taxa de Distribui¢cdo (conforme abaixo definida).

Cddigo ISIN: BRKNCECTF008
Codigo de Negociacdo: KNCE11.
Classificagdo ANBIMA: Financeiro | Multicarteira financeiro
Registro Automatico da Oferta na CVM sob o n2 CVM/SRE/AUT/FII/PRI/2025/1161, em 25 de abril de 2025

O FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITGRIOS KINEA CREDITO ESTRUTURADO RESPONSABILIDADE LIMITADA, fundo de investimento em direitos creditérios, inscrito no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas (“CNPJ”) sob o ne 60.431.592/0001-28 (“Fundo”), administrado pela INTRAG DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA., sociedade limitada, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de 3o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n? 3.500, 42 andar, 3o Paulo - SP, inscrita no CNPJ sob 0 n? 62.418.140/0001-31 (“Admini ) e gerido pela KINEA LTDA,, sociedade limitada, com sede Cidade de Sao
Paulo, Estado de So Paulo, na Rua Minas de Prata, n® 30, 49 andar, inscrita no CNPJ sob o n 08.604.187/0001-44 (“Gestor”, e, em conjunto com o Fundo e o Administrador, os “Ofertantes”), esta realizando uma oferta piblica priméria (“Oferta”) de até 5.000.0000 (cinco milhGes) de cotas em classe e série nica, a serem colocadas
em até duas séries (“12 Série” e “22 Série”, respectivamente) nominativas e escriturais, da 12 emisso do Fundo (“Cotas”), pelo valor unitario de RS 100,00 (cem reais) (“Valor da Cota da 12 Emissdo”), sem considerar a Taxa de Distribuigdo (conforme abaixo definida), perfazendo o montante de até R$ 500.000.000,00 (quinhentos
milhdes de reais) (“Volume Total da Oferta”), a ser realizada nos termos da Resolugdo da Comissao de Valores Mobilidrios (“CVM”) n¢ 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada (“Resolugio CVM n 160”) e da Resolugdo CVM ne 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada (“Resolugdo CVM n 175”), ndo sendo
consideradas, para efeito de calculo do Volume Total da Oferta, as Cotas Adicionais (conforme abaixo definido), bem como a Taxa de Distribuigdo. O Volume Total da Oferta podera ser: (i) aumentado em virtude da emissao das Cotas Adicionais (conforme definido abaixo); ou (i) diminuido em virtude da Distribuigdo Parcial (conforme
descrito nesse Prospecto), desde que observado o Volume Minimo da Oferta.

0 Fundo investird em Direitos Creditérios (conforme definido abaixo) originados por miltiplos devedores, observados os critérios de elegibilidade e os requisitos de diversificaga na 30 aplicsvel e no Osi devem estar cientes de que a composigio da carteira do Fundo poderd
apresentar diferentes niveis de concentragao ao longo do tempo, o que pode impactar o risco de crédito e a liquidez dos investimentos.

As Cotas da 12 Emissao serdo subscritas pelos Investidores, conforme abaixo definido, e integralizadas, exclusivamente em moeda corrente nacional (i) na Data de Liquidagao da 12 Série pelo Valor da Cota da 12 Emissio para fins da liquidagao fisica e financeira de parte das Cotas da 12 Emissao; e (i) no ambito da 22 Série, na mesma
data de sua subscrigo, e serdo liquidadas de forma didria e conforme existam Cotas disponiveis para subscrigdo e integralizagao durante o prazo de colocagdo, pelo Valor Atualizado da Cota (conforme definido abaixo), sendo que: (i) na data da primeira integralizagdo das Cotas, no ambito da 22 Série, o Valor Atualizado da Cota
corresponders ao valor patrimonial das cotas do Fundo no Dia Util (conforme abaixo definido) imediatamente anterior & data da efetiva integralizagdo, correspondente ao quociente entre o patriménio liquido do Fundo e a quantidade de Cotas até entdo integralizadas; e (i) a partir do 1 (primeiro) Dia Util subsequente & data da
primeira integralizagio das Cotas, no mbito da 22 Série e assim sucessivamente nas demais datas de integralizagao, o Valor Atualizado da Cota corresponders (a) ao valor patrimonial das cotas do Fundo no Dia Util imediatamente anterior & data da efetiva integralizagdo, correspondente ao quociente entre o patriménio liquido do
Fundo e a quantidade de Cotas até ento integralizadas; (b) acrescido de 85% (oitenta e cinco por cento) da variagdo acumulada das taxas médias didrias dos DI - Depésitos Interfinanceiros de um dia, over extra grupo, expressas na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e divulgadas
diariamente pela B3 S.A. - BRASIL, BOLSA, BALCAO (“B3” e “Taxa DI", respectivamente), divulgada no Dia Util imediatamente anterior & data de integralizagio e calculado de forma exponencial (“Valor Atualizado da Cota”). O valor patrimonial das cotas do Fundo estd sujeito a eventual variagdo positiva ou negativa do patriménio
do Fundo, em decorréncia da marcado a mercado dos titulos e valores mobilidrios que compdem a carteira do Fundo (cuja precificagdo ¢ realizada de acordo com o manual de precificagao adotado pelo ITAU UNIBANCO S, institigo inanceia,com sede na Praga Afredo Egydio de Souza Aranha,ne 100, Torre Olavo Setbal,

Parque Jabaquara, CEP 04344-902, Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, inscrita no CNPJ sob o n2 60.701.190/0001- 04 (“Custodiante” ou “Itat Unibanco”), disponivel para consulta no website: https i (neste website localizar e clicar em “Manual de Apregamento”), que leva em
consideragao tnica e exclusivamente alteragdes das condigdes e parametros objetivos de mercado, como, por exemplo, taxas de juros e inflagdo, e independem de qualquer ato ou fato que esteja sob o controle do Admini e/ou do Gestor), © Valor Atualizado da Cota, em consonancia com o
§12 do artigo 61 da Resolugéo CVM n2 160.

A Oferta teré o valor minimo de R$ 30.000.000,00 (trinta milhGes de reais), representado por 300.000 (trezentas mil) Cotas, i as Cotas cuja i izagéo estejam condici na forma prevista no artigo 73 da Resolugéo CVM n2 160, ou seja, desconsiderando as Cotas 12 Emisséo cujo condicionamento implique

em seu potencial cancelamento (“Volume Minimo da Oferta”), sendo admitido o encerramento da Oferta, a qualquer momento, a exclusivo critério do Coordenador Lider (conforme abaixo definido), em conjunto com o Administrador, antes do prazo de 180 (cento e oitenta) dias contados a partir da divulgagéo do Andncio de Inicio
da Oferta, conforme previsto no artigo 48 da Resolugdo CVM n2 160 (“Antincio de Inicio” e “Prazo de Colocagio”, respectivamente), caso ocorra a subscrigdo do Volume Minimo da Oferta.

Os Ofertantes, nos termos e conforme os limites estabelecidos no artigo 50 da Resolugéo CVM n2 160, com a prévia concordancia do Coordenador Lider (conforme abaixo definido), poderso optar por distribuir um volume adicional de até 25% (vinte e cinco por cento) da quantidade maxima de Cotas inicialmente ofertadas, ou seja,
até 1.250.000 (um milhdo, duzentas e cinquenta) Cotas, perfazendo o montante de até R$ 625.000.000,00 (seiscentos e vinte e cinco milhdes de reais), considerando o Valor da Cota da 12 Emiss&o, nas mesmas condigdes e no mesmo prego das Cotas inicialmente ofertadas (“Cotas Adicionais”).

As Cotas serdo admitidas para distribuigdo no mercado primario no DDA - Sistema de Distribuigao de Ativos e para e liquidagao no d dério por meio do mercado de bolsa, ambos administrados e operacionalizados pela B3. Sem prejuizo, as Cotas do Fundo terdo sua negociaso blogueada durante todo o Prazo
de Duragio do Fundo (conforme definido abaixo) em que suas Cotas estiverem admitidas a iagio em mercado de bolsa i pela B3, observada a possibilidade de desblogueio das Cotas e a sua efetiva negociagio poderd ser realizado a qualquer momento, a exclusivo critério e escolha do Gestor, mediante a divulgagéo
de comunicado ao mercado pelo Administrador. Para fins de clareza, o periodo de restrigdo & negociagio aqui mencionado abrangerd também as Cotas de eventuais emissdes subsequentes que venham a ser aprovadas pelo Fundo, as quas estardo sujeitas ao término do periodo de bloqueio ento remanescente para que passem a
ser negociadas livemente, conforme previsto em Regulamento.

OITAU BBA ASSESSORIA FINANCEIRA S.A., sociedade anGnima, com sede na cidade de Sio Paulo, estado de Sio Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.500, 2¢ andar, Itaim Bibi, CEP 04538-132, inscrito no CNPJ 04.845.753/0001-59 (“Coordenador Lider”), foi contratado parareaizar a Oferts. Adiionalmente, o processo de
distribuigo das Novas Cotas contou com a adesio de outras insti financeiras autorizadas a operar no mercado de capitas, iadas junto B3, convidadas a participar no ambito da 12 Série por meio de termo de adesdo (“Termo de Adesdo”, “Parti iais" e, i oC as
Participantes da Oferta”). Os Participantes Especiais estardo sujeitos as mesmas obrigades e idades dos C conforme disci nos ivos Termos de Adesio, inclusive no que se refere as disposigdes da legislagao e regulamentagdo em vigor.

Os investidores que aderirem & Oferta pagarao, pela integralizaio de cada Cota da 12 Emissio, o Valor da Cota da 12 Emissao. Além disso, quando da integralizagao de Cotas da 12 Emissao, serd devido pelos i o de uma taxa de di por Cota da 12 Emissio subscrita, equivalente a um percentual fixo de
1,70% (um Intelro e setenta centésimos por cento) sobre o Valr da Cota da 12 Emissdo, correspondente 30 quociente entre ()  vlor dos gastos da ditribudo das cota, que serd equivalente & soma dos ustos da distribuido da cotas, que inclu etre outro, a) comisdo de coordenao; () comisdo de dstribuisao () onordros de
advogados externos; (d) taxa de registro da Oferta na CVM; (e) taxa de registro e distribuigdo das Cotas na B3; (f) divulgagso d bii ambito da Oferta; e gistro de titulos se for o caso; e (i) 0 Volume Total da Oferta (“Taxa de Distribuigéo”), a qual ndo
integra o Valor Cota da 12 Emissdo :

Preco de Integralizag3o (R$)(*) Taxa de Distribuicdo (%)(**) Taxa de Distribuigdo (R$ )(***) Total (R$ ) (****)
Por Cota da 12 Emissio R$ 100,00 2,00% (dois por cento) R$ 2,00 (dois reais) R$ 102,00
Volume Total da Oferta | R$ 500.000.000,00 | 2,00% (dois por cento) | R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais) | RS 510.000.000,00

(*) O valor em reais do Valor da Cota da 12 Emissdo.

(**) A porcentagem equivalente a Taxa de Distribuigéo, a qual nao integra o Valor da Cota da 12 Emisséo.
(***) O valor em reais da Taxa de Distribuigdo, que ndo integra o Valor da Cota da 12 Emissdo.

(**#%) O valor em reais equivalente ao somatdrio do Valor da Cota da 12 Emisséo e da Taxa de Distribuigdo.

0 Fundo pagaré ao Gestor, além da Taxa Global, a qual engloba a taxa de gestdo, a Taxa de Performance, correspondente a 20% (vinte por cento) incidente sobre a rentabilidade do Fundo, depois de deduzidas todas as despesas, inclusive a Taxa de Global, que exceder 100% (cem por cento) da variagdo acumulada da Taxa DI,
acrescida exponencialmente de spread (sobretaxa) de 5,00% (cinco) ao ano base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias dtes, calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis.

No dmbito da Oferta, cada investidor dever subscrever e ntegralizar (i) no minimo, 100 (cem) Cotas, pelo Valor da Cota da 12 Emissdo ou pelo Valor Atualizado da Cota da 12 Emissio, no montante equivalente a R$10.000,00 (dez il reais) (“Valor Minimo de Investimento”), exceto quando o investidor condicionar a subscriséo de
Cotasa a quantidade de Cotas efeti idas e 0 Volume Total da Oferta, e a quantidade proporcional em observancia a referida condigdo for inferior a quantidade minima de 300.000 (trezentas mil) Cotas, hipStese em que o Valor Minimo de Investimento ndo serd observado e o Investidor poderd manter
seu investimento em quantidade inferior a0 Valor Minimo de Investimento; e (ii) no méximo, 200.000 (duzentas mil) Cotas, pelo Valor da Cota da 12 Emissdo ou Valor Atualizado da Cota da 12 Emissdo, de forma que, o desembolso no seja superior ao montante equivalente a R$20.000.000,00 (vinte milhdes de reais) (“Valor Maximo
de Investimento”).

“O PROSPECTO ESTARA DISPONIVEL EM PAGINAS DA REDE MUNDIAL DE COMPUTADORES DOS OFERTANTES, DAS INSTITUICOES PARTICIPANTES DA OFERTA, DA B3 E DA CVM.”

“AS INFORMAGOES CONTIDAS NESTE PROSPECTO DEFINITIVO NAO FORAM ANALISADAS PELA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS - CVM.

“O REGISTRO DA PRESENTE OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUICAO NAO IMPLICARA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO, BEM COMO SOBRE AS COTAS A SEREM DISTRIBUIDAS.”

“A CVM NAO REALIZOU ANALISE PREVIA DO CONTEUDO DO PROSPECTO NEM DOS DOCUMENTOS DA OFERTA.”

“E ADMISSIVEL O RECEBIMENTO DE RESERVAS, A PARTIR DE 13 DE MAIO DE 2025. OS TERMOS DE ACEITACAO SAO IRREVOGAVEIS E SERAO QUITADOS APGS O INICIO DO PERIODO DE DISTRIBUICAO CONFORME OS TERMOS E CONDICOES DA OFERTA.”

“EXISTEM RESTRICOES QUE SE APLICAM A TRANSFERENCIA DAS COTAS, CONFORME DESCRITAS NO ITEM 7.1”

“0S INVESTIDORES DEVEM LER A SECAO DE FATORES DE RISCO, NAS PAGINAS 14 A 36”
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9.11.

Identificagdo de quaisquer eventos, previstos nos contratos firmados para estruturar a operagao,
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2. PRINCIPAIS CARACTERISTICAS DA OFERTA

2.1. Breve Descrigao da Oferta

As Cotas serdo objeto de distribuicdo publica, sob o regime de melhores esfor¢cos de colocagdo, conduzida pelo
Coordenador Lider e sujeita ao rito de registro automatico de distribuicdo na CVM, conforme procedimentos previstos
na Resolugdo CVM n2 160, na Resolugdo CVM n? 175 e nas demais disposi¢des legais, regulamentares e
autorregulatdrias aplicaveis e em vigor. Observadas as disposi¢des da regulamentagdo aplicavel, as Institui¢es
Participantes da Oferta realizardo a distribuicdo das Cotas conforme o plano de distribuicdo adotado em
conformidade com o disposto no art. 49 da Resolugdo CVM n2 160, o qual leva em consideragdo as relagées com
clientes e outras consideragdes de natureza comercial ou estratégica das Instituicdes Participantes da Oferta,
devendo as InstituicGes Participantes da Oferta assegurar durante os procedimentos de distribuicdo (i) que o
tratamento conferido aos Investidores seja justo e equitativo; (ii) a adequagdo do investimento ao perfil de risco do
publico-alvo; (iii) que sejam previamente disponibilizados aos representantes das Instituicdes Participantes da
Oferta, exemplares do Regulamento (conforme definido abaixo) e do presente Prospecto para leitura obrigatdria e
que suas duvidas possam ser esclarecidas por pessoas designadas pelas Instituicdes Participantes da Oferta; e (iv)
que os Investidores, no ambito da 12 Série, sdo os Investidores (conforme abaixo definido) e, no ambito da 22 Série,
sdo clientes correntistas dos segmentos Institucionais, Corporate, fon, Private, Personnalité, Uniclass e Agéncias do
Itat Unibanco, sendo permitida a colocagdo de Cotas para Pessoas Vinculadas (conforme abaixo definidas).

2.2. Apresentacao dos prestadores de servigos essenciais e do custodiante do fundo

O Fundo é administrado pela INTRAG DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituicao
devidamente autorizada pela CVM a administrar fundos de investimento, com sede na cidade de S3o Paulo, estado de
Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n? 3.500, 42 andar, inscrita no CNPJ sob o n262.418.140/0001-31
(“Administrador”), e a carteira de ativos do Fundo é gerida pela KINEA INVESTIMENTOS LTDA., sociedade limitada, com
sede na cidade de S3o Paulo, estado de Sdo Paulo, na Rua Minas da Prata, n? 30, 42 andar, inscrita no CNPJ sob o n¢
08.604.187/0001-44, neste ato representada na forma de seu Contrato Social (“Gestor” e, quando referido em conjunto
com o Administrador, os “Prestadores de Servigos Essenciais”).

O ITAU UNIBANCO S.A., instituicdo financeira com sede na Cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Praga Alfredo
Egydio de Souza Aranha, n2 100, inscrita no CNPJ sob o n2 60.701.190/0001-04, sera responsavel pela custddia das Cotas
gue nado estiverem custodiadas eletronicamente na B3 (“Custodiante”).

O ITAU CORRETORA DE VALORES S.A., sociedade por a¢des com sede na Cidade de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo, na
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n2 3.500, 32 andar (parte), inscrita no CNPJ sob 0 n? 61.194.353/0001-64, responsavel
pelos servicos de escrituragdo das Cotas (“Escriturador”).

2.3. Informagodes sobre o fundo que os prestadores de servigos essenciais desejam destacar em relacdao aquelas
contidas no regulamento

Classe e Subclasse Unica

O Fundo possui classe Unica de Cotas. Para fins da Resolugdo CVM n2 175, todas as referéncias ao Fundo neste Prospecto
serdo entendidas como referéncias a classe Unica de Cotas.

Prazo de Duragao do Fundo

O Fundo tem prazo de duragdo determinado, prazo este equivalente ao maior entre: (i) o periodo de 6 (seis) anos; e (ii)
o periodo enquanto vigorarem direitos e/ou obriga¢des do Fundo decorrentes do processo de desinvestimento dos
ativos do Fundo, nos termos do item 5 do Anexo Descritivo do Regulamento, independentemente de realizagdo de
assembleia geral de Cotistas (respectivamente, “Prazo de Duragdo” e “Data de Inicio do Fundo”).
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Caracteristicas da Cotas

As Cotas correspondem a fragGes ideais do patrimonio da Fundo e possuirdo a forma nominativa e escritural. Todas as
Cotas terdo os mesmos direitos politicos e as amortizagGes de Cotas serdo sempre realizadas na proporgao das Cotas
integralizadas. O Fundo foi constituido sob forma de condominio fechado de natureza especial e ndo admite o resgate
de suas Cotas a qualquer momento, exceto quando da liquidagdo do Fundo.

Responsabilidade limitada

A responsabilidade dos Cotistas serd limitada ao valor das Cotas por eles subscritas. Desse modo, os Cotistas somente
serdo obrigados a integralizar as Cotas que efetivamente subscreverem, observadas as condi¢des estabelecidas no
Anexo Descritivo do Regulamento e no respectivo documento de subscrigdo. Caso ndo haja saldo de Cotas subscrito e
ndo integralizado ou compromisso de subscrigdo e integralizagdo de novas Cotas assumido contratualmente, de forma
expressa e por escrito, pelos Cotistas, os Cotistas ndo serdo obrigados a realizar novos aportes de recursos na Classe,
mesmo na hipdtese de o patrimonio liquido do Fundo ser negativo ou de a Classe ndo ter recursos suficientes para fazer
frente as suas obrigagdes.

Novas emissoes e Capital Autorizado

O Administrador, conforme recomendagdo do Gestor, podera deliberar por realizar novas emissdes das Cotas, sem a
necessidade de aprovagdo em assembleia geral de Cotistas, desde que limitadas ao montante méaximo de RS
2.000.000.000,00 (dois bilhdes de reais), ndo se considerando, para estes fins, as Cotas da 12 Emissdo do Fundo (“Capital
Autorizado”).

Sem prejuizo do disposto acima, a assembleia geral de Cotistas podera deliberar sobre novas emissdes das Cotas em
montante superior ao Capital Autorizado ou em condigdes diferentes daquelas previstas no item 10.12. do Anexo
Descritivo do Regulamento, seus termos e condi¢des, incluindo, sem limitagdo, a possibilidade de subscrigdo parcial e o
cancelamento de saldo ndo colocado findo o prazo de distribuigdo, observado o quanto disposto na regulamentagao
aplicavel

Encargos

Nos termos do artigo 117 da parte geral da Resolugdo CVM n2 175 e do artigo 53 do Anexo Normativo Il da Resolugdo
CVM n2 175, constituem encargos do Fundo ou de cada classe de cotas, conforme o caso, as seguintes despesas, que
Ihe podem ser debitadas diretamente, assim como de sua classe de cotas, sem prejuizo de outras despesas previstas na
regulamentagdo vigente (“Encargos do Fundo”):

(i) taxas, impostos ou contribui¢cdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam ou venham a
recair sobre os bens, direitos e obrigagdes do Fundo;

(ii) despesas com o registro de documentos, impressdo, expedicdo e publicacdo de relatérios, formularios e
informagGes periddicas previstas no Regulamento ou na regulamentagao pertinente;

(iii) despesas com correspondéncia de interesse do Fundo, inclusive comunicagdo aos Cotistas;

(iv) honorarios e despesas devidos a Empresa de Auditoria, encarregada da revisdo das demonstragGes financeiras
e das contas do Fundo e da andlise de sua situagdo e da atua¢do do Administrador;

(v) emolumentos e comissdes pagos sobre as operagdes do Fundo, os quais deverdao sempre observar condi¢es
e parametros de mercado;

(vi) despesas com a manutengdo de ativos cuja propriedade decorra de execugdo de garantia ou de acordo com
devedor;
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(vii) honorarios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos interesses do Fundo, em juizo ou
fora dele, inclusive o valor da condenagdo, caso o mesmo venha a ser vencido;

(viii) gastos derivados da celebragdo de contratos de seguro sobre os ativos da carteira, assim como a parcela de
prejuizos da carteira ndo coberta por apdlices de seguro, salvo se decorrente diretamente de culpa ou dolo dos
prestadores dos servigos no exercicio de suas respectivas fungdes;

(ix) despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da carteira;

(x) despesas com a realizagdo de assembleia de cotistas;

(xi) despesas inerentes a constitui¢do, fusdo, incorporagao, cisdo, transformacdo ou liquidagdo do Fundo;
(xii) despesas com liquidagdo, registro e custdédia de operagGes com ativos da carteira;

(xiii) Taxa Global e a Taxa de Performance;

(xiv) taxa maxima de distribuicdo;

(xv) taxa maxima de custddia;

(xvi) remuneracgdo pela prestagdo dos servigos de escrituragdo, a ser paga diretamente ao Escriturador;

(xvii) remuneragdo pela prestagdo dos servigos de controladoria de ativos, a ser paga diretamente ao Custodiante;
(xviii) despesas relacionadas ao servigo de formagdo de mercado;

(xix) despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome do Fundo, desde que de acordo com as hipdteses
previstas na Resolugdo CVM n? 175;

(xx) contratagdo da agéncia de classificagdo de risco de crédito;

(xxi) registro de Direitos Creditdrios;

(xxii)  despesas com a contrata¢do do Agente de Cobranga Extraordinaria.
Taxa Global

Pela prestagdo dos servigos de administracdo, gestdo e escrituragdo das cotas, sera devida pelo Fundo uma taxa global
(“Taxa Global”) equivalente a 1,60% (um inteiro e sessenta centésimos por cento) ao ano, incidente sobre o Patrimonio
Liquido do Fundo, cujo pagamento iniciar-se-a quando do encerramento da distribuigdo publica das Cotas.

A segregacdo da Taxa Global em taxa de administracdo e taxa de gestdo estara disponivel em forma de sumario no
website: https://www.kinea.com.br/.

Caso as Cotas do Fundo passem a integrar indice de mercado, a Taxa Global sera calculada com base no valor patrimonial
das Cotas.

A Taxa Global serd calculada, apropriada e paga em Dias Uteis (conforme abaixo definido), mediante a divisdo da taxa
anual por 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis.

Os tributos incidentes sobre a Taxa Global serdo arcados pelos seus respectivos responsaveis tributdrios, conforme
definidos na legislagdo tributaria aplicavel.

A Taxa Global sera provisionada diariamente e paga mensalmente ao Administrador, por periodo vencido, até o 52
(quinto) Dia Util do més subsequente ao dos servicos prestados.
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Taxa de Performance

Adicionalmente, o Gestor receberd taxa de performance equivalente a 20% (vinte por cento) da rentabilidade do Fundo,
depois de deduzidas todas as despesas, inclusive a Taxa de Global, que exceder 100% (cem por cento) da variagdo
acumulada das taxas médias didrias dos DI — Depdsitos Interfinanceiros de um dia, extra-grupo, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) dias Uteis, calculadas e divulgadas diariamente pela B3, disponivel na pagina na internet
(http://www.b3.com.br) (“Taxa DI”), acrescida exponencialmente de spread (sobretaxa) de 5,00% (cinco por cento) ao
ano base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis, calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis
(“Benchmark” e “Taxa de Performance”, respectivamente). A Taxa de Performance sera calculada de acordo com a
seguinte férmula:

TP = 20% x (CP — CAtualizada)
Sendo:

CP = valor patrimonial da cota do Fundo em cada data de cdlculo da Taxa de Performance, acrescida de todas as
distribui¢des realizadas, tais como rendimentos e amortiza¢gdes, devidamente atualizada pelo Benchmark desde o
ultimo célculo da Taxa de Performance.

CAtualizada = valor patrimonial da cota do Fundo devidamente atualizada pelo Benchmark desde o ultimo calculo da
Taxa de Performance, ou, conforme o caso, a partir da data de encerramento da respectiva emissdo de cotas; caso no
periodo tenha ocorrido uma nova emissdo de cotas, a CAtualizada, para essas cotas, sera o valor de emissdo das cotas
na emissdo, excluindo taxas de ingresso, devidamente atualizado pelo Benchmark, a partir da data de encerramento da
respectiva emissdo de cotas.

Benchmark = variagdo acumulada da Taxa DI, acrescida exponencialmente de spread (sobretaxa) de 5,00% (cinco por
cento) ao ano base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis.

A Taxa de Performance sera calculada, provisionada por Dia Util, baseada no nimero de Dias Uteis do Periodo de
Apuragdo, conforme abaixo definido, e apropriada a partir da data em que a soma das distribui¢cGes de resultados aos
Cotistas, por meio da amortizagdo de Cotas ou da transferéncia dos pagamentos de dividendos aos Cotistas, totalizarem
montante superior ao volume subscrito e integralizado no dmbito das ofertas realizadas pelo Fundo até entdo,
considerado pela média ponderada dos valores de integralizagdo das Cotas de emissdo do Fundo, atualizado pelo
Benchmark.

O “periodo de apuragdo” da Taxa de Performance serd semestral, iniciando-se o primeiro periodo em 12 de janeiro e
encerrando-se em 30 de junho e o segundo periodo em 12 de julho e encerrando-se em 31 de dezembro de cada ano
(“Periodo de Apuracdo”).

O pagamento da Taxa de Performance serd realizado no 52 (quinto) Dia Util apds o encerramento de cada Periodo de
Apuracgdo, exceto em relagdo a data de eventual pagamento da ultima Taxa de Performance, que podera ser realizada
em periodicidade inferior a semestral.

Para fins do calculo da Taxa de Performance, a média ponderada do capital integralizado mencionado no subitem 3.8.1
acima sera atualizado pelo Benchmark.

Taxas de Ingresso ou Saida
O Fundo ndo possui taxa de ingresso ou saida.
Politica de voto

Conforme previsto no Anexo Complementar IIl as Regras e Procedimentos ANBIMA, O GESTOR ADOTA POLITICA DE
EXERCICIO DE DIREITO DE VOTO EM ASSEMBLEIAS, QUE DISCIPLINA OS PRINCiPIOS GERAIS, O PROCESSO DECISORIO
E QUAIS SAO AS MATERIAS RELEVANTES OBRIGATORIAS PARA O EXERCICIO DO DIREITO DE VOTO. TAL POLITICA
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ORIENTA AS DECISOES DO GESTOR EM ASSEMBLEIAS DE DETENTORES DE ATIVOS QUE CONFIRAM AOS SEUS
TITULARES O DIREITO DE VOTO.

A politica de exercicio de direito de voto do Gestor estd disponivel na pdgina do Gestor na rede mundial de
computadores, no seguinte endere¢o: www.kinea.com.br.

2.4. Identificacao do Publico-Alvo

Sdo, no ambito da Oferta, investidores que sejam classificados como qualificados, conforme definidos em
regulamentacgao especifica, incluindo, mas ndo se limitando, pessoas fisicas, juridicas, brasileiras ou estrangeiras que
busquem retorno de longo prazo, compativel com a Politica de Investimento do Fundo, que aceitem os riscos
inerentes a tal investimento e cujo perfil do investidor e/ou sua politica de investimento possibilite o investimento
em fundos de investimento em participagdes e, no ambito da 22 Série, os investidores qualificados deverdo
ser clientes correntistas dos segmentos Institucionais, Corporate, fon, Private, Personnalité, Uniclass e Agéncias do
Itad Unibanco (“Investidores”).

Nos termos da regulamentagdo em vigor, podera ser aceita a participagdo de Pessoas Vinculadas (conforme definido
abaixo) na Oferta. serdo consideradas pessoas vinculadas: (a) administradores, funciondrios, operadores e demais
prepostos do intermedidrio que desempenham atividades de intermediagdo ou de suporte operacional; (b) assessores
de investimento que prestem servigos ao intermediario; (c) demais profissionais que mantenham, com o intermedidrio,
contrato de prestagdo de servigos diretamente relacionados a atividade de intermediagdo ou de suporte operacional;
(d) pessoas naturais que sejam direta ou indiretamente, controladores ou participem do controle societario do
intermedidrio; (e) sociedades, controladas, direta ou indiretamente, pelo intermediario ou por pessoas a ele vinculadas;
(f) conjuge ou companheiro e filhos menores das pessoas mencionadas nas alineas (a) a (d); e (g) clubes e fundos de
investimento cuja maioria das cotas pertenga a pessoas vinculadas, salvo se geridos discricionariamente por terceiros
ndo vinculados (“Pessoas Vinculadas”).

2.5. Valor total da oferta

O Volume Total da Oferta corresponderd, inicialmente, ao montante de até RS 500.000.000,00 (quinhentos milhdes de
reais) (“Volume Total da Oferta”), a serem realizadas nos termos da Resolu¢do CVM n?2 160 e da Resolugdo CVM n2 175,
ndo sendo consideradas, para efeito de calculo do Volume Total da Oferta, as Cotas Adicionais e a Taxa de Distribuigdo.

Os Ofertantes, nos termos e conforme os limites estabelecidos no art. 50 da Resolugdo CVM n2 160, com a prévia
concordancia do Coordenador Lider, poderdo optar por distribuir um volume adicional de até 25% (vinte e cinco por
cento) da quantidade maxima de Cotas inicialmente ofertadas, ou seja, até 1.250.000 (um milhdo, duzentas e cinquenta)
de Cotas, perfazendo o montante de até RS 625.000.000,00 (seiscentos e vinte e cinco milhdes de reais), considerando
o Valor da Cota da 12 Emissdo e sem considerar a Taxa de Distribuigdo, nas mesmas condi¢gdes e no mesmo prego das
Cotas inicialmente ofertadas (“Cotas Adicionais”).

A Oferta tera o valor minimo de R$30.000.000,00 (trinta milhdes de reais), sem considerar a Taxa de Distribuic3o,
representado por 300.000 (trezentas mil) Cotas, desconsiderando as Cotas cuja integralizagdo esteja condicionada na
forma prevista no art. 73 da Resolugdo CVM n? 160, ou seja, desconsiderando as Cotas cujo condicionamento implique
em seu potencial cancelamento (“Volume Minimo da Oferta”), sendo admitido o encerramento da Oferta, a qualquer
momento, a exclusivo critério do Coordenador Lider, em conjunto com o Administrador, antes do prazo de 180 (cento
e oitenta) dias contados a partir da divulgagdo do Anuncio de Inicio da Oferta.

Na hipétese de até o final do prazo de colocagdo (“Prazo de Colocag¢do”) ter sido subscrita a totalidade das Cotas da 12
Emissdo, atingindo o Volume Total da Oferta, a Oferta serd encerrada e o Anuincio de Encerramento sera divulgado,
observada a possibilidade de colocagdo das Cotas Adicionais. A Oferta poderd ser encerrada, a qualquer momento,
antes do término do Prazo de Colocagado, a critério do Coordenador Lider em conjunto com o Gestor, caso se verifique
a subscri¢do do Volume Minimo da Oferta (“Distribuicdo Parcial”).
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Nos termos do art. 75 da Resolugdo CVM n2 160, ndo sera dada a opgdo aos Investidores de condicionar sua adesdo a
Oferta conforme dispde o art. 74 da Resolugdo CVM n? 160, portanto, independentemente do montante captado na
Oferta, observado o Volume Minimo da Oferta, os termos de aceitacdo e/ou boletins de subscrigdo dos Investidores
serdo atendidos em sua integralidade.

2.6. Emrelagdo a cada classe de cota objeto da oferta, informar, caso aplicavel

Esta subse¢do é apenas um resumo das principais caracteristicas do Fundo. As informagGes completas estdo no
Regulamento e na Documentagdo da Oferta. Leia o Regulamento antes de aceitar a Oferta. A leitura desta se¢do ndo
substitui a leitura do Regulamento.

a) valor nominal unitario O preco de emissdo de cada Cota sera de RS 100,00 (cem reais), sem considerar
a Taxa de Distribui¢do.

b) quantidade 5.000.0000 (cinco milhdes) de Cotas, equivalente a R$ 500.000.000,00
(quinhentos milhdes de reais), sem considerar a Taxa de Distribuicdo.

¢) opgdo de lote adicional 1.250.000 (um milhdo, duzentas e cinquenta) Cotas, equivalente a RS
625.000.000,00 (seiscentos e vinte e cinco milhGes de reais), sem considerar a
Taxa de Distribuigdo.

d) cédigo ISIN Em obtencdo.

e) classificagdo de risco N3o aplicavel

f) data de emissdo Data da 12 Liquidacdo da Oferta.

g) prazo e data de vencimento O Fundo tem prazo de duragdo determinado, prazo este equivalente ao maior
entre: (i) o periodo de 6 (seis) anos; e (ii) o periodo enquanto vigorarem direitos
e/ou obrigacdes do Fundo decorrentes do processo de desinvestimento dos
ativos do Fundo, independentemente de realizagdo de assembleia geral de
Cotistas.

Observada a politica de investimentos do Fundo, o Administrador podera
manter o Fundo em funcionamento, independentemente de deliberagdo em
assembleia geral de Cotistas, caso ainda integrem ativos na carteira do Fundo
em relagdo aos quais tenham sido realizadas repactuagdes e/ou renegociagdes
durante o processo de desinvestimento, ou enquanto vigorarem direitos e/ou
obrigacBGes contratuais, parcelas a receber, earn-outs, contingéncias ativas e
passivas, valores mantidos pelo Fundo para fazer frente a tais contingéncias
passivas, valores em contas escrow ou vinculadas, e valores a indenizar pelo
Fundo relativos a desinvestimentos do Fundo.

h) indicacdo sobre a admissdo a As Cotas da Oferta serdo (i) distribuidas no mercado primdrio no DDA,
negociagdo em mercados administrado pela B3; e (ii) admitidas a negociacdo no mercado de bolsa
organizados de bolsa ou balcdo administrado pela B3, observadas as restricdes a negociacdo previstas no
Regulamento.

Sem prejuizo do quanto disposto acima, as Cotas do Fundo terdo sua negociagdo
bloqueada durante o Prazo de Duragdo do Fundo, em que suas Cotas estiverem
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i) juros remuneratoérios e
atualizacdo monetaria — indices e
forma de calculo

j) pagamento da remuneragdo —
periodicidade e data de
pagamentos

k) repactuagao

1) amortizacdo e hipéteses de
liguidagao antecipada - existéncia,
datas e condigGes

m) garantias — tipo,
forma e descrigao

n) lastro

0) existéncia ou ndo de patrimonio
segregado

admitidas a negociagdo em mercado de bolsa administrado pela B3, observada
a possibilidade de desbloqueio das Cotas e a sua efetiva negociagdo podera ser
realizado a qualquer momento, a exclusivo critério e escolha do Gestor,
mediante a divulgagdo de comunicado ao mercado pelo Administrador. Para fins
de clareza, o periodo de restricdo a negociagdo aqui mencionado abrangera
também as Cotas de eventuais emissdes subsequentes que venham a ser
aprovadas pelo Fundo, as quais estardo sujeitas ao término do periodo de
blogueio entdo remanescente para que passem a ser negociadas livremente.

A exclusivo critério do Gestor e desde que vidvel operacionalmente junto ao
Custodiante do Fundo, fica desde ja autorizada, a alteragdo do ambiente de
negociacdao das Cotas para o mercado de balcdo organizado, por meio do
Fundos21- Modulo de Fundos, administrado e operacionalizado pela B3, sendo
as negociagdes e os eventos de pagamento liquidados financeiramente e as
Cotas custodiadas eletronicamente meio da B3.

As Cotas ndo contam com um indice referencial para efeitos do calculo da sua
meta de valorizagdo.

O valor das Cotas ndo estara sujeito a atualizagdo monetaria.

Observado o periodo de caréncia de 24 (vinte e quatro meses) no qual as Cotas
estardo sujeitas, contado a partir da data de sua emissdao (“Periodo de
Caréncia”), a partir do 252 (vigésimo quinto) més (inclusive) contado da data de
emissdo das Cotas, a amortizagdo das Cotas sera realizada, a exclusivo critério
do Gestor, com base na verificagdo do fluxo de caixa dos ativos integrantes da
carteira do Fundo, independentemente da realizagdo de Assembleia Geral. O
pagamento ocorrerd conforme a disponibilidade de caixa, observada a ordem
de alocagdo de recursos prevista no Regulamento, podendo ser amortizados
valores distintos em periodos diferentes, a depender do desempenho e liquidez
dos ativos do Fundo.

N3do aplicavel.

Conforme descrito no item 8.5 deste Prospecto

As aplicagdes realizadas no Fundo ndo contam com garantia do Administrador,
do Gestor ou de qualquer instituicdo pertencente ao mesmo conglomerado do
Administrador e/ou do Gestor ou de quaisquer terceiros, ou de qualquer
mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

Pulverizado.

O Fundo ndo possui patrimonio segregado.
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p) eventos de liquidagdo
do patrimonio segregado

q) tratamento tributario

A Classe e a subclasse Unica de Cotas do Fundo ndo possuem patrimonio
segregado. O Fundo serd liquidado ao término do Prazo de Duragdo.
Adicionalmente, o Fundo podera ser liquidado antecipadamente, conforme
descrito no item 8.5 deste Prospecto.

O Fundo buscara manter carteira com prazo médio superior a 365 (trezentos e
sessenta e cinco) dias, possibilitando a caracterizagdo do Fundo como “Longo
Prazo” para fins tributarios. No entanto, ndo ha garantia de que o Fundo terad o
tratamento tributario para fundos de Longo Prazo, nos termos da legislagdo
aplicavel. O Imposto de Renda e o IOF apliciveis aos Cotistas que sejam
residentes no Brasil ou ndo residentes sujeitos ao regime geral incidirdo as
aliquotas descritas na legislagdo vigente na hipdtese da ocorréncia dos eventos
nela previstos. Os Cotistas ndo residentes sujeitos ao regime especial,
devidamente caracterizados como tal, nos termos da legislagdo em vigor,
sujeitar-se-3o as regras de tributagdo especificas, fazendo jus as isengdes,
imunidades ou tributagdo privilegiada, nos termos da legislagdo em vigor,
devendo, para tanto, comprovar, perante a Administradora, a sua situagdo
tributaria.

O Gestor buscara perseguir, em regime de melhores esforgos, a composi¢do da
carteira do Fundo adequada ao Regime Especifico dos Fundos Ndo Sujeitos a
Tributagdo Periddica, conforme definido pela Lei n2 14.754, de 12 de dezembro
de 2023, conforme em vigor (“Lei 14.754”). Os rendimentos auferidos pelo
cotista do Fundo estardo sujeitos a tributagdo pelo IR, a aliquota de 15% (quinze
por cento), na data da distribuicdo de rendimentos ou do resgate de cotas,
considerando que o Fundo seja classificado como entidade de investimento e
cumpra os critérios de composi¢ao da carteira com, no minimo, 67% (sessenta
e sete por cento) de direitos creditérios de acordo com a Lei 14.754/23, a
Resolugdo do Conselho Monetario Nacional n2 5.111, de 21 de dezembro de
2023, conforme em vigor (“Resolugdo CMN 5.111") ou nova norma que venha
a substituir a Resolugdo CMN 5.111.

Os Cotistas estdo cientes que o Fundo poderad sofrer desenquadramento
tributario, uma vez que o Gestor buscard, em regime de melhores esforgos,
manter o cumprimento do requisito de composi¢ao da carteira do Fundo com,
no minimo 67% (sessenta e sete por cento) em direitos creditdrios, conforme
conceito estabelecido na Resolugdo CMN 5.111 ou nova norma que venha a
substituir a Resolugdo CMN 5.111, o que inclui o investimento em: (a) direitos e
titulos representativos de crédito; (b) valores mobilidrios representativos de
crédito; (c) certificados de recebiveis (incluindo Certificados de Recebiveis
Imobiliarios, Certificados de Recebiveis do Agronegdcio e quaisquer outros
Certificados de Recebiveis) e outros valores mobilidrios representativos de
operagdes de securitizagdo que ndo sejam lastreados em direitos creditérios ndo
padronizados (inclusive debéntures financeiras ou debéntures emitidas por
companhia securitizadoras com lastro em quaisquer direitos creditérios); (d)
cotas de FIDC que observem o disposto na regulamentagdo pertinente; e (e)
outros ativos admitidos nos termos da regulamentagdo pertinente. Todavia,
caso a composi¢do minima do patrimonio liquido do Fundo ndo seja atingida e
ocorra o efetivo desenquadramento tributdrio da carteira, a Classe estara
sujeita a tributagdo periddica (come-cotas), conforme previsto no art. 17 da Lei
14.754.
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r) outros direitos,

Vedagdo a qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinagdo entre os
vantagens e restricoes

Cotistas.

As Cotas conferem direito de voto em todas e quaisquer matérias objeto de
deliberagdo nas Assembleias de Cotistas, sendo que a cada Cota correspondera
a 1 (um) voto.

As Cotas conferirdo aos seus titulares, desde que totalmente subscritas e
integralizadas, direito de participar nos rendimentos do Fundo, se houver, na
forma prevista nesse Prospecto e no Regulamento.

As Cotas ndo conferem aos seus titulares propriedade sobre os ativos
integrantes da carteira do Fundo ou sobre fragdo ideal desses ativos.

As demais caracteristicas, vantagens e restricdes das Cotas constam no
Regulamento.

s) indice de subordinagdo minima  ENERPYNICIRIN
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3. DESTINACAO DOS RECURSOS

3.1. Exposicao clara e objetiva do destino dos recursos provenientes da oferta

Os recursos liquidos provenientes da Oferta, inclusive os recursos provenientes da eventual emissdo de Cotas
Adicionais, serdo destinados DE FORMA ATIVA E DISCRICIONARIA PELO GESTOR, a aquisi¢do, de, no minimo, 67%
(sessenta e sete por cento) do seu patrimodnio liquido em direitos creditérios que (i) se enquadrem no conceito de
direitos creditérios do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175, incluindo, para fins de esclarecimento, cotas de
outros FIDC; e (ii) sejam previamente definidos de comum acordo entre o Gestor, Administrador e Custodiante (“Direitos
Creditdrios”).

A parcela remanescente dos recursos integrantes do patriménio liquido do Fundo que, temporaria ou
permanentemente, ndo estiver aplicada nos termos acima devera ser aplicada em (a) titulos publicos federais; (b) ativos
financeiros de renda fixa de emissdo ou coobrigagdo de instituiges financeiras; (c) operagdes compromissadas, desde
que lastreadas nos titulos mencionados nas alineas (a) e (b) acima; e (d) cotas de classes que invistam exclusivamente
nos ativos das alineas (a) a (c) acima, incluindo fundos geridos e/ou administrados pelo Administrador, pelo Custodiante
e/ou pelo Gestor (“Ativos Financeiros de Liquidez”).

NAO OBSTANTE O EXPOSTO ACIMA, O FUNDO NAO POSSUI UM ATIVO ESPECIFICO PARA A DESTINAGAO DOS
RECURSOS DA OFERTA, E NAO HA GARANTIA DE QUE O GESTOR CONSEGUIRA DESTINAR OS RECURSOS ORIUNDOS
DA OFERTA DE FORMA PREVISTA NO ESTUDO DE VIABILIDADE.

Na data de divulgagdo deste Prospecto, ndo hd qualquer instrumento vinculativo celebrado pela Classe, ou pelo Gestor
em beneficio do Fundo, e quaisquer emissores Direitos Creditérios, que permita a identificagdo e divulgagdo dos ativos
a serem potencialmente adquiridos pelo Fundo, nos termos do que prevé o item 3.2 do Anexo D da Resolugdo CVM 160.

Durante o prazo de 180 (cento e oitenta) dias de que trata o art. 44 do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM n? 175, o
Gestor devera identificar Direitos Creditdrios serdo objeto de subscricdo ou aquisi¢cdo pelo Fundo, de forma a atender a
alocagdo minima de 67% (sessenta e sete por cento) em direitos creditérios prevista no mesmo item.

Sem prejuizo do disposto acima e desde que observada a Politica de Investimentos do Fundo, incluindo, mas ndo se
limitando, os Critérios de Elegibilidade e limites de concentragdo, o Gestor, Administrador e/ou as suas partes relacionadas
poderdo, direta ou indiretamente, atuar na contraparte das operagdes do Fundo, o que podera ensejar potencial conflito
entre os interesses do Fundo e das contrapartes de tais operagées.

NA DATA DESTE PROSPECTO, O FUNDO NAO CELEBROU QUALQUER INSTRUMENTO VINCULANTE QUE LHE GARANTA
O DIREITO A AQUISICAO DE QUAISQUER ATIVOS PRE-DETERMINADOS COM A UTILIZACAO DE RECURSOS
DECORRENTES DA OFERTA, DE MODO QUE A DESTINACAO DE RECURSOS ORA DESCRITA E ESTIMADA, NAO
CONFIGURANDO QUALQUER COMPROMISSO DO FUNDO OU DO GESTOR EM RELACAO A EFETIVA APLICAGAO DOS
RECURSOS OBTIDOS NO AMBITO DA OFERTA, CUJA CONCRETIZAGAO DEPENDERA, DENTRE OUTROS FATORES, DA
EXISTENCIA DE ATIVOS DISPONIVEIS PARA INVESTIMENTO PELO FUNDO. ALEM DISSO, POR DEVER DE
CONFIDENCIALIDADE, NAO SERAO DIVULGADOS MAIORES DETALHES.

QUALQUER RENTABILIDADE ESPERADA PREVISTA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER
MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA
MiNIMA OU GARANTIDA AOS INVESTIDORES.

Os recursos captados serdo aplicados em conformidade com o disposto nesta Segao, sendo certo que ndo existem fontes
alternativas pré-definidas para captagdo de recursos visando a aquisi¢do dos Direitos Creditdrios pelo Fundo, observado
que, a critério do Gestor, o Fundo poderd buscar outros meios para obtengao de recursos para a composi¢do do portfélio
do Fundo, sem prejuizo de novas emissdes de Cotas que poderdo ser realizadas pelo Fundo no futuro.
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3.2. Nos casos em que se pretenda utilizar os recursos, direta ou indiretamente, na aquisi¢do de ativos, a exce¢ao
daqueles adquiridos no curso regular dos negdcios, descricao sumaria desses ativos e seus custos, se tais ativos
e seus custos ja puderem ser identificados e divulgados. Se forem adquiridos de partes relacionadas, indicagdo
de quem serdo comprados e como o custo sera determinado

N3o aplicavel.

3.3. No caso de apenas parte dos recursos almejados com a oferta vir a ser obtida por meio da distribuicao,
indicacdo das providéncias que serdo adotadas

Em caso de Distribuigdo Parcial, os recursos liquidos da Oferta serdo aplicados, sob a gestdo do Gestor, de forma ativa
e discriciondria pelo Gestor. Nesse sentido, ndo havera captagdo por meio de fontes alternativas pelo préprio Fundo,
sem prejuizo de novas emissdes de cotas que poderdo ser realizadas pelo Fundo no futuro.

3.4. Outras fontes de recursos: se aplicavel, especificacdo de outras fontes de recursos que terdo destinagao
associada aquela relativa a distribuigdo publica

N3do aplicavel.

” u

3.3. Se o titulo ofertado for qualificado pelo emissor como “verde”, “socia
informar:

” ”
I, |

sustentavel” ou termos correlatos,

a) Quais metodologias, principios ou diretrizes amplamente reconhecidos foram seguidos para qualificagdao da
Oferta conforme o item 3.5 acima

N3do aplicavel.
b) Qual a entidade independente responsdvel pela averiguagdo acima citada e tipo de avaliagdo envolvida
N3do aplicavel.

YN} YN}

c) Obrigagdes que a Oferta impde quanto a persecugdo de objetivos “verdes”, “sociais”, “sustentdveis” ou termos
correlatos, conforme metodologias, principios ou diretrizes amplamente reconhecidos

Ndo aplicavel.

d) Especificagcdo sobre a forma, a periodicidade e a entidade responsdvel pelo reporte acerca do cumprimento de
obrigagbes impostas pela Oferta quanto a persecug¢do de objetivos “verdes”, “sociais”, “sustentdveis” ou
termos correlatos, conforme a metodologia, principios ou diretrizes amplamente reconhecidos

N3do aplicavel.
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4. FATORES DE RISCO

ANTES DE DECIDIR POR ADQUIRIR COTAS, OS INVESTIDORES DEVEM CONSIDERAR CUIDADOSAMENTE, A LUZ DE SUAS
PROPRIAS SITUACOES FINANCEIRAS E OBJETIVOS DE INVESTIMENTO, TODAS AS INFORMACOES DISPONIVEIS NO
REGULAMENTO E AVALIAR OS FATORES DE RISCO DESCRITOS NESTA SECAO. O INVESTIMENTO NAS COTAS ENVOLVE
UM ALTO GRAU DE RISCO. INVESTIDORES DEVEM CONSIDERAR AS INFORMAGCOES CONSTANTES DESTA SECAO, EM
CONJUNTO COM AS DEMAIS INFORMAGOES CONTIDAS NO REGULAMENTO, ANTES DE DECIDIR EM ADQUIRIR COTAS.

(a) RISCO DE CLASSE FECHADA E MERCADO SECUNDARIO

OS FUNDOS DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS E OS FUNDOS DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS, BEM COMO AS SUAS RESPECTIVAS CLASSES, SAO TIPOS SOFISTICADOS DE
INVESTIMENTO NO MERCADO FINANCEIRO BRASILEIRO. A CLASSE E CONSTITUIDA SOB A FORMA DE CONDOMINIO
FECHADO, DE MODO QUE AS SUAS COTAS SOMENTE SERAO RESGATADAS EM CASO DE LIQUIDAGAO DA CLASSE E/OU
DO FUNDO, DE MODO QUE O UNIVERSO DE POSSIVEIS INVESTIDORES OU ADQUIRENTES DE SUAS COTAS E REDUZIDO.
ATUALMENTE, O MERCADO SECUNDARIO DE COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO, TAIS COMO A CLASSE, APRESENTA
BAIXA LIQUIDEZ, O QUE PODE DIFICULTAR A VENDA DAS COTAS DA CLASSE OU OCASIONAR A OBTENGAO DE UM PRECO
DE VENDA QUE CAUSE PERDA PATRIMONIAL AOS COTISTAS. ALEM DISSO, O VALOR DE MERCADO DAS COTAS DA CLASSE
PODE SER AFETADO POR DIVERSOS FATORES QUE NAO APENAS O VALOR DOS ATIVOS INTEGRANTES DA CARTEIRA DA
CLASSE, NAO REFLETINDO A SITUAGAOO PATRIMONIAL DA CLASSE OU ATENDENDO A EXPECTATIVA DE RENTABILIDADE
DOS COTISTAS. NAO HA QUALQUER GARANTIA DO ADMINISTRADOR, DO CUSTODIANTE E DA GESTORA QUANTO A
POSSIBILIDADE DE VENDA DAS COTAS DA CLASSE NO MERCADO SECUNDARIO OU AO PRECO OBTIDO POR ELAS, OU
MESMO GARANTIA DE SAIDA AOS COTISTAS. NAO EXISTIA ATE A DATA DO REGULAMENTO UM MERCADO SECUNDARIO
DESENVOLVIDO COM LIQUIDEZ CONSIDERAVEL PARA A NEGOCIACAO DE COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS E OS FUNDOS DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS. CASO O MERCADO NAO VENHA A SE DESENVOLVER PARA TAIS TIPOS DE ATIVOS, ELES PODERAO
CONTINUAR TENDO BAIXA LIQUIDEZ, FATO ESTE QUE PODERA IMPLICAR NA IMPOSSIBILIDADE DE VENDA DAS COTAS
DA CLASSE OU DOS DIREITOS CREDITORIOS OU EM VENDA A PRECO INFERIOR AOS SEUS RESPECTIVOS VALORES
PATRIMONIAIS, CAUSANDO PREJUIZO AOS COTISTAS.

ESCALA QUALITATIVA DE RISCO: MAIOR
(b) RISCO RELATIVO A RESTRIGAO DE NEGOCIAGAO DAS COTAS

AS COTAS DO FUNDO ESTARAO INICIALMENTE BLOQUEADAS PARA NEGOCIAGAO NO MERCADO DE BOLSA
ADMINISTRADO PELA B3, PODENDO SER DESBLOQUEADAS A QUALQUER MOMENTO, A EXCLUSIVO CRITERIO DO
GESTOR. ESSE BLOQUEIO TAMBEM SE APLICA A EVENTUAIS EMISSOES SUBSEQUENTES ATE O TERMINO DO PERIODO
DE RESTRIGAO. ADEMAIS, CASO OCORRA A MIGRAGAO PARA O MERCADO DE BALCAO ORGANIZADO, AS COTAS
PASSARAO A SER NEGOCIAVEIS LIVREMENTE, CONFORME VIABILIDADE OPERACIONAL E DECISAO DO GESTOR. DESSA
FORMA, OS COTISTAS PODERAO ENFRENTAR LIMITAGOES NA LIQUIDEZ DAS COTAS, DEPENDENDO DAS DECISOES DO
GESTOR E DAS CONDIGOES OPERACIONAIS DO MERCADO.

ESCALA QUALITATIVA DE RISCO: MAIOR
(c) RISCO DE CREDITO /CONTRAPARTE

OS DIREITOS CREDITORIOS E OS ATIVOS FINANCEIROS DE LIQUIDEZ QUE COMPOEM A CARTEIRA DA CLASSE ESTAO
SUJEITOS A SOLVENCIA E A CAPACIDADE DOS SEUS RESPECTIVOS EMISSORES E/OU CONTRAPARTES DE HONRAREM OS
COMPROMISSOS DE PAGAMENTO, PODENDO TAL CAPACIDADE SER IMPACTADA POR INUMEROS E IMPREVISIVEIS
MOTIVOS. ALTERAGOES NESSA CAPACIDADE DE HONRAR COM COMPROMISSOS E/OU NA PERCEPCAO QUE OS
INVESTIDORES TENHAM SOBRE TAIS EMISSORES E/OU CONTRAPARTES, POR QUALQUER MOTIVO, PODEM LEVAR AO
INADIMPLEMENTO E/OU AO ATRASO NOS PAGAMENTOS DOS DIREITOS CREDITORIOS E ATIVOS FINANCEIROS DE
LIQUIDEZ, O QUE PODE AFETAR ADVERSAMENTE OS RESULTADOS DA CLASSE, SEU PATRIMONIO LIQUIDO E A
RENTABILIDADE DAS COTAS, PODENDO, POR SUA VEZ, IMPLICAR PERDAS PATRIMONIAIS AOS COTISTAS.
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ESCALA QUALITATIVA DE RISCO: MAIOR
(d) DESCASAMENTO DE TAXAS: RENTABILIDADE DOS ATIVOS INFERIOR A RENTABILIDADE ALVO DAS COTAS

OS DIREITOS CREDITORIOS E OS ATIVOS FINANCEIROS A SEREM ADQUIRIDOS PELO FUNDO PODERAO SER
CONTRATADOS A TAXAS DE JUROS PRE OU POS-FIXADAS. CONSIDERANDO-SE A RENTABILIDADE ALVO DAS COTAS NO
ANEXO DESCRITIVO, PODERA OCORRER O DESCASAMENTO ENTRE AS TAXAS DE RETORNO DOS DIREITOS CREDITORIOS
E DOS ATIVOS FINANCEIROS INTEGRANTES DA CARTEIRA DO FUNDO E A RENTABILIDADE ALVO DAS COTAS. CASO
OCORRAM TAIS DESCASAMENTOS, OS RECURSOS DO FUNDO PODEM SER INSUFICIENTES PARA PAGAR PARTE OU A
TOTALIDADE DA RENTABILIDADE ALVO PREVISTA PARA AS COTAS. NESSA HIPOTESE, OS COTISTAS PODERAO TER A
RENTABILIDADE DE SUAS COTAS AFETADAS NEGATIVAMENTE, SENDO CERTO QUE NEM O FUNDO, NEM O
ADMINISTRADOR, NEM O GESTOR, NEM O CUSTODIANTE, NEM QUALQUER DOS DEMAIS PRESTADORES DE SERVICOS
CONTRATADOS PELO FUNDO PROMETEM OU ASSEGURAM RENTABILIDADE AOS COTISTAS. ADICIONALMENTE, DEVIDO
A POSSIBILIDADE DE CONCENTRAGAO DA CARTEIRA EM DIREITOS CREDITORIOS, DE ACORDO COM A POLITICA DE
INVESTIMENTO ESTABELECIDA NO REGULAMENTO, HA UM RISCO ADICIONAL DE LIQUIDEZ DOS ATIVOS, UMA VEZ QUE
A OCORRENCIA DE QUAISQUER DOS EVENTOS PREVISTOS ACIMA, ISOLADA OU CUMULATIVAMENTE, PODE AFETAR
ADVERSAMENTE O PREGO E/OU RENDIMENTO DOS DIREITOS CREDITORIOS DA CARTEIRA DO FUNDO. NESTES CASOS,
O GESTOR PODE SER OBRIGADO A LIQUIDAR OS DIREITOS CREDITORIOS A PREGCOS DEPRECIADOS, PODENDO, COM ISSO,
INFLUENCIAR NEGATIVAMENTE O VALOR DAS COTAS.

ESCALA QUALITATIVA DE RISCO: MAIOR.
(e) RISCO DE CREDITO RELATIVO AOS ATIVOS FINANCEIROS - FLUTUAGCAO DE PRECOS DOS ATIVOS

OS PREGOS E A RENTABILIDADE DOS ATIVOS DO FUNDO PODERAO FLUTUAR EM RAZAO DE DIVERSOS FATORES DE
MERCADO, TAIS COMO VARIAGAO DA LIQUIDEZ E ALTERAGOES NA POLITICA DE CREDITO, ECONOMICA E FISCAL, BEM
COMO EM RAZAO DE ALTERAGOES NA REGULAMENTAGAO SOBRE A PRECIFICAGAO DE ATIVOS QUE COMPONHAM A
CARTEIRA DO FUNDO. ESSA OSCILACAO DOS PRECOS PODERA FAZER COM QUE PARTE OU A TOTALIDADE DAQUELES
ATIVOS QUE INTEGRAM A CARTEIRA DO FUNDO SEJA AVALIADA POR VALORES INFERIORES AOS DA EMISSAO E/OU
CONTABILIZAGAO INICIAL, LEVANDO A REDUGAO DO PATRIMONIO DO FUNDO E, CONSEQUENTEMENTE, A PREJUIZOS
POR PARTE DOS COTISTAS.

ESCALA QUALITATIVA DE RISCO: MAIOR.
(f) RISCO DE DESENQUADRAMENTO E INCIDENCIA DO COME-COTAS

CASO A CARTEIRA DA CLASSE DEIXE DE SER COMPOSTA POR, NO MINIMO, 67% (SESSENTA E SETE POR CENTO) EM
DIREITOS CREDITORIOS, APOS O PRAZO DE 180 (CENTO E OITENTA DIAS) CONTADOS DA DATA DA PRIMEIRA
INTEGRALIZACAO DE COTAS, E TAL SITUACAO NAO SEJA SANADA NOS PRAZOS PREVISTOS NA LEGISLACAO APLICAVEL,
A CLASSE ESTARA SUJEITA AO REGIME GERAL DE TRIBUTACAO DE FUNDOS PREVISTO NO ARTIGO 17 E SEGUINTES DA
LEI 14.754, DE 12 DE DEZEMBRO DE 2023, CONFORME ALTERADA, QUE PREVE O PAGAMENTO DE IMPOSTO DE RENDA
RETIDO NA FONTE SOBRE OS RENDIMENTOS DAS APLICACOES EM FUNDOS DE INVESTIMENTO NO ULTIMO DIA UTIL
DOS MESES DE MAIO E NOVEMBRO DE CADA ANO, SEGUNDO UMA TABELA REGRESSIVA QUE VAI DE 22,5% (VINTE E
DOIS INTEIROS E CINCO DECIMOS POR CENTO) A 15% (QUINZE POR CENTO) (COME-COTAS), O QUE IRA SIGNIFICAR
UMA ANTECIPACAO DE RECOLHIMENTO DE IMPOSTOS AO COTISTA E, CONFORME O CASO, A SUJEICAO A UMA
ALIQUOTA MAIOR.

ESCALA QUALITATIVA DE RISCO: MAIOR.
(g) AMORTIZACAO E RESGATE CONDICIONADO DAS COTAS

AS UNICAS FONTES DE RECURSOS DA CLASSE PARA EFETUAR O PAGAMENTO DA AMORTIZAGAO E/OU RESGATE DAS
COTAS SAO (I) O PAGAMENTO DAS AMORTIZAGOES E RESGATES DOS DIREITOS CREDITORIOS DE PROPRIEDADE DA
CLASSE E (1) A LIQUIDAGAO DOS ATIVOS FINANCEIROS DE LIQUIDEZ PELAS RESPECTIVAS CONTRAPARTES. APOS O
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RECEBIMENTO DESSES RECURSOS E, SE FOR O CASO, DEPOIS DE ESGOTADOS TODOS OS MEIOS CABIVEIS PARA A
COBRANGA, EXTRAJUDICIAL OU JUDICIAL, DOS REFERIDOS ATIVOS, A CLASSE NAO DISPORA DE QUAISQUER OUTRAS
VERBAS PARA EFETUAR A AMORTIZAGAO E/OU O RESGATE, TOTAL OU PARCIAL, DAS COTAS, O QUE PODERA
ACARRETAR PREJUIZO AOS COTISTAS. CASO TAL EVENTO OCORRA NAO SERA DEVIDO AOS COTISTAS PELA CLASSE OU
QUALQUER PESSOA, INCLUINDO A ADMINISTRADORA, O CUSTODIANTE E A GESTORA, QUALQUER MULTA OU
PENALIDADE, DE QUALQUER NATUREZA.

ESCALA QUALITATIVA DE RISCO: MAIOR.
(h) RISCO DE CREDITO RELATIVO AOS DIREITOS CREDITORIOS

DECORRE DA CAPACIDADE DOS DEVEDORES E DOS GARANTIDORES, SE HOUVER, EM HONRAR SEUS COMPROMISSOS,
PONTUAL E INTEGRALMENTE, CONFORME CONTRATADOS. ALTERAGOES NO CENARIO MACROECONOMICO OU NAS
CONDIGOES FINANCEIRAS DOS DEVEDORES OU DOS GARANTIDORES, SE HOUVER, PODERAO AFETAR ADVERSAMENTE
OS RESULTADOS DO FUNDO, QUE PODERA NAO RECEBER O PAGAMENTO REFERENTE AOS DIREITOS CREDITORIOS QUE
COMPOEM SUA CARTEIRA. O FUNDO SOMENTE PROCEDERA AO RESGATE, TOTAL OU PARCIAL, DAS COTAS EM MOEDA
CORRENTE NACIONAL, NA MEDIDA EM QUE OS DIREITOS CREDITORIOS SEJAM PAGOS PELOS DEVEDORES E/OU PELOS
GARANTIDORES, SE FOR O CASO, E OS RESPECTIVOS VALORES SEJAM TRANSFERIDOS AO FUNDO, NAO HAVENDO
QUALQUER GARANTIA DE QUE O RESGATE, TOTAL OU PARCIAL, DAS COTAS OCORRERA INTEGRALMENTE NAS DATAS
SOLICITADAS. NESSAS HIPOTESES, NAO SERA DEVIDA PELO FUNDO, PELO ADMINISTRADOR, PELO GESTOR OU PELO
CUSTODIANTE, QUALQUER MULTA OU PENALIDADE, DE QUALQUER NATUREZA.

ESCALA QUALITATIVA DE RISCO: MAIOR.
(i) RISCO DE LIQUIDEZ

A CLASSE SOMENTE PROCEDERA A AMORTIZACAO PROGRAMADA E/OU AO RESGATE DAS COTAS, EM MOEDA
CORRENTE NACIONAL, SOMENTE SE E NA MEDIDA EM QUE OS DIREITOS CREDITORIOS E OS ATIVOS FINANCEIROS DE
LIQUIDEZ QUE COMPOEM A CARTEIRA DA CLASSE SEJAM DEVIDAMENTE ADIMPLIDOS PELOS RESPECTIVOS DEVEDORES
E CONTRAPARTES. A ADMINISTRADORA ENCONTRA-SE IMPOSSIBILITADA DE DETERMINAR O INTERVALO DE TEMPO
NECESSARIO PARA A AMORTIZAGAO OU O RESGATE INTEGRAL DAS COTAS. ALEM DISSO, APOS O RECEBIMENTO DESSES
RECURSOS E, SE FOR O CASO, DEPOIS DE ESGOTADOS TODOS OS MEIOS JUDICIAIS OU EXTRAJUDICIAIS CABIVEIS PARA
SUA COBRANGA, E POSSIVEL QUE A CLASSE NAO DISPONHA DOS RECURSOS SUFICIENTES PARA EFETUAR AS
AMORTIZAGOES (INCLUSIVE AS PROGRAMADAS, SE FOR O CASO) E/OU O RESGATE PARCIAL OU TOTAL DAS COTAS. PELA
SUA PROPRIA NATUREZA, A APLICAGAO PREPONDERANTE EM DIREITOS CREDITORIOS APRESENTA PECULIARIDADES EM
RELAGAO AS APLICACOES USUAIS DA MAIORIA DOS FUNDOS DE INVESTIMENTO DE RENDA FIXA. NAO EXISTE, NO
BRASIL, POR EXEMPLO, MERCADO ATIVO PARA COMPRA E VENDA DE DIREITOS CREDITORIOS. ASSIM, CASO SEJA
NECESSARIA A VENDA DOS DIREITOS CREDITORIOS, PELA CLASSE, PARA FAZER FRENTE A AMORTIZAGOES
PROGRAMADAS, RESGATES OU NAS HIPOTESES DE LIQUIDAGAO DA CLASSE PREVISTAS NO REGULAMENTO, PODERA
NAO HAVER COMPRADORES OU A CLASSE PRECISARA FLEXIBILIZAR OS TERMOS E CONDIGOES DA NEGOCIAGAO DOS
DIREITOS CREDITORIOS PARA TORNAR A VENDA VIAVEL, O QUE PODERA AFETAR ADVERSAMENTE O PATRIMONIO
LiQUIDO E A RENTABILIDADE DAS COTAS, BEM COMO ACARRETAR PERDAS PATRIMONIAIS AOS COTISTAS.
CONSIDERANDO QUE A CLASSE PERMITE A AQUISIGAO DE DIREITOS CREDITORIOS CUJO PRAZO DE VENCIMENTO SEJA
MAIS LONGO QUE O PRAZO DE DURAGAO DA CLASSE, A CLASSE PODERA DEPENDER DA ALIENAGAO DOS DIREITOS
CREDITORIOS NO MERCADO SECUNDARIO PARA FAZER FRENTE AS AMORTIZAGOES PROGRAMADAS DE COTAS.

ESCALA QUALITATIVA DE RISCO: MAIOR.
(i) RISCO DE CONCENTRACAO

O RISCO DA APLICAGAO NO FUNDO TERA INTIMA RELAGAO COM A CONCENTRAGAO DE SUA CARTEIRA, SENDO QUE, O
FUNDO PODERA ADQUIRIR DIREITOS CREDITORIOS DE UM UNICO DEVEDOR OU DE EMPRESAS PERTENCENTES AO
MESMO GRUPO ECONOMICO, AUMENTANDO AS CHANCES DE O FUNDO SOFRER PERDA PATRIMONIAL QUE AFETE
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NEGATIVAMENTE A RENTABILIDADE DAS COTAS, O QUE PODE AUMENTAR A POSSIBILIDADE DE PERDA POTENCIAL PARA
O FUNDO.

ESCALA QUALITATIVA DE RISCO: MAIOR.
(k) RISCO TRIBUTARIO

OS PRESTADORES DE SERVIGOS ESSENCIAIS ENVIDARAO OS MELHORES ESFORGOS PARA MANTER A COMPOSIGAO DA
CARTEIRA E CLASSIFICACAO DA CLASSE E DO FUNDO ADEQUADA AO TRATAMENTO TRIBUTARIO APLICAVEL. NO
ENTANTO, NAO HA GARANTIA DE QUE ESTE TRATAMENTO TRIBUTARIO SERA SEMPRE APLICAVEL A CLASSE OU AO
FUNDO DEVIDO (1) A POSSIBILIDADE DE SER ALTERADA A ESTRATEGIA DE INVESTIMENTO PELA GESTORA, PARA FINS DE
CUMPRIMENTO DA POLITICA DE INVESTIMENTO DA CLASSE E/OU PROTEGAO DA CARTEIRA, BEM COMO, (I1) EVENTUAIS
ALTERAGCOES NAS REGRAS REGULATORIAS E TRIBUTARIAS APLICAVEIS, INCLUSIVE QUANTO A SUA INTERPRETAGAO.

ESCALA QUALITATIVA DE RISCO: MAIOR.
(1 RISCOS RELACIONADOS A OFERTA

A OFERTA PODERA SER CONCLUIDA MESMO EM CASO DE DISTRIBUIGAO PARCIAL DAS COTAS, DESDE QUE HAJA A
COLOCAGAO DO VOLUME MINIMO DA OFERTA. UMA VEZ ATINGIDO O VOLUME MINIMO DA OFERTA, O
ADMINISTRADOR, DE COMUM ACORDO COM AS INSTITUIGOES PARTICIPANTES DA OFERTA, PODERA DECIDIR POR
ENCERRAR A OFERTA A QUALQUER MOMENTO, O QUE, CONSEQUENTEMENTE, FARA COM QUE O FUNDO DETENHA
UM PATRIMONIO MENOR QUE O ESTIMADO PARA A AQUISIGAO DE DIREITOS CREDITORIOS. TAL FATO PODE REDUZIR
A CAPACIDADE DO FUNDO DIVERSIFICAR SUA CARTEIRA E PRATICAR A POLITICA DE INVESTIMENTO NAS MELHORES
CONDICOES DISPONIVEIS. NO ENTANTO, CASO O VOLUME MINIMO DA OFERTA NAO SEJA ATINGIDO, A OFERTA SERA
CANCELADA, HIPOTESE NA QUAL OS VALORES JA INTEGRALIZADOS SERAO DEVOLVIDOS AOS INVESTIDORES,
OBSERVANDO-SE, NESTE CASO, O PROCEDIMENTO PREVISTO NA SECAO “ESCLARECIMENTO SOBRE OS
PROCEDIMENTOS PREVISTOS NOS ARTS. 70 E 69 DA RESOLUGAO A RESPEITO DA EVENTUAL MODIFICAGAO DA OFERTA,
NOTADAMENTE QUANTO AOS EFEITOS DO SILENCIO DO INVESTIDOR” DESTE PROSPECTO. NESTE CASO, A EXPECTATIVA
DE RENTABILIDADE DOS INVESTIDORES PODERA SER PREJUDICADA. CASO, AO TERMINO DO PRAZO DE COLOCAGAO,
SEJA VERIFICADO EXCESSO DE DEMANDA SUPERIOR EM UM TERGO AO VOLUME TOTAL DA OFERTA, SERA VEDADA A
COLOCAGAO DE COTAS A INVESTIDORES QUE SEJAM PESSOAS VINCULADAS, SENDO AUTOMATICAMENTE CANCELADAS
AS COTAS SUBSCRITAS POR TAIS PESSOAS VINCULADAS. NESTE CASO, SERAO DEVOLVIDOS AS PESSOAS VINCULADAS
QUE TIVEREM SUAS ORDENS DE INVESTIMENTO CANCELADAS, NO PRAZO DE 15 (QUINZE) DIAS UTEIS A CONTAR DA
DATA DO TERMINO DO PRAZO DE COLOCAGAO, (I) O VALOR POR COTA INTEGRALIZADO PELO RESPECTIVO INVESTIDOR
MULTIPLICADO PELA QUANTIDADE DE COTAS SUBSCRITAS PELO INVESTIDOR QUE TENHAM SIDO CANCELADAS,
DEDUZIDO DOS TRIBUTOS INCIDENTES, CONFORME APLICAVEL, E () A TAXA DE DISTRIBUICAO SEM QUALQUER
REMUNERAGAO/ACRESCIMO. NAO OBSTANTE, CASO NAO HAJA EXCESSO DE DEMANDA NO AMBITO DA OFERTA, SERA
PERMITIDA A COLOCAGAO DE COTAS PARA PESSOAS VINCULADAS. A PARTICIPAGAO DE PESSOAS VINCULADAS NA
OFERTA PODERA: (A) REDUZIR A QUANTIDADE DE COTAS PARA O PUBLICO EM GERAL, REDUZINDO LIQUIDEZ DESSAS
COTAS POSTERIORMENTE NO MERCADO SECUNDARIO; E (B) PREJUDICAR A RENTABILIDADE DO FUNDO. O
ADMINISTRADOR, O GESTOR E AS INSTITUICOES PARTICIPANTES DA OFERTA NAO TEM COMO GARANTIR QUE O
INVESTIMENTO NAS NOVAS COTAS POR PESSOAS VINCULADAS NAO OCORRERA OU QUE REFERIDAS PESSOAS
VINCULADAS NAO OPTARAO POR MANTER SUAS NOVAS COTAS FORA DE CIRCULAGAO.

ESCALA QUALITATIVA DE RISCO: MAIOR
(m) RISCO DE DISTRIBUICAO PARCIAL OU NAO COLOCAGAO DO MONTANTE MiNIMO DA OFERTA

NO AMBITO DA OFERTA, SERA ADMITIDA A DISTRIBUIGAO PARCIAL DAS COTAS INICIALMENTE OFERTADAS. EM CASO
DE DISTRIBUIGCAO PARCIAL, NAO HAVERA ABERTURA DE PRAZO PARA DESISTENCIA, NEM PARA MODIFICAGAO DOS
PEDIDOS DE SUBSCRICAO. CASO O MONTANTE MINIMO DA OFERTA NAO SEJA ATINGIDO, A OFERTA SERA CANCELADA,
SENDO TODOS OS PEDIDOS DE SUBSCRIGAO AUTOMATICAMENTE CANCELADOS. PARA MAIORES INFORMAGOES, VIDE
SEGAO 6.3 “ESCLARECIMENTO SOBRE OS PROCEDIMENTOS PREVISTOS NOS ARTIGOS 70 E 71 DA RESOLUGAO CVM 160
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A RESPEITO DA EVENTUAL MODIFICACAO DA OFERTA, NOTADAMENTE QUANTO AOS EFEITOS DO SILENCIO DO
INVESTIDOR” NA PAGINA 41 DESTE PROSPECTO. ADICIONALMENTE, CASO SEJA ATINGIDO O MONTANTE MINIMO DA
OFERTA, MAS NAO SEJA ATINGIDO O MONTANTE INICIAL DA OFERTA, O FUNDO TERA MENOS RECURSOS PARA INVESTIR
NOS DIREITOS CREDITORIOS, PODENDO IMPACTAR NEGATIVAMENTE A RENTABILIDADE DAS COTAS. AINDA, EM CASO
DE DISTRIBUICAO PARCIAL, A QUANTIDADE DE COTAS DA PRIMEIRA EMISSAO DISTRIBUIDAS SERA INFERIOR AO
MONTANTE INICIAL DA OFERTA.

ESCALA QUALITATIVA DE RISCO: MAIOR.

(n) O FUNDO PODERA REALIZAR A EMISSAO DE NOVAS COTAS, O QUE PODERA RESULTAR EM UMA DILUICAO DA
PARTICIPAGAO DO COTISTA OU REDUGAO DA RENTABILIDADE

O FUNDO PODERA CAPTAR RECURSOS ADICIONAIS NO FUTURO ATRAVES DE NOVAS EMISSOES DE COTAS POR
NECESSIDADE DE CAPITAL OU PARA AQUISIGAO DE NOVOS ATIVOS. NA EVENTUALIDADE DE OCORREREM NOVAS
EMISSOES, OS COTISTAS PODERAO TER SUAS RESPECTIVAS PARTICIPAGOES DILUIDAS. ADICIONALMENTE A
RENTABILIDADE DO FUNDO PODE SER AFETADA DURANTE O PERIODO EM QUE OS RESPECTIVOS RECURSOS
DECORRENTES DA EMISSAO DE COTAS NAO ESTIVEREM INVESTIDOS NOS TERMOS DA POLITICA DE INVESTIMENTO DO
FUNDO.

ESCALA QUALITATIVA DE RISCO: MAIOR.
(o) RISCO RELACIONADO A INTEGRALIZAGAO DAS COTAS

A INTEGRALIZAGAO DAS COTAS DA 12 EMISSAO OCORRERA EM ETAPAS, SENDO QUE A 12 SERIE SERA LIQUIDADA NA
DATA DE LIQUIDAGAO DA 12 SERIE PELO VALOR DA COTA DA 12 EMISSAO E O RESTANTE SERA INTEGRALIZADO NO
AMBITO DA 22 SERIE, CONFORME DISPONIBILIDADE DE COTAS E DURANTE O PRAZO DE COLOCAGAO, PELO VALOR
ATUALIZADO DA COTA. DESSA FORMA, OS COTISTAS PODEM ESTAR SUJEITOS A OSCILAGOES NO VALOR PATRIMONIAL
DAS COTAS AO LONGO DO PERIODO DE INTEGRALIZAGAO, O QUE PODE IMPACTAR O MONTANTE EFETIVAMENTE
INVESTIDO E O RETORNO ESPERADO.

ESCALA QUALITATIVA DE RISCO: MAIOR.
(p) RISCO DE NAO MATERIALIZACAO DAS PERSPECTIVAS CONTIDAS NESTE PROSPECTO

ESTE PROSPECTO CONTEM INFORMAGOES ACERCA DO FUNDO QUE ENVOLVEM RISCOS E INCERTEZAS.
ADICIONALMENTE, AS INFORMAGOES CONTIDAS NESTE PROSPECTO EM RELAGAO AO BRASIL E A ECONOMIA
BRASILEIRA SAO BASEADAS EM DADOS PUBLICADOS POR ORGAOS PUBLICOS E POR OUTRAS FONTES INDEPENDENTES.
NAO OBSTANTE, AS ESTIMATIVAS DESTE PROSPECTO FORAM ELABORADAS PELA GESTORA E NAO FORAM OBJETO DE
AUDITORIA, REVISAO, COMPILAGAO OU QUALQUER OUTRO PROCEDIMENTO POR PARTE DE AUDITOR INDEPENDENTE
OU QUALQUER OUTRA EMPRESA DE AVALIAGAO. AINDA, EM RAZAO DE NAO HAVER VERIFICAGAO INDEPENDENTE DAS
INFORMAGOES, ESTAS PODEM APRESENTAR ESTIMATIVAS E SUPOSICOES ENVIESADAS ACARRETANDO SERIO PREJUIZO
AO INVESTIDOR E AO COTISTA. OS EVENTOS FUTUROS PODERAO DIFERIR SENSIVELMENTE DAS TENDENCIAS INDICADAS
NESTE PROSPECTO E PODEM RESULTAR EM PREJUIZOS PARA O FUNDO E OS COTISTAS. A EXPECTATIVA DE RETORNO
PREVISTA NESTE PROSPECTO E NO MATERIAL PUBLICITARIO DA OFERTA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER
CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU
SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA AOS INVESTIDORES.

ESCALA QUALITATIVA DE RISCO: MAIOR.
(a) INFORMAGOES CONTIDAS NESTE PROSPECTO

ESTE PROSPECTO CONTEM INFORMAGOES ACERCA DO FUNDO, BEM COMO PERSPECTIVAS DE DESEMPENHO DO
FUNDO QUE ENVOLVEM RISCOS E INCERTEZAS. ADICIONALMENTE, AS INFORMAGOES CONTIDAS NESTE PROSPECTO
EM RELAGAO AO BRASIL E A ECONOMIA BRASILEIRA SAO BASEADAS EM DADOS PUBLICADOS PELO BANCO CENTRAL
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DO BRASIL, PELOS ORGAOS PUBLICOS E POR OUTRAS FONTES INDEPENDENTES. AS INFORMAGOES SOBRE O MERCADO
APRESENTADAS AO LONGO DESTE PROSPECTO FORAM OBTIDAS POR MEIO DE PESQUISAS INTERNAS, PESQUISAS DE
MERCADO, INFORMAGOES PUBLICAS E PUBLICAGOES DO SETOR. NAO HA GARANTIA DE QUE O DESEMPENHO FUTURO
DO FUNDO SEJA CONSISTENTE COM ESSAS PERSPECTIVAS. OS EVENTOS FUTUROS PODERAO DIFERIR SENSIVELMENTE
DAS TENDENCIAS INDICADAS NESTE PROSPECTO E PODEM RESULTAR EM PREJUIZOS PARA O FUNDO E OS COTISTAS.

ESCALA QUALITATIVA DE RISCO: MAIOR.
(r) RISCO DE AUSENCIA DE HISTORICO DA CARTEIRA

UMA VEZ QUE OS DIREITOS DE CREDITO ADQUIRIDOS OU SUBSCRITOS PELO FUNDO PODERAO TER SIDO OBJETO DE
PROCESSOS DE ORIGEM DIVERSOS E DISTINTOS, OS INVESTIMENTOS DO FUNDO EM DIREITOS DE CREDITO ESTARAO
SUJEITOS A UMA SERIE DE FATORES DE RISCO PECULIARES A CADA OPERAGAO DE CESSAO DE DIREITOS DE CREDITO AO
FUNDO, OS QUAIS PODERAO IMPACTAR NEGATIVAMENTE OS RESULTADOS DO FUNDO, INCLUSIVE COM RELAGAO: ()
AOS CRITERIOS ADOTADOS PELOS ORIGINADORES DOS DIREITOS DE CREDITO E PELAS CEDENTES PARA A CRIAGAO DOS
DIREITOS DE CREDITO; () AOS NEGOCIOS E A SITUAGAO PATRIMONIAL E FINANCEIRA DOS DEVEDORES; (lIl) A
POSSIBILIDADE DE OS DIREITOS DE CREDITO SEREM ALCANGCADOS POR OBRIGAGOES DOS DEVEDORES OU DE
TERCEIROS, INCLUSIVE EM DECORRENCIA DE PEDIDOS DE RECUPERAGAO JUDICIAL OU DE FALENCIA, OU PLANOS DE
RECUPERAGAO EXTRAJUDICIAL, OU EM OUTRO PROCEDIMENTO DE NATUREZA SIMILAR; (IV) A EVENTUAIS RESTRICOES
DE NATUREZA LEGAL OU REGULATORIA QUE POSSAM AFETAR ADVERSAMENTE A VALIDADE DA CONSTITUICAO E DA
CESSAO DOS DIREITOS DE CREDITO, BEM COMO O COMPORTAMENTO DO CONJUNTO DOS DIREITOS DE CREDITO E OS
FLUXOS DE CAIXA A SEREM GERADOS; E (V) A EVENTOS ESPECIFICOS COM RELAGAO A OPERAGCAO DE CESSAO DE
DIREITOS DE CREDITO AO FUNDO QUE POSSAM DAR ENSEJO AO INADIMPLEMENTO OU DETERMINAR A ANTECIPAGAO,
LIQUIDAGAO OU AMORTIZAGAO DOS PAGAMENTOS. DESSA FORMA, OS DIREITOS DE CREDITO QUE VIEREM A SER
ADQUIRIDOS PELO FUNDO PODERAO SER ORIGINADOS COM BASE EM POLITICAS QUE NAO ASSEGUREM A AUSENCIA
DE EVENTUAIS ViCIOS NA SUA ORIGINACAO E/OU FORMALIZAGAO, O QUE PODERA DIFICULTAR OU ATE MESMO
INVIABILIZAR A RECUPERAGAO DE PARTE OU DA TOTALIDADE DOS PAGAMENTOS REFERENTES AOS REFERIDOS
DIREITOS DE CREDITO INTEGRANTES DA CARTEIRA PELO FUNDO. ALEM DISSO, NAO HA HISTORICO DA CARTEIRA DE
DIREITOS DE CREDITO DO FUNDO, O QUE FAZ COM QUE A ANALISE DO INVESTIMENTO NO FUNDO DEVA SER
CRITERIOSA, LEVANDO EM CONSIDERAGAO O RISCO DE PERDAS E PREJUIZOS NA RECUPERAGAO DOS DIREITOS DE
CREDITO.

ESCALA QUALITATIVA DE RISCO: MAIOR.
(s) RISCO DE MERCADO

A OCORRENCIA, NO BRASIL OU NO EXTERIOR, DE FATOS EXTRAORDINARIOS OU SITUAGCOES ESPECIAIS DE MERCADO
OU, AINDA, DE EVENTOS DE NATUREZA POLITICA, ECONOMICA OU FINANCEIRA QUE MODIFIQUEM A ORDEM ATUAL E
INFLUENCIEM O MERCADO FINANCEIRO BRASILEIRO, INCLUINDO VARIAGOES NAS TAXAS DE JUROS, EVENTOS DE
DESVALORIZAGAO DA MOEDA E MUDANGAS LEGISLATIVAS, ASSIM COMO A MATERIALIZAGAO DOS RISCOS INERENTES
A PROPRIA NATUREZA DO FUNDO, INCLUINDO, ENTRE OUTROS, OS FATORES DE RISCO DESCRITOS NESTE ANEXO,
PODERAO RESULTAR EM PERDA, PELOS COTISTAS, DO VALOR DE PRINCIPAL E DOS RENDIMENTOS DE SUAS APLICAGOES
NAS COTAS. ADEMAIS, O ATUAL CENARIO POLITICO BRASILEIRO, BEM COMO A ESPECULAGAO SOBRE EVENTUAIS FATOS
OU ACONTECIMENTOS FUTUROS, GERAM INCERTEZAS SOBRE A ECONOMIA BRASILEIRA E UMA MAIOR VOLATILIDADE
NO MERCADO DE CAPITAIS NACIONAL, E PODEM VIR A AFETAR ADVERSAMENTE O VALOR E O PAGAMENTO DOS ATIVOS
INTEGRANTES DA CARTEIRA DO FUNDO E, CONSEQUENTEMENTE, DAS COTAS. NAO SERA DEVIDA PELO FUNDO, PELO
ADMINISTRADOR, PELO GESTOR OU PELO CUSTODIANTE, QUALQUER MULTA OU PENALIDADE, DE QUALQUER
NATUREZA, CASO OS COTISTAS SOFRAM QUALQUER DANO OU PREJUIZO RESULTANTE DO RISCO AQUI DESCRITO.
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ESCALA QUALITATIVA DE RISCO: MAIOR.
(t) RISCO DECORRENTE DOS EFEITOS DA POLITICA ECONOMICA DO GOVERNO FEDERAL

CONSISTE NO RISCO DE FATORES MACROECONOMICOS, COMO OS EFEITOS DA POLITICA ECONOMICA PRATICADA PELO
GOVERNO BRASILEIRO E DEMAIS VARIAVEIS EXOGENAS, TAIS COMO A OCORRENCIA, NO BRASIL OU EXTERIOR, DE
EVENTOS DE NATUREZA POLITICA, ECONOMICA, FINANCEIRA E/OU REGULATORIA QUE INFLUENCIEM DE FORMA
RELEVANTE O MERCADO BRASILEIRO. A CLASSE, OS DIREITOS CREDITORIOS E OS ATIVOS FINANCEIROS DE LIQUIDEZ
ESTAO SUJEITOS AOS EFEITOS DA POLITICA ECONOMICA PRATICADA PELO GOVERNO FEDERAL. O GOVERNO FEDERAL
INTERVEM FREQUENTEMENTE NA POLITICA MONETARIA, FISCAL E CAMBIAL, E, CONSEQUENTEMENTE, TAMBEM NA
ECONOMIA DO PAIS. AS MEDIDAS QUE PODEM VIR A SER ADOTADAS PELO GOVERNO FEDERAL PARA ESTABILIZAR A
ECONOMIA E CONTROLAR A INFLAGAO COMPREENDEM CONTROLE DE SALARIOS E PREGOS, DESVALORIZAGAO
CAMBIAL, CONTROLE DE CAPITAIS E LIMITAGOES NO COMERCIO EXTERIOR, ENTRE OUTRAS. OS DIREITOS CREDITORIOS
E OS ATIVOS FINANCEIROS DE LIQUIDEZ PODEM SER ADVERSAMENTE AFETADOS POR MUDANGAS NAS POLITICAS
GOVERNAMENTAIS, BEM COMO POR: (I) FLUTUAGOES DAS TAXAS DE CAMBIO; (I1) ALTERAGOES NA INFLAGAO; (Ill)
ALTERAGCOES NAS TAXAS DE JUROS; (IV) ALTERACOES NA POLITICA FISCAL; E (V) OUTROS EVENTOS POLITICOS,
DIPLOMATICOS, SOCIAIS E ECONOMICOS QUE POSSAM AFETAR O BRASIL, OU OS MERCADOS INTERNACIONAIS. AS
MEDIDAS DO GOVERNO FEDERAL PARA MANTER A ESTABILIDADE ECONOMICA, BEM COMO A ESPECULAGAO SOBRE
EVENTUAIS ATOS FUTUROS DO GOVERNO PODEM GERAR INCERTEZAS SOBRE A ECONOMIA BRASILEIRA E UMA MAIOR
VOLATILIDADE NO MERCADO DE CAPITAIS NACIONAL, PODENDO IMPACTAR NEGATIVAMENTE O PATRIMONIO LiIQUIDO
DA CLASSE E A RENTABILIDADE DAS COTAS. OS DIREITOS CREDITORIOS E OS ATIVOS FINANCEIROS DE LIQUIDEZ ESTAO
SUJEITOS A OSCILAGOES NOS SEUS PREGOS EM FUNGAO DA REACAO DOS MERCADOS FRENTE A NOTICIAS ECONOMICAS
E POLITICAS, TANTO NO BRASIL COMO NO EXTERIOR, PODENDO AINDA RESPONDER A NOTICIAS ESPECIFICAS A
RESPEITO DOS RESPECTIVOS EMISSORES. AS VARIAGOES DO VALOR DOS DIREITOS CREDITORIOS E DOS ATIVOS
FINANCEIROS DE LIQUIDEZ PODERAO OCORRER TAMBEM EM FUNGCAO DE ALTERAGOES NAS EXPECTATIVAS DOS
PARTICIPANTES DO MERCADO, PODENDO INCLUSIVE OCORRER MUDANGAS NOS PADROES DE COMPORTAMENTO DE
PRECOS DOS DIREITOS CREDITORIOS E DOS ATIVOS FINANCEIROS DE LIQUIDEZ SEM QUE HAJA MUDANCAS
SIGNIFICATIVAS NO CONTEXTO ECONOMICO E/OU POLITICO NACIONAL E INTERNACIONAL. DESSA FORMA, AS
OSCILAGOES ACIMA REFERIDAS PODEM IMPACTAR NEGATIVAMENTE O PATRIMONIO LIQUIDO DA CLASSE E A
RENTABILIDADE DAS COTAS.

ESCALA QUALITATIVA DE RISCO: MAIOR.
(u) RISCO DE NATUREZA LEGAL OU REGULATORIA

TODA A ARQUITETURA DO MODELO FINANCEIRO, ECONOMICO E JURIDICO DO FUNDO CONSIDERA UM CONJUNTO DE
RIGORES E OBRIGAGOES DE PARTE A PARTE ESTIPULADAS ATRAVES DE CONTRATOS PUBLICOS OU PRIVADOS TENDO
POR BASE A LEGISLAGAO EM VIGOR. ENTRETANTO, EM RAZAO DA POUCA MATURIDADE E DA FALTA DE PRECEDENTES
E JURISPRUDENCIA NO MERCADO DE CAPITAIS BRASILEIRO, NO QUE TANGE A ESTE TIPO DE OPERAGAO FINANCEIRA,
EM SITUAGOES ADVERSAS DE MERCADO PODERA HAVER PERDAS POR PARTE DOS COTISTAS EM RAZAO DO DISPENDIO
DE TEMPO E RECURSOS PARA DAR EFICACIA AO ARCABOUGO CONTRATUAL.

ESCALA QUALITATIVA DE RISCO: MAIOR
(v) RISCO DE AUSENCIA DE SUBORDINAGCAO NO AMBITO DA CLASSE

A CLASSE CONTA COM SUBCLASSE UNICA, PORTANTO, TODAS AS COTAS CONFEREM IGUAIS DIREITOS POLITICOS E
ECONOMICOS AOS COTISTAS, SEM QUALQUER TIPO DE SUBORDINAGAO ENTRE ELAS. A ESTRUTURA DA CLASSE NAO
PREVE SUBORDINAGAO ENTRE AS DIFERENTES CLASSES DE COTAS, O QUE SIGNIFICA QUE OS PREJUIZOS DA CLASSE
SERAO DISTRIBUIDOS DE MANEIRA PROPORCIONAL ENTRE TODAS OS COTISTAS. ESSA AUSENCIA DE SUBORDINAGAO
PODE AUMENTAR O RISCO PARA OS COTISTAS, ESPECIALMENTE EM CENARIOS DE INADIMPLENCIA OU BAIXA
PERFORMANCE DOS DIREITOS CREDITORIOS, POIS NAO HA UMA CAMADA DE PROTEGAO ADICIONAL QUE ABSORVA
PERDAS ANTES DE IMPACTAR AS COTAS.
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ESCALA QUALITATIVA DE RISCO: MAIOR

(w)  RISCO DE INADIMPLENCIA DOS DEVEDORES DOS DIREITOS CREDITORIOS INVESTIDOS PELA CLASSE E POSSIVEL
NAO EXISTENCIA DE COOBRIGACAO OU GARANTIA DOS CEDENTES PELA SOLVENCIA DOS DIREITOS
CREDITORIOS

PARTE DOS CEDENTES DOS DIREITOS CREDITORIOS INVESTIDOS PELA CLASSE PODERA SER RESPONSAVEL SOMENTE
PELA OBRIGAGAO E FORMALIZAGAO DOS DIREITOS CREDITORIOS CEDIDOS, NAO ASSUMINDO QUAISQUER
RESPONSABILIDADES PELO SEU PAGAMENTO OU PELA SOLVENCIA DOS DEVEDORES. DESSA FORMA, NA HIPOTESE DE
INADIMPLENCIA, TOTAL OU PARCIAL, POR PARTE DOS DEVEDORES NO PAGAMENTO DOS DIREITOS CREDITORIOS, A
CLASSE PODERA SOFRER IMPACTOS DECORRENTES DO NAO PAGAMENTO DOS VALORES CORRESPONDENTES AOS
REFERIDOS DIREITOS CREDITORIOS, PROPORCIONANDO PREJUIZO PARA A CLASSE.

ESCALA QUALITATIVA DE RISCO: MAIOR
(x) RISCO DOS ORIGINADORES

OS ATIVOS ADQUIRIDOS PELA CLASSE PODERAO SER DECORRENTES DE OPERAGOES REALIZADAS NOS SEGMENTOS
COMERCIAL, INDUSTRIAL, IMOBILIARIO, FINANCEIRO, DE HIPOTECAS, DE ARRENDAMENTO MERCANTIL E DE
PRESTAGAO DE SERVIGOS REALIZADAS, DENTRE OUTROS. OS DEVEDORES E ORIGINADORES DOS DIREITOS CREDITORIOS
ESTAO SUJEITOS AOS RISCOS QUE SAO INERENTES AO SEU SEGMENTO DE ATUAGAO A EXEMPLO DA SAZONALIDADE
DO REFERIDO SETOR, DO AUMENTO DOS SEUS CUSTOS OPERACIONAIS, DA DIFICULDADE EM OBTER SUPRIMENTOS
PARA DESENVOLVER AS SUAS ATIVIDADES, DA CONCORRENCIA DE TERCEIROS QUE ATUAM NO SEU MESMO
SEGMENTO, DA OCORRENCIA DE PROBLEMAS OPERACIONAIS NO DESENVOLVIMENTO DE SUAS ATIVIDADES, DAS
RESPONSABILIDADES DECORRENTES DO DESCUMPRIMENTO DA LEGISLAGAO, PRINCIPALMENTE A AMBIENTAL E,
AINDA, ESTAO SUJEITOS AOS FATORES POLITICOS E ECONOMICOS GLOBAIS E DO BRASIL, DENTRE OUTRAS QUESTOES
PODERAO AFETAR AOS DEVEDORES E ORIGINADORES DOS DIREITOS CREDITORIOS. A MATERIALIZAGAO DOS RISCOS E
DAS QUESTOES DESCRITAS ACIMA PODERA PROVOCAR UMA DIMINUICAO DA CAPACIDADE DE PAGAMENTO DOS
DEVEDORES E ORIGINADORES DOS DIREITOS CREDITORIOS, BEM COMO UMA DIMINUIGAO DOS DIRETOS CREDITORIOS
QUE SAO ORIGINADOS PELOS REFERIDOS DEVEDORES E OFERTADOS INCLUSIVE AOS FIDC CUJAS COTAS PODERAO SER
ADQUIRIDAS PELA CLASSE PELOS RESPECTIVOS CEDENTES. REFERIDA DIMINUIGAO DE CAPACIDADE PODERA RESULTAR
EM INADIMPLEMENTO PELOS RESPECTIVOS DEVEDORES E ORIGINADORES DOS DIREITOS CREDITORIOS, BEM COMO
EM REDUGAO DA OFERTA DE DIREITOS CREDITORIOS PELOS CEDENTES, SENDO QUE, TAIS FATORES PODERAO
PREJUDICAR A RENTABILIDADE DOS DIREITOS CREDITORIOS ADQUIRIDOS PELA CLASSE E, CONSEQUENTEMENTE, A
RENTABILIDADE DA CLASSE E A DOS COTISTAS.

ESCALA QUALITATIVA DE RISCO: MAIOR
(y) NAO EXISTENCIA DE GARANTIA DE ELIMINAGAO DE RISCOS OU DE RENTABILIDADE DAS COTAS

A REALIZAGAO DE INVESTIMENTOS NO FUNDO EXPOE O INVESTIDOR AOS RISCOS A QUE O FUNDO ESTA SUJEITO, 0S
QUAIS PODERAO ACARRETAR PERDAS PARA OS COTISTAS. TAIS RISCOS PODEM ADVIR DA SIMPLES CONSECUGCAO DO
OBJETO DO FUNDO, ASSIM COMO DE MOTIVOS ALHEIOS OU EXOGENOS, TAIS COMO MORATORIA, GUERRAS,
REVOLUGOES, MUDANGAS NAS REGRAS APLICAVEIS AS DEBENTURES INCENTIVADAS DE INFRAESTRUTURA E/OU AOS
DEMAIS ATIVOS INTEGRANTES DA CARTEIRA DO FUNDO, ALTERAGAO NA POLITICA ECONOMICA, DECISOES JUDICIAIS
ETC. NAO HA QUALQUER GARANTIA DE ELIMINAGAO DA POSSIBILIDADE DE PERDAS PARA O FUNDO E PARA OS
COTISTAS.

ESCALA QUALITATIVA DE RISCO: MAIOR
() NAO EXISTENCIA DE GARANTIA MiNIMA DE RENTABILIDADE

O INDICADOR DE DESEMPENHO ADOTADO PELO FUNDO PARA A RENTABILIDADE ALVO DAS COTAS E APENAS UMA
META ESTABELECIDA PELO FUNDO, NAO CONSTITUINDO GARANTIA MINIMA DE RENTABILIDADE AOS INVESTIDORES.
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TODOS OS EVENTUAIS RENDIMENTOS, BEM COMO O PAGAMENTO DO PRINCIPAL DAS COTAS, PROVIRAO
EXCLUSIVAMENTE DA CARTEIRA DE ATIVOS DO FUNDO, A QUAL ESTA SUJEITA A RISCOS DIVERSOS E CUJO DESEMPENHO
E INCERTO. DEPENDENDO DO DESEMPENHO DOS DIREITOS CREDITORIOS E DOS ATIVOS FINANCEIROS INTEGRANTES
DA CARTEIRA DO FUNDO, OS COTISTAS PODERAO NAO RECEBER A RENTABILIDADE ALVO INDICADA NO REGULAMENTO
OU, MESMO, SOFRER PREJUIZO NO SEU INVESTIMENTO, NAO CONSEGUINDO RECUPERAR O CAPITAL INVESTIDO.
DADOS DE RENTABILIDADE VERIFICADOS NO PASSADO COM RELACAO A QUALQUER FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS NO MERCADO, OU AO PROPRIO FUNDO, NAO REPRESENTAM GARANTIA DE RENTABILIDADE
FUTURA.

ESCALA QUALITATIVA DE RISCO: MAIOR
(aa) RISCO DE INSUFICIENCIA DAS GARANTIAS

UMA PARCELA OU A TOTALIDADE DOS DIREITOS CREDITORIOS PODERA CONTAR COM GARANTIAS REAIS OU
FIDEJUSSORIAS. HAVENDO INADIMPLEMENTO DOS DIREITOS CREDITORIOS, OS DEVEDORES E OS RESPECTIVOS
GARANTIDORES, SE HOUVER, SERAO EXECUTADOS, CONFORME O CASO, EXTRAJUDICIALMENTE OU JUDICIALMENTE.
NO ENTANTO, DEPENDENDO DA GARANTIA PRESTADA, E POSSIVEL QUE O OBJETO QUE GARANTE A DIVIDA NAO SEJA
ENCONTRADO, QUE O PREGO OBTIDO NA VENDA DO OBJETO SEJA INSUFICIENTE PARA COBRIR O DEBITO COM O
FUNDO, QUE A EXECUCAO DA GARANTIA SEJA MOROSA OU, AINDA, QUE O FUNDO NAO CONSIGA EXECUTAR A
GARANTIA. NESSES CASOS, O PATRIMONIO LIQUIDO DO FUNDO PODERA SER AFETADO NEGATIVAMENTE E O FUNDO
PODE NAO TER RECURSOS SUFICIENTES PARA EFETUAR OS PAGAMENTOS PREVISTOS NO REGULAMENTO.

ESCALA QUALITATIVA DE RISCO: MEDIA
(bb) RISCO DE NAO CUMPRIMENTO DAS CONDIGOES PRECEDENTES

O CONTRATO DE DISTRIBUIGAO PREVE DIVERSAS CONDIGOES PRECEDENTES A REALIZAGAO DA OFERTA, SENDO CERTO
QUE O CUMPRIMENTO PELO COORDENADOR LIDER, DAS OBRIGAGOES PREVISTAS NO CONTRATO DE DISTRIBUIGAO
ESTA CONDICIONADO, MAS NAO LIMITADO, AO ATENDIMENTO, ATE A DATA DA OBTENGAO DO REGISTRO DA OFERTA
NA CVM OU ATE A DATA DA LIQUIDAGAO DA OFERTA, CONFORME O CASO, SENDO CERTO QUE AS CONDIGCOES
VERIFICADAS ANTERIORMENTE A OBTENGAO DO REGISTRO DA OFERTA DEVERAO SER MANTIDAS ATE A DATA DE
LIQUIDAGAO, DAS CONDIGOES PRECEDENTES, AS QUAIS ESTAO DESCRITAS NO ITEM “CONDIGOES PRECEDENTES” DESTE
PROSPECTO. CONFORME PREVISTO NO CONTRATO DE DISTRIBUIGAO E NO ITEM “CONDIGOES PRECEDENTES” DESDE
PROSPECTO, AS CONDIGOES PRECEDENTES FORAM ACORDADAS ENTRE O COORDENADOR LIDER E OS OFERTANTES DE
FORMA A RESGUARDAR A SUFICIENCIA, VERACIDADE, PRECISAO, CONSISTENCIA E ATUALIDADE DOS DOCUMENTOS DA
OFERTA E DEMAIS INFORMAGOES FORNECIDAS AO MERCADO DURANTE A OFERTA E EM CUMPRIMENTO AO DEVER DE
DILIGENCIA DO COORDENADOR LIDER. CASO SEJA VERIFICADO O NAO ATENDIMENTO DE UMA OU MAIS CONDIGOES
PRECEDENTES ATE A OBTENGAO DO REGISTRO DA OFERTA OU ATE A DATA DE LIQUIDAGAO, CONFORME O CASO, NOS
TERMOS DO CONTRATO DE DISTRIBUICAO, O COORDENADOR LIDER AVALIARA, NO CASO CONCRETO, SE HOUVE
AUMENTO RELEVANTE DOS RISCOS INERENTES A PROPRIA OFERTA E PODERA OPTAR POR CONCEDER PRAZO
ADICIONAL PARA SEU IMPLEMENTO OU, CASO NAO HAJA AUMENTO RELEVANTE DOS RISCOS INERENTES A PROPRIA
OFERTA, RENUNCIAR A REFERIDA CONDIGAO PRECEDENTE, OBSERVADO O DISPOSTO NO CONTRATO DE DISTRIBUIGAO.
A NAO IMPLEMENTAGAO DE QUALQUER UMA DAS CONDICOES PRECEDENTES, QUE NAO TENHAM SIDO DISPENSADAS
POR PARTE DO COORDENADOR LIDER, ENSEJARA A INEXIGIBILIDADE DAS OBRIGAGOES DO COORDENADOR LIDER, BEM
COMO EVENTUAL REQUERIMENTO DE MODIFICAGAO OU DE REVOGAGAO DA OFERTA, CASO O REQUERIMENTO DE
REGISTRO DA OFERTA JA TENHA SIDO APRESENTADO, NOS TERMOS DO ARTIGO 67 DA RESOLUGAO CVM 160. NESTE
CASO, SE A OFERTA JA TIVER SIDO DIVULGADA PUBLICAMENTE POR MEIO DO AVISO AO MERCADO E O REGISTRO DA
OFERTA AINDA NAO TENHA SIDO OBTIDO, PODERA SER TRATADO COMO MODIFICAGAO DA OFERTA, PODENDO,
IMPLICAR NA RESILICAO DO CONTRATO DE DISTRIBUIGAO; OU, SE O REGISTRO DA OFERTA JA TIVER SIDO OBTIDO,
PODERA SER TRATADO COMO EVENTO DE RESCISAO DO CONTRATO DE DISTRIBUIGAO, PROVOCANDO, PORTANTO, A
REVOGAGAO DA OFERTA, NOS TERMOS DO ARTIGO 67 CONJUGADO COM O ARTIGO 70, PARAGRAFO 42, AMBOS DA
RESOLUGAO CVM 160 E DO PARAGRAFO 62 DO OFiCIO-CIRCULAR N2 10/2023/CVM/SER. EM CASO DE RESCISAO DO
CONTRATO DE DISTRIBUIGAO, TAL RESCISAO IMPORTARA NO CANCELAMENTO DE REGISTRO DA OFERTA, CAUSANDO,
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PORTANTO, PERDAS FINANCEIRAS AOS INVESTIDORES. EM CASO DE CANCELAMENTO DA OFERTA, TODAS AS
INTENGOES E ORDENS DE INVESTIMENTOS SERAO AUTOMATICAMENTE CANCELADAS, OBSERVADOS OS
PROCEDIMENTOS DESCRITOS NESTE PROSPECTO, E A ADMINISTRADORA, A GESTORA, E O COORDENADOR LIDER NAO
SERAO RESPONSAVEIS POR EVENTUAIS PERDAS E DANOS INCORRIDOS PELOS POTENCIAIS INVESTIDORES. A
POSSIBILIDADE DE CANCELAMENTO DA OFERTA DEVE SER LEVADA EM CONSIDERAGAO NO MOMENTO DE DECISAO DE
INVESTIMENTO AOS INVESTIDORES SOB RISCO DE GERAR PREJUIZOS AOS INVESTIDORES. NAO HA GARANTIAS DE QUE,
EM CASO DE CANCELAMENTO DA OFERTA, ESTAO DISPONIVEIS PARA INVESTIMENTOS ATIVOS COM PRAZOS, RISCOS E
RETORNO SEMELHANTE AOS VALORES MOBILIARIOS OBJETO DA PRESENTE OFERTA. PARA MAIS INFORMAGOES
ACERCA DAS CONDIGOES PRECEDENTES DA OFERTA, VEJA O ITEM 13.1 DA SECAO “13. CONTRATO DE DISTRIBUIGAQ”,
NA PAGINA 73 DESTE PROSPECTO.

ESCALA QUALITATIVA DE RISCO: MEDIA
(cc) RISCO DE PATRIMONIO NEGATIVO

AS EVENTUAIS PERDAS PATRIMONIAIS DO FUNDO NAO ESTAO LIMITADAS AO VALOR DO CAPITAL SUBSCRITO PELOS
COTISTAS E DURANTE A VIGENCIA DO PRAZO DE DURAGAO DO FUNDO, EXISTE O RISCO DE O FUNDO VIR A TER
PATRIMONIO LiQUIDO NEGATIVO E QUALQUER FATO QUE LEVE O FUNDO A INCORRER EM PATRIMONIO LIQUIDO
NEGATIVO PODERA CULMINAR EM QUE O FUNDO ESTEJA SUJEITO AOS PROCEDIMENTOS DE INSOLVENCIA DESCRITOS
NOS TERMOS DA LEGISLAGAO E REGULAMENTAGAO APLICAVEIS.

ESCALA QUALITATIVA DE RISCO: MEDIA.

(dd) RISCO DE ORIGINAGCAO — INEXISTENCIA DE DIREITOS CREDITORIOS QUE SE ENQUADREM NA POLITICA DE
INVESTIMENTO E NOS CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

O FUNDO PODERA NAO DISPOR DE OFERTAS DE DIREITOS CREDITORIOS SUFICIENTES OU EM CONDIGOES ACEITAVEIS,
A CRITERIO DO GESTOR, QUE ATENDAM A POLITICA DE INVESTIMENTO E AOS CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE
ESTABELECIDOS NO REGULAMENTO, DE MODO QUE O FUNDO PODERA ENFRENTAR DIFICULDADES PARA ATENDER A
ALOCAGCAO MINIMA, BEM COMO DE EMPREGAR SUAS DISPONIBILIDADES DE CAIXA PARA AQUISICAO DE DIREITOS
CREDITORIOS. A AUSENCIA DE DIREITOS CREDITORIOS ELEGIVEIS PARA AQUISIGAO PELO FUNDO PODERA RESULTAR NO
DESENQUADRAMENTO DA ALOCAGAO MINIMA (E, CONSEQUENTEMENTE, NA AMORTIZAGAO EXTRAORDINARIA), BEM
COMO IMPACTAR NEGATIVAMENTE NA RENTABILIDADE DAS COTAS EM FUNGAO DA IMPOSSIBILIDADE DE AQUISIGAO
DE ATIVOS FINANCEIROS COM A RENTABILIDADE PROPORCIONADA PELOS DIREITOS CREDITORIOS.

ESCALA QUALITATIVA DE RISCO: MEDIA
(ee) COBRANCGA JUDICIAL E EXTRAJUDICIAL DOS DIREITOS CREDITORIOS VENCIDOS E NAO PAGOS

O AGENTE DE COBRANGA EXTRAORDINARIA PODERA CELEBRAR, EM NOME DO FUNDO, ACORDOS COM OS DEVEDORES
PARA A LIQUIDAGAO DOS SEUS DEBITOS, SENDO QUE TAIS ACORDOS PODERAO INCLUIR DESCONTOS NO VALOR TOTAL
DEVIDO PELO RESPECTIVO DEVEDOR, OU EXTENSAO DO RESPECTIVO PRAZO DE VENCIMENTO. NAO HA GARANTIAS DE
QUE O AGENTE DE COBRANGA EXTRAORDINARIA CONSIGA RECEBER DOS DEVEDORES, EM NOME DO FUNDO, A
TOTALIDADE OU QUALQUER PARTE DOS DIREITOS CREDITORIOS VENCIDOS E NAO PAGOS. O INSUCESSO NA COBRANGA
DOS DIREITOS CREDITORIOS VENCIDOS E NAO PAGOS PODE ACARRETAR PERDAS PARA O FUNDO E SEUS COTISTAS.

ESCALA QUALITATIVA DE RISCO: MEDIA.
(ff) RISCO DE INSUFICIENCIA DE RECURSOS NO MOMENTO DA LIQUIDAGAO DA CLASSE

A CLASSE PODERA SER LIQUIDADA ANTECIPADAMENTE CONFORME O DISPOSTO NO REGULAMENTO. OCORRENDO A
LIQUIDAGAO, A CLASSE PODE NAO DISPOR DE RECURSOS PARA PAGAMENTO AOS COTISTAS EM HIPOTESE DE, POR
EXEMPLO, O PAGAMENTO DOS DIREITOS CREDITORIOS AINDA NAO SER EXIGIVEL. NESTE CASO, O PAGAMENTO AOS
COTISTAS FICARIA CONDICIONADO: (1) AO VENCIMENTO E PAGAMENTO DOS DIREITOS CREDITORIOS; (I1) A VENDA DOS
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DIREITOS CREDITORIOS A TERCEIROS, COM RISCO DE DESAGIO CAPAZ DE COMPROMETER A RENTABILIDADE DA CLASSE;
OU (Ill) AO RESGATE DE COTAS EM DIREITOS CREDITORIOS E ATIVOS FINANCEIROS DE LIQUIDEZ, EXCLUSIVAMENTE NAS
HIPOTESES DE LIQUIDAGAO ANTECIPADA DA CLASSE. NAS TRES SITUAGOES, OS COTISTAS PODEM SOFRER PREJUIZOS
PATRIMONIAIS.

ESCALA QUALITATIVA DE RISCO: MEDIA.
(gg) RISCOS REFERENTES A POSSIBILIDADE DE LIQUIDAGAO ANTECIPADA DO FUNDO

O FUNDO PODERA SER LIQUIDADO ANTECIPADAMENTE EM QUALQUER DAS SITUACOES DESCRITAS NO
REGULAMENTO, COM O CONSEQUENTE RESGATE DAS COTAS E PAGAMENTO DOS VALORES CORRESPONDENTES A
CADA UM DOS COTISTAS, QUE PODERAO NAO RECEBER A RENTABILIDADE ESPERADA OU, AINDA, CONSEGUIR
RECUPERAR O CAPITAL INVESTIDO NAS COTAS, BEM COMO PODERAO TER SEU HORIZONTE ORIGINAL DE
INVESTIMENTO REDUZIDO E, CONSEQUENTEMENTE, PODERAO NAO CONSEGUIR REINVESTIR OS RECURSOS
INVESTIDOS COM A MESMA REMUNERAGAO PROPORCIONADA ATE ENTAO PELO FUNDO, NAO SENDO DEVIDA PELO
FUNDO, ADMINISTRADOR OU GESTOR, TODAVIA, QUALQUER MULTA OU PENALIDADE, A QUALQUER TIiTULO, EM
DECORRENCIA DESSE FATO.

ESCALA QUALITATIVA DE RISCO: MEDIA

(hh) NEXISTENCIA DE DESCRICAO DOS PROCESSOS DE ORIGEM DOS DIREITOS CREDITORIOS E DAS POLITICAS DE
CONCESSAO DE CREDITO

TENDO EM VISTA A NATUREZA DOS DIREITOS CREDITORIOS PASSIVEIS DE AQUISICAO PELO FUNDO, NAO E POSSIVEL
PRE-ESTABELECER, E, PORTANTO, NAO ESTA CONTIDA NO REGULAMENTO, DESCRIGAO DETALHADA DOS PROCESSOS
DE ORIGEM E DAS POLITICAS DE CONCESSAO DE CREDITO QUE PODERAO SER VERIFICADOS PELO GESTOR QUANDO DA
SELEGAO DE DIREITOS CREDITORIOS PARA AQUISICAO PELO FUNDO, TAMPOUCO DESCRIGAO DOS FATORES DE RISCO
ESPECIFICOS ASSOCIADOS A TAIS PROCESSOS E POLITICAS. DESSA FORMA, OS DIREITOS CREDITORIOS QUE VIEREM A
SER ADQUIRIDOS PELO FUNDO PODERAO SER ORIGINADOS COM BASE EM PROCESSOS E POLITICAS DE CONCESSAO DE
CREDITO QUE NAO ASSEGUREM A AUSENCIA DE EVENTUAIS ViCIOS NA SUA ORIGINAGAO E/OU FORMALIZAGAO, O QUE
PODERA DIFICULTAR OU ATE MESMO INVIABILIZAR A RECUPERAGAO DE PARTE OU DA TOTALIDADE DOS PAGAMENTOS
REFERENTES AOS REFERIDOS DIREITOS CREDITORIOS INTEGRANTES DA CARTEIRA DO FUNDO.

ESCALA QUALITATIVA DE RISCO: MEDIA
(ii) RISCO DE FUNGIBILIDADE — BLOQUEIO DA CONTA DO FUNDO

OS RECURSOS PROVENIENTES DOS DIREITOS CREDITORIOS E DOS ATIVOS FINANCEIROS SERAO RECEBIDOS NA CONTA
CORRENTE AUTORIZADA DO FUNDO. NA HIPOTESE DE INTERVENGAO OU LIQUIDAGAO EXTRAJUDICIAL DA INSTITUIGAO
FINANCEIRA NA QUAL E MANTIDA A CONTA CORRENTE AUTORIZADA DO FUNDO, OS RECURSOS PROVENIENTES DOS
DIREITOS CREDITORIOS E DOS ATIVOS FINANCEIROS LA DEPOSITADOS PODERAO SER BLOQUEADOS, PODENDO
SOMENTE SER RECUPERADOS PELO FUNDO POR VIA JUDICIAL E, EVENTUALMENTE, PODERAO NAO SER RECUPERADOS,
CAUSANDO PREJUIZOS AO FUNDO E AOS COTISTAS.

ESCALA QUALITATIVA DE RISCO: MEDIA

(ji) RISCO A INSUFICIENCIA DE INFORMAGOES ESTATISTICAS SOBRE INADIMPLEMENTOS, PERDAS E
AMORTIZAGAO/RESGATE ANTECIPADO DAS COTAS DE FIDC

CONSIDERANDO QUE A CLASSE PODERA INVESTIR EM DIREITOS CREDITORIOS E COTAS DE FIDC COM POLITICAS QUE
PERMITAM O INVESTIMENTO EM UMA GAMA BASTANTE DIVERSIFICADA DE DIREITOS CREDITORIOS, NAO SE FEZ
POSSIVEL A INDICACAO DE INFORMAGOES ESTATISTICAS SOBRE INADIMPLEMENTOS, PERDAS E
AMORTIZAGAO/RESGATE ANTECIPADO REFERENTES AOS DIREITOS CREDITORIOS E A COTAS DA TOTALIDADE DOS FIDC
EM OPERAGAO NO BRASIL NOS ULTIMOS 3 (TRES) ANOS CUJAS COTAS PODERIAM SER ADQUIRIDAS POR FUNDOS DE
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INVESTIMENTO QUE APRESENTEM CARACTERISTICAS SIMILARES AO FUNDO. NESTE SENTIDO, A INSUFICIENCIA DE
INFORMAGCOES ~ ESTATISTICAS ~ PRECISAS E COMPLETAS SOBRE  INADIMPLEMENTOS, PERDAS OU
AMORTIZAGAO/RESGATE ANTECIPADO DE DIREITOS CREDITORIOS E COTAS DE FIDC PODERAO IMPACTAR
NEGATIVAMENTE A ANALISE CRITERIOSA DA QUALIDADE DO INVESTIMENTO EM COTAS DO FUNDO PELO INVESTIDOR.

ESCALA QUALITATIVA DE RISCO: MEDIA
(kk) CAPACIDADE DE HONRAR OS COMPROMISSOS DE PAGAMENTO DOS DEVEDORES

OS ATIVOS FINANCEIROS ESTAO SUJEITOS A CAPACIDADE DOS SEUS DEVEDORES OU CONTRAPARTES EM HONRAR OS
COMPROMISSOS DE PAGAMENTO DE JUROS E PRINCIPAL REFERENTES A TAIS ATIVOS FINANCEIROS. ALTERAGOES NAS
CONDIGOES FINANCEIRAS DOS DEVEDORES OU CONTRAPARTES DOS ATIVOS FINANCEIROS E/OU NA PERCEPCAO QUE
OS INVESTIDORES TEM SOBRE TAIS CONDICOES, BEM COMO ALTERAGOES NAS CONDICOES ECONOMICAS E POLITICAS
QUE POSSAM COMPROMETER A CAPACIDADE DE PAGAMENTO DOS DEVEDORES OU CONTRAPARTES, PODEM TRAZER
IMPACTOS SIGNIFICATIVOS NOS PREGOS E NA LIQUIDEZ DOS ATIVOS FINANCEIROS. MUDANGAS NA PERCEPCAO DA
QUALIDADE DOS CREDITOS DOS DEVEDORES OU CONTRAPARTES PODERAO TAMBEM TRAZER IMPACTOS NOS PREGOS
E NA LIQUIDEZ DOS ATIVOS FINANCEIROS.

ESCALA QUALITATIVA DE RISCO: MEDIA
(1) RISCO DE CREDITO DE NAO LIQUIDACAO

O FUNDO PODERA INCORRER EM RISCO DE CREDITO EM CASO DE NAO LIQUIDAGAO DAS OPERAGOES REALIZADAS POR
MEIO DE CORRETORAS E DISTRIBUIDORAS DE VALORES MOBILIARIOS QUE VENHAM A INTERMEDIAR AS OPERAGOES
DE COMPRA E VENDA DE ATIVOS FINANCEIROS EM NOME DO FUNDO. NA HIPOTESE DE FALTA DE CAPACIDADE E/OU
FALTA DE DISPOSICAO DE PAGAMENTO DE QUALQUER DOS DEVEDORES DE ATIVOS FINANCEIROS OU DAS
CONTRAPARTES NAS OPERAGOES INTEGRANTES DA CARTEIRA DO FUNDO, O FUNDO PODERA SOFRER PERDAS,
PODENDO INCLUSIVE INCORRER EM CUSTOS PARA CONSEGUIR RECUPERAR OS SEUS CREDITOS.

ESCALA QUALITATIVA DE RISCO: MEDIA
(mm)  RISCOS DE PRECIFICAGAO DOS INVESTIMENTOS

A PRECIFICAGAO DOS DIREITOS CREDITORIOS E ATIVOS FINANCEIROS INTEGRANTES DA CARTEIRA DO FUNDO DEVERA
SER REALIZADA DE ACORDO COM OS CRITERIOS E PROCEDIMENTOS PARA REGISTRO E AVALIAGAO DE TITULOS,
VALORES MOBILIARIOS E DEMAIS OPERAGOES ESTABELECIDOS NA REGULAMENTAGAO EM VIGOR. REFERIDOS
CRITERIOS DE AVALIAGAO DE ATIVOS, TAIS COMO OS DE MARCAGAO A MERCADO (MARK-TO-MARKET), PODERAO
OCASIONAR VARIAGOES NOS VALORES DOS DIREITOS CREDITORIOS E ATIVOS FINANCEIROS INTEGRANTES DA CARTEIRA
DO FUNDO, RESULTANDO EM AUMENTO OU REDUGAO NO VALOR DAS COTAS.

ESCALA QUALITATIVA DE RISCO: MEDIA

(nn) RISCO DE AUSENCIA DE CLASSIFICAGAO DE RISCO DOS DIREITOS CREDITORIOS. O FUNDO PODERA ADQUIRIR
DIREITOS

CREDITORIOS EM RELACAO AOS QUAIS NAO TENHA SIDO ATRIBUIDA CLASSIFICACAO DE RISCO POR AGENCIA
CLASSIFICADORA EM FUNCIONAMENTO NO BRASIL. A AUSENCIA DE CLASSIFICAGAO DE RISCO DOS DIREITOS
CREDITORIOS INTEGRANTES DA CARTEIRA DO FUNDO PODERA DIFICULTAR A AVALIAGCAO E O MONITORAMENTO DO
RISCO DE CREDITO DOS REFERIDOS ATIVOS.
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ESCALA QUALITATIVA DE RISCO: MEDIA
(o0) RISCO DE LIQUIDEZ RELATIVO AOS ATIVOS FINANCEIROS

DIVERSOS MOTIVOS PODEM OCASIONAR A FALTA DE LIQUIDEZ DOS MERCADOS NOS QUAIS OS TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS INTEGRANTES DA CARTEIRA DO FUNDO SAO NEGOCIADOS E/OU OUTRAS CONDIGOES ATIPICAS DE
MERCADO. CASO ISSO OCORRA, O FUNDO ESTARA SUJEITO A RISCOS DE LIQUIDEZ DOS ATIVOS FINANCEIROS DETIDOS
EM CARTEIRA, SITUACAO EM QUE O FUNDO PODERA NAO ESTAR APTO A EFETUAR PAGAMENTOS RELATIVOS AO
RESGATE, TOTAL OU PARCIAL, DE SUAS COTAS.

ESCALA QUALITATIVA DE RISCO: MEDIA

(pp) RISCO DE LIQUIDEZ DOS DIREITOS CREDITORIOS.

O RISCO DE LIQUIDEZ DOS DIREITOS CREDITORIOS DECORRE DA NAO EXISTENCIA () DE UM MERCADO SECUNDARIO
ATIVO E ORGANIZADO PARA OS DIREITOS CREDITORIOS, E DA CONSEQUENTE FALTA DE LIQUIDEZ DOS DIREITOS
CREDITORIOS; E (ll) DE QUALQUER TIPO DE COOBRIGAGAO OU DIREITO DE REGRESSO DO FUNDO CONTRA OS
DEVEDORES, DE MODO QUE, CASO O FUNDO NECESSITE, A QUALQUER MOMENTO, ALIENAR QUAISQUER DIREITOS
CREDITORIOS, PODERA NAO EXISTIR POTENCIAIS ADQUIRENTES PARA OS REFERIDOS DIREITOS CREDITORIOS OU O
PREGCO DE NEGOCIAGAO PODERA RESULTAR EM PERDA PATRIMONIAL AO FUNDO.

ESCALA QUALITATIVA DE RISCO: MEDIA
(aq) RISCO DE POTENCIAL EXPOSIGAO INDIRETA A PRECATORIOS FEDERAIS

O FUNDO PODERA INVESTIR EM COTAS DE OUTROS FIDC, OS QUAIS, POR SUA VEZ, PODERAO POSSUIR EM SUA
CARTEIRA PRECATORIOS FEDERAIS. OS PRECATORIOS SAO ORDENS DE PAGAMENTO EMITIDAS PELO PODER JUDICIARIO
EM FAVOR DE CREDORES DE ENTES PUBLICOS E ESTAO SUJEITOS A RISCOS ESPECIFICOS, TAIS COMO
CONTINGENCIAMENTO ORGCAMENTARIO, MORATORIA, ALTERAGOES LEGISLATIVAS E EVENTUAIS DIFICULDADES NA
LIQUIDAGAO DOS VALORES DEVIDOS PELO ENTE FEDERATIVO RESPONSAVEL. DESSA FORMA, MESMO QUE O FUNDO
NAO INVISTA DIRETAMENTE EM PRECATORIOS FEDERAIS, HA RISCO DE EXPOSIGAO INDIRETA A TAIS ATIVOS POR MEIO
DA AQUISIGAO DE COTAS DE OUTROS FIDC, O QUE PODE IMPACTAR A LIQUIDEZ E A RENTABILIDADE DO FUNDO, BEM
COMO AUMENTAR A INCERTEZA QUANTO AO RECEBIMENTO DOS FLUXOS DE PAGAMENTO PREVISTOS.

ESCALA QUALITATIVA DE RISCO: BAIXA

(rr) RISCOS DE PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA. PARTICIPAGAO DE PESSOAS VINCULADAS
NA OFERTA

A PARTICIPAGAO NA OFERTA DE INVESTIDORES QUE SEJAM PESSOAS VINCULADAS PODE TER UM EFEITO ADVERSO NA
LIQUIDEZ DAS COTAS NO MERCADO SECUNDARIO, UMA VEZ QUE AS PESSOAS VINCULADAS PODERAO OPTAR POR
MANTER AS SUAS COTAS FORA DE CIRCULAGAO. O ADMINISTRADOR, O GESTOR E AS INSTITUIGOES PARTICIPANTES DA
OFERTA NAO TEM COMO GARANTIR QUE O INVESTIMENTO NAS COTAS POR PESSOAS VINCULADAS NAO OCORRERA
OU QUE AS REFERIDAS PESSOAS VINCULADAS NAO OPTARAO POR MANTER SUAS COTAS FORA DE CIRCULAGAO.

ESCALA QUALITATIVA DE RISCO: BAIXA
(ss) RISCOS EXOGENOS AO CONTROLE DO ADMINISTRADOR

O FUNDO TAMBEM PODERA ESTAR SUJEITO A OUTROS RISCOS, EXOGENOS AO CONTROLE DO ADMINISTRADOR,
ADVINDOS DE EVENTUAIS RESTRIGOES FUTURAS DE NATUREZA LEGAL E/OU REGULATORIA QUE PODEM AFETAR A
VALIDADE DA CONSTITUIGAO E/OU DA AQUISIGAO DOS DIREITOS CREDITORIOS PELO FUNDO. NA HIPOTESE DE TAIS
RESTRIGOES OCORREREM, O FLUXO DE AQUISICOES OU PAGAMENTOS DE DIREITOS CREDITORIOS AO FUNDO PODERA
SER INTERROMPIDO, PODENDO, DESTA FORMA, COMPROMETER A CONTINUIDADE DO FUNDO E O HORIZONTE DE
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INVESTIMENTO DOS COTISTAS. ALEM DISSO, OS DIREITOS CREDITORIOS JA INTEGRANTES DA CARTEIRA DO FUNDO
PODEM TER SUA VALIDADE QUESTIONADA, PODENDO ACARRETAR PREJUIZOS AOS COTISTAS.

ESCALA QUALITATIVA DE RISCO: BAIXA.
(tt) RISCO RELACIONADO A DISCRICIONARIEDADE DO GESTOR NA GESTAO DA CARTEIRA

O GESTOR TERA DISCRICIONARIEDADE NA SELEGAO E DIVERSIFICAGAO DOS DIREITOS CREDITORIOS E DOS DEMAIS
ATIVOS DE LIQUIDEZ DA CARTEIRA DO FUNDO, DESDE QUE SEJA RESPEITADA A POLITICA DE INVESTIMENTO PREVISTA
NO REGULAMENTO, NAO TENDO O GESTOR NENHUM COMPROMISSO FORMAL DE CONCENTRAGAO EM NENHUM
SETOR ESPECIFICO, RESPEITADOS EVENTUAIS LIMITES DE CONCENTRAGAO APLICAVEIS NOS TERMOS DO
REGULAMENTO E DA REGULAMENTAGAO APLICAVEL, SENDO QUE O PREGO DE AQUISIGAO DOS DIREITOS CREDITORIOS
E DOS DEMAIS ATIVOS DE LIQUIDEZ A SEREM ADQUIRIDOS PELO FUNDO PODERA SER DEFINIDO A EXCLUSIVO CRITERIO
DO GESTOR. NAO E POSSIVEL ASSEGURAR QUE QUANDO DA AQUISICAO DE DETERMINADO ATIVO EXISTAM OPERAGOES
SEMELHANTES NO MERCADO COM BASE NAS QUAIS O GESTOR POSSA DETERMINAR O PREGCO DE AQUISIGAO. NESTE
CASO, O GESTOR IRA UTILIZAR-SE DO CRITERIO QUE JULGAR MAIS ADEQUADO AO CASO EM QUESTAO.

ESCALA QUALITATIVA DE RISCO: BAIXA
(uu) RISCO DE FALHA DE LIQUIDAGAO PELOS INVESTIDORES

CASO NAS DATAS DE LIQUIDAGAO OS INVESTIDORES NAO INTEGRALIZEM AS COTAS CONFORME SEU RESPECTIVO
DOCUMENTO DE ACEITAGAO, O MONTANTE MINIMO DA OFERTA PODERA NAO SER ATINGIDO, PODENDO, ASSIM,
RESULTAR EM NAO CONCRETIZAGAO DA OFERTA. NESTA HIPOTESE, OS INVESTIDORES INCORRERAO NOS MESMOS
RISCOS APONTADOS EM CASO DE NAO CONCRETIZAGAO DA OFERTA.

ESCALA QUALITATIVA DE RISCO: BAIXA

(wv) FALHAS OU INTERRUPGAO DA PRESTAGAO DE SERVICOS PELA INSTITUICAO FINANCEIRA NA QUAL O FUNDO
MANTEM CONTA

QUALQUER FALHA OU EVENTUAL INTERRUPGAO DA PRESTAGAO DE SERVIGOS PELA INSTITUIGAO FINANCEIRA NA QUAL
O FUNDO MANTEM A CONTA CORRENTE AUTORIZADA DO FUNDO, INCLUSIVE NO CASO DE SUA SUBSTITUICAO,
PODERA AFETAR A COBRANGA DOS DIREITOS CREDITORIOS E O RECEBIMENTO DOS RECURSOS DEVIDOS PELOS
DEVEDORES. ISSO PODE LEVAR A QUEDA DA RENTABILIDADE OU A PERDA PATRIMONIAL DO FUNDO.

ESCALA QUALITATIVA DE RISCO: BAIXA
(ww)  FALHAS OU INTERRUPGCAO DA PRESTAGCAO DE SERVICOS DE COBRANGA

A COBRANGA DOS DIREITOS CREDITORIOS INADIMPLIDOS DEPENDE DA ATUACAO DILIGENTE DO AGENTE DE
COBRANGA EXTRAORDINARIA. ASSIM, QUALQUER FALHA DE PROCEDIMENTO OU INEFICIENCIA DO AGENTE DE
COBRANGA EXTRAORDINARIA PODERA ACARRETAR MENOR RECEBIMENTO DOS RECURSOS DEVIDOS PELOS
DEVEDORES, LEVANDO A QUEDA DA RENTABILIDADE DO FUNDO. ADEMAIS, CASO, POR QUALQUER MOTIVO, O AGENTE
DE COBRANGA EXTRAORDINARIA DEIXE DE PRESTAR ESSES SERVIGOS, A COBRANGA DOS DIREITOS CREDITORIOS
INADIMPLIDOS FICARIA PREJUDICADA ENQUANTO NAO FOSSE CONTRATADO NOVO PRESTADOR DE SERVIGOS PELO
FUNDO. AINDA, PODERIA HAVER UM AUMENTO DE CUSTOS DO FUNDO COM A CONTRATAGAO DESSE SERVICO.
QUAISQUER DESSES FATOS PODERAO AFETAR NEGATIVAMENTE A RENTABILIDADE DAS COTAS.

ESCALA QUALITATIVA DE RISCO: BAIXA
(xx) FALHAS OU INTERRUPGAO DOS DEMAIS SERVIGOS PELOS PRESTADORES CONTRATADOS PELO FUNDO

EVENTUAL FALHA OU INTERRUPGAO DA PRESTAGAO DE SERVIGCOS PELOS PRESTADORES DE SERVICOS CONTRATADOS
PELO FUNDO, INCLUINDO, SEM SE LIMITAR, O ADMINISTRADOR, O CUSTODIANTE E O GESTOR, INCLUSIVE NO CASO DE
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SUA SUBSTITUICAO, POR QUALQUER MOTIVO, PODERA AFETAR O REGULAR FUNCIONAMENTO DO FUNDO. ISSO
PODERA LEVAR A PREJUIZOS AO FUNDO OU, ATE MESMO, A SUA LIQUIDAGAO.

ESCALA QUALITATIVA DE RISCO: BAIXA
(yy) RISCOS OPERACIONAIS - DOCUMENTOS COMPROBATORIOS — VERIFICAGAO DO LASTRO

CONSIDERANDO QUE NENHUM DIREITO CREDITORIO ELEGIVEL A CARTEIRA DO FUNDO ENQUADRA-SE NA DEFINIGAO
PRESENTE NA ALINEA “A” DO INCISO XIl DO ART. 22 DO ANEXO NORMATIVO Il A RESOLUGAO CVM 175, NAO HA
NECESSIDADE DE O GESTOR VERIFICAR A EXISTENCIA, INTEGRIDADE E TITULARIDADE DO LASTRO DOS DIREITOS
CREDITORIOS PERTENCENTES A CARTEIRA DO FUNDO, NOS TERMOS DO ARTIGO 36 DO ANEXO NORMATIVO II A
RESOLUGAO CVM 175.

ESCALA QUALITATIVA DE RISCO: BAIXA

(z2) RISCOS OPERACIONAIS - GUARDA DOS DOCUMENTOS COMPROBATORIOS. O ADMINISTRADOR CONTRATOU O
CUSTODIANTE PARA REALIZAR A GUARDA DOS DOCUMENTOS COMPROBATORIOS. O CUSTODIANTE TEM A FACULDADE
DE CONTRATAR TERCEIRO PARA A PRESTAGAO DE SERVICOS DE GUARDA DOS DOCUMENTOS COMPROBATORIOS,
DESDE QUE O CUSTODIANTE SE MANTENHA RESPONSAVEL POR ESSE TERCEIRO. AINDA QUE O CUSTODIANTE
CONTINUE RESPONSAVEL PELA GUARDA DOS DOCUMENTOS COMPROBATORIOS, A CONTRATAGAO DE EVENTUAL
TERCEIRO PARA A PRESTAGCAO DE TAIS SERVIGOS PODERA REPRESENTAR DIFICULDADE ADICIONAL A VERIFICAGAO DO
LASTRO DOS DIREITOS CREDITORIOS OU, ATE MESMO, A SUA COBRANGA, PODENDO GERAR PERDAS AO FUNDO E,
CONSEQUENTEMENTE, AOS COTISTAS.

ESCALA QUALITATIVA DE RISCO: BAIXA
(aaa)  RISCOS OPERACIONAIS - TROCA DE INFORMAGOES

DADA A COMPLEXIDADE OPERACIONAL PROPRIA DOS FUNDOS DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS, NAO HA
GARANTIA DE QUE AS TROCAS DE INFORMAGOES ENTRE O ADMINISTRADOR, O GESTOR, O CUSTODIANTE E TERCEIROS
OCORRERAO LIVRE DE ERROS. CASO ESSE RISCO VENHA A SE MATERIALIZAR, OS PROCESSOS DE AQUISIGAO,
MONITORAMENTO E COBRANGA DOS DIREITOS CREDITORIOS, INCLUSIVE DOS DIREITOS CREDITORIOS VENCIDOS E NAO
PAGOS, PODERAO SER ADVERSAMENTE AFETADOS, PREJUDICANDO O DESEMPENHO DO FUNDO.

ESCALA QUALITATIVA DE RISCO: BAIXA
(bbb)  LIMITAGAO DA RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS E O REGIME DE INSOLVENCIA

A LEI'N°® 13.874/2019 ALTEROU O CODIGO CIVIL BRASILEIRO E ESTABELECEU QUE O REGULAMENTO DO FUNDO PODERA
ESTABELECER A LIMITAGAO DE RESPONSABILIDADE DE CADA COTISTA AO VALOR DE SUAS COTAS, OBSERVADA
REGULAMENTAGAO SUPERVENIENTE DA CVM. A CVM REGULAMENTOU ESSE ASSUNTO, POR MEIO DA RESOLUGAO
CVM 175. O CODIGO CIVIL BRASILEIRO TAMBEM PASSOU A ESTABELECER QUE OS FUNDOS DE INVESTIMENTO CUJO
REGULAMENTO ESTABELEGA A RESPONSABILIDADE LIMITADA DE SEUS COTISTAS AO VALOR DE SUAS COTAS ESTARAO
SUJEITOS AO REGIME DA INSOLVENCIA PREVISTO NO CODIGO CIVIL BRASILEIRO. NESSA HIPOTESE, EM CASO DE
INSUFICIENCIA DO PATRIMONIO LIQUIDO DA CLASSE, A INSOLVENCIA DA CLASSE PODERA SER REQUERIDA: (A) POR
QUALQUER DOS CREDORES; (B) POR DECISAO DA ASSEMBLEIA DE COTISTAS; E (C) CONFORME DETERMINADO PELA
CVM. ADEMAIS, NAO HA JURISPRUDENCIA ADMINISTRATIVA OU JUDICIAL A RESPEITO DA EXTENSAO DA LIMITAGAO DA
RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO, TAMPOUCO DO PROCEDIMENTO DE INSOLVENCIA
APLICAVEL AOS FUNDOS DE INVESTIMENTO.
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ESCALA QUALITATIVA DE RISCO: BAIXA
(ccc) RISCO DE DO USO DE DERIVATIVOS

O FUNDO PODERA CONTRATAR INSTRUMENTOS DERIVATIVOS PARA FINS DE PROTEGAO PATRIMONIAL, DESDE QUE A
EXPOSICAO SEJA SEMPRE, NO MAXIMO, O VALOR DO PATRIMONIO LiQUIDO DO FUNDO. A CONTRATAGAO, PELO
FUNDO, DOS REFERIDOS INSTRUMENTOS DE DERIVATIVOS PODERA ACARRETAR OSCILAGOES NEGATIVAS NO VALOR DE
SEU PATRIMONIO LIQUIDO SUPERIORES AQUELAS QUE OCORRERIAM SE TAIS INSTRUMENTOS NAO FOSSEM
UTILIZADOS. A CONTRATAGAO DESTE TIPO DE OPERAGAO NAO DEVE SER ENTENDIDA COMO UMA GARANTIA DO
ADMINISTRADOR, DO GESTOR, DO CUSTODIANTE, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU DO FUNDO
GARANTIDOR DE CREDITOS — FGC DE REMUNERAGAO DAS COTAS DO FUNDO. A CONTRATAGCAO DE OPERAGOES COM
DERIVATIVOS PODERA RESULTAR EM PERDAS PARA O FUNDO E PARA OS COTISTAS.

ESCALA QUALITATIVA DE RISCO: BAIXA
(ddd) RISCO DE POTENCIAL CONFLITO DE INTERESSE

A GESTORA E ADMINISTRADORA E/OU AS SUAS PARTES RELACIONADAS PODERAO, DIRETA OU INDIRETAMENTE, ATUAR
NA CONTRAPARTE DAS OPERACOES DA CLASSE UNICA, O QUE PODERA ENSEJAR POTENCIAL CONFLITO ENTRE OS
INTERESSES DA CLASSE E DAS CONTRAPARTES DE TAIS OPERAGOES, RESULTANDO EM PREJUIZOS A CLASSE E,
CONSEQUENTEMENTE, AOS COTISTAS.

ESCALA QUALITATIVA DE RISCO: BAIXA
(eee) RISCO OPERACIONAL

DADA A COMPLEXIDADE OPERACIONAL PROPRIA DOS FUNDOS DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS, APESAR
DOS CONTRATOS DE COBRANGA CELEBRADOS ENTRE OS AGENTES ENVOLVIDOS NAS OPERAGOES DOS FIDC, PODEM
OCORRER FALHAS TECNICAS OU ERROS NA TROCA DE INFORMAGOES ENTRE OS SISTEMAS ELETRONICOS, O QUE, POR
SUA VEZ, PODE VIR A DIFICULTAR A EXECUCAO DA COBRANGCA DOS DOCUMENTOS AFETADOS, REDUZINDO OS
RESULTADOS DOS FIDC, PROPORCIONANDO PREJUIZO PARA OS FIDC E, CONSEQUENTEMENTE, PARA SEUS
CONDOMINOS, DENTRE OS QUAIS, A CLASSE.

ESCALA QUALITATIVA DE RISCO: BAIXA
(fff) RISCO DE SISTEMAS

DADA A COMPLEXIDADE OPERACIONAL PROPRIA DOS DIREITOS CREDITORIOS INVESTIDOS PELA CLASSE, NAO HA
GARANTIA DE QUE AS TROCAS DE INFORMAGOES ENTRE OS SISTEMAS ELETRONICOS DOS DEVEDORES, CEDENTES E
DOS PRESTADORES DE SERVICOS OCORRERAO LIVRE DE ERROS. CASO QUALQUER DESSES RISCOS VENHA A SE
MATERIALIZAR, A AQUISIGAO, COBRANGA OU REALIZAGAO DOS DIREITOS CREDITORIOS PODERA SER ADVERSAMENTE
AFETADA, PREJUDICANDO O DESEMPENHO DOS DIREITOS CREDITORIOS E, CONSEQUENTEMENTE, DA CLASSE.

ESCALA QUALITATIVA DE RISCO: BAIXA
(ggg)  RISCO DE PRE-PAGAMENTO DOS DIREITOS CREDITORIOS

OS DEVEDORES PODEM VOLUNTARIAMENTE PAGAR ANTECIPADAMENTE OS DIREITOS CREDITORIOS. ADEMAIS, OS
DIREITOS CREDITORIOS ESTAO SUJEITOS A DETERMINADOS EVENTOS DE VENCIMENTO ANTECIPADO PREVISTOS NOS
SEUS RESPECTIVOS INSTRUMENTOS DE EMISSAO. NA OCORRENCIA DE QUALQUER DESSES EVENTOS, PODERA HAVER O
VENCIMENTO ANTECIPADO DESSES DIREITOS CREDITORIOS. CASO TAIS PAGAMENTOS ANTECIPADOS OCORRAM, PODE
HAVER ALTERAGAO NO FLUXO DE CAIXA PREVISTO PARA O FUNDO, O QUE PODE VIR A IMPACTAR DE FORMA NEGATIVA
A EXPECTATIVA DE RECEBIMENTO DOS RESPECTIVOS RENDIMENTOS NOS PRAZOS ORIGINARIAMENTE ESTABELECIDOS,
BEM COMO A CONSEQUENTE REMUNERAGAO DOS COTISTAS.
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ESCALA QUALITATIVA DE RISCO: BAIXA
(hhh)  RISCO DE INTERVENGAO OU LIQUIDAGAO DO CUSTODIANTE

NA HIPOTESE DE INTERVENGAO OU LIQUIDACAO EXTRAJUDICIAL DO CUSTODIANTE, HA POSSIBILIDADE DE OS
RECURSOS ALI DEPOSITADOS SEREM BLOQUEADOS E NAO SEREM RECUPERADOS PARA A CLASSE, O QUE AFETARIA SUA
RENTABILIDADE E PODERIA LEVA-LO A PERDER PARTE DO SEU PATRIMONIO RISCO DE INTERVENGAO OU LIQUIDAGAO
DO CUSTODIANTE.

ESCALA QUALITATIVA DE RISCO: BAIXA
(iii) RISCO DE ALTERAGAO DO REGULAMENTO

O REGULAMENTO E SEU ANEXO I, EM CONSEQUENCIA DE NORMAS LEGAIS OU REGULAMENTARES OU DE
DETERMINAGAO DA CVM, PODE SER ALTERADO INDEPENDENTEMENTE DA REALIZAGAO DE ASSEMBLEIA DE COTISTAS.
TAIS ALTERAGOES PODERAO AFETAR O MODO DE OPERAGAO DA CLASSE E ACARRETAR PERDAS PATRIMONIAIS AOS
COTISTAS.

ESCALA QUALITATIVA DE RISCO: BAIXA
(i)  EVENTOS DE AVALIACAO E EVENTOS DE LIQUIDACAO DO FUNDO

O FUNDO ESTA SUJEITO A DETERMINADOS EVENTOS DE AVALIACAO E EVENTOS DE LIQUIDACAO PREVISTOS NO
REGULAMENTO. NA OCORRENCIA DE QUALQUER DOS EVENTOS DE AVALIACAO, O ADMINISTRADOR (1) COMUNICARA
0OS COTISTAS ACERCA DO FATO E SUSPENDERA IMEDIATAMENTE O PROCESSO DE AQUISICAO DE DIREITOS
CREDITORIOS; E (I1) CONVOCARA, EM ATE 3 (TRES) DIAS UTEIS SUBSEQUENTES AO DIA EM QUE TOMAR CIENCIA DO
EVENTO DE AVALIACAO, UMA ASSEMBLEIA GERAL PARA QUE SEJA AVALIADO O GRAU DE COMPROMETIMENTO DAS
ATIVIDADES DO FUNDO. CASO OS COTISTAS DELIBEREM QUE OS EFEITOS DO EVENTO DE AVALIAGAO CONSTITUEM UM
EVENTO DE LIQUIDAGAO, SERAO ADOTADOS OS PROCEDIMENTOS DEFINIDOS NO REGULAMENTO PARA UM EVENTO
DE LIQUIDAGAO. NA HIPOTESE DE OCORRENCIA DE QUALQUER DOS EVENTOS DE LIQUIDACAO, INDEPENDENTEMENTE
DE QUALQUER PROCEDIMENTO ADICIONAL, O ADMINISTRADOR DEVERA (I) INTERROMPER, IMEDIATAMENTE, A
AQUISICAO DE DIREITOS CREDITORIOS; E (1) CONVOCAR, IMEDIATAMENTE, UMA ASSEMBLEIA GERAL PARA QUE SEJA
AVALIADO O GRAU DE COMPROMETIMENTO DAS ATIVIDADES DO FUNDO. OBSERVADAS AS DISPOSICOES DO
REGULAMENTO, CASO OS COTISTAS NA ASSEMBLEIA GERAL DECIDAM PELA LIQUIDACAO DO FUNDO, O
ADMINISTRADOR PROCEDERA AO RESGATE TOTAL DAS COTAS, O QUAL PODERA VIR A SER REALIZADO, INCLUSIVE,
MEDIANTE DACAO EM PAGAMENTO DOS DIREITOS CREDITORIOS E DOS ATIVOS FINANCEIROS INTEGRANTES DA
CARTEIRA DO FUNDO.

ESCALA QUALITATIVA DE RISCO: BAIXA
(kkk)  RISCOS ATRELADOS AOS FUNDOS INVESTIDOS

O REMANESCENTE DO PATRIMONIO LIQUIDO, NAO APLICADO EM DIREITOS CREDITORIOS, PODERA SER INVESTIDO EM
ATIVOS FINANCEIROS, INCLUSIVE EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO FINANCEIRO REGISTRADOS NA CVM,
INDEPENDENTEMENTE DA CATEGORIA DE INVESTIDORES. PODE NAO SER POSSIVEL PARA O GESTOR E O
ADMINISTRADOR IDENTIFICAR FALHAS NA ADMINISTRAGAO OU NA GESTAO DE TAIS FUNDOS INVESTIDOS, HIPOTESE
EM QUE O ADMINISTRADOR E/OU GESTOR NAO RESPONDERAO PELAS EVENTUAIS CONSEQUENCIAS NEGATIVAS
DECORRENTES DE TAL SITUAGAO.
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ESCALA QUALITATIVA DE RISCO: BAIXA

(mn A PROPRIEDADE DAS COTAS NAO CONFERE AOS COTISTAS PROPRIEDADE DIRETA SOBRE OS DIREITOS
CREDITORIOS

OS DIREITOS DOS COTISTAS SAO EXERCIDOS SOBRE TODOS OS ATIVOS DA CARTEIRA DO FUNDO DE MODO NAO
INDIVIDUALIZADO, PROPORCIONALMENTE AO NUMERO DE COTAS DETIDAS POR CADA UM. PORTANTO, OS COTISTAS
NAO TERAO QUALQUER DIREITO DE PROPRIEDADE OU COBRANGA COM RELAGAO AOS DIREITOS CREDITORIOS NEM
SOBRE QUALQUER ATIVO FINANCEIRO PARTE DA CARTEIRA DO FUNDO (INCLUINDO EVENTUAIS BENS RECEBIDOS EM
DECORRENCIA DA EXECUGAO OU EXCUSSAO DAS GARANTIAS VINCULADAS A ESSES ATIVOS).

ESCALA QUALITATIVA DE RISCO: BAIXA
(mmm) RISCO DE DESCONTINUIDADE

O FUNDO PODERA RESGATAR AS COTAS OU PROCEDER A SUA AMORTIZAGAO EXTRAORDINARIA, CONFORME O CASO,
PODENDO INCLUSIVE EFETUAR TAIS PAGAMENTOS POR MEIO DA ENTREGA DE ATIVOS INTEGRANTES DE SUA CARTEIRA
(INCLUINDO EVENTUAIS BENS RECEBIDOS EM DECORRENCIA DA EXECUGAO OU EXCUSSAO DAS GARANTIAS
VINCULADAS A ESSES ATIVOS). DESTE MODO, OS COTISTAS TERAO SEU HORIZONTE ORIGINAL DE INVESTIMENTO
REDUZIDO E PODERAO NAO CONSEGUIR REINVESTIR OS RECURSOS RECEBIDOS COM A MESMA REMUNERAGAO
PROPORCIONADA PELO FUNDO, NAO SENDO DEVIDA PELO FUNDO OU QUALQUER PESSOA, INCLUINDO O
ADMINISTRADOR, O GESTOR OU O CUSTODIANTE, QUALQUER MULTA OU PENALIDADE, A QUALQUER TITULO, EM
DECORRENCIA DESSE FATO.

ESCALA QUALITATIVA DE RISCO: BAIXA
(nnn) VERIFICAGAO DOS CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

O FUNDO ADQUIRIRA APENAS DIREITOS CREDITORIOS QUE ATENDAM AOS CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE, NA
RESPECTIVA DATA DE AQUISICAO, NOS TERMOS DO REGULAMENTO. NA HIPOTESE DE, APOS A SUA AQUISICAO PELO
FUNDO, OS DIREITOS CREDITORIOS DEIXAREM, POR QUALQUER MOTIVO, DE ATENDER AOS CRITERIOS DE
ELEGIBILIDADE, NENHUMA MEDIDA A ESSE RESPEITO SERA TOMADA PELO ADMINISTRADOR, PELO GESTOR OU PELO
CUSTODIANTE EM RELAGAO A REFERIDOS DIREITOS CREDITORIOS, QUE PERMANECERAO NA CARTEIRA DO FUNDO. O
NAO ATENDIMENTO DOS DIREITOS CREDITORIOS AOS CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE, APOS A RESPECTIVA DATA DE
AQUISICAO, NAO ENSEJARA QUALQUER DIREITO DE INDENIZAGAO DO FUNDO CONTRA O ADMINISTRADOR, O GESTOR
OU O CUSTODIANTE EM RELAGAO AOS DIREITOS CREDITORIOS QUE TENHAM SIDO REGULARMENTE ADQUIRIDOS, NOS
TERMOS DO REGULAMENTO.

ESCALA QUALITATIVA DE RISCO: BAIXA
(0oo)  RISCO DE ORIGINAGAO — QUESTIONAMENTO DA VALIDADE E DA EFICACIA

A CESSAO DOS DIREITOS CREDITORIOS AO FUNDO PODE SER INVALIDADA OU TORNAR-SE INEFICAZ POR DECISAO
JUDICIAL OU ADMINISTRATIVA, AFETANDO NEGATIVAMENTE O PATRIMONIO LiQUIDO DO FUNDO. ADEMAIS, 0S
DIREITOS CREDITORIOS ADQUIRIDOS PELO FUNDO PODEM APRESENTAR ViCIOS QUESTIONAVEIS JURIDICAMENTE EM
SUA CONSTITUIGAO, PODENDO AINDA APRESENTAR IRREGULARIDADES DE FORMA OU CONTEUDO. ASSIM, PODERA
SER NECESSARIA DECISAO JUDICIAL PARA EFETIVAGAO DO PAGAMENTO RELATIVO A TAIS DIREITOS CREDITORIOS PELOS
DEVEDORES, OU AINDA PODERA SER PROFERIDA DECISAO JUDICIAL DESFAVORAVEL. CONSEQUENTEMENTE, O FUNDO
PODERA SOFRER PREJUIZOS SEJA PELA DEMORA, SEJA PELA AUSENCIA DE RECEBIMENTO DE RECURSOS.
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ESCALA QUALITATIVA DE RISCO: BAIXA
(ppp)  RISCO DE DESENQUADRAMENTO EM RELACAO A ALOCACAO MiNIMA

O DESENQUADRAMENTO EM RELAGAO A ALOCAGAO MINIMA PODERA DAR CAUSA A AMORTIZAGAO EXTRAORDINARIA
DE COTAS NOS TERMOS DO REGULAMENTO, SENDO QUE, NESTA HIPOTESE, DETERMINADOS RECURSOS PODERAO SER
RESTITUIDOS AOS COTISTAS QUE, CASO NAO DISPONHAM DE OUTROS INVESTIMENTOS SIMILARES PARA ALOCAR TAIS
RECURSOS, PODERAO SOFRER PERDAS PATRIMONIAIS EM RELAGAO A SEUS INVESTIMENTOS.

ESCALA QUALITATIVA DE RISCO: BAIXA
(qqq) RISCO DE DESENQUADRAMENTO PASSIVO INVOLUNTARIO

SEM PREJUIZO DO QUANTO ESTABELECIDO NO REGULAMENTO, NA OCORRENCIA DE ALGUM EVENTO QUE ENSEJE O
DESENQUADRAMENTO PASSIVO INVOLUNTARIO, A CVM PODERA DETERMINAR AO ADMINISTRADOR, SEM PREJUIZO
DAS PENALIDADES CABIVEIS, A CONVOCAGAO DE ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS PARA DECIDIR SOBRE UMA DAS
SEGUINTES ALTERNATIVAS: (I) TRANSFERENCIA DA ADMINISTRAGAO OU DA GESTAO DO FUNDO, OU DE AMBAS; (1)
INCORPORAGAO A OUTRO FUNDO; OU (lll) LIQUIDAGAO DO FUNDO. A OCORRENCIA DAS HIPOTESES PREVISTAS NOS
ITENS “I” E “Il” ACIMA PODERA AFETAR NEGATIVAMENTE O VALOR DAS COTAS E A RENTABILIDADE DO FUNDO. NA
OCORRENCIA DO EVENTO PREVISTO NO ITEM “llI” ACIMA, NAO HA COMO GARANTIR QUE O PREGO DE VENDA DOS
ATIVOS INTEGRANTES DA CARTEIRA DO FUNDO SERA FAVORAVEL AOS COTISTAS, BEM COMO NAO HA COMO
ASSEGURAR QUE OS COTISTAS CONSEGUIRAO REINVESTIR OS RECURSOS EM OUTRO INVESTIMENTO QUE POSSUA
RENTABILIDADE IGUAL OU SUPERIOR AQUELA AUFERIDA PELO INVESTIMENTO NAS COTAS DO FUNDO.

ESCALA QUALITATIVA DE RISCO: BAIXA
(rrr) RISCO DE CONCENTRAGAO EM ATIVOS FINANCEIROS

E PERMITIDO AO FUNDO, SUPLEMENTARMENTE A PARCELA DE DIREITOS CREDITORIOS QUE COMPORAO A CARTEIRA
DO FUNDO, ADQUIRIR E MANTER EM SUA CARTEIRA ATIVOS FINANCEIROS. EM QUALQUER DESSES CASOS, SE, POR
QUALQUER MOTIVO, OS EMISSORES E/OU CONTRAPARTES DOS ATIVOS FINANCEIROS NAO HONRAREM SEUS
COMPROMISSOS, HA CHANCE DE O FUNDO SOFRER PERDA PATRIMONIAL SIGNIFICATIVA, O QUE AFETARIA
NEGATIVAMENTE A RENTABILIDADE DAS COTAS.

ESCALA QUALITATIVA DE RISCO: BAIXA
(sss) RISCO DE LIMITAGAO DE GERENCIAMENTO DE RISCOS

A REALIZAGAO DE INVESTIMENTOS NA CLASSE EXPOE O INVESTIDOR AOS RISCOS A QUE A CLASSE ESTA SUJEITA, OS
QUAIS PODERAO ACARRETAR PERDAS PARA OS COTISTAS. EMBORA A ADMINISTRADORA E A GESTORA MANTENHAM
SISTEMA DE GERENCIAMENTO DE RISCOS DAS APLICAGOES DA CLASSE, NAO HA QUALQUER GARANTIA DE COMPLETA
ELIMINAGAO DA POSSIBILIDADE DE PERDAS PARA A CLASSE E PARA OS COTISTAS. EM CONDIGOES ADVERSAS DE
MERCADO, ESSE SISTEMA DE GERENCIAMENTO DE RISCOS PODERA TER SUA EFICIENCIA REDUZIDA.

ESCALA QUALITATIVA DE RISCO: BAIXA
(ttt) NECESSIDADE DE APORTE DE RECURSOS ADICIONAIS

CASO APROVADO PELA ASSEMBLEIA GERAL, PARA PROCEDER A COBRANGA JUDICIAL E EXTRAJUDICIAL DOS DIREITOS
CREDITORIOS. OS RESPECTIVOS CUSTOS E DESPESAS RELATIVOS A COBRANGA DOS DIREITOS CREDITORIOS SERAO DE
INTEIRA E EXCLUSIVA RESPONSABILIDADE DO FUNDO, ATE O LIMITE DE SEU PATRIMONIO LIQUIDO. O FUNDO, POR SUA
VEZ, SOMENTE PODERA ADOTAR E/OU MANTER OS PROCEDIMENTOS JUDICIAIS OU EXTRAJUDICIAIS DE COBRANCGA,
UMA VEZ ULTRAPASSADO O LIMITE REFERIDO ACIMA, CASO OS TITULARES DAS COTAS ADIANTEM OS VALORES
NECESSARIOS PARA A SUA ADOGAO E/OU MANUTENGAO, O QUE SERA DELIBERADO EM ASSEMBLEIA GERAL. CASO
QUAISQUER DOS TITULARES DAS COTAS NAO APORTEM OS RECURSOS SUFICIENTES PARA TANTO, NA FORMA PREVISTA
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NO REGULAMENTO, O ADMINISTRADOR, O GESTOR E O CUSTODIANTE, SEUS ADMINISTRADORES, EMPREGADOS E
DEMAIS PREPOSTOS NAO SERAO RESPONSAVEIS POR EVENTUAIS DANOS OU PREJUIZOS, DE QUALQUER NATUREZA,
SOFRIDOS PELO FUNDO E POR SEUS COTISTAS EM DECORRENCIA DA NAO PROPOSITURA OU MANUTENGAO DE
MEDIDAS JUDICIAIS E/OU EXTRAJUDICIAIS NECESSARIAS A COBRANGA JUDICIAL E EXTRAJUDICIAL DOS DIREITOS
CREDITORIOS VENCIDOS E NAO PAGOS OU A SALVAGUARDA DE SEUS DIREITOS E PRERROGATIVAS.

ESCALA QUALITATIVA DE RISCO: BAIXA
(uuu) DEMORA NA OBTENGAO DE DECISAO JUDICIAL EM AGOES DE COBRANGA OU ACOES DE EXECUGAO

O FUNDO OU TERCEIRO POR ELE CONTRATADO PODERA AJUIZAR AGAO DE COBRANGA DOS DIREITOS CREDITORIOS
VENCIDOS E NAO PAGOS OU AGAO DE EXECUCAO DAS GARANTIAS REFERENTES A TAIS DIREITOS CREDITORIOS. E
POSSIVEL QUE TAIS ACOES SE ESTENDAM POR UM PERIODO DE TEMPO EXCESSIVAMENTE SUPERIOR AO ESTIMADO E
QUE O FUNDO DEMORE OU NAO CONSIGA RECUPERAR OS VALORES DEVIDOS. ADEMAIS, EM UM EVENTUAL PROCESSO
DE EXECUGAO DAS GARANTIAS (SE HOUVER) DOS DIREITOS CREDITORIOS VENCIDOS E NAO PAGOS, PODERA HAVER A
NECESSIDADE DE CONTRATACAO DE CONSULTORES, DENTRE OUTROS CUSTOS, QUE DEVERAO SER SUPORTADOS PELO
FUNDO, NA QUALIDADE DE INVESTIDOR DE TAIS DIREITOS CREDITORIOS. NESSES CASOS, O FUNDO PODE NAO TER OS
RECURSOS NECESSARIOS PARA FAZER OS PAGAMENTOS PREVISTOS NO REGULAMENTO.

ESCALA QUALITATIVA DE RISCO: BAIXA
(vwv) RISCO DE EVENTUAL EXECUGAO DE GARANTIAS FIDEJUSSORIAS PRESTADAS POR PARTES RELACIONADAS

OBSERVADO O DISPOSTO NA REGULAMENTAGAO APLICAVEL, O FUNDO PODERA TER ATE A TOTALIDADE DE SEU
PATRIMONIO LIQUIDO ALOCADO EM DIREITOS CREDITORIOS QUE CONTEM COM GARANTIAS FIDEJUSSORIAS
ADICIONAIS PRESTADAS POR UMA PARTE RELACIONADA AO ADMINISTRADOR OU AO GESTOR. SENDO NECESSARIA A
EXECUGAO DE QUAISQUER GARANTIAS FIDEJUSSORIAS ADICIONAIS PRESTADAS POR PARTE RELACIONADA AO
ADMINISTRADOR OU AO GESTOR, E POSSIVEL QUE VENHA A EXISTIR EVENTUAL CONFLITO DE INTERESSES NA ATUAGAO
DO ADMINISTRADOR E DO GESTOR NO AMBITO DE ASSEMBLEIAS GERAIS DE INVESTIDORES DOS RESPECTIVOS DIREITOS
CREDITORIOS, QUE VENHAM A DELIBERAR SOBRE TAIS MATERIAS, O QUE PODERA GERAR PREJUIZOS PARA O FUNDO
E, CONSEQUENTEMENTE, PARA OS COTISTAS.

ESCALA QUALITATIVA DE RISCO: BAIXA
(www)  INEXISTENCIA DE PROCESSOS DE COBRANGA PRE-ESTABELECIDOS

TENDO EM VISTA A NATUREZA DOS DIREITOS CREDITORIOS QUE O FUNDO PRETENDE INVESTIR A MAIOR PARTE DE
SEUS RECURSOS, NAO HAVERA NECESSIDADE DE ADOCAO DE PROCESSOS ESPECIFICOS DE COBRANCA DOS DIREITOS
CREDITORIOS. DESSA FORMA, NAO E POSSIVEL PRE-ESTABELECER E, PORTANTO, NAO ESTA CONTIDA NO
REGULAMENTO, DESCRICAO DE PROCESSO DE COBRANGA DOS DIREITOS CREDITORIOS, O QUAL SERA ACORDADO CASO
A CASO ENTRE O FUNDO E O AGENTE DE COBRANCA EXTRAORDINARIA, DE ACORDO COM A NATUREZA E AS
CARACTERISTICAS ESPECIFICAS DE CADA DIREITO CREDITORIO. ALEM DISSO, NAO E POSSIVEL ASSEGURAR QUE OS
PROCEDIMENTOS DE COBRANCA DOS DIREITOS CREDITORIOS A VENCER OU DOS DIREITOS CREDITORIOS VENCIDOS E
NAO PAGOS GARANTIRAO O RECEBIMENTO PONTUAL E/OU INTEGRAL DOS PAGAMENTOS REFERENTES AOS DIREITOS
CREDITORIOS. ADICIONALMENTE, O FUNDO, O ADMINISTRADOR, O CUSTODIANTE E SUAS RESPECTIVAS PARTES
RELACIONADAS NAO ASSUMEM QUALQUER RESPONSABILIDADE PELO CUMPRIMENTO, PELO AGENTE DE COBRANCA
EXTRAORDINARIAS, DE SUAS OBRIGACOES DE COBRANCA DOS DIREITOS CREDITORIOS, DE ACORDO COM OS TERMOS
E CONDICOES QUE VENHAM A SER ACORDADOS COM O FUNDO.
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ESCALA QUALITATIVA DE RISCO: BAIXA
(xxx)  RISCO DE ALTERAGOES DO REGIME TRIBUTARIO APLICAVEL AO FUNDO

COMO REGRA, 0OS FUNDOS DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS, TAL COMO O FUNDO, NAO SAO SUJEITOS A
INCIDENCIA DE DETERMINADOS TRIBUTOS (OU SAO TRIBUTADOS A ALIQUOTA ZERO), INCLUINDO O IMPOSTO SOBRE
SEUS GANHOS E RENDIMENTOS. A TRIBUTAGAO SOBRE RENDIMENTOS E GANHOS DE CAPITAL RECAIRA SOBRE OS
COTISTAS QUANDO OS LUCROS AUFERIDOS PELO INVESTIMENTO NO FUNDO LHES FOREM ATRIBUIDOS, POR OCASIAO
DO RESGATE, TOTAL OU PARCIAL, DAS COTAS. EVENTUAIS ALTERAGOES NA LEGISLACAO TRIBUTARIA ELIMINANDO
BENEFICIOS, CRIANDO OU ELEVANDO ALIQUOTAS, BEM COMO NO CASO DE CRIAGAO DE NOVOS TRIBUTOS OU, AINDA,
NA OCORRENCIA DE MUDANGAS NA INTERPRETAGAO OU APLICAGAO DA LEGISLAGAO TRIBUTARIA POR PARTE DOS
TRIBUNAIS E AUTORIDADES GOVERNAMENTAIS PODERAO AFETAR NEGATIVAMENTE (1) OS RESULTADOS DO FUNDO,
CAUSANDO PREJUIZOS A ELE E AOS SEUS COTISTAS; E/OU (Il) OS GANHOS EVENTUALMENTE AUFERIDOS PELOS
COTISTAS, QUANDO DO RESGATE, TOTAL OU PARCIAL, DAS COTAS.

ESCALA QUALITATIVA DE RISCO: BAIXA
(yyy) RISCO DE GOVERNANGA EM RELAGCAO AOS DIREITOS CREDITORIOS

AS DELIBERAGOES A SEREM TOMADAS EM ASSEMBLEIAS GERAIS DE TITULARES DOS RESPECTIVOS DIREITOS
CREDITORIOS SERAO APROVADAS MEDIANTE OBSERVANCIA DOS QUORUNS ESTABELECIDOS NOS RESPECTIVOS
INSTRUMENTOS QUE FORMALIZAM A EMISSAO DE TAIS DIREITOS CREDITORIOS, DE MODO QUE, CASO O FUNDO
DETENHA UMA QUANTIDADE DE DIREITOS CREDITORIOS QUE NAO LHE GARANTA O CONTROLE EM TAIS ASSEMBLEIAS,
O FUNDO PODERA SER OBRIGADO A ACATAR DECISOES DELIBERADAS EM ASSEMBLEIA GERAL DE TITULARES DOS
DIREITOS CREDITORIOS, AINDA QUE MANIFESTE VOTO DESFAVORAVEL. ADEMAIS, OS INSTRUMENTOS QUE
FORMALIZAM A EMISSAO DOS DIREITOS CREDITORIOS PODERAO NAO PREVER QUAISQUER MECANISMOS DE VENDA
COMPULSORIA NO CASO DE DISSIDENCIA DO FUNDO NAS DELIBERAGOES DAS ASSEMBLEIAS GERAIS DE TITULARES DOS
DIREITOS CREDITORIOS.

ESCALA QUALITATIVA DE RISCO: BAIXA

(zzz) RISCO RELATIVOS A DISPENSA DE ANALISE PREVIA DO PROSPECTO E DOS DEMAIS DOCUMENTOS DA OFERTA
PELA CVM E PELA ANBIMA NO AMBITO DO ACORDO DE COOPERAGAO TECNICA PARA REGISTRO DE
OFERTAS, NO CASO DAS OFERTAS DE COTAS DE CLASSES DE FUNDOS DE INVESTIMENTO FECHADOS
SUBMETIDAS AO REGISTRO AUTOMATICO

A OFERTA E OBJETO DE REGISTRO POR MEIO DO RITO AUTOMATICO DE DISTRIBUIGAO PREVISTO NA RESOLUGAO CVM
160, DE MODO QUE OS TERMOS E CONDIGOES DA 12 EMISSAO E DA OFERTA CONSTANTES NOS DOCUMENTOS DA
OFERTA NAO FORAM E/OU SERAO OBJETO DE ANALISE PREVIA POR PARTE DA CVM OU DA ANBIMA. OS INVESTIDORES
INTERESSADOS EM INVESTIR NAS COTAS DEVEM TER CONHECIMENTO SOBRE OS RISCOS RELACIONADOS AOS
MERCADOS FINANCEIRO E DE CAPITAIS SUFICIENTE PARA CONDUZIR SUA PROPRIA PESQUISA, AVALIACAO E
INVESTIGAGAO INDEPENDENTES SOBRE A SITUAGAO FINANCEIRA E AS ATIVIDADES DO FUNDO. TENDO ISSO EM VISTA,
A CVM E/OU A ANBIMA PODERAO ANALISAR A OFERTA A POSTERIORI, PODENDO FAZER EVENTUAIS EXIGENCIAS E,
INCLUSIVE, SOLICITAR O SEU CANCELAMENTO, CONFORME O CASO, O QUE PODERA AFETAR OS INVESTIDORES.

ESCALA QUALITATIVA DE RISCO: BAIXA
(aaaa) DEMAIS RISCOS

O FUNDO TAMBEM PODERA ESTAR SUJEITO A OUTROS RISCOS ADVINDOS DE MOTIVOS ALHEIOS OU EXOGENOS AO
CONTROLE DO ADMINISTRADOR E DO GESTOR, TAIS COMO MORATORIA, GUERRAS, REVOLUGOES, ALEM DE
MUDANGAS NAS REGRAS APLICAVEIS AOS ATIVOS FINANCEIROS, MUDANGAS IMPOSTAS AOS ATIVOS FINANCEIROS
INTEGRANTES DA CARTEIRA, ALTERAGAO NA POLITICA ECONOMICA E DECISOES JUDICIAIS PORVENTURA NAO
MENCIONADOS NESTA SEGAO. NAO HA GARANTIA DE QUE O DESEMPENHO FUTURO DO FUNDO SEJA CONSISTENTE
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COM ESSAS PERSPECTIVAS. OS EVENTOS FUTUROS PODERAO DIFERIR SENSIVELMENTE DAS TENDENCIAS AQUI
INDICADAS.

ESCALA QUALITATIVA DE RISCO: BAIXA

AS APLICAGCOES REALIZADAS NO FUNDO NAO TEM GARANTIA DO ADMINISTRADOR, NEM DO GESTOR, NEM DO
CUSTODIANTE, NEM DO COORDENADOR LiDER E NEM DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS - FGC.
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5. CRONOGRAMA
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5. NOGRAMA

5.1. Cronograma das etapas da oferta, destacando no minimo: a) as datas previstas para o inicio e o término da
oferta, a possibilidade de sua suspensao ou a sua prorrogac¢ao, conforme o caso, ou, ainda, na hipdtese de nido
serem conhecidas, a forma como serdo anunciadas tais datas, bem como a forma como sera dada divulgacio
a quaisquer anuncios relacionados a oferta; e b) os prazos, condigées e forma para: (i) manifestagées de
aceitacdo dos investidores interessados e de revogagdo da aceitagdo, (ii) subscri¢do, integraliza¢cao e entrega
de respectivos certificados, conforme o caso, (iii) distribuicdo junto ao publico investidor em geral, (iv)
posterior alienacdo dos valores mobiliarios adquiridos pelos coordenadores em decorréncia da prestacdo de
garantia, (v) pagamento e financiamento, se for o caso, (vi) devolugido e reembolso aos investidores, se for o
caso, e (vii) quaisquer outras datas relativas a oferta publica de interesse para os investidores ou ao mercado
em geral.

Em 13 de maio de 2025, foi divulgado comunicado ao mercado de modificagdo da Oferta (“Comunicado ao Mercado
de Modificagdo da Oferta” ou “Comunicado ao Mercado”) para fins de (i) cumprimento de exigéncias da B3, (ii) inclusdo
do Estudo de Viabilidade da Oferta, conforme anexo a este Prospecto, (iii) alterar informacao referente a Gestora neste
Prospecto; (iv) informar a alteragdo do cronograma indicativo da Oferta, de modo a incluir a data de divulgagdo do
Comunicado ao Mercado; e (v) adequagdo do Prospecto a nova versdo do Regulamento (“Modificagdo da Oferta”). Nos
termos do artigo 69 da Resolugdo CVM 160, considerando que o Periodo de Coleta de Intengdes de Investimento sera
iniciado na data de divulgacdo do Comunicado ao Mercado e, consequentemente, ndo houve ordens na Oferta, ndo
sera aberto o periodo de desisténcia.

Estima-se que a Oferta seguird o cronograma abaixo:

Ordem dos .
Data Prevista’
Eventos
1 Protocolo do Pedido de Registro Automatico da Oferta na CVM 25/04/2025
2 Divulgagdo do Aviso ao Mercado, da Lamina da Oferta e do Prospecto Preliminar 25/04/2025

Divulgagdo do Comunicado ao Mercado de Modificagdo da Oferta

Nova disponibilizagdo do Prospecto Preliminar e da Lamina

4 Inicio do Periodo de Coleta de Intengdes de Investimentos, no dmbito da 12 Série 14/05/2025
5 Término do Periodo de Coleta de Intengdes de Investimentos, no dmbito da 12 Série 19/06/2025
6 Procedimento de Bookbuilding 20/06/2025

Comunicado ao Mercado Com o Resultado do Procedimento de Bookbuilding
7 Concessdo do Registro Automatico da Oferta na CVM 23/06/2025

Divulgagdo do Anuncio de Inicio, da Ldmina da Oferta e do Prospecto Definitivo

8 Data de Alocagdo da 12 Série 23/06/2025
9 lqudagodateséie . ospospos
10 inicodoPeriodode Subscrigio e Liquidagiono Ambitoda 20 Série  27/05/2005
11 DataMéximapuraSubscrigioe Liguidagio no Ambito da 20 Séie 141002005
12 DataMéximaparaDivulgagiodo Anincio de Encerramento 2100005

Data Maxima para Eventual Devolugdo de Recursos a Investidores que Tenham Condicionado suas Ordens
de Investimento?

&) Todas as datas previstas para os eventos futuros sdo meramente indicativas e estdo sujeitas a alteragdes, suspensdes, antecipa¢des ou
prorrogacgdes a critério das InstituicBes Participantes da Oferta da Oferta ou de acordo com os regulamentos da B3, incluindo, mas ndo se
limitando a possibilidade de encerramento da Oferta em data anterior a indicada acima.
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@ Caso ocorram alteragdes das circunstancias, cancelamento, suspensdo, revoga¢do ou modificagdo da Oferta, tal cronograma podera ser
alterado.
@) CONFORME ESTIPULADO NA SECAO “ALOCAGAO E LIQUIDAGAO” NA PAGINA 49 DESTE PROSPECTO, A DATA DESTE EVENTO PODERA SER

ANTECIPADA E INFORMADA AO MERCADO POR MEIO DA DIVULGACAO DO COMUNICADO AO MERCADO, COM PELO MENOS 5 (CINCO)
DIAS UTEIS DE ANTECEDENCIA, DESDE QUE, ANTES DA DATA MAXIMA PARA ENCERRAMENTO DO PERIODO DE SUBSCRICAO, SEJA
ATINGIDO O VOLUME MINIMO DA OFERTA, CONFORME DECISAO, DE COMUM ACORDO, ENTRE O COORDENADOR LIDER, O
ADMINISTRADOR E O GESTOR.

O resultado do Procedimento de Alocagdo da 12 Série sera informado individualmente a cada Investidor, pela respectiva
Instituicdo Participante da Oferta, apds o término do Procedimento de Alocagdo, por enderecgo eletrénico ou telefone
indicado no Termo de Aceitagdo ou por qualquer outro meio previamente acordado entre as partes, contendo o
respectivo prazo para fins de integraliza¢do, considerando o cronograma tentativo acima estipulado.

NA HIPOTESE DE SUSPENSAO, CANCELAMENTO OU MODIFICAGAO DA OFERTA, O CRONOGRAMA ACIMA SERA
ALTERADO. PARA MAIS INFORMAGOES VEJA A SECAO 6.3 “ESCLARECIMENTO SOBRE OS PROCEDIMENTOS PREVISTOS
NOS ARTIGOS 70 E 71 DA RESOLUGAO CVM 160 A RESPEITO DA EVENTUAL MODIFICAGAO DA OFERTA,
NOTADAMENTE QUANTO AOS EFEITOS DO SILENCIO DO INVESTIDOR” DA SEGAO 6 “RESTRICOES A DIREITOS DE
INVESTIDORES NO CONTEXTO DA OFERTA”.

Subscrigdo e integraliza¢do de Cotas

A subscri¢do das Cotas no ambito da oferta serd efetuada mediante assinatura, pelo investidor, do “Termo de Aceitagéo
para Investidores de Cotas de EmissGo do Fundo De Investimento Em Direitos Creditdrios Kinea Crédito Estruturado
Responsabilidade Limitada” (“Termo de Aceita¢do”) e do “Boletim de Subscri¢do para Investidores de Cotas de Emisséo
do Fundo De Investimento Em Direitos Creditdrios Kinea Crédito Estruturado Responsabilidade Limitada” (“Boletim de
Subscri¢dao”), autenticado pelo Administrador, que especificara as respectivas condi¢cdes de subscri¢do e integralizagdo
das Cotas, incluindo penalidades aplicaveis em caso de inadimplemento, e do termo de adesdo ao Regulamento, por
meio do qual o Investidor deverd declarar que tomou conhecimento e compreendeu os termos e clausulas das
disposicées do Regulamento, em especial daqueles referentes a Politica de Investimento e aos Fatores de Risco, nos
termos do Regulamento e deste Prospecto. As pessoas que sejam Pessoas Vinculadas deverdo atestar esta condigdo
guando da celebragdo do Boletim de Subscrigdo.

O Coordenador Lider ndo é responsavel por saldo de Cotas eventualmente ndo subscrito.
Distribui¢do e subscri¢do das Cotas
As Cotas ndo serdo distribuidas junto ao publico investidor em geral.

As pessoas que sejam Pessoas Vinculadas deverdo atestar esta condigdo quando da celebragdo do Boletim de
Subscrigdo.

Cada um dos Investidores devera efetuar o pagamento do valor correspondente ao montante de Cotas que subscrever,
nos termos dos respectivos Boletins de Subscrigcdo.

Reembolso dos Investidores em caso de cancelamento da Oferta ou desisténcia

Caso a Oferta seja cancelada, nos termos dos artigos 70 e 71 da Resolugdo CVM 160, todos os atos de aceitagdo serdo
cancelados e o Coordenador Lider, o Administrador e o Gestor comunicardo aos Investidores o cancelamento da Oferta.
Nesse caso, os valores eventualmente ja integralizados serdo devolvidos aos respectivos Investidores, conforme
Critérios de Restituicao de Valores (conforme definido neste Prospecto). Na hipdtese de restituicdao de quaisquer valores
aos Investidores, o comprovante de pagamento dos respectivos recursos servira de recibo de quitagdo relativo aos
valores restituidos e os Investidores deverao efetuar a devolugdo do documento de aceitagdo das Cotas cujos valores
tenham sido restituidos.
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6. RESTRICOES A DIREITOS DE INVESTIDORES NO CONTEXTO DA OFERTA

6.1. Descricdo de eventuais restrigées a transferéncia das cotas

As Cotas do Fundo terdo sua negocia¢do bloqueada durante todo o Prazo de Duragdo do Fundo em que suas Cotas
estiverem admitidas a negociagdo em mercado de bolsa administrado pela B3, observada a possibilidade de desbloqueio
das Cotas e a sua efetiva negociagdo podera ser realizado a qualquer momento, a exclusivo critério e escolha do Gestor,
mediante a divulgagdo de comunicado ao mercado pelo Administrador. Para fins de clareza, o periodo de restrigao a
negociagao aqui mencionado abrangera também as Cotas de eventuais emissdes subsequentes que venham a ser
aprovadas pelo Fundo, as quais estardo sujeitas ao término do periodo de bloqueio entdo remanescente para que
passem a ser negociadas livremente.

A exclusivo critério do Gestor e desde que viavel operacionalmente junto ao Custodiante do Fundo, fica desde ja
autorizada, a alteragdo do ambiente de negociacdo das Cotas para o mercado de balcdo organizado, por meio do
Fundos21- Modulo de Fundos, administrado e operacionalizado pela B3, sendo as negocia¢bes e os eventos de
pagamento liquidados financeiramente e as Cotas custodiadas eletronicamente meio da B3.

Caso ocorra a migragdo do ambiente de negociagdo das Cotas para o mercado de balcdo organizado, as Cotas serao
desbloqueadas e passardo a ser negociadas livremente, posteriormente a divulga¢do do anuncio de encerramento e da
obtencgdo de autorizagdo enviada pela B3, observado o disposto no Regulamento.

Fica vedada a negociag¢do de fragdo de Cotas.

6.2. Declaragdo em destaque da inadequagao do investimento, caso aplicavel, especificando os tipos de
investidores para os quais o investimento é considerado inadequado

N3o obstante o disposto neste Prospecto, a 12 Emissdo e a Oferta ndo sdo destinadas a investidores que ndo estejam
capacitados a compreender e assumir os seus riscos. O investimento em cotas de fundos de investimento em direitos
creditérios representa um investimento de risco e, assim, os investidores da oferta que pretendam investir nas Cotas
estdo sujeitos a diversos riscos, inclusive aqueles relacionados a volatilidade do mercado de capitais, a liquidez das
cotas, a oscilagdo de suas cotagdes no mercado secundario e a performance dos ativos investidos, e, portanto, poderao
perder uma parcela ou a totalidade de seu eventual investimento. O investimento nas Cotas ndo é adequado a
investidores que (a) necessitem de liquidez imediata, tendo em vista a possibilidade de serem pequenas ou inexistentes
as negociagdes das cotas no mercado secundario, e/ou (b) ndo estejam dispostos a correr os demais riscos previstos na
segdo “fatores de risco” do Regulamento anexo a este Prospecto. Além disso, o Fundo é constituido sob a forma de
condominio fechado de natureza especial, ou seja, ndo admite a possibilidade de resgate de suas cotas. Dessa forma,
seus cotistas podem ter dificuldades em alienar suas cotas no mercado secundario.

A OFERTA NAO E DESTINADA A INVESTIDORES QUE BUSQUEM RETORNO DE CURTO PRAZO. OS INVESTIDORES DA
OFERTA DEVEM LER CUIDADOSAMENTE A SEGCAO “FATORES DE RISCO”, NA PAGINA 14 E SEGUINTES DESTE
PROSPECTO, PARA AVALIAGAO DOS RISCOS A QUE O FUNDO ESTA EXPOSTO, BEM COMO O REGULAMENTO, ANTES
DA TOMADA DE DECISAO DE INVESTIMENTO. A OFERTA NAO E DESTINADA A INVESTIDORES QUE BUSQUEM
RETORNO DE CURTO PRAZO. O INVESTIMENTO NO FUNDO E INADEQUADO PARA INVESTIDORES PROIBIDOS POR LEI
DE ADQUIRIR COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS.

6.3. Esclarecimento sobre os procedimentos previstos nos arts. 70 e 69 da Resolugdao a respeito da eventual
modificagcdo da oferta, notadamente quanto aos efeitos do siléncio do investidor

O Coordenador Lider podera requerer a CVM que o autorize a modificar ou revogar a Oferta, caso ocorram alteragdes
alteragdo substancial, posterior e imprevisivel nas circunstancias de fato existentes quando do protocolo do
requerimento de registro de oferta publica de distribuigdo, ou que o fundamentem, nos termos do art. 67da Resolugdo
CVM n2 160.
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No caso de Oferta submetida ao rito de registro ordinario, a modificagdo da Oferta realizada apds a concessdo do
registro da oferta, exceto se exclusivamente relacionada ao cronograma, deve ser submetida a aprovagdo prévia da
Superintendéncia de Registro de Valores Mobilidrios (“SRE"). A modificagdo da Oferta realizada anteriormente a
concessao do registro da Oferta ndo demanda aprovagdo prévia da SRE, porém, no caso de Oferta sujeita ao rito de
registro ordinario, sera analisada no decorrer do periodo de andlise do registro, podendo configurar fato novo para fins
do rito de andlise.

O requerimento de revogagao ou de modificagdo da Oferta deve ser analisado pela SRE em 10 (dez) Dias Uteis contados
da data do protocolo do pleito na CVM, acompanhado de todos os documentos e informagbes necessdrios a sua analise,
sendo que, apds esse periodo, o requerimento pode ser deferido, indeferido ou podem ser comunicadas exigéncias a
serem atendidas.

Adicionalmente, é sempre permitida a modificacdo da Oferta para melhora-la em favor dos Investidores, juizo que deve
ser feito pelo Coordenador Lider, em conjunto com o Fundo, ndo sendo necessario requerer junto a SRE tal modificagao,
sem prejuizo dos dispostos no §92 do art. 67 da Resolugdo CVM n2 160 e no art. 69, § 22 da mesma norma.

A divulgacdo acerca da modificagdo da Oferta sera realizada pelas InstituicGes Participantes da Oferta da Oferta através
dos mesmos meios de comunicag¢do a serem utilizados para divulga¢do deste Prospecto e do Anuncio de Inicio, de forma
que as Instituicdes Participantes da Oferta da Oferta deverdo se acautelar e certificar, no momento do recebimento da
manifestagdo do respectivo Investidor, de que ele esta ciente das novas condi¢des da Oferta.

Na hipétese prevista acima, os Investidores que ja tiverem aderido a Oferta devem ser imediatamente comunicados a
respeito da modificagdo efetuada diretamente por correio eletrénico, correspondéncia fisica ou qualquer outra forma
de comunicacdo passivel de comprovacdo, para que informem, no prazo minimo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da
comunicagdo, eventual decisdo de desistir de sua adesdo a Oferta, presumida a manutengdo da adesdo em caso de
siléncio.

O disposto no paragrafo acima nao se aplica a hipdtese de que trata o § 82 do art. 67 da Resolugdo CVM n2 160 (melhora
nas condi¢Oes da Oferta), entretanto a SRE pode determinar a sua adogdo caso entenda que a modificagdo ndo melhora
a oferta em favor dos Investidores.

No caso de modificagdo que demande aprovagdo prévia e que comprometa a execu¢do do cronograma, os Investidores
que ja tiverem aderido a Oferta devem ser imediatamente comunicados a respeito da modificacdo efetuada
diretamente por correio eletronico, correspondéncia fisica ou qualquer outra forma de comunicagdo passivel de
comprovagdo, para que informem, no prazo minimo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da comunicagdo, eventual decisdo
de desistir de sua adesdo a Oferta, presumida a manutengdo da adesdo em caso de siléncio.

Caso (i) a Oferta seja suspensa, nos termos dos art. 70 e 71 da Resolugdo CVM n2 160; e/ou (ii) a Oferta seja modificada,
nos termos do art. 67 e do art. 69 da Resolugdo CVM n? 160, o Investidor poderd revogar sua aceitagdo a Oferta,
devendo, para tanto, informar sua decisdo ao Coordenador Lider da Oferta até as 16h do 52 (quinto) Dia Util
subsequente a data do recebimento pelo Investidor da comunicagdo por escrito, em via fisica ou correio eletronico,
pelo Coordenador Lider da Oferta a respeito da suspensdo ou modificagdo da Oferta, presumindo-se, na falta da
manifestagdo, o interesse do Investidor em ndo revogar sua aceitagao.

Caso (i) a Oferta seja cancelada, nos termos do art. 71 da Resolugdo CVM n?2 160; (ii) a Oferta seja revogada, nos termos
do art. 68 da Resolugdo CVM n2 160; ou (iii) o Contrato de Distribui¢do seja resilido, observado o previsto nos §42 e 52
do art. 70 da Resolugdo CVM n? 160, todos os atos de aceitagdo serdo cancelados e as Instituicdes Participantes da
Oferta comunicardo aos Investidores o cancelamento ou revogagao da Oferta, que podera ocorrer, inclusive, por correio
eletrénico, correspondéncia fisica ou qualquer outra forma de comunicagdo passivel de comprovagdo.

Caso findo o Prazo de Colocagdo, tenham sido subscritas Cotas em quantidade inferior ao Volume Minimo da Oferta, a
Oferta serd cancelada.
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7. OUTRAS CARACTERISTICAS DA OFERTA

7.1. Eventuais condi¢des a que a oferta publica esteja submetida

A Oferta é irrevogavel e irretratavel, observadas as CondigGes Precedentes constantes do Contrato de Distribuicdo,
conforme previstas abaixo (“Condi¢des Precedentes”):

(i) a Oferta devera ter sido registrada na CVM nos termos da legislagdo e regulamentagdo aplicaveis, bem como o
Aviso ao Mercado, o Anuncio de Inicio e o Prospecto divulgados na forma da regulamentagdo em vigor;

(ii) o Coordenador Lider da Oferta tenha tido, nos limites da legislagdo em vigor, liberdade para divulgar a Oferta
por qualquer meio, e acordo entre o Gestor e o Coordenador Lider, e assessores legais, quanto ao conteudo do
material de marketing e/ou qualquer outro documento divulgado aos potenciais investidores, com o intuito de
promover a plena distribui¢cdo das Cotas da 12 Emissao;

(iii) todas as informagBes fornecidas pelos Ofertantes e seus respectivos assessores legais sejam suficientes,
verdadeiras, precisas, consistentes e atuais para atender a legislagdo e regulamentagdo aplicaveis a Oferta,
inclusive as normas da CVM, de acordo com as normas pertinentes e se aplicdvel no contexto da Oferta, bem
como a ndo ocorréncia de qualquer alteragdo adversa e material ou identificagdo de qualquer incongruéncia
material nas informagGes fornecidas ao Coordenador Lider que, a seu exclusivo critério, decidird sobre a
continuidade da Oferta;

(iv) toda a documentagdo necessdria a realizagdo da Oferta (“Documentos da Oferta”) tenha sido negociada,
preparada e aprovada pelo Coordenador Lider, pelo Administrador, pelo Gestor e por seus respectivos assessores
legais e todos os Documentos da Oferta sejam validos e estejam formalizados e em vigor na data de divulgagdo
do Anuncio de Inicio, conforme aplicavel;

(v) ndo verificagdo, pelo Coordenador Lider, a seu exclusivo critério, e a qualquer momento, até a data da primeira
aquisicdo das Cotas da 12 Emissdo, de qualquer alteragdo, imprecisdo ou conflito nas informagdes relativas ao
Fundo e a Oferta, fornecidas pelo Administrador e/ou pelo Gestor;

(vi)  conclusdo da andlise da regularidade juridica dos Documentos da Oferta e dos documentos de representagdo do
Administrador, do Gestor e do Coordenador Lider, em termos satisfatorios ao Coordenador Lider;

(vii) verificagdo das regras aplicaveis dos Normativos ANBIMA,;
(viii) registro para colocagdo e distribuicdo das Cotas da 12 Emissdo junto a B3;

(ix) obtencdo de parecer legal dos assessores legais da Oferta em termos satisfatérios ao Coordenador Lider, ao
Gestor e ao Administrador, atestando (a) a legalidade, a validade e a exequibilidade dos documentos da Oferta
em relagdo as normas aplicaveis, (b) que o Fundo esta devidamente autorizado a realizar a Oferta e (c) que os
representantes do Administrador e do Gestor possuem poderes necessarios para formalizar os documentos da
Oferta dos quais sdo parte;

(x) o Administrador, o Gestor e o Coordenador Lider, no ambito de suas respectivas fungdes, tenham obtido todas
as aprovagGes societarias e autorizagdes governamentais, regulatérias, ou de qualquer natureza e em qualquer
esfera, necessarias a realizagdo da Oferta, e ao cumprimento de todas as obrigagdes assumidas pelo Fundo, pelo
Administrador, pelo Gestor e pelo Coordenador Lider, conforme o caso, nos Documentos da Oferta;

(xi) ndo existéncia de decisdo judicial ou administrativa acerca de qualquer dispositivo de qualquer lei ou
regulamento, nacional ou estrangeiro, contra pratica de corrupg¢do ou atos lesivos a administragdo publica,
incluindo, sem limitagdo, na medida em que forem aplicaveis, a Lei n? 12.259, de 30 de novembro de 2011,
conforme em vigor, a Lei n2 9.613, de 03 de margo de 1998, conforme em vigor, e a Lei n? 12.846, de 01 de
agosto de 2013, conforme em vigor, a U.S. Foreign Corrupt Practices Act of 1977 e o UK Bribery Act 2010 (“Leis
Anticorrupgdo”) pelo Gestor, pelo Administrador, pelo Fundo e/ou por qualquer dos respectivos administradores
ou funcionarios;
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(xii) observancia das melhores praticas para o cumprimento pelo Gestor e pelo Administrador, este exclusivamente
perante o Fundo, da legislagdo pertinente a Politica Nacional do Meio Ambiente e Resolugdes do CONAMA —
Conselho Nacional do Meio Ambiente, bem como a legislagdo relativa a ndo utilizagdo de mao de obra infantil
e/ou em condigbes andlogas as de escravo (“Leis Ambientais e Trabalhistas”), procedendo todas as diligéncias
exigidas por lei para suas atividades econGmicas, preservando o meio ambiente e atendendo as determinagGes
dos Orgdos Municipais, Estaduais e Federais que, subsidiariamente, venham a legislar ou regulamentar as normas
ambientais, bem como adotando as medidas e a¢Ges preventivas ou reparatdrias, destinadas a evitar e corrigir
eventuais danos ao meio ambiente e a seus trabalhadores decorrentes das atividades descritas em seu objeto
social exclusivamente com relagdo ao Fundo;

(xiii) cumprimento pelas Partes de todas as obrigacGes aplicaveis previstas na Resolugdo CVM n2 175 e na Resolugdo
CVM n? 160, relativamente a Oferta das Cotas da 12 Emissdo, e na regulamentac¢do aplicdvel da ANBIMA; e

(xiv) cumprimento pelo Fundo, Administrador, Gestor e Coordenador Lider de todas as obrigagGes previstas neste
Contrato

NO AMBITO DESTA OFERTA, NAO HA POSSIBILIDADE DE OS INVESTIDORES INTEGRALIZAREM AS COTAS EM BENS E
DIREITOS.

7.2. Eventual destinagdao da oferta publica ou partes da oferta publica a investidores especificos e a descrigao
destes investidores

Conforme o item “2.3. Identificagdo do publico-alvo” deste Prospecto, a Oferta é destinada, no ambito da 12 Série, aos
Investidores e, no ambito da 22 Série, os Investidores deverdo ser clientes correntistas dos segmentos Institucionais,
Corporate, fon, Private, Personnalité, Uniclass e Agéncias do Itat Unibanco.

7.3. Deliberagbes necessarias a emissdao ou a distribuicdo das cotas, identificando os drgaos deliberativos
responsaveis e as respectivas reunides em que foi aprovada a operagao

A constituicdo do Fundo e a Oferta foram aprovadas por meio do “Instrumento Particular Deliberagdo Conjunta de
Constituig@o”, celebrado pelo Administrador em 15 de abril de 2025, conforme rerratificado em 13 de maio de 2025,
por meio do “Instrumento Particular De Rerratificagdo Do Instrumento Particular De Constitui¢éo E De Alteragdo Do
Regulamento Do Fundo De Investimento Em Direitos Creditdrios Kinea Crédito Estruturado Responsabilidade Limitada”
(“Ato de Aprovagdo da Oferta”), o qual também aprovou a versao vigente do regulamento do Fundo (“Regulamento”).

7.4. Regime de distribuicao

A distribuicdo das Cotas sera realizada pelas InstituicGes Participantes da Oferta, sob o regime de melhores
esforgos de colocagdo.

7.5. Dinamica de coleta de intengdes de investimento e determinagdo do prego ou taxa

Apds a disponibilizagdo deste Prospecto e a divulgagdo do Aviso ao Mercado, na forma do §12 do art. 57 da Resolugdo
CVM n2 160 (“Aviso ao Mercado”), poderdo ser realizadas apresentagdes para potenciais Investidores.

Os materiais publicitdrios ou documentos de suporte as apresentagdes para potenciais Investidores eventualmente
utilizados deverao ser apresentados a CVM, em até 1 (um) Dia Util apds sua utilizagdo, nos termos do §62 do art. 12 da
Resolugdo CVM n2 160.

O periodo de distribuicdo somente terd inicio apds (i) a concessdo do registro da Oferta pela CVM; (ii) a divulgacgdo
do Anuncio de Inicio, a qual devera ser feita em até 2 (dois) Dias Uteis contados da concess3o do registro da Oferta
pela CVM, nos termos do paragrafo Unico do art. 47 da Resolugdo CVM n2 160; e (iii) a disponibilizagdo do Prospecto
Definitivo.

N3do serd firmado contrato de garantia de liquidez nem contrato de estabilizagdo do prego das Cotas.
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N3do serd concedido qualquer tipo de desconto pelo Coordenador Lider ou pelas Instituigdes Participantes da Oferta aos
Investidores da Oferta interessados em subscrever as Cotas no ambito da Oferta.

As InstituicGes Participantes da Oferta serdo responsaveis pela transmissdo a B3 das ordens acolhidas no ambito das
ordens de investimento e dos Termos de Aceitagdo. As Instituicdes Participantes da Oferta somente atenderdo aos
Termos de Aceitagdo feitos por Investidores titulares de conta nelas abertas ou mantidas.

Tendo em vista que a Oferta serd realizada em regime de melhores esfor¢os de colocagdo e que havera a possibilidade
de subscrigdo parcial das Cotas, caso findo o prazo para subscrigdo de Cotas tenham sido subscritas Cotas em quantidade
inferior ao Volume Minimo da Oferta, a Oferta sera cancelada.

No ambito da Oferta, observada a colocagdo do Volume Minimo da Oferta, serd admitida, nos termos dos artigos 73 e
74 da Resolugdo CVM n? 160, a distribuicdo parcial desde que atingido o Volume Minimo da Oferta. Em razdo da
possibilidade de Distribuigdo Parcial das Cotas e nos termos dos arts. 73 e 74 da Resolugdo CVM n2 160, os Investidores
poderdo, no ato de aceitagdo da Oferta, condicionar sua adesdo a Oferta a que haja distribui¢do: (i) do Volume Total da
Oferta; ou (i) de montante igual ou superior ao Volume Minimo da Oferta, mas inferior ao Volume Total da Oferta.

No caso do item “(ii)” acima, o Investidor ou Cotista, conforme o caso, deverd, nos termos do artigo 74 da Resolugdo
CVM 160, no momento da aceitagdo da Oferta indicar se, implementando-se a condigdo prevista, pretende receber (1)
a totalidade das Cotas objeto do Termo de Aceitagdo ou Boletim de Subscri¢do; ou (2) uma quantidade equivalente a
proporgao entre o numero de Cotas efetivamente distribuidas e o nimero de Cotas inicialmente ofertadas, presumindo-
se, na falta de manifestagdo, o interesse do Investidor ou Cotista, conforme o caso, em receber a totalidade das Cotas
objeto do Termo de Aceitagdo ou Boletim de Subscrigdo.

Caso o Investidor ou Cotista indique o item “(2)” acima, o valor minimo a ser subscrito por Investidor ou Cotista no
contexto da Oferta podera ser inferior ao Valor Minimo de Investimento. Caso seja atingido o Volume Minimo da Oferta,
ndo havera abertura de prazo para desisténcia, nem para modificacdo do exercicio do Direito de Preferéncia e dos
Termos de Aceitagdo ou Boletins de Subscrigdo dos Investidores ou Cotistas, conforme o caso.

No ambito da Oferta, os Investidores que formalizarem suas inten¢Ges de investimento: (i) condicionando a sua
subscri¢do a colocagdo do Volume Total da Oferta até o término do Periodo de Distribuigao; ou (ii) condicionando a sua
subscri¢do a proporgdo entre a quantidade de Novas Cotas da efetivamente distribuidas até o término do Periodo de
Distribuicdo e o Volume Total da Oferta, poderao ter suas ordens atendidas em montante inferior ao Valor Minimo de
Investimento, bem como estardo sujeitos a retratagdo de suas intengGes de investimento caso a condi¢do desejada ndo
seja atendida, ainda que as inteng¢des de investimento formalizadas tenham sido liquidadas.

A Oferta ndo pode ser revogada a exclusivo critério do Administrador e/ou do Gestor, de modo que na hipétese de
resiligdo do Contrato de Distribui¢do, devera o pleito justificado ser submetido a aprecia¢do prévia da CVM para que
seja apreciada a aplicabilidade da revogagao da Oferta, nos termos da Resolugao CVM n2 160.

7.5.1. 12 Série - Periodo de Coleta de IntengGes de Investimentos

Até a totalidade das Cotas da 12 Emissdo sera destinada a colocagdo no ambito da 12 Série, na qual serd adotado o
Procedimento de Bookbuilding (conforme abaixo definido), para definicdo da quantidade de Cotas da 12 Emissdo a ser
efetivamente colocada no ambito da 12 Série. N3o sera adotado um percentual minimo de Cotas da 12 Emissdo a serem
colocadas no ambito da 12 Série, de forma que podera ser colocada qualquer quantidade de Cotas da 12 Emissdo no
ambito da 12 Série, conforme definida no Procedimento de Bookbuilding (conforme abaixo definido).

A partir da data de divulgagdo do Aviso ao Mercado, nos termos da Resolugdo CVM n2 160, as Instituicdes Participantes
da Oferta realizardo o procedimento de coleta de intengGes de investimento junto aos Investidores, com recebimento
de reservas por meio de instrumento de aceitagdo da Oferta (“Termo de Aceitagdo”) ou ordens de investimento, sem
lotes minimos ou maximos, observado o Valor Minimo de Investimento, com a finalidade de definir a quantidade de
Cotas da 12 Emissdo a ser colocada na 12 Série, observada a possibilidade de das Cotas Adicionais (“Procedimento de
Bookbuilding”). O resultado do Procedimento de Bookbuilding serd divulgado por meio de comunicado ao mercado
(“Comunicado de Resultado do Procedimento de Bookbuilding”).
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Com base nas ordens recebidas pela B3 e pelas Institui¢des Participantes da Oferta, com base nos Termos de Aceitagdo
recebidos pelas Instituigdes Participantes da Oferta dos Investidores, o Coordenador Lider, verificara se: (i) o Volume
Minimo da Oferta foi atingido; (ii) o Volume Total da Oferta foi atingido; e (iii) se houve excesso de demanda e, em caso
positivo, se havera eventual emissdo de Cotas Adicionais, bem como se os Termos de Aceitagdo e ordens de
investimento enviados por Pessoas Vinculadas serdo cancelados. Diante disto, o Coordenador Lider, em comum acordo
com o Gestor e o Administrador, definird se havera liquidagdo da 12 Série, bem como seu volume final, ou, ainda, se
haverad emissdo, e em qual quantidade, das Cotas da 12 Emissdo da 22 Série e/ou das Cotas Adicionais, conduzindo o
Procedimento de Bookbuilding. Assim, na data do Procedimento de Bookbuilding, sera definido pelo Coordenador Lider
o valor efetivamente colocado na 12 Série.

O Procedimento de Bookbuilding ndo sera realizado com o intuito de precificagdo das Cotas da 12 emissdo, mas apenas
para a determinagdo da quantidade e do volume no ambito da 12 Série. A efetiva alocagdo e liquidagdo das cotas no
ambito da 12 Série sera realizada na data definida no cronograma da Oferta, posteriormente a obtengdo do registro da
Oferta.

Os Investidores interessados em investir nas Cotas da 12 Emissdo, no ambito da 12 Série, deverdo formalizar Termos de
Aceitagdo ou enviar ordens de investimento, observado o Valor Minimo de Investimento por Investidor, inclusive por
aqueles que sejam considerados Pessoas Vinculadas, durante o Periodo de Coleta de IntengGes de Investimentos.
Adicionalmente, para os Investidores que ndo se enquadrem na defini¢do constante no artigo 22, §22 da Resolugdo CVM
n2 27, de 08 de abril de 2021 (“Resolugdo CVM n2 27") e do pardgrafo 32, do artigo 92 da Resolugdo CVM n2 160, o
Termo de Aceitagdo a ser assinado é completo e suficiente para validar o compromisso de integralizagdo firmado pelos
Investidores, e contém as informag0es previstas no artigo 22 da Resolugdo CVM n2 27.

Observadas as disposi¢cdes da regulamentagdo aplicavel, o Coordenador Lider devera realizar e fazer com que os
Participantes Especiais assumam a obrigagdo de realizar a distribui¢do publica das Cotas da 12 Emissdo, conforme Plano
de Distribuicdo fixado nos seguintes termos (“Plano de Distribui¢cdo”):

(i) no ambito da 12 Série, a Oferta terd como publico-alvo os Investidores;

(ii) apods o protocolo na CVM do requerimento de registro da Oferta e observado o disposto no artigo 57 da
Resolugdo CVM 160, a Oferta estara a mercado a partir da disponibilizagdo do Prospecto Preliminar e a divulgagdo
do Aviso ao Mercado, observado que durante o Periodo de Coleta de Intengdes de Investimentos, as InstituicGes
Participantes da Oferta receberdo os Termos de Aceita¢do e ordens de investimento;

(iii) os materiais publicitdrios ou documentos de suporte as apresentagdes para potenciais Investidores
eventualmente utilizados deverdo ser apresentados a CVM em até 1 (um) Dia Util apds a sua utilizagdo, nos
termos do artigo 12, § 62, da Resolugdo CVM 160;

(iv) o Investidor que esteja interessado em investir em Cotas da 12 Emissdo, inclusive aquele considerado Pessoa
Vinculada, devera formalizar seu(s) respectivo(s) Termo(s) de Aceitagdo junto a uma Unica Instituicdo
Participante da Oferta;

(v) as InstituicGes Participantes da Oferta serdo responsaveis pela transmissdo a B3 das ordens acolhidas no ambito
dos Termos de Aceitagao;

(vi)  apds o término do Periodo de Coleta de Intengdes de Investimentos, a B3 consolidara os Termos de Aceitagdo
enviados, sendo que cada Instituicdo Participante da Oferta devera enviar a posi¢ao consolidada dos Termos de
Aceitagdo, inclusive daqueles que sejam Pessoas Vinculadas;

(vii) os Investidores da Oferta que tiverem seus Termos de Aceitagdo ou as suas ordens de investimento, conforme o
caso, alocados, deverdo assinar o termo de ciéncia de risco e adesdo ao Regulamento (“Termo de Ciéncia de
Risco e Adesdao ao Regulamento”), a ser assinado por cada Investidor quando da subscri¢cdo das Cotas da 12
Emissdo, atestando que tomaram ciéncia dos objetivos do Fundo, de sua Politica de Investimento, da composi¢do
da carteira e da Taxa de Administragdo devida ao Administrador e ao Gestor, conforme prevista no Regulamento
do Fundo, bem como dos fatores de riscos aos quais o Fundo esta sujeito, sob pena de cancelamento dos
respectivos Termos de Aceitagao;
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(viii) apds encerramento do Periodo de Coleta de Intengdes de Investimentos serd realizado o Procedimento de
Bookbuilding e, posteriormente ao registro da Oferta, serd realizada a Alocagdo e a Liquidagdo da 12 Série, o qual
devera seguir os critérios estabelecidos no Contrato de Distribuigdo;

(ix) uma vez encerrada o Periodo de Coleta de Intengdes de Investimentos e realizado o Procedimento de
Bookbuilding, o Coordenador Lider divulgard o resultado do Procedimento de Bookbuilding, mediante a
divulgagcdo do Comunicado de Resultado do Procedimento de Bookbuilding.

(x) caso a demanda por Cotas da 12 Emissdao no ambito da 12 Série (a) seja igual ou inferior ao montante total das
Cotas da 12 Emissdo ofertadas, serdo integralmente atendidos todos os Termos de Aceitagdo realizados por
Investidores; ou (b) exceda o montante das Cotas da 12 Emissdo ofertadas, sera observado o Critério de Rateio
da Oferta;

(xi) ainda no ambito da 12 Série, a colocagdo das Cotas da 12 Emissdo serd realizada de acordo com os procedimentos
da B3, bem com o Plano de Distribuicdo; e

Adicionalmente, a Oferta observard os procedimentos e normas de liquidagdo da B3, bem como os seguintes
procedimentos, conforme aplicaveis:

(i) fica estabelecido que os Investidores que sejam Pessoas Vinculadas, deverdo, necessariamente, indicar no(s)
seu(s) respectivo(s) Termo(s) de Aceitagdo a sua condi¢do ou ndo de Pessoa Vinculada. Dessa forma, serdo
aceitos os Termos de Aceitagdo firmados por Pessoas Vinculadas, sem qualquer limitagdo em relagdo ao valor
total do Volume Total da Oferta, observado, no entanto, que no caso de distribuicdo com excesso de demanda
superior a 1/3 (um tergo) da quantidade de Cotas da 12 Emissdo inicialmente ofertada no &mbito da Oferta, serd
vedada a colocagdo de Cotas 12 Emissdo para as Pessoas Vinculadas e os Termos de Aceitagdo das Pessoas
Vinculadas serdo automaticamente cancelados, nos termos do art. 56 da Resolugdo CVM n2 160.
A PARTICIPAGAO DE PESSOAS VINCULADAS NA SUBSCRICAO E INTEGRALIZAGAO DAS COTAS PODE AFETAR
NEGATIVAMENTE A LIQUIDEZ DAS COTAS NO MERCADO SECUNDARIO. PARA MAIORES INFORMAGCOES A
RESPEITO DA PARTICIPAGAO DE PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA, VEJA A SECAO “FATORES DE RISCO”, NAS
PAGINAS 14 A 36, EM ESPECIAL O FATOR DE RISCO “PARTICIPAGAO DE PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA”,
NA PAGINA 27 DESTE PROSPECTO;

(ii) cada Investidor, incluindo aqueles que sejam Pessoas Vinculadas, poderd no respectivo Termo de Aceitagdo
condicionar sua adesdo a Oferta;

(iii)  as Instituicdes Participantes da Oferta serdo responsaveis pela transmissdo a B3 das ordens acolhidas no ambito
dos Termos de Aceitagdo. As InstituicGes Participantes da Oferta somente atenderdo aos Termos de Aceitagdo
feitos por Investidores titulares de conta nelas abertas ou mantidas pelo respectivo Investidor;

(iv)  noambito da Alocagdo, o Coordenador Lider alocard as Cotas da 12 Emissdo objeto dos Termos de Aceitagdo em
observancia ao disposto na Segdo “Critério de Rateio da Oferta”;

(v) até o dia anterior a data de liquidagdo das Cotas da 12 Emissdo no ambito da 12 Série (“Data de Liquidagao
da 12 Série”), o Coordenador Lider informard aos Investidores que celebraram Termo de Aceitagdo
diretamente junto ao Coordenador Lider, bem como as demais Institui¢cGes Participantes da Oferta, que,
por sua vez, deverdao informar aos Investidores que celebraram Termo de Aceitagdo junto a respectiva
Instituicdo Participante da Oferta, por meio de mensagem enviada ao enderego eletrénico fornecido no
Termo de Aceitagdo ou, na sua auséncia, por telefone ou correspondéncia, a quantidade de Cotas da
12 Emissdo alocadas ao Investidor, nos termos da Se¢do “Critério de Rateio da Oferta”, limitado ao valor
do(s) Termo(s) de Aceitagdo ou ordens de investimento, e o respectivo valor do investimento, devendo o
pagamento ser feito de acordo com a alinea “vi” abaixo;

(vi) os Investidores deverdo efetuar o pagamento, a vista e em moeda corrente nacional, pelo Valor da Cota da
12 Emissdo, na forma estabelecida no Termo de Aceitagdo, acrescido do pagamento da Taxa de Distribuigado, a
qual ndo integra o prego de subscricdo da Cota da 12 Emissdo e ndo compGe o calculo do Valor Minimo de
Investimento, junto a Instituicdo Participante da Oferta com que tenham realizado o(s) seu(s) respectivo(s)
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Termo(s) de Aceitagdo, em recursos imediatamente disponiveis, até as 11:00 horas da Data de Liquidagdo da 12
Série; e

(vii) até as 16:00 horas da Data de Liquidagdo da 12 Série, cada Institui¢cdo Participante da Oferta junto a qual o(s)
Termo(s) de Aceitagdo tenha(m) sido realizado(s), entregard, aos Investidores que tenham realizado a
integralizacdo, o recibo de cota correspondente a quantidade de Cotas da 12 Emissdo por ele adquirida,
ressalvadas as possibilidades de desisténcia e cancelamento previstas na Sec¢do “Esclarecimento sobre os
procedimentos previstos nos arts. 70 e 69 da Resolugdo CVM 160 a respeito da eventual modificagdo da oferta,
notadamente quanto aos efeitos do siléncio do investidor”, na pagina 43 deste Prospecto e a possibilidade de
rateio prevista acima. Caso tal alocagdo resulte em fragdo de Cotas da 12 Emissdo, o valor do investimento sera
limitado ao valor correspondente ao maior nimero inteiro de Cotas da 12 Emissdo, desprezando-se a respectiva
fragdo.

Os Termos de Aceitagdo serdo irrevogaveis e irretrataveis, exceto pelo disposto nos itens (i), (ii), (vii) acima, e na Se¢do
“Esclarecimento sobre os procedimentos previstos nos arts. 70 e 69 da Resolugdo a respeito da eventual modificagdo
da Oferta, notadamente quanto aos efeitos do siléncio do Investidor”, na pagina 41 deste Prospecto.

Os Investidores que subscreverem Cotas da 12 Emissdo durante o Periodo de Coleta de IntengGes de Investimentos
receberdo, quando realizada a liquidagdo, recibo de Cota da 12 Emissdo que, até a divulgacdo do Anuncio de
Encerramento e da obtengdo de autorizagdo da B3, ndo sera negocidvel. Os Investidores que subscreverem Cotas da 12
Emissdo, desde que o Volume Minimo da Oferta tenha sido alcangado, poderado fazer jus aos rendimentos oriundos do
Fundo, mediante uma amortizagdo de tais rendimentos. Tal recibo é correspondente a quantidade de Cotas da 12
Emissdo por ele adquirida, e se convertera em tal Cota da 12 Emissdo depois de divulgado o Antincio de Encerramento
e de obtida a autorizagdo da B3, por meio de formulario especifico, quando as Cotas da 12 Emissdo passardo a ser
livremente negociadas na B3, observado que a revenda das Cotas da 12 Emissdo somente poderd ser destinada ao
publico investidor em geral apds decorridos 6 (seis) meses da data de encerramento da Oferta.

RECOMENDA-SE AOS INVESTIDORES INTERESSADOS NA REALIZACAO DE TERMO DE ACEITAGAO QUE (I) LEIAM
CUIDADOSAMENTE OS TERMOS E CONDIGOES ESTIPULADOS NO TERMO DE ACEITAGAO, ESPECIALMENTE NO QUE SE
REFERE AOS PROCEDIMENTOS RELATIVOS A LIQUIDAGAO DA OFERTA E AS INFORMACOES CONSTANTES DESTE
PROSPECTO, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO” A PARTIR DA PAGINA 14 DESTE PROSPECTO PARA AVALIAGAO
DOS RISCOS A QUE O FUNDO ESTA EXPOSTO, BEM COMO AQUELES RELACIONADOS A EMISSAO, A OFERTA E AS COTAS
DA 12 EMISSAO, OS QUAIS QUE DEVEM SER CONSIDERADOS PARA O INVESTIMENTO NAS COTAS DA 12 EMISSAO, BEM
COMO O REGULAMENTO; (I1) VERIFIQUEM COM A INSTITUICAO PARTICIPANTE DA OFERTA DE SUA PREFERENCIA, ANTES
DE REALIZAR O SEU TERMO DE ACEITAGAO, SE ESSA, A SEU EXCLUSIVO CRITERIO, EXIGIRA (A) A ABERTURA OU
ATUALIZAGAO DE CONTA E/OU CADASTRO; E/OU (B) A MANUTENGAO DE RECURSOS EM CONTA CORRENTE NELA
ABERTA E/OU MANTIDA, PARA FINS DE GARANTIA DO TERMO DE ACEITAGAO; (Il) VERIFIQUEM COM A INSTITUICAO
PARTICIPANTE DA OFERTA DE SUA PREFERENCIA, ANTES DE REALIZAR O SEU TERMO DE ACEITAGCAO, A POSSIBILIDADE
DE DEBITO ANTECIPADO DA SUBSCRICAO POR PARTE DA INSTITUIGAO PARTICIPANTE DA OFERTA; E (IV) ENTREM EM
CONTATO COM A INSTITUICAO PARTICIPANTE DA OFERTA DE SUA PREFERENCIA PARA OBTER INFORMAGOES MAIS
DETALHADAS SOBRE O PRAZO ESTABELECIDO PELA INSTITUICAO PARTICIPANTE DA OFERTA PARA A REALIZAGAO DO
TERMO DE ACEITAGAO OU, SE FOR O CASO, PARA A REALIZAGAO DO CADASTRO NA INSTITUIGAO PARTICIPANTE DA
OFERTA, TENDO EM VISTA OS PROCEDIMENTOS OPERACIONAIS ADOTADOS POR CADA INSTITUIGAO PARTICIPANTE DA
OFERTA.

7.5.2. Critério de Rateio da Oferta

Caso o total de Cotas da 12 Emissdo objeto dos Termos de Aceitagdo e ordens de investimento apresentados pelos
Investidores no ambito da 12 Série (sem considerar as Cotas Adicionais), inclusive aqueles que sejam considerados
Pessoas Vinculadas, seja igual ou inferior ao total de Cotas da 12 Emissdo, todos os Termos de Aceitagdo da Oferta ndo
cancelados serdo integralmente atendidos.

Caso o total de Cotas da 12 Emissdo objeto dos Termos de Aceitagdo da Oferta apresentados pelos Investidores no
ambito da 12 Série seja superior ao total de Cotas da 12 Emissdo, sera realizado rateio proporcional das Cotas da 12
Emissdo entre todos os Investidores que tiverem apresentado Termos de Aceitagdo ou ordens de investimento, inclusive
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aqueles que sejam considerados Pessoas Vinculadas, limitada ao valor individual de cada Termo de Aceitagdo ou ordem
de investimento, desconsiderando-se as fra¢des de Cotas da 12 Emissado.

A quantidade de Cotas da 12 Emissdo a ser subscrita por cada Investidor devera representar sempre um nimero inteiro,
ndo sendo permitida a subscri¢do de fragdo de Cotas da 12 Emissdo. Eventuais arredondamentos serdo realizados pela
exclusdo da fragdo, mantendo-se o numero inteiro. Caso seja aplicado o rateio indicado acima, o Termo de Aceitagdo
ou ordem de investimento podera ser atendido em montante inferior ao indicado por cada Investidor, sendo que ndo
ha nenhuma garantia de que os Investidores venham a adquirir a quantidade de Cotas da 12 Emissao por eles indicada
no respectivo Termo de Aceitagdo ou ordem de investimento.

7.5.3. Alocagdo e Liquidagdo da 12 Série

Apds a obtengdo do registro da Oferta, da publicagdo do Anuncio de Inicio e do Prospecto Definitivo, as ordens recebidas
por meio das Institui¢des Participantes da Oferta serdo alocadas, seguindo os critérios estabelecidos pelo Coordenador
Lider e descritos acima, incluindo em relagdo ao rateio proporcional, devendo assegurar que o tratamento conferido
aos Investidores da Oferta seja justo e equitativo em cumprimento ao disposto no art. 49, inciso Ill, da Resolugdo CVM
n2 160, sendo certo que a B3 informard ao Coordenador Lider o montante de ordens recebidas em seu ambiente de
liquidagdo (“Alocagdo”).

Os Investidores que sejam Pessoas Vinculadas poderdo participar da Alocagdo, sem qualquer limitagdo em relagdo ao
valor total da Oferta, observado, no entanto, que caso seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um terg¢o) da
quantidade de Cotas da 12 Emissdo inicialmente ofertada no ambito da Oferta (sem considerar as eventuais Cotas
Adicionais), os Termos de Aceitacdo e ordens de investimento das Pessoas Vinculadas serdo cancelados, nos termos do
paragrafo Unico do art. 56 da Resolugdo CVM n? 160.

A PARTICIPAGAO DE PESSOAS VINCULADAS NA SUBSCRICAO E INTEGRALIZAGAO DAS COTAS DA 12 EMISSAO PODE
AFETAR NEGATIVAMENTE A LIQUIDEZ DAS COTAS NO MERCADO SECUNDARIO. PARA MAIORES INFORMAGOES A
RESPEITO DA PARTICIPAGAO DE PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA, VEJA A SECAO “FATORES DE RISCO” EM ESPECIAL
O FATOR DE RISCO “PARTICIPAGAO DE PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA”, NA PAGINA 27 DESTE PROSPECTO.

Com base no resultado do Procedimento de Bookbuilding, apds a obtengdo do registro da Oferta, o Coordenador Lider
realizard a efetiva Alocagdo dos Termos de Aceitagdo e ordens de investimento em conjunto com a B3,procedendo com
a eventual emissdo de Cotas Adicionais, e/ou o eventual cancelamento dos Termos de Aceitagdo e ordens de
investimento enviados por Pessoas Vinculadas.

A integraliza¢do de cada uma das Cotas da 12 Emissdo serd realizada em moeda corrente nacional, quando da sua
liguidagdo, pelo Valor da Cota da 12 Emissdo, ndo sendo permitida a aquisicdao de Cotas da 12 Emissdo fracionadas,
observado que eventuais arredondamentos serdo realizados pela exclusdo da fragdo, mantendo-se o nimero inteiro
(arredondamento para baixo). Cada um dos Investidores devera efetuar o pagamento do valor correspondente ao
montante de Cotas da 12 Emissdo que subscrever, observados os procedimentos de colocagdo e os critérios de rateio,
a Instituicdo Participante da Oferta a qual tenha apresentado seu(s) respectivo(s) Termo(s) de Aceitagdo ou ordem de
investimento, conforme o caso, observados os procedimentos de colocagdo e os critérios de rateio.

NO AMBITO DESTA OFERTA, NAO HA POSSIBILIDADE DE OS INVESTIDORES INTEGRALIZAREM AS COTAS DA 12
EMISSAO EM BENS E DIREITOS.

A liquidagdo fisica e financeira das Cotas da 12 Emissdo no ambito da 12 Série se dara na data de liquidagdo da 12 Série,
conforme datas previstas no cronograma da Oferta constante deste Prospecto (“Data de Liquidagao da 12 Série”), desde
que cumpridas as condi¢Ges precedentes previstas no Contrato de Distribui¢do, conforme aplicaveis. As Instituicdes
Participantes da Oferta fardo sua liquidagdo exclusivamente na forma do Contrato de Distribuicdo e na Termo de
Adesdo, conforme o caso, sendo certo que a B3 informara ao Coordenador Lider o montante de ordens recebidas em
seu ambiente de liquidagdo. Caso, na respectiva data de liquidagdo, as Cotas da 12 Emissdo subscritas ndo sejam
totalmente integralizadas por falha dos Investidores da Oferta e/ou pela Instituicdo Participante da Oferta, a
integralizagdo das Cotas da 12 Emissdo objeto da falha, no d4mbito da 12 Série, podera ser realizada junto a ITAU
CORRETORA DE VALORES S.A., sociedade an6nima, com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de S3o Paulo, na Avenida
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Brigadeiro Faria Lima, n2 3.500, 32 andar (parte), inscrita no CNPJ sob 0 n2 61.194.353/0001-64 (“Escriturador” ou “Itau
Corretora”) em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da respectiva data de liquidagdo, pelo Valor da Cota da 12 Emiss3o.
Adicionalmente, as Cotas da 12 Emissdo objeto da falha, no ambito da 12 Série, poderdo ser liquidadas no ambito da 22
Série.

7.5.4. 22 Série - Liquidagdo Diaria

Apds a liquidagdo da 12 Série, caso ainda haja Cotas da 12 Emissdo remanescentes, sera realizada a colocagdo das Cotas
da 12 Emissdao no ambito da 22 Série, dando-se inicio ao periodo no qual os Investidores poderao realizar a subscri¢do
das Cotas da 12 Emissdo, mediante a formalizagdo do respectivo boletim de subscri¢do (“Boletim de Subscri¢do"), no
qual as Cotas da 12 Emissdo serdo integralizadas a vista, na data de sua subscri¢do (“Periodo de Liquidacdo Diaria”).
Caso a totalidade das Cotas objeto desta 12 Emissdo sejam colocadas no ambito da 12 Série, ndo havera Cotas
remanescentes e a 22 Série ndo serad iniciada.

No ambito da 22 Série, os Boletins de Subscricdo deverdo ser dirigidos ao Coordenador Lider, aos quais caber3,
observados (a) o limite das Cotas da 12 Emissdo emitidas; (b) o publico alvo da Oferta; (c) o cumprimento das alineas
“d” e “e”, inciso |, do art. 20 da Resolugdo CVM n2 50, de 31 de agosto de 2021, conforme alterada, mediante o qual
serdo analisados os Boletins de Subscricdo, e serdo cancelados sem aviso prévio aqueles que apresentarem
incompatibilidade com ocupagdo profissional, rendimentos e/ou situagdo patrimonial ou financeira, tomando-se por
base as respectivas informagGes cadastrais, aceita-los ou ndo, de acordo com os procedimentos de distribuigdo; e (d) o
Valor Minimo de Investimento.

No ambito da 22 Série, os Investidores deverdo ser clientes correntistas dos segmentos Institucionais, Corporate, ion,
Private, Personnalité, Uniclass e Agéncias do Itald Unibanco.

Ainda no ambito da 22 Série, as Cotas da 12 Emissdo serdo integralizadas a vista, na data de sua subscrigdo, em moeda
corrente nacional, pelo Valor Atualizado da Cota da 12 Emissdo, na forma estabelecida no Boletim de Subscrigao,
acrescido do pagamento da Taxa de Distribuigdo.

Para a subscricdo das Cotas da 12 Emissdo no ambito da 22 Série, os Investidores deverdo seguir o seguinte
procedimento:

(a) os Investidores interessados em subscrever Cotas da 12 Emissdo deverdo langar suas ordens no Itau 30 Horas
(acessar o site "https://www.itau.com.br”, neste site acessar o 30 Horas, clicar em “Menu”, clicar em
“Investimentos”, clicar em “Investimentos Alternativos”, clicar em “Aplicar” e, em seguida clicar em
“http://www.itaucorretora.com.br/”), em qualquer Dia Util, durante o Periodo de Liquida¢do Diéria, das 10h
até as 14h da data em que desejarem efetuar a subscri¢do das Cotas da 12 Emissdo, sendo certo que ndo serdo
aceitas ordens apds as 14h e, neste caso, os Investidores somente poderdo subscrever as Cotas da 12 Emissao
no Dia Util imediatamente seguinte; e

(b)  osInvestidores ao langarem suas ordens das 10h até as 14h da data em que desejarem efetuar a subscri¢do das
Cotas da 12 Emissdo (que, por sua vez, deve ser um Dia Util) deverdo, simultaneamente, assinar eletronicamente
o Termo de Ciéncia de Risco e Adesdo ao Regulamento e o Boletim de Subscri¢do e disponibilizar recursos em
sua conta corrente no Itat Unibanco no montante do Valor Atualizado da Cota da 12 Emissdo, acrescido da Taxa
de Distribuicdo, para débito a ser realizado pelo Coordenador Lider, conforme aplicavel.

Na eventualidade de a conta corrente do Investidor no Itat Unibanco ndo possuir saldo suficiente (valor disponivel em
conta corrente mais limites de créditos disponibilizados pelo referido banco aos correntistas), sendo que os recursos
disponiveis em contas poupanga, depdsitos bloqueados e recursos depositados em conta corretora ndo serao
considerados para o pagamento do Valor Atualizado da Cota da 12 Emissdo, acrescido da Taxa de Distribuigdo, até o
hordrio referido no item “b” acima (14h da data em que desejar efetuar a subscrigdo das Cotas da 12 Emissao, que, por
sua vez, deve ser um Dia Util), o Termo de Ciéncia de Risco e Adesdo ao Regulamento e o Boletim de Subscricdo
celebrados serdo cancelados automaticamente e o Investidor podera celebrar novos Termo de Ciéncia de Risco e Adesdo
ao Regulamento e Boletim de Subscricdo somente no Dia Util imediatamente seguinte.
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Alternativamente, os Investidores interessados em subscrever Cotas da 12 Emissdo poderdo entrar em contato com o
seu canal de atendimento junto ao Itad Unibanco ou a Itau Corretora.

Caso, até a data de ultima liquidagdo, as Cotas da 12 Emissdo subscritas ndo sejam totalmente integralizadas por falha
dos Investidores e/ou das Instituigbes Participantes da Oferta, a integraliza¢do das Cotas da 12 Emissdo objeto da falha
poderd ser realizada junto ao Escriturador em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da respectiva data de ultima liquidacdo,
pelo prego de subscricdo, sem prejuizo da possibilidade do Coordenador Lider alocar a referida ordem para outro
Investidor, sendo certo que, caso apds a possibilidade de integralizagdo das Cotas da 12 Emissdo junto ao Escriturador
ocorram novas falhas por Investidores, de modo a nao ser atingido o Volume Minimo da Oferta, a Oferta sera cancelada
e as InstituicBes Participantes da Oferta deverdo devolver aos Investidores os recursos eventualmente depositados,
subtraidos de eventuais rendimentos recebidos do Fundo. Nesta hipdtese de restituicdo de quaisquer valores aos
Investidores, o pagamento dos respectivos recursos servird de recibo de quitagdo relativo aos valores restituidos, sendo
que os Investidores deverao efetuar a devolugao dos Termos de Aceitagdo das Cotas da 12 Emissao cujos valores tenham
sido restituidos.

7.6. Formador de mercado

O Fundo ndo contratou formador de mercado, mas podera contratar tais servigos no futuro, conforme previsto no
Regulamento.

7.7. Fundo de liquidez e estabilizagao, se houver
N3o serd firmado contrato de fundo de liquidez ou de estabilizagdo de pregos no ambito da Oferta.
7.8. Requisitos ou exigéncias minimas de investimento

No ambito da Oferta, cada Investidor devera subscrever e integralizar a quantidade minima de 100 (cem) Cotas, pelo
Valor da Cota da 12 Emissdo, pelo Valor da Cota da 12 Emissdo ou pelo Valor Atualizado da Cota da 12 Emissdo, no
montante equivalente, a R$10.000,00 (dez mil reais) (“Valor Minimo de Investimento”). Adicionalmente, o valor
maximo que cada Investidor podera subscrever e integralizar, no ambito da Oferta, equivalente a quantidade maxima
de 200.000 (duzentas mil) Cotas da 12 Emissdo, pelo Valor da Cota da 12 Emissdo ou o Valor Atualizado da Cota da 12
Emissdo, de forma que, o desembolso n&o seja superior ao valor equivalente a R$20.000.000,00 (vinte milhdes de reais),
sem considerar a Taxa de Distribui¢do (“Valor Maximo de Investimento”).
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8. INFORMACOES SOBRE A ESTRUTURA DA OPERACAO

8.1. Possibilidade de os direitos creditdrios cedidos serem acrescidos, removidos ou substituidos, com indicagao
das condi¢cdes em que tais eventos podem ocorrer e dos efeitos que podem ter sobre os fluxos de pagamentos
aos titulares dos valores mobiliarios ofertados

O Fundo ndo possui qualquer compromisso de alocagdo de recursos em Direitos Creditdrios pré-determinados. Sendo
assim, os Direitos Creditdrios poderao ser livremente adquiridos pela classe, de forma originaria ou mediante cessao, a
critério do Gestor, observados os critérios de elegibilidade estabelecidos no Regulamento. A aquisicdo dos Direitos
Creditérios ao Fundo sera definitiva, irrevogdvel e irretratdvel e transferird ao Fundo todos os direitos, garantias,
privilégios, preferéncias, prerrogativas e agles relacionados aos Direitos Creditérios, mantendo-se inalterados os
demais elementos da relagdo obrigacional.

O Fundo podera ceder Direitos Creditérios em favor de quem os cedeu originariamente ou das respectivas partes
relacionadas de tais cedentes originarios, sem limitagdo, em observancia aos procedimentos padrdes de negociagdo de
Direitos Creditdrios adotados pelo Gestor em nome do Fundo.

A carteira do Fundo, para fins do art. 21, inciso VI, do Anexo Normativo |l da Resolugdo CVM n2 175, considera-se sempre
revolvente durante todo o prazo de duragdo do Fundo, ressalvadas as hipdteses de amortizagdo e de liquidagdo
antecipada previstos no Regulamento.

8.2. Informacao e descrigao dos reforgos de créditos e outras garantias existentes

Os Direitos Creditorios a serem adquiridos pelo Fundo poderdo ou ndo contar com garantias reais ou fidejussorias,
prestadas pelos respectivos devedores ou por terceiros.

O investimento nas Cotas ndo conta com garantia dos Prestadores de Servigos Essenciais, dos Demais Prestadores de
Servigos, de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos (FGC).

TENDO EM VISTA QUE OS DIREITOS CREDITORIOS A SEREM ADQUIRIDOS PELO FUNDO PODERAO SER VARIADOS E
DE NATUREZAS DISTINTAS, NAO E POSSIVEL PREVER E, PORTANTO, NAO ESTA CONTIDA NO REGULAMENTO E/OU
NESTE PROSPECTO A DESCRICAO DAS GARANTIAS APLICAVEIS AOS DIREITOS CREDITORIOS.

8.3. Informacdo sobre eventual utilizacdo de instrumentos derivativos que possam alterar os fluxos de pagamento
previstos para os titulares dos valores mobiliarios ofertados

O Fundo podera realizar operagdes em mercados de derivativos, com o objetivo de proteger posi¢cdes detidas a vista,
até o limite dessas.

E vedado ao Fundo realizar operagdes de (a) day trade, assim consideradas aquelas iniciadas e encerradas no mesmo
dia, independentemente de o Fundo possuir estoque ou posi¢do anterior do mesmo ativo; ou (b) renda variavel.

8.4. Politica de investimento, discriminando inclusive os métodos e critérios utilizados para sele¢do dos ativos
Politica de investimento

O objetivo do Fundo é proporcionar a seus Cotistas, observada a politica de investimento, de composi¢cdo e de
diversificagdo da carteira definida neste Capitulo 6, bem como na legislagdo vigente, a valorizagdo de suas Cotas por
meio da aquisi¢do, pelo Fundo, de, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) do seu patrimonio liquido em direitos
creditérios que (i) se enquadrem no conceito de direitos creditérios do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175,
incluindo, para fins de esclarecimento, cotas de outros FIDC; e (ii) sejam previamente definidos de comum acordo entre
o Gestor, Administrador e Custodiante.

O Fundo visa proporcionar aos seus Cotistas uma rentabilidade alvo que busque acompanhar a variagdo de 100% (cem
por cento) da Taxa DI, acrescida de um spread de 5,00% (cinco por cento) ao ano, considerando-se a variagdo do valor
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patrimonial das Cotas e as eventuais distribuicGes de rendimentos realizadas pelo Fundo (“Rentabilidade Alvo”). A
Rentabilidade Alvo ora descrita ndo representa promessa ou garantia de rentabilidade ou iseng¢do de riscos para seus
Cotistas.

Em até 180 (cento e oitenta) dias do inicio de suas atividades, o Fundo aplicara, no minimo, 67% (sessenta e sete por
cento) de seu Patrimdnio Liquido em Direitos Creditérios.

Os investimentos do Fundo estardo sujeitos aos requisitos de composicdo e de diversificagdo estabelecidos pelas
normas regulamentares em vigor, sempre observado o disposto no Regulamento.

O Fundo poderd adquirir Direitos Creditérios de um Unico Devedor ou de empresas pertencentes ao mesmo grupo
econOmico, desde que observado o previsto na regulamentagdo em vigor.

Observado o disposto na regulamentagdo aplicavel, o Fundo podera ter até a totalidade de seu Patrimdnio Liquido
alocado em Direitos Creditérios que contem com garantias fidejussdrias adicionais prestadas por uma Parte Relacionada
ao Administrador ou ao Gestor.

O Fundo poderd, conforme o caso, manter a totalidade do saldo remanescente de seu Patriménio Liquido ndo investido
em Direitos Creditérios em moeda corrente nacional ou aplicd-lo, exclusivamente, em:

I titulos publicos federais;

Il ativos financeiros de renda fixa de emissdo ou coobrigacdo de institui¢cdes financeiras;
Il operagdes compromissadas lastreadas nos ativos referidos nas alineas “1” e “IlI”; e

V. cotas de classes que invistam exclusivamente nos ativos referidos nas alineas “1” a “lll”.

E vedado ao Fundo adquirir quaisquer dos direitos creditdrios definidos como direitos creditérios ndo-padronizados
pela regulamentagdo editada pela CVM.

O Gestor terd discricionariedade na seleg¢do e diversificagdo dos Direitos Creditdrios e dos demais ativos de liquidez da
carteira do Fundo, desde que seja respeitada a politica de investimento prevista no Regulamento, ndo tendo o Gestor
nenhum compromisso formal de concentragdo em nenhum setor especifico, respeitados eventuais limites de
concentragdo aplicaveis nos termos do Regulamento e da regulamentagdo aplicavel, sendo que o valor de aquisi¢do dos
Direitos Creditodrios e dos demais ativos de liquidez pelo Fundo podera ser definido a exclusivo critério do Gestor.

Tendo em vista a natureza dos Direitos Creditérios passiveis de aquisicdo pelo Fundo, nao é possivel fornecer uma
descri¢do detalhada dos processos de originagdo e/ou das politicas de concessdo de crédito que poderdo ser verificados
pelo Gestor quando da sele¢do de Direitos Creditérios para aquisicdo pelo Fundo e, portanto, dos fatores de risco
associados a tais processos e politicas de sele¢do. Todo Cotista, ao ingressar no Fundo, devera, por meio de sistema
eletrénico, atestar estar ciente e concordar com o disposto neste item.

O Fundo podera adquirir Direitos Creditérios que sejam garantidos por bens ou ativos estranhos a carteira do Fundo.
Na hipdtese de recebimento, pelo Fundo, dos ativos referidos neste item em virtude da execugdo de garantias, o Gestor
deverad tomar as medidas necessarias para alienar tais ativos dentro do prazo que julgar mais adequado para os
melhores interesses do Fundo e dos Cotistas.

O Fundo podera realizar novas aquisigdes de Direitos Creditérios ao longo de sua vigéncia, respeitados os critérios de
elegibilidade previstos no Regulamento. A aquisicdo de novos Direitos Creditdrios poderd ocorrer mediante liquidagao
dos Direitos Creditdrios anteriormente adquiridos ou com novos aportes dos Cotistas, desde que respeitada a politica
de investimento e observado o disposto na regulamentacgdo aplicavel.

E vedado ao Fundo realizar aplicagdes em Direitos Creditérios originados ou cedidos pelo Administrador ou pelo Gestor,
ou de suas respectivas Partes Relacionadas. O Gestor estd dispensado de observar a vedagdo de que trata este item,
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podendo adquirir os referidos Direitos Creditérios, desde que na eventualidade de o Fundo contratar uma entidade
registradora e/ou um Custodiante dos direitos creditdrios, estes ndo sejam:

(i) Partes relacionadas o Gestor ou entre si; e
(ii) Partes relacionadas ao originador ou cedente do Direito Creditério que o Gestor pretenda adquirir.

Em nenhuma hipdtese a vedagdo de que trata o item acima implica em vedagdo a aquisi¢do, pelo Fundo, de Direitos
Creditdrios cuja respectiva oferta publica de distribuicdo ou negociagdo no mercado secundario seja estruturada e/ou
intermediada por quaisquer Partes Relacionadas dos prestadores de servigos do Fundo.

Os Direitos Creditérios devem ser registrados em mercado organizado de balcdo autorizado pela CVM ou depositado
em depositario central autorizado pela CVM ou pelo Banco Central do Brasil.

Os Ativos Financeiros devem ser registrados, custodiados ou mantidos em conta de depdsito diretamente em nome do
Fundo, em contas especificas abertas no SELIC, no sistema de liquidagdo financeira administrado pela B3 ou em
instituicdes ou entidades autorizadas a prestagdo desse servigo pelo BACEN ou pela CVM.

Tendo em vista que o Fundo pretende investir parcela preponderante de seus recursos em Direitos Creditérios de
natureza financeira, ndo havera necessidade de adogdo de processos especificos de cobranga de tais ativos. Entretanto,
a exclusivo critério do Gestor, o Fundo podera contratar um ou mais prestadores de servigo para a cobranga dos Direitos
Creditérios vencidos e ndo pagos, podendo ainda estabelecer diferentes estratégias para a sua cobranga. Dessa forma,
ndo é possivel pré-estabelecer e, portanto, ndo esta contida no Regulamento descri¢do de processo de cobranga dos
Direitos Creditdrios vencidos e ndo pagos, o qual sera analisado caso a caso, quando couber, pelo Agente de Cobranga
Extraordinaria, de acordo com a natureza e caracteristicas especificas de cada Direito Creditério. Todo Cotista, ao
ingressar no Fundo, deverd atestar por escrito estar ciente e concordar com o disposto neste item por meio de
assinatura do Termo de Adesdo.

Documentos Comprobatdrios dos Direitos Creditérios

Os Documentos Comprobatérios que formalizam e comprovam a existéncia e definem as caracteristicas dos Direitos
Creditdrios consistirdo nos seguintes documentos:

Direitos Creditorios Documentos Comprobatoérios

Debéntures/Notas Comerciais [l copias autenticadas, emitidas em suporte analégico; ou (b) coépia fiel,
digitalizada e certificada nos termos constantes em lei e regulamentagdo
especifica das escrituras ou dos termos de emissao, conforme aplicavel, que
formalizam a constituigdo dos Direitos Creditdrios;

(i)  cdpias simples dos instrumentos que formalizam as garantias vinculadas aos
Direitos Creditdrios, conforme aplicavel.

CR/CRA/CRI (i) copias autenticadas, emitidas em suporte analégico; ou (b) coépia fiel,
digitalizada e certificada nos termos constantes em lei e regulamentagdo
especifica, dos instrumentos, certificados ou escrituras que formalizam a
constitui¢do dos Direitos Creditdrios;

(i)  cdpias simples dos instrumentos que formalizam as garantias vinculadas aos
Direitos Creditdrios, conforme aplicavel.

Cotas de FIDC (i) copia simples do regulamento dos fundos;
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Outros direitos creditérios os documentos comprobatdrios: (a) deverdo ser suficientes a cobranga ou
nao listado no item 5.1.1. execucdo judicial ou extrajudicial dos Direitos de Crédito; e (b) serdo definidos de
comum acordo entre Administrador, Gestor, Custodiante e Cedente e estardo
discriminados no respectivo Documento de Cessdo de Direitos Creditdrios, quando
da aquisi¢do dos Direitos Creditérios pelo Fundo.

Critérios de Elegibilidade

Sem prejuizo das demais disposi¢cGes do Regulamento, o Custodiante, por conta e ordem do Fundo, somente efetuara
a aquisi¢do de Direitos Creditdrios se estes atenderem, na respectiva data de aquisi¢cdo do respectivo Direito Creditério,
cumulativamente, aos seguintes critérios de elegibilidade, a serem verificados pelo Gestor (“Critérios de Elegibilidade”):

Direitos Creditorios Critérios de Elegibilidade

Debéntures/Notas Comerciais [H{l] os Direitos Creditérios estejam depositados para negociagao na B3 ou outro
sistema de registro, liquidagdo e custddia reconhecido pelo BACEN ou
autorizado pela CVM de forma que a liquidagdo financeira de sua aquisi¢cao
possa ser realizada em um de tais sistemas de registro;

(i)  ndo sejam Direitos Creditdrios vencidos; e

(iii) possuam Agente Fiducidrio contratado para defender os interesses dos
titulares do respectivo Direito Creditério.

CR/CRA/CRI (i) os Direitos Creditérios estejam depositados para negociagao na B3 ou outro
sistema de registro, liquidagdo e custddia reconhecido pelo BACEN ou
autorizado pela CVM de forma que a liquidagdo financeira de sua aquisi¢cao
possa ser realizada em um de tais sistemas de registro;

(i)  ndo sejam Direitos Creditdrios vencidos; e

(iii) possuam Agente Fiducidrio contratado para defender os interesses dos
titulares do respectivo Direito Creditério.

Cotas de FIDC As cotas de FIDC estejam depositadas para negociagdo na B3 ou outro sistema de
registro, incluindo, mas ndo se limitando, aos registros classificados como
“escriturais”, liquidagdo e custddia reconhecidos pelo BACEN ou autorizados pela
CVM, de forma que a liquidagdo financeira de sua aquisi¢cdo possa ser realizada em
um de tais sistemas de registro, assim como o FIDC deve observar as disposi¢des
da regulamentagdo editada pela CVM.

Os Critérios de Elegibilidade serdo definidos de comum acordo entre

OV e TT=lte e =le 1ol e[|  Administrador, Gestor e Custodiante e estardo discriminados no respectivo

listado no item 5.1.1. Documento de Cessdo de Direitos Creditdrios, quando da aquisicdo dos Direitos
Creditdrios pelo Fundo.

8.5. Os eventos que podem alterar o cronograma ou a prioridade de pagamento e amortizagao das cotas, como,
por exemplo, eventos de avaliagao e liquidacao

Patrimonio Liquido Negativo e Procedimento de Insolvéncia do Fundo
O Administrador devera verificar se o patrimonio liquido do Fundo estd negativo nos seguintes eventos:

(i) houver pedido de declaragdo judicial de insolvéncia do Fundo; ou
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(ii) o Administrador tomar conhecimento de oscila¢gdes relevantes nos valores dos Ativos ou Ativos de Liquidez nos
quais o Fundo invista.

Caso o Administrador verifique que o Fundo apresentou patrimonio liquido negativo no fechamento do dia, o
Administrador deve imediatamente: (a) caso o Fundo esteja em processo de liquidagdo, ndo realizar amortizagao de
cotas; (b) ndo aceitar novas subscri¢Ges de Cotas; (c) comunicar a existéncia de patriménio liquido negativo ao Gestor;
e (d) proceder a divulgacdo de Fato Relevante, nos termos da regulamentagdo vigente.

Adicionalmente, caso o Administrador verifique que o Fundo apresentou patrimdnio liquido negativo, o Administrador
deve, em até 20 (vinte) dias:

(i) elaborar um plano de resolugdo de patrimdnio liquido negativo em conjunto com o Gestor (“Plano de
Resolu¢do”), do qual conste, no minimo: (a) analise das causas e circunstancias que resultaram no patriménio
liguido negativo; (b) balancete; e (c) proposta de resolugdo para o patrimonio liquido negativo que, a critério do
Administrador e do Gestor, pode contemplar as possibilidades previstas no item 18.7 do Regulamento, assim
como a possibilidade de tomada de empréstimo pelo Fundo, exclusivamente para cobrir o patrimdnio liquido
negativo.

(ii) convocar Assembleia Especial de Cotistas do Fundo para deliberar acerca do Plano de Resolugdo (“Assembleia
de Resolugdo”). A referida convocagdo deverd ser realizada em até 02 (dois) dias Uteis apds a conclusdo do Plano
de Resolugdo, que devera ser encaminhado conjuntamente com a convocagao.

Eventos de Avaliagao
Sdo considerados eventos de avaliagdo do Fundo (“Eventos de Avaliagdo”) quaisquer das seguintes ocorréncias:

(i) descredenciamento, destituicdo, ou renuncia do Administrador, do Gestor, do Custodiante ou do Escriturador,
sem que tenha sido convocada Assembleia Geral para decidir sobre a sua substituigdo; ou

(ii) ocorréncia de patrimonio liquido negativo apds a alienagdo dos Direitos Creditérios e demais ativos integrantes
da carteira do Fundo.

Na ocorréncia de um Evento de Avaliagdo, o Administrador comunicara os Cotistas, e o Gestor suspenderd a aquisi¢do
de Direitos Creditdrios. Em até trés Dias Uteis, sera convocada uma Assembleia Geral para avaliar o impacto do evento
nas atividades do Fundo. Caso os Cotistas decidam que o evento ndo caracteriza um Evento de Liquidagdo, a aquisi¢ao
de Direitos Creditérios poderd ser retomada, com eventuais ajustes ao Regulamento. Caso contrario, serdo adotados os
procedimentos de liquidagdo previstos. Mesmo que o Evento de Avaliagdo seja resolvido antes da Assembleia, esta
ocorrerd normalmente e podera deliberar pela liquidagdo do Fundo.

Eventos de Liquidagao
Sdo considerados eventos de liquidagdo do Fundo (“Eventos de Liquidagdo”), quaisquer das seguintes ocorréncias:

(i) se durante 3 (trés) meses consecutivos o Patrimonio Liquido médio do Fundo for inferior a R$1.000.000,00 (um
milhdo de reais);

(ii) caso os Cotistas, observado o disposto no Capitulo 19 do Regulamento, venham a deliberar que um Evento de
Avaliagdo constitui um Evento de Liquidagao;

(iii)  decretagdao de faléncia, intervencao, liquidagdo, recuperagdo judicial ou extrajudicial do Administrador, do
Gestor, do Custodiante ou do Escriturador, sem que tenha sido convocada Assembleia Geral para, conforme o
caso, nomear representante dos Cotistas e decidir sobre a sua substitui¢do; ou
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(iv)  cessagdo pelo Custodiante, a qualquer tempo até a data de liquidagdo do Fundo, por qualquer motivo, da
prestacdo dos servicos objeto do Contrato de Custédia, sem que tenha havido sua substituicdo por outra
instituicdo, de acordo com o procedimento estabelecido no Contrato de Custddia.

Na ocorréncia de qualquer Evento de Liquidagdo, o Administrador e/ou o Gestor deverdo interromper imediatamente
a aquisicdo de Direitos Creditdrios, notificar os Cotistas e adotar os procedimentos cabiveis. O Administrador convocara
Assembleia Geral para deliberagdo sobre a liquidagdo do Fundo, observando o quérum aplicavel. Caso a liquidagdo nao
seja aprovada, os Cotistas decidirdo sobre medidas para preservagdo de seus interesses, sendo assegurado o resgate
das Cotas aos dissidentes pelo valor patrimonial.

Na liquidagdo, o Fundo realizara o resgate total das Cotas proporcionalmente a participacdo de cada Cotista. Se, apds
60 dias do vencimento dos ultimos Direitos Creditérios, ndo houver recursos suficientes para o resgate integral, o
pagamento sera realizado mediante dagdo de ativos aos Cotistas, sem direito de regresso contra o Fundo. Na auséncia
de deliberagdo especifica, esses ativos formardo um condominio, com fragGes ideais proporcionais as Cotas detidas. O
Administrador notificard os Cotistas para eleigdo de um administrador do condominio. O Custodiante manterd a guarda
dos ativos por 30 dias, periodo no qual o administrador eleito devera definir a entrega dos ativos. Caso contrario, o
Administrador podera consigna-los conforme a legislagdo aplicavel.

8.6. Descrigao dos outros prestadores de servigcos contratados em nome do fundo

Auditor Independente. Serad contratada empresa de auditoria independente de primeira linha, conforme definido de
comum acordo com o Gestor, para a prestacdo de tais servigos.

Custodiante. ITAU UNIBANCO S.A., instituicdo financeira com sede na Cidade de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo, na
Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha, n2 100, inscrita no CNPJ sob 0 n2 60.701.190/0001-04, responsavel pelos servigos
de custddia e controle dos ativos integrantes da carteira do Fundo, ndo abrangendo os servigos previstos na Se¢do IV
do anexo Il da Resolugdo CVM n2 175/22.

Escriturador. ITAU UNIBANCO S.A., instituicdo financeira com sede na Cidade de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo, na
Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha, n2 100, inscrita no CNPJ sob 0 n2 60.701.190/0001-04, responsavel pelos servigos
de escrituragdo das Cotas.

Distribuidor. ITAU BBA ASSESSORIA FINANCEIRA S.A., sociedade andnima, com sede na cidade de S3o Paulo, estado de
Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n2 3.500, 22 andar, Itaim Bibi, CEP 04538-132, inscrito no CNPJ
04.845.753/0001-59.

Agente de Cobranca Extraordindria. O Agente de Cobranga poderd ser contratado para prestar os servigos de cobrancga
extrajudicial ou judicial dos Direitos Creditdrios vencidos e ndo pagos, as expensas e em nome do Fundo, nos termos do
Regulamento.
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9. INFORMACOES SOBRE OS DIREITOS CREDITORIOS

9.1. Informagodes descritivas das caracteristicas relevantes dos direitos creditorios, tais como

O Fundo esta realizando a Primeira Emissdo. Até a data deste Prospecto, o Fundo ndo adquiriu quaisquer Direitos

Creditdrios.
a) numero de Direitos Creditdrios e valor total:
Nao aplicavel.

b) taxas de juros ou de retorno incidentes sobre os Direitos Creditorios:

Nao aplicavel.

c) prazos de vencimento dos Direitos Creditodrios:

Nao aplicavel.

d) periodos de amortiza¢do dos Direitos Creditdrios:

Nao aplicavel.

e) finalidade dos Direitos Creditorios:

N&o aplicavel.

f) descrigao das garantias eventualmente previstas para o conjunto de Direitos Creditdrios:
N&o aplicavel.

9.2. Descrigao da forma de cessdo dos direitos creditorios ao emissor, destacando-se as passagens relevantes de
eventuais contratos firmados com este propdsito, e indicacdo acerca do carater definitivo, ou ndo, da cessdo

A cessdo dos Direitos Creditérios ao Fundo sera definitiva, irrevogavel e irretratdvel e transferird ao Fundo todos os
direitos, garantias, privilégios, preferéncias, prerrogativas e a¢Ges relacionados aos Direitos Creditérios, mantendo-se
inalterados os demais elementos da relagdo obrigacional. Os demais procedimentos aplicaveis a cessdo dos Direitos
Creditdrios ao Fundo serdo descritos nos respectivos contratos de cessao.

9.3. Indicacdo dos niveis de concentracdo dos direitos creditorios, por devedor, em relagdo ao valor total dos
créditos que servem de lastro para os valores mobiliarios ofertados

N&o aplicdvel. O Fundo podera ter até 100% (cem por cento) de seu Patrimonio Liquido alocado em Direitos Creditérios,
inclusive, considerados por equiparagdo, cotas de emissdo de outros fundos de investimento em direitos creditérios,
nos termos do Anexo Normativo Il, que por sua vez, adquirirdo direitos creditdrios originados e cedidos por um ou mais
originadores e cedentes, ndo sendo possivel, na data do presente Prospecto, identificar os niveis de concentragao dos
Direitos Creditdrios, por devedor, em relagdo ao valor total dos Direitos Creditérios integrantes da carteira do Fundo.

9.4. Descrigao dos critérios adotados pelo originador ou cedente para concessdo de crédito

Tendo em vista que os Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo Fundo poderao ser variados e de naturezas distintas,
ndo é possivel prever e, portanto, ndo esta contida no Regulamento a descrigdo dos processos de originagdo ou da
politica de concessdo de crédito adotada por cada cedente quando da originagdo dos Direitos Creditérios, tampouco os
fatores de risco especificos associados a tais processos ou politica.

No caso do investimento, pelo Fundo, em cotas de outros fundos de investimento em direitos creditérios, os critérios
adotados pelos originadores ou cedentes dos direitos creditérios que compdem o patrimdnio de tais fundos estardo
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descritos nos seus respectivos regulamentos, os quais poderdo ser acessados na pagina da CVM na rede mundial de
computadores.

9.5. Procedimentos de cobranga e pagamento, abrangendo o agente responsavel pela cobranca, a periodicidade e
condicoes de pagamento

O Gestor, em nome do Fundo, podera contratar um ou mais terceiros para o monitoramento e cobranga dos Direitos
Creditérios, os quais poderdo ser partes relacionadas ou integrar o grupo do Administrador ou dos demais prestadores
de servigos do Fundo, observado o disposto no Regulamento e na regulamentacgdo aplicavel.

9.6. Informacgoes estatisticas sobre inadimplementos, perdas ou pré-pagamento de créditos de mesma natureza
dos direitos creditorios que compordo o patrimonio do emissor, compreendendo um periodo de 3 (trés) anos
imediatamente anteriores a data da oferta, acompanhadas de exposi¢ao da metodologia utilizada para efeito
desse célculo

O Fundo podera adquirir Direitos Creditérios de naturezas distintas e originados em segmentos econémicos diversos,
sem o compromisso da Gestora de concentragao em Direitos Creditérios de natureza especifica ou originados em um
segmento econdmico especifico. Ndo é possivel prever e, portanto, ndo estd contida no Regulamento e/ou neste
Prospecto a descri¢do das caracteristicas de todos os Direitos Creditérios que poderdo ser adquiridos pelo Fundo,
tampouco os fatores de risco especificos a eles associados. Para fins do disposto neste item 9.6, no periodo anterior a
data deste Prospecto, a Gestora pode verificar que, ndo houve percentual algum de inadimplemento nos Direitos
Creditdrios lastro de fundos de investimento geridos pela Gestora (que englobam tanto FIDC investidos pela gestora
guanto por terceiros). Dado que se trata de primeira emissdo da Classe e ndo hd compromisso formal de aquisi¢do de
possiveis Direitos Creditdrios, ndo ha informagGes estatisticas sobre inadimplementos, perdas ou pré-pagamentos de
Cotas de FIDC em relagdo a carteira almejada da Classe.

9.7. Se as informag6es requeridas no item 9.6 supra ndo forem de conhecimento dos administradores do emissor
ou da instituicdo intermedidria da oferta, nem possam ser por eles obtidas, tal fato deve ser divulgado,
juntamente com declaragdo de que foram feitos esforgos razoaveis para obté-las. Ainda assim, devem ser
divulgadas as informag6es que o administrador e a instituicao intermediaria tenham a respeito, ainda que
parciais

Tendo em vista que o Fundo poderd adquirir Direitos Creditérios de naturezas distintas e originados em segmentos
econOmicos diversos, sem o compromisso da Gestora de concentragdo em Direitos Creditérios de natureza especifica
ou originados em um segmento econdmico especifico, a Gestora declara que ndo ha como obter um parametro de
referéncia para as informagdes estatisticas sobre inadimplementos, perdas ou pré-pagamento de créditos de mesma
natureza dos direitos creditérios que comporao o patrimdnio do Fundo.

9.8. Informacdo sobre situagdes de pré-pagamento dos direitos creditorios, com indicagdo de possiveis efeitos
desse evento sobre a rentabilidade dos valores mobiliarios ofertados

O Fundo podera ser liquidado antecipadamente (a) por deliberagcdo da Assembleia; e (b) na ocorréncia de um Evento
de Liquidagdo. Na hipétese de liquidagdo antecipada do Fundo, as Cotas serdo resgatadas antecipadamente, observado
o disposto no Regulamento e no presente Prospecto. E possivel que os Cotistas ndo consigam reinvestir os recursos
recebidos nas mesmas condigdes, resultando na redugdo de sua rentabilidade.

9.9. Identificacdo de quaisquer eventos, previstos nos contratos firmados para estruturar a operagao, que possam
acarretar a liquidagao ou amortizacdo antecipada dos créditos cedidos ao emissor, bem como quaisquer outros
fatos que possam afetar a regularidade dos fluxos de pagamento previstos

N3do aplicavel.
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9.10. Descricdo das principais disposicoes contratuais, ou, conforme o caso, do regulamento do fundo, que
disciplinem as fung¢ées e responsabilidades do custodiante e demais prestadores de servico, com destaque
para

a) procedimentos para recebimento e cobranga dos créditos, bem como medidas de segregac¢do dos valores
recebidos quando da liquidagao dos direitos creditorios

Os procedimentos de cobranga dos Direitos Creditérios integrantes da carteira do Fundo, inclusive dos Direitos
Creditérios inadimplidos, estdo descritos no item 9.5 acima.

b) procedimentos do custodiante e de outros prestadores de servigo com relagdo a inadimpléncias, perdas,
faléncias, recuperagdo, incluindo mengdo quanto a eventual execugdo de garantias

Tendo em vista que os Direitos Creditdrios a serem adquiridos pelo Fundo poderao ser variados e de naturezas distintas,
as estratégias de cobranga deverdo ser estabelecidas de acordo com as caracteristicas especificas de cada Direito
Creditério inadimplido, pelo prestador de servigo devidamente contratado para o monitoramento e cobranga dos
Direitos Creditdrios, nos termos do Regulamento.

c) procedimentos do custodiante e de outros prestadores de servico com relagdo a validagdo das condicdes de
cessdo dos direitos creditorios e a verificagao de seu lastro;

Os procedimentos estdo descritos no item 8 acima. As demais disposi¢cdes do Regulamento que disciplinam as fungdes
e responsabilidades do Custodiante e dos Demais Prestadores de Servigos estdo descritas, no Regulamento, nos
respectivos contratos de prestacdo de servigos e nas se¢es 8 e 9 deste Prospecto.

d) procedimentos do custodiante e de outros prestadores de servico com relagdo a guarda da documentagdo
relativa aos direitos creditorios

Os procedimentos estdo descritos no item 8 acima. As demais disposi¢gdes do Regulamento que disciplinam as fungdes
e responsabilidades do Custodiante e dos Demais Prestadores de Servigos estdao descritas, no Regulamento, nos
respectivos contratos de prestacdo de servigos e nas se¢es 8 e 9 deste Prospecto.

9.11. Informacgdo sobre taxas de desconto praticadas pelos administradores do emissor na aquisicao de direitos
creditorios

O Fundo podera adquirir Direitos Creditérios de naturezas distintas e originados em segmentos econémicos diversos,
sem o compromisso do Gestor de concentragdo em Direitos Creditérios de natureza especifica ou originados em um
segmento econdmico especifico. A taxa de desconto a ser aplicada pelo Gestor na aquisi¢do dos Direitos Creditdrios
sera definida, caso a caso, e sempre no melhor interesse do Fundo e dos Cotistas.
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10. INFORMAGOES SOBRE ORIGINADORES

10.1. Identificacdo dos originadores e cedentes que representem ou possam vir a representar mais de 10% (dez por
cento) dos direitos creditdrios cedidos ao emissor, devendo ser informado seu tipo societario, e caracteristicas
gerais de seu negdcio, e, se for o caso, descrita sua experiéncia prévia em outras operagoes de securitizagao
tendo como objeto o mesmo ativo objeto da securitizagao

N3o aplicavel. O Fundo adquirird Direitos Creditdrios originados e/ou cedidos por um ou mais originadores e/ou
cedentes, ndo sendo possivel, na data do presente Prospecto, identificar os originadores e cedentes que representem
ou possam vir a representar mais de 10% (dez por cento) dos Direitos Creditdrios.

10.2. Em se tratando de originadores responsaveis por mais que 20% (vinte por cento) dos direitos creditérios
cedidos ao emissor, quando se tratar dos direitos creditorios originados de warrants e de contratos mercantis
de compra e venda de produtos, mercadorias ou servigos para entrega ou prestacdo futura, bem como em
titulos ou certificados representativos desses contratos, além das informagGes previstas no item 10.1, devem
ser apresentadas suas demonstragées financeiras de elaboradas em conformidade com a Lei n2 6.404, de 1976,
e a regulamentacdo editada pela CVM, auditadas por auditor independente registrado na CVM, referentes ao
ultimo exercicio social. Essas informagoes ndo serdo exigiveis quando os direitos creditdrios forem originados
por instituicoes financeiras de demais instituigdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil

N3do aplicavel.
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11. INFORMAGOES SOBRE DEVEDORES OU COOBRIGADOS

11.1. Principais caracteristicas homogéneas dos devedores dos direitos creditorios

O Fundo adquirira Direitos Creditérios variados e de naturezas distintas, ndo sendo possivel, na data do presente
Prospecto, descrever as principais caracteristicas homogéneas de todos os devedores dos Direitos Creditérios.

Os fundos de investimento em direitos creditdrios cujas cotas poderdo ser adquiridas pelo Fundo poderdo ter diferentes
politicas de investimento e investir em direitos creditérios de naturezas distintas e originadas em segmentos
econOmicos diversos, sem o compromisso do Gestor de concentragdo em fundos de investimento em direitos
creditérios com politicas de investimento similares ou que invistam em direitos creditérios de natureza especifica ou
originados em um segmento econdmico especifico, observada a Politica de Investimento do Fundo, os Critérios de
Elegibilidade (conforme definidos no regulamento), nos termos do Regulamento e deste Prospecto.

11.2. Nome do devedor ou do obrigado responsavel pelo pagamento ou pela liquidagdo de mais de 10% (dez por
cento) dos ativos que compoem o patrimonio do emissor ou do patrimonio segregado, composto pelos direitos
creditorios que lastreiam a operacao; tipo societdrio e caracteristicas gerais de seu negdcio; natureza da
concentragao dos direitos creditorios cedidos; disposi¢des contratuais relevantes a eles relativas

N3do aplicavel. O Fundo adquirira Direitos Creditérios devidos ou garantidos por um ou mais devedores ou Coobrigados,
ndo sendo possivel, na data do presente Prospecto, identificar os devedores ou coobrigados que representem ou
possam vir a representar mais de 10% (dez por cento) dos Direitos Creditérios.

11.3. Em se tratando de devedores ou coobrigados responsaveis por mais de 20% (vinte por cento) dos direitos
creditorios, demonstracdes financeiras, elaboradas em conformidade com a Lei n? 6.404, de 1976, e a
regulamentacdo editada pela CVM, auditadas por auditor independente registrado na CVM, referentes ao
ultimo exercicio social

Ndo aplicavel.

11.4. Informagoes descritas nos itens 1.1, 1.2, 1.11, 1.14, 6.1, 7.1, 8.2, 11.2, 12.1 e 12.3 do formulario de referéncia,
em relacdo aos devedores responsaveis por mais de 20% (vinte por cento) dos direitos creditérios e que sejam
destinatarios dos recursos oriundos da emissdo, ou aos coobrigados responsdaveis por mais de 20% (vinte por
cento) dos direitos creditdrios

Ndo aplicavel.

67




uma empresa (&1

12. RELACIONAMENTOS E CONFLITOS DE INTERESSE

&

e /.

68



uma empresa i

12. RELACIONAMENTOS E CONFLITOS DE INTERESSE

12.1. Descricao dos relacionamentos relevantes existentes entre coordenadores e sociedades do seu grupo
econdmico e cada um dos prestadores de servigos essenciais ao fundo, contemplando: a) vinculos societarios
existentes; e b) descricdo individual de transa¢oes que tenham valor de referéncia equivalente a 5% (cinco por
cento) ou mais do montante estimado a ser obtido pelo ofertante em decorréncia da oferta.

Relacionamento entre as Partes da Oferta

Além do relacionamento referente a Oferta, as instituicGes envolvidas na Oferta mantém relacionamento comercial, de
acordo com as praticas usuais do mercado financeiro, com o Administrador, com o Gestor, com o Coordenador Lider,
com o Escriturador, com o Custodiante ou com sociedades de seus respectivos conglomerados econémicos, podendo,
no futuro, serem contratados pelo Administrador, pelo Gestor e/ou pelo Coordenador Lider ou sociedades de seu
conglomerado econOmico para assessora-los, inclusive na realizagdo de investimentos ou em quaisquer outras
operagdes necessarias para a condugdo de suas atividades.

Acerca do relacionamento entre as Partes da Oferta, vide o fator de risco “Risco de Potencial Conflito de Interesses”
constante na pagina 30 deste Prospecto.

Relacionamento entre o Administrador e o Gestor

Na data deste Prospecto, o Administrador e o Gestor integram o mesmo conglomerado financeiro, controlado pelo Itad
Unibanco Holding S.A.

O Administrador e o Gestor mantém, na data deste Prospecto, as seguintes relagGes: (i) o Gestor foi contratado pelo
Administrador para prestagdo de servigos de gestdo de carteira do Fundo; e (ii) o Gestor presta servigos de gestdo de
carteiras de outros fundos de investimento administrados pelo Administrador. A prestacdo de servigos referida na alinea

iy

ii” acima é regulada por meio de contratos celebrados entre o Administrador e o Gestor.

Adicionalmente, em margo de 2025, o Gestor atuava na qualidade de gestor de carteira dos seguintes fundos
administrados pelo Administrador, além do préprio Fundo:

Nome Gestor Administrador PL (RS) até 31/03/2025

Kinea Renda Imobiliaria Fll Kinea Investimentos Intrag DTVM R$ 4.547.151.519,19
Kineall Real Estate Fl | Kinea Investimentos | IntragDTVM  R$12.352.255,75
Kinea Rendimentos Imobilidrios FIl | Kinea Investimentos | Intrag DTVM  R$7.788.648.901,14
KineaPremium PropertiesFl | Kinea Investimentos | IntragDTVM  R$51.645.907,30
Kinea indice de Precos PN | Kinea Investimentos | Intrag DTVM  R$7.254.411.792,08
KineaFundo de Fundosfll | Kinea Investimentos | IntragDTVM RS 605.000.573,83
KineaHighvieldCRIFI | Kinea Investimentos | Intrag DTVM RS 2.756.152.545,00
“EvenliKineaPl Kinea Investimentos | IntragDTVM  R$79.785.486,98
Kinea SecuritiesPl | Kinea Investimentos | IntragDTVM  R$1.757.209.035,18
Kinea CreditasP Kinea Investimentos | IntragDTVM  R$333.746.878,09
KineaHedgeFund FI | Kinea Investimentos | Intrag DTVM  R$1.910.649.960,56
KineaUniqueHYCDIFL | Kinea Investimentos | IntragDTVM  R$1.550.451.913,25
Kinea Crédito Agro Fiagro-Imobiliario | Kinea Investimentos | Intrag DTVM RS 2.206.486.419,32
Kinea Oportunidades Agro | Fiagro-Imobiliario | Kinea Investimentos | IntragDTVM  R$363.450.968,10
Kinea Desenvolvimento Logistico FIl | Kinea Investimentos | Intrag DTVM RS 378.580.163,05

Kinea Oportunidades Real Estate FlI Kinea Investimentos Intrag DTVM R$ 1.019.051.422,58
KineaFemxPN Kinea Investimentos | Intrag DTVM  R$167.187.612,85
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Nome Gestor Administrador | PL (RS) até 31/03/2025
Kinea Estratégia Infra CDI FIP Kinea Investimentos Intrag DTVM R$ 400.695.601,64
Kinea Agro Income USD Fiagro-Imobiligrio | Kinea Investimentos | IntragDTVM  R$70.430.234,97
Kinea Aquisices ResidenciaisF | Kinea Investimentos | IntragDTVM RS 228.789.924,60
KineaPrime Residencial F0 | Kinea Investimentos | Intrag DTVM  R$89.950.199,16

Além dos FIl acima mencionados e FIP, o Administrador também administra fundos de outras estratégias do Gestor.
Relacionamento entre o Administrador e o Itati Unibanco (Custodiante)

Na data deste Prospecto, o Administrador e o Ital Unibanco integram o mesmo conglomerado controlado pelo Itad
Unibanco Holding S.A.

O Administrador e o Ital Unibanco mantém, na data deste Prospecto, as seguintes relagées: (i) o Itat Unibanco foi
contratado pelo Administrador para prestagdo de servigos de custddia qualificada dos ativos financeiros e outros titulos
e valores mobilidrios que comp&em a carteira do Fundo; (ii) o Ital Unibanco presta servigos de custddia qualificada de
ativos de outros fundos de investimento administrados pelo Administrador; e (iii) o Itad Unibanco foi contratado pelo
Administrador dos fundos de investimento geridos pelo Gestor para atuar como Coordenador Lider da Oferta. As
prestagdes de servigos referidas na alinea “ii” acima sdo reguladas por meio de contratos de prestagdo de servigos de
custddia e controladoria de fundo de investimento, celebrados entre o Administrador e o Itad Unibanco. Como regra

geral, tais contratos tém prazo de vigéncia até a liquidagdo integral das obrigacdes dos fundos de investimento.
Relacionamento entre o Administrador e o Coordenador Lider

Na data deste Prospecto, o Coordenador Lider e o Administrador integram o mesmo conglomerado financeiro,
controlado pelo Itau Unibanco Holding S.A.

O Administrador ndo mantém, na data deste Prospecto, qualquer relacionamento comercial relevante com o
Coordenador Lider, além do relacionamento decorrente do fato de o Coordenador Lider atuar como Coordenador Lider
da Oferta, bem como ter sido coordenador em distribuicdes publicas de cotas de outros fundos de investimento
administrados pelo Administrador.

Relacionamento entre o Coordenador Lider e o Gestor

Na data deste Prospecto, o Coordenador Lider e o Gestor integram o mesmo conglomerado financeiro, controlado pelo
Itad Unibanco Holding S.A.

O Coordenador Lider ndo mantém, na data deste Prospecto, qualquer relacionamento comercial relevante com o
Gestor, além do relacionamento decorrente do fato de o Coordenador Lider atuar como instituicdo intermediaria lider
da Oferta.

Relacionamento entre o Itat Unibanco (Custodiante) e o Gestor

Na data deste Prospecto, o Ital Unibanco e o Gestor integram o mesmo conglomerado financeiro, controlado pelo Itad
Unibanco Holding S.A.

O Ital Unibanco e o Gestor mantém, na data deste Prospecto, a seguinte relagdo: o Ital Unibanco foi contratado pelo
Administrador dos fundos de investimento geridos pelo Gestor para atuar como Coordenador Lider da Oferta e
Custodiante do Fundo.

Além disso, o Itau Unibanco ja atuou como coordenador lider de ofertas publicas de cotas de fundos de investimento
imobilidrio em que o Gestor também exercia a atividade de gestao.
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Adicionalmente, na data deste Prospecto, o Gestor ndo atua na qualidade de gestor de carteira de nenhum fundo de
investimento administrado pelo Itat Unibanco.

Relacionamento entre a Itau Corretora (Escriturador) e o Administrador

Na data deste Prospecto, a Itau Corretora e o Administrador integram o mesmo conglomerado financeiro, controlado
pelo Itad Unibanco Holding S.A.

O Administrador ndo mantém, na data deste Prospecto, qualquer relacionamento comercial relevante com a Itau
Corretora, além do relacionamento decorrente do fato de a Itau Corretora atuar como Escriturador do Fundo, bem
como ter sido coordenador em distribui¢des publicas de cotas de outros fundos de investimento administrados pelo
Administrador.

Relacionamento entre a Itau Corretora (Escriturador) e o Gestor

Na data deste Prospecto, a Itat Corretora e o Gestor integram o mesmo conglomerado financeiro, controlado pelo Itau
Unibanco Holding S.A.

A Itau Corretora e o Gestor mantém, na data deste Prospecto, a seguinte relagdo: a Itau Corretora foi contratada pelo
Administrador do Fundo gerido pelo Gestor para atuar como Escriturador do Fundo.

Relacionamento entre o Coordenador Lider e a Itati Corretora (Escriturador)

Na data deste Prospecto, a Ital Corretora e o Coordenador Lider integram o mesmo conglomerado financeiro,
controlado pelo Itad Unibanco Holding S.A.

O Coordenador Lider ndo mantém, na data deste Prospecto, qualquer relacionamento comercial relevante com a Itau
Corretora, além do relacionamento decorrente do fato de o Coordenador Lider atuar como instituicdo intermedidria
lider da Oferta e coordenador em distribui¢Ges publicas de cotas de outros fundos de investimento para os quais a Itau
Corretora presta servigos de escrituragdo e, em algumas situagdes, de distribui¢do das Cotas.
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13. CONTRATO DE DISTRIBUIGAO DE VALORES MOBILIARIOS

13.1. Condig¢oes do contrato de distribuicdo no que concerne a distribui¢cdo dos valores mobiliarios junto ao publico
investidor em geral e eventual garantia de subscricao prestada pelos coordenadores e demais consorciados,
especificando a quantidade que cabe a cada um, se for o caso, além de outras clausulas consideradas de
relevancia para o investidor, indicando o local onde a cépia do contrato esta disponivel para consulta ou
reproducao

O “Instrumento Particular de Contrato de Coordenagdo, Distribui¢éio e Colocagdo Publica de Cotas da 12 Emisséio do
Fundo De Investimento Em Direitos Creditdrios Kinea Crédito Estruturado Responsabilidade Limitada, em Regime de
Melhores Esfor¢os” (“Contrato de Distribuicdo”) foi celebrado entre o Fundo (representado pelo Administrador), o
Gestor e o Coordenador Lider para disciplinar a forma de colocagdo das Cotas objeto da Oferta. Cépias do Contrato de
Distribuigdo estardo disponiveis para consulta e reprodugao na sede do Coordenador Lider e do Administrador.

A distribuigdo das Cotas sera realizada pelas Instituigdes Participantes, sob o regime de melhores esforgos de colocagao,
e observardo o prazo maximo de distribuicdo de 180 (cento e oitenta) dias, contados a partir da data de divulgagdo do
Anuncio de Inicio, ndo sendo os Prestadores de Servico do Fundo responsdveis pela quantidade eventualmente nao
subscrita.

As Instituigdes Participantes da Oferta ndo serdo obrigadas a subscrever as Cotas, sendo somente responsavel pela
colocagdo das Cotas, sob regime de melhores esfor¢os de colocagdo.

Nos termos do art. 70, § 42, da Resolugdo CVM n2 160, a rescisdo do Contrato de Distribuicdo em relagdo ao
Coordenador Lider decorrente de inadimplemento de qualquer das partes ou de ndo verificagdo das condigdes previstas
no art. 58 da Resolugdo CVM n2 160 importa no cancelamento do registro da Oferta.

A resilicdo voluntdria do Contrato de Distribuicdo por motivo distinto daquele citado no §42 do art. 70 da Resolugdao
CVM n?2 160 ndo implica revogacgdo da Oferta, mas sua suspensdo, nos termos dos §§ 22 e 32 do mesmo art. 70, até que
novo contrato de distribuicdo seja firmado.

13.2. Demonstrativo do custo da distribuicdo, discriminando: a) a porcentagem em relagdao ao preco unitario de
subscricdo; b) a comissdo de coordenagdo; c) a comissdo de distribuicdo; d) a comissdo de garantia de
subscricdo, se houver; e) outras comissoes (especificar); f) o custo unitario de distribuicdo; g) as despesas
decorrentes do registro de distribui¢do; e h) outros custos relacionados

Os custos de distribuicdo da Oferta serdo arcados pelo Fundo, utilizando-se, para tanto, os recursos decorrentes do
pagamento pelos Investidores do Valor das Cotas da 12 Emissdo, objeto da Primeira Integralizagdo.

Custos de Distribui¢cdo das Cotas

Custo Total Custo Unitario % em Relagao % em Relagcdo
Comissdes e Despesas (1(2)3)(4)(5) da Oferta por Cota da ao Volume ao Valor da Cota da
(RS) 12 Emissdo (RS) Total da Oferta 12 Emissdo
Comissdo de Coordenagdo 500.000,00 R$ 0,10 0,10% 0,100%
Comissiode Distribuigio 8 850000000 RSLI0 Lo% L700%
Advogados 20000000 RSO0 ooa% 00a0%
Tributos (Advogados) 2720019 RSO0 o00% N
TaoxadeRegistonacyM 19125000 RS0O4 0o0s% 0038%
' Toxa de Registro Anbima (Ofertae FIl) 2087400 RSO0 000% 000a%
B3 - Taxa de Distribui¢do Padrao (Fixa) 158.427,49 RS 0,03 0,03% 0,032%
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Custo Total Custo Unitario % em Relagao % em Relagcdo
Comissdes e Despesas (1(2)3)(4)(5) da Oferta por Cota da ao Volume ao Valor da Cota da
(RS) 12 Emissdo (R$) Total da Oferta 12 Emissdo

B3 - Taxa de Distribuigdo Padrdo

(Varldvel) 218.793,75 RS 0,04 0,04% 0,044%
| B3-Taxade Andlise de Ofertas Piblicas  15.84272 RSO0 000% 0003%
B3-Taxadelistogem 1328376 RSO0 o00% 0003%

'I;z:)x(avtisi;\lleelr;to Corporativo - Subscrigdo i RS - 0,00% 0,000%
Andncio de Inicio e Encerramento 2000000 RS000 o00% 0008%
' Custos de registroem cartriode RTD 2000000 RSO0 000% 0004%
OutrasDespesas 1432808 RS002 0o02% 0023%
ol 1000000000 RS200 200 200
@ Valores arredondados e estimados, considerando o Volume Total da Oferta de R$500.000,00 (quinhentos milhdes de reais).
@ Os custos da distribuigdo das Cotas da 12 Emissdo serdo pagos com os recursos decorrentes do pagamento pelos Investidores quando da

subscrigdo e integralizacdo de Cotas da 12 Emissdo, objeto da Primeira Integralizagdo.

@) Custos relativos a diagramacdo e elaboragdo dos documentos da Oferta, passagens aéreas e demais despesas vinculadas ao procedimento
de registro da Oferta. Os eventuais recursos remanescentes do pagamento pelos Investidores, caso existentes, apds o pagamento de todos
os gastos da distribui¢do das Cotas, serdo revertidos em beneficio do Fundo.

@ Na hipdtese de colocagdo do Volume Minimo da Oferta ou de colocagdo parcial das Cotas, os recursos obtidos com o pagamento, pelos
Investidores que vierem a subscrever Cotas, serdo direcionados prioritariamente para o pagamento das despesas fixas vinculadas a Oferta,
sendo que 0s recursos remanescentes serdo destinados ao pagamento dos demais prestadores de servigo contratados para a consecugdo
da Oferta, podendo o Gestor ter de arcar com as despesas que o Coordenador Lider tenha incorrido para fazer frente ao custo total da Oferta.

) Valores totais aproximados, calculados considerando a distribuigdo da totalidade das Cotas, sem considerar as Cotas Adicionais. Os numeros
apresentados sdo estimados, estando sujeitos a variagdes, refletindo em alguns casos, ainda, ajustes de arredondamento. Assim, os totais
apresentados podem ndo corresponder a soma aritmética dos nimeros que os precedem.

Adicionalmente aos custos acima, as Cotas mantidas em conta de custddia na B3 estdo sujeitas ao custo de custddia,
conforme tabela disponibilizada pela B3, e a politica de cada corretora, cabendo ao Investidor interessado verificar a
taxa aplicavel. O pagamento destes custos sera de responsabilidade do respectivo Investidor.

Taxa de Registro da Oferta

A copia do comprovante do recolhimento da Taxa de Registro, relativa a distribui¢do publica das Cotas foi apresentada
a CVM quando da solicitagdo do registro da presente Oferta.
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14. DOCUMENTOS OU INFORMAGOES INCORPORADOS AO PROSPECTO
POR REFERENCIA OU COMO ANEXOS

14.1. Ultimo formulério de referéncia entregue por devedores ou coobrigados referidos no item 11.3 acima, caso
sejam companhias abertas

Tendo em vista de tratar da Oferta das Cotas do Fundo, este item ndo é aplicavel.
14.2. Regulamento do Fundo

A versdo vigente do Regulamento na data de edicdo deste Prospecto, bem como a aprovagdo da Oferta, foram
aprovados por meio do Ato de Aprovagdo da Oferta, disponibilizado no Anexo | deste Prospecto.

Para acesso ao Regulamento, consulte: https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website, na pagina principal, clicar em
“Regulados”, clicar em “Regulados CVM (sobre e dados enviados a CVM)”, “Fundos de Investimento” clicar em “Fundos
Registrados”, buscar por e acessar “FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS KINEA CREDITO
ESTRUTURADO RESPONSABILIDADE LIMITADA”. Selecione “aqui” para acesso ao sistema Fundos.NET e, entdo, procure
pelo “Regulamento”, e selecione a ultima versdo disponivel.

14.3. Ultimas informagdes trimestrais, demonstrag¢des financeiras relativas aos 3 (trés) ultimos exercicios sociais
encerrados, com os respectivos pareceres dos auditores independentes e eventos subsequentes, do emissor,
exceto quando o emissor ndo as possua por nao ter iniciado suas atividades previamente ao referido periodo

Considerando que a presente Primeira Emissdo se caracteriza como a 12 (primeira) emissdo de Cotas do Fundo, ndo h3,
nesta data, informagdes trimestrais ou demonstragdes financeiras do Fundo relativas aos 3 (trés) ultimos exercicios
sociais. Passando a serem disponibilizados, a consulta podera ser realizada no seguinte enderego:

https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website, na pagina principal, clicar em “Regulados”, clicar em “Regulados CVM
(sobre e dados enviados a CVM)”, “Fundos de Investimento” clicar em “Consulta a informagdes de fundos”, em seguida
em “fundos de investimento registrados”, buscar por e acessar “FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
KINEA CREDITO ESTRUTURADO RESPONSABILIDADE LIMITADA” e, entdo, localizar as “Demonstra¢des Financeiras” e
“Informe Trimestral”.

Caso, ao longo do periodo de distribuicdo da Oferta, haja a divulgagdo pelo Fundo de alguma informagdo periddica
exigida pela regulamentagdo aplicavel, o Coordenador Lider realizard a inser¢do neste Prospecto Preliminar das
informacGes previstas pela Resolugdo CVM 160.

14.4. Demonstragées financeiras da classe de cotas, relativas aos 3 (trés) ultimos exercicios encerrados, com os
respectivos pareceres dos auditores independentes e eventos subsequentes, exceto quando o emissor nao as
possua por ndo ter iniciado suas atividades previamente ao referido periodo

Considerando que a presente Primeira Emissdo se caracteriza como a 12 (primeira) emissdo de Cotas do Fundo, este
item ndo é aplicavel.

14.5. Ata da assembleia geral extraordindria ou ato do administrador que deliberou a emissio

Arealizagdo da Oferta foi aprovada por meio do Instrumento de Constituigdo do Fundo, disponibilizado no Anexo | deste
Prospecto.

14.6. Estatuto social atualizado da emissora e dos devedores ou coobrigados referidos no item 11.3 acima

Considerando que a presente Primeira Emissdo se caracteriza como a 12 (primeira) emissdo de Cotas do Fundo, este
item ndo é aplicavel.
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OS INVESTIDORES DEVEM LER CUIDADOSAMENTE A SECAO “FATORES DE RISCO” NAS PAGINAS 14 e 36 DESTE
PROSPECTO, QUE CONTEM A DESCRICAO DE CERTOS RISCOS QUE ATUALMENTE PODEM AFETAR DE MANEIRA
ADVERSA O INVESTIMENTO NAS COTAS, ANTES DA TOMADA DE DECISAO DE INVESTIMENTO.
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15. IDENTIFICACAO DAS PESSOAS ENVOLVIDAS

15.1. Denominagdo social, enderego comercial, endereco eletronico e telefones de contato do emissor

FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS KINEA CREDITO ESTRUTURADO
RESPONSABILIDADE LIMITADA

Rua Minas de Prata, n? 30, 42 andar, Sdo Paulo - SP
At.: Marcio Verri

Tel.: (11) 3073-8787

Fax: (11) 3073-8796

E-mail: relacionamento@kinea.com.br

Website: www.kinea.com.br

15.2. Denominagdo social, endereco comercial, enderego eletronico e telefones de contato dos prestadores de
servigcos essenciais que podem prestar esclarecimentos sobre a oferta

INTRAG DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n2 3.500, 42 andar, Sdo Paulo - SP

At.: Pedro Falkemback Farina | Cibele O. Bertolucci

E-mail: produtosestruturados@itau-unibanco.com.br

Website: www.intrag.com.br

Administrador

KINEA INVESTIMENTOS LTDA.

Rua Minas de Prata, n? 30, 42 andar, Sdo Paulo - SP
At.: Marcio Verri

Tel.: (11) 3073-8787

Fax: (11) 3073-8796

E-mail: relacionamento@kinea.com.br

Website: www.kinea.com.br

Gestor

15.3. Nome, endereco comercial e telefones dos assessores (financeiros, juridicos etc.) envolvidos na oferta e
responsaveis por fatos ou documentos citados no Prospecto

ITAU BBA ASSESSORIA FINANCEIRA S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n2 3.500, 22 andar, Sdo Paulo - SP

At.: Acaud Uchoa / Fixed Income

Tel.: (11) 3708-8539

Fax: (11) 3708-8172

E-mail: acaua.barbosa@itaubba.com / IBBA-FixedIncomeCIB@corp.bba.com.br
Website: www.itau.com.br/itaubba-pt

Coordenador Lider

Assessor Legal do Fundo I2A ADVOGADOS
e do Gestor Rua Butantd, n2 336, 42 andar, Sdo Paulo - SP

Tel.: (11) 5102-5400

Advogado Responsavel: Ronaldo Ishikawa
E-mail: rish@i2a.legal

Website: www.i2a.legal
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Assessor Legal LANDI RODRIGUES ADVOGADOS

do Coordenador Lider Avenida Paulista, n 1.842, Torre Norte, Conjunto 218, S3o Paulo — SP
Tel.: (11) 2348-4433

Advogado Responsavel: Ronaldo Bassitt Giovannetti

e-mail: ronaldo@landirodrigues.com.br

Website: https://www.landirodrigues.com.br/

15.4. Denominacgdo social, endereco comercial, enderecgo eletronico e telefones dos auditores responsaveis por
auditar as demonstragoes financeiras dos 3 (trés) ultimos exercicios sociais

Empresa de PRICEWATERHOUSECOOPERS AUDITORES INDEPENDENTES

Auditoria Avenida Francisco Matarazzo, n? 1.400, 9-102, 13-172 andares, Sdo Paulo - SP
Tel. (11) 3674-3833

Fax.: (11) 3674-2060

E-mail: emerson.laerte@br.pwc.com

Website: https://www.pwc.com.br/

15.5. Denominagdo social, endereco comercial, endereco eletronico dos prestadores de servigos contratados em
nome do fundo

Escriturador ITAU UNIBANCO S.A.

e Custodiante Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha, n? 100,

Torre Olavo Setubal, S3o Paulo - SP

Tel.: (11) 4004-3131 para capitais e regides metropolitanas e 0800 722 3131
para as demais localidades

(em Dias Uteis, das 9h as 18h)

Website: www.itau.com.br

15.6. Declaracdo de que quaisquer outras informagdes ou esclarecimentos sobre a classe de cotas e a distribuicdo
em questao podem ser obtidos junto ao Coordenador Lider e demais instituices consorciadas e na CVM

Maiores informagdes ou esclarecimentos a respeito do Fundo ou da Oferta, incluindo, mas nao se limitando, sobre as
Cotas e a distribuicdo em questdo, poderdo ser obtidos junto ao Coordenador Lider ou a CVM, nos enderegos a seguir
indicados:

ITAU BBA ASSESSORIA FINANCEIRA S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n2 3.500, 22 andar, Sdo Paulo - SP

Website: https://www.itau.com.br/itaubba-pt/ofertas-publicas

Para acessar o Anuncio de Inicio, o Prospecto, ou a Lamina, neste site clicar em “ver mais”, acessar “FIDC Fundo de
Investimentos em Direitos Creditérios ”, localizar “2025” e, depois “FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS KINEA CREDITO ESTRUTURADO RESPONSABILIDADE LIMITADA” e, entdo, localizar o respectivo
documento.

KINEA INVESTIMENTOS LTDA.

Rua Minas de Prata, n? 30, 42 andar, Sdo Paulo - SP

Website: http://www.kinea.com.br
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Para acessar o Prospecto, neste website, acessar “Documentos”, localizar a subdivisdo “Crédito Privado” e clicar em
“FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS KINEA CREDITO ESTRUTURADO RESPONSABILIDADE LIMITADA
“, e, entdo, localizar o “Prospecto”.

Para acessar o Anuncio de Inicio, neste website, acessar “Documentos”, localizar a subdivisdo “Crédito Privado” e clicar
em “FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS KINEA CREDITO ESTRUTURADO RESPONSABILIDADE
LIMITADA”, e, entdo, localizar o “Anuncio de Inicio.

Para acessar a Lamina, neste website, acessar “Documentos”, localizar a subdivisdo “Crédito Privado” e clicar em
“FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS KINEA CREDITO ESTRUTURADO RESPONSABILIDADE LIMITADA”,
e, entdo, localizar a “Lamina”.

INTRAG DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n2 3.500, 42 andar, Sdo Paulo - SP
Website: https://www.intrag.com.br/intrag-pt/

Para acessar o Prospecto, neste website clicar em “Documentos”, selecionar o filtro “Ofertas em Andamento”,
buscar por “FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS KINEA CREDITO ESTRUTURADO RESPONSABILIDADE
LIMITADA” e entdo localizar o Prospecto.

Para acessar o Anuncio de Inicio, neste website clicar em “Documentos”, selecionar o filtro “Ofertas em Andamento”,
buscar por “FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS KINEA CREDITO ESTRUTURADO RESPONSABILIDADE
LIMITADA” e entdo localizar o “Anuncio de Inicio”.

Para acessar a Lamina, neste website clicar em “Documentos”, selecionar o filtro “Ofertas em Andamento”, buscar por
“FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS KINEA CREDITO ESTRUTURADO RESPONSABILIDADE LIMITADA”,
e entdo localizar a Ldmina.

COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS - CVM

Rua Sete de Setembro, n? 111, 52 andar, Rio de Janeiro - RJ
Rua Cincinato Braga, n2 340, 22, 32 e 42 andares, Sdo Paulo - SP
Website: https://www.gov.br/cvm/pt-br

Para acessar o Prospecto, neste website acessar “Regulados”, “Regulados CVM (sobre e dados enviados a CVM)”,
“Ofertas Publicas”, clicar em “Ofertas Publicas de Distribui¢cdo”, em seguida em “Ofertas em Analise” ou em “Ofertas
Registradas ou Dispensadas”, conforme o caso, selecionar “2025 - Entrar”, acessar “Quotas de Fundo em Direitos
Creditérios”, clicar em “FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS KINEA CREDITO ESTRUTURADO
RESPONSABILIDADE LIMITADA”, e, entdo, localizar o “Prospecto”.

Para acessar o Anuncio de Inicio, neste website acessar “Regulados”, “Regulados CVM (sobre e dados enviados a CVM)”,
“Ofertas Publicas”, clicar em “Ofertas Publicas de Distribuicdo”, em seguida em “Ofertas em Analise” ou em “Ofertas
Registradas ou Dispensadas”, conforme o caso, selecionar “2025 - Entrar”, acessar “Quotas de Fundo em Direitos
Creditdrios”, clicar em “FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS KINEA CREDITO ESTRUTURADO
RESPONSABILIDADE LIMITADA ”, e, entdo, localizar o “Anuncio de Inicio”

Para acessar a Lamina, neste website acessar “Regulados”, “Regulados CVM (sobre e dados enviados a CVM)”, “Ofertas
Publicas”, clicar em “Ofertas Publicas de Distribui¢cdo”, em seguida em “Ofertas em Analise” ou em “Ofertas Registradas
ou Dispensadas”, conforme o caso, selecionar “2025 - Entrar”, acessar “Quotas de Fundo em Direitos Creditérios”, clicar
em “FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS KINEA CREDITO ESTRUTURADO RESPONSABILIDADE
LIMITADA”, e, entdo, localizar a “Lamina”.

81



https://www.intrag.com.br/intrag-pt/
https://www.gov.br/cvm/pt-br

uma empresa fLell

B3 S.A. - BRASIL, BOLSA, BALCAO

Praga Antonio Prado, n2 48, Sdo Paulo - SP
Website: http://www.b3.com.br/pt_br/

Para acessar o Prospecto, neste website clicar em “Produtos e Servigos”, depois clicar “Solugdes para Emissores”, depois
clicar em “Ofertas Publicas de renda variavel”, depois clicar em “Ofertas em andamento”, depois clicar em “Fundos”,
localizado do lado direito, e depois selecionar “FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS KINEA CREDITO
ESTRUTURADO RESPONSABILIDADE LIMITADA ” e, entdo, localizar o “Prospecto”.

Para acessar o Anuncio de Inicio, neste website clicar em “Produtos e Servigos”, depois clicar “Soluges para Emissores”,
depois clicar em “Ofertas Publicas de renda varidvel”, depois clicar em “Ofertas em andamento”, depois clicar em
“Fundos”, localizado do lado direito, e depois selecionar “FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS KINEA
CREDITO ESTRUTURADO RESPONSABILIDADE LIMITADA” e, ent3o, localizar o “Antincio de Inicio”.

Para acessar a Lamina, neste website clicar em “Produtos e Servigos”, depois clicar “Solugdes para Emissores”, depois
clicar em “Ofertas Publicas de renda varidvel”, depois clicar em “Ofertas em andamento”, depois clicar em “Fundos”,
localizado do lado direito, e depois selecionar “FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS KINEA CREDITO
ESTRUTURADO RESPONSABILIDADE LIMITADA” e, entéo, localizar a “Lamina”.

15.7. Declaragao de que o registro de emissor se encontra atualizado

Para os fins da Resolugdo CVM n? 160, o Administrador declara que o Fundo se encontra devidamente registrado
perante a CVM.

15.8. Declaragao, nos termos do art. 24 da Resolugao CVM n? 160, atestando a veracidade das informagdes contidas
no Prospecto

O Administrador e o Coordenador Lider prestaram declara¢des de veracidade das informagdes, nos termos do art. 54
da Resolugdo CVM n° 160.

Neste sentido, o Administrador declarou, conforme exigido pelo art. 24 da Resolugdo CVM n2 160, que é o responsavel
pela suficiéncia, veracidade, precisdo, consisténcia e atualidade dos documentos da Oferta e demais informagdes
fornecidas ao mercado durante a oferta publica de distribuigao.

O Coordenador Lider declarou, conforme exigido pelo art. 24 da Resolugdo CVM n?2 160, que tomou todas as cautelas e
agiu com elevados padrdes de diligéncia, respondendo pela falta de diligéncia ou omissdo, para assegurar que as
informacgdes prestadas e pelo Fundo, inclusive aquelas eventuais ou periddicas constantes da atualizagdo do registro do
emissor na CVM e as constantes do Estudo de Viabilidade econémico-financeira, se aplicavel, sdo suficientes,
verdadeiras, precisas, consistentes e atuais, permitindo aos investidores uma tomada de decisdo fundamentada a
respeito da Oferta.
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16. OUTROS DOCUMENTOS E INFORMAGOES QUE A CVM JULGAR NECESSARIOS

N3o aplicavel.
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17. SUMARIO DO FUNDO

Esta se¢cdo é um sumario de determinadas informagdes do Fundo contidas em outras partes deste Prospecto e ndo
contém todas as informagGes sobre a Oferta que devem ser analisadas pelo Investidor antes de tomar sua decisdo de
investimento nas Cotas. O potencial investidor deve ler cuidadosa e atentamente o Regulamento, o qual se encontra
anexo ao presente Prospecto, na forma do Anexo Il e todo este Prospecto, principalmente as informagdes contidas na
secdo “Fatores de Risco” nas pdaginas 14 a 36 , antes de tomar a decisdo de investir nas Cotas. Recomenda-se aos
investidores interessados que contatem seus consultores juridicos e financeiros antes de investir nas Cotas.

Visdo Geral

O Fundo é um fundo de investimento em direitos creditérios organizado sob a forma de condominio fechado, em que
o resgate de cotas ndo é permitido, com prazo de duragdo determinado, regido por seu Regulamento, e tem como base
legal a Resolugdo CVM n2 175 e as demais disposi¢Ges legais e regulamentares que Ihe forem aplicaveis, gerido pelo
Gestor.

O Fundo, nos termos do item 1 do Anexo Descritivo do Regulamento, podera receber recursos de investidores
qualificados, conforme definido em regulamentagao especifica, que busquem retorno de rentabilidade, no longo prazo,
compativel com a Politica de Investimento do Fundo e que aceitem os riscos inerentes a tal investimento.

Politica de Investimento

O objetivo do Fundo é proporcionar a seus Cotistas, observada a politica de investimento, de composi¢cdo e de
diversificagdo da carteira definida neste Capitulo 6, bem como na legislagdo vigente, a valorizagdo de suas Cotas por
meio da aquisi¢do, pelo Fundo, de, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) do seu patriménio liquido em direitos
creditérios que (i) se enquadrem no conceito de direitos creditérios do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175,
incluindo, para fins de esclarecimento, cotas de outros FIDC; e (ii) sejam previamente definidos de comum acordo entre
o Gestor, Administrador e Custodiante.

O Fundo visa proporcionar aos seus Cotistas uma rentabilidade alvo que busque acompanhar a variagdo de 100% (cem
por cento) da Taxa DI, acrescida de um spread de 5,00% (cinco por cento) ao ano, considerando-se a variagdo do valor
patrimonial das Cotas e as eventuais distribuicGes de rendimentos realizadas pelo Fundo. A Rentabilidade Alvo ora
descrita ndo representa promessa ou garantia de rentabilidade ou isengdo de riscos para seus Cotistas.

Em até 180 (cento e oitenta) dias do inicio de suas atividades, o Fundo aplicara, no minimo, 67% (sessenta e sete por
cento) de seu Patrimdnio Liquido em Direitos Creditérios.

Os investimentos do Fundo estardo sujeitos aos requisitos de composicdo e de diversificagdo estabelecidos pelas
normas regulamentares em vigor, sempre observado o disposto no Regulamento.

O Fundo poderd adquirir Direitos Creditérios de um Unico Devedor ou de empresas pertencentes ao mesmo grupo
econOmico, desde que observado o previsto na regulamentagdo em vigor.

Observado o disposto na regulamentagdo aplicavel, o Fundo podera ter até a totalidade de seu Patrimdnio Liquido
alocado em Direitos Creditérios que contem com garantias fidejussdrias adicionais prestadas por uma Parte Relacionada
ao Administrador ou ao Gestor.

O Fundo poderd, conforme o caso, manter a totalidade do saldo remanescente de seu Patriménio Liquido ndo investido
em Direitos Creditérios em moeda corrente nacional ou aplicd-lo, exclusivamente, em:

V. titulos publicos federais;
VI. ativos financeiros de renda fixa de emissdo ou coobrigacdo de institui¢cdes financeiras;
VIl.  operagBes compromissadas lastreadas nos ativos referidos nas alineas “I” e “Il”; e
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VIIl.  cotas de classes que invistam exclusivamente nos ativos referidos nas alineas “I” a “IlI”.

E vedado ao Fundo adquirir quaisquer dos direitos creditdrios definidos como direitos creditérios ndo-padronizados
pela regulamentagdo editada pela CVM.

O Gestor tera discricionariedade na selegdo e diversificagdo dos Direitos Creditdrios e dos demais ativos de liquidez da
carteira do Fundo, desde que seja respeitada a politica de investimento prevista no Regulamento, ndo tendo o Gestor
nenhum compromisso formal de concentragdo em nenhum setor especifico, respeitados eventuais limites de
concentragdo aplicaveis nos termos do Regulamento e da regulamentagdo aplicavel, sendo que o valor de aquisi¢do dos
Direitos Creditdrios e dos demais ativos de liquidez pelo Fundo podera ser definido a exclusivo critério do Gestor.

Tendo em vista a natureza dos Direitos Creditérios passiveis de aquisicdo pelo Fundo, nao é possivel fornecer uma
descri¢do detalhada dos processos de originagdo e/ou das politicas de concessdo de crédito que poderdo ser verificados
pelo Gestor quando da sele¢do de Direitos Creditdrios para aquisicdo pelo Fundo e, portanto, dos fatores de risco
associados a tais processos e politicas de sele¢do. Todo Cotista, ao ingressar no Fundo, devera, por meio de sistema
eletrénico, atestar estar ciente e concordar com o disposto neste item.

O Fundo podera adquirir Direitos Creditérios que sejam garantidos por bens ou ativos estranhos a carteira do Fundo.
Na hipdtese de recebimento, pelo Fundo, dos ativos referidos neste item em virtude da execugdo de garantias, o Gestor
deverad tomar as medidas necessarias para alienar tais ativos dentro do prazo que julgar mais adequado para os
melhores interesses do Fundo e dos Cotistas.

O Fundo podera realizar novas aquisigdes de Direitos Creditérios ao longo de sua vigéncia, respeitados os critérios de
elegibilidade previstos no Regulamento. A aquisicdo de novos Direitos Creditdrios poderd ocorrer mediante liquidagao
dos Direitos Creditdrios anteriormente adquiridos ou com novos aportes dos Cotistas, desde que respeitada a politica
de investimento e observado o disposto na regulamentacgdo aplicavel.

E vedado ao Fundo realizar aplicagdes em Direitos Creditérios originados ou cedidos pelo Administrador ou pelo Gestor,
ou de suas respectivas Partes Relacionadas. O Gestor esta dispensado de observar a vedagdo de que trata este item,
podendo adquirir os referidos Direitos Creditérios, desde que na eventualidade de o Fundo contratar uma entidade
registradora e/ou um Custodiante dos direitos creditorios, estes ndo sejam:

(i)  Partes relacionadas o Gestor ou entre si; e
(iv)  Partes relacionadas ao originador ou cedente do Direito Creditério que o Gestor pretenda adquirir.

Em nenhuma hipdtese a vedagdo de que trata o item acima implica em vedagdo a aquisi¢do, pelo Fundo, de Direitos
Creditdrios cuja respectiva oferta publica de distribuicdo ou negociagdo no mercado secundario seja estruturada e/ou
intermediada por quaisquer Partes Relacionadas dos prestadores de servigos do Fundo.

Os Direitos Creditérios devem ser registrados em mercado organizado de balcdo autorizado pela CVM ou depositado
em depositario central autorizado pela CVM ou pelo Banco Central do Brasil.

Os Ativos Financeiros devem ser registrados, custodiados ou mantidos em conta de depdsito diretamente em nome do
Fundo, em contas especificas abertas no SELIC, no sistema de liquidagdo financeira administrado pela B3 ou em
instituicdes ou entidades autorizadas a prestagdo desse servigo pelo BACEN ou pela CVM.

Tendo em vista que o Fundo pretende investir parcela preponderante de seus recursos em Direitos Creditérios de
natureza financeira, ndo havera necessidade de adogdo de processos especificos de cobranga de tais ativos. Entretanto,
a exclusivo critério do Gestor, o Fundo podera contratar um ou mais prestadores de servigo para a cobranga dos Direitos
Creditdrios vencidos e ndo pagos, podendo ainda estabelecer diferentes estratégias para a sua cobranga. Dessa forma,
ndo é possivel pré-estabelecer e, portanto, ndo esta contida no Regulamento descri¢do de processo de cobranga dos
Direitos Creditdrios vencidos e ndo pagos, o qual sera analisado caso a caso, quando couber, pelo Agente de Cobranga
Extraordinaria, de acordo com a natureza e caracteristicas especificas de cada Direito Creditério. Todo Cotista, ao
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ingressar no Fundo, deverd atestar por escrito estar ciente e concordar com o disposto neste item por meio de
assinatura do Termo de Adesdo.

Aquisi¢do de Ativos durante o Prazo de Colocagdo

Toda e qualquer operagdo de aquisi¢cdo de Direitos Creditérios pelo Fundo, seja no mercado primario ou no mercado
secundario, devera ser amparada pelos seguintes documentos:

(i) comunicagdo do Gestor ao Administrador e ao Custodiante, por escrito, por meio eletronico, identificando os
potenciais Direitos Creditdrios para aquisi¢cdo pelo Fundo, informando que tais Direitos Creditérios atendem aos
Critérios de Elegibilidade; e

(ii) Copia digitalizada dos Documentos Comprobatérios.

As operagOes de aquisicdo de Direitos Creditdrios realizadas em mercado primdrio terdo suas condigdes e
procedimentos estabelecidos diretamente nos respectivos Documentos Comprobatdrios. A aquisicdo pelo Fundo dos
Direitos Creditérios em mercado secunddrio sera realizada com base nas regras, condi¢cbes e procedimentos
estabelecidos pela entidade administradora do mercado de balcdo em que os respectivos Direitos Creditdrios estejam
depositados.

Em ambos os casos: (i) a aquisicdo do Direito Creditério e a consequente liquidagdo da operagdo de aquisi¢do do referido
Direito Creditério ocorrera somente em sistema de registro devidamente autorizado pelo BACEN ou pela CVM; e (ii) o
valor de aquisi¢cdo dos Direitos Creditorios podera ser definido a exclusivo critério do Gestor.

Quaisquer contratos e/ou documentos relativos as operagdes da carteira do Fundo poderdo ser celebrados pelo Gestor,
devendo ser encaminhados, em até 10 (dez) Dias Uteis, para o Administrador ou para o Custodiante, conforme o caso.

Sem prejuizo das demais disposi¢des deste Capitulo, o Custodiante, por conta e ordem do Fundo, somente efetuara a
aquisicdo de Direitos Creditérios se estes atenderem, na respectiva data de aquisicdo do respectivo Direito Creditério,
cumulativamente, aos Critérios de Elegibilidade.

Assembleia Geral de Cotistas, Convocagao e Instalagdo

O Administrador convocara os Cotistas, com antecedéncia minima estabelecida na regulamentagdo aplicavel, por
correspondéncia e/ou correio eletrénico, para deliberar sobre assuntos do Fundo. A presenca de todos os Cotistas supre
a convocagdo por correspondéncia e/ou por correio eletrénico e dispensa a observancia dos prazos acima indicados.

A convocac¢do da assembleia geral de Cotistas, da qual constardo o dia, a hora e o local em que sera realizada a
assembleia geral de Cotistas, bem como a ordem do dia, devera enumerar, expressamente, todas as matérias a serem
deliberadas, ndo se admitindo que sob a rubrica de assuntos gerais haja matérias que dependam de deliberagdo da
assembleia geral de Cotistas.

O Administrador disponibilizara, na mesma data de convocagdo (podendo ser mantidas até a data da assembleia geral
de Cotistas), (i) em sua pagina na rede mundial de computadores, (ii) no Sistema de Envio de Documentos disponivel na
pagina da CVM na rede mundial de computadores, e (iii) na pagina da entidade administradora do mercado organizado
em que as Cotas do Fundo sejam admitidas a negociagdo, todas as informagdes e documentos necessarios ao exercicio
informado do direito de voto em assembleias gerais de Cotistas.

A assembleia geral de Cotistas também podera ser convocada diretamente por cotistas que detenham, no minimo, 5%
(cinco por cento) das Cotas emitidas pelo Fundo, observados os demais requisitos estabelecidos no Regulamento. Para
fins deste dispositivo, a convocagdo de Assembleia Geral de Cotistas solicitada pelos cotistas sera realizada observando-
se 0 prazo minimo de 30 (trinta) dias a partir do momento em que o Administrador dispuser de todas as informagdes
necessarias para a devida convocagdo da respectiva assembleia, inclusive aqueles descritos no pardgrafo 52 abaixo.
Adicionalmente, a presidéncia da Assembleia Geral de Cotistas, na hipdtese deste dispositivo, serd assegurada ao Gestor
ou seus representantes.
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Sem prejuizo das demais competéncias previstas no Regulamento, compete privativamente a assembleia geral de
Cotistas deliberar sobre:

a) demonstrag¢des financeiras apresentadas pelo Administrador;

b) alteragdo do Regulamento, ressalvado o disposto no Regulamento;

c) destituicdo do Administrador ou do Gestor;

d) escolha do substituto do Administrador ou do Gestor;

e) fusdo, incorporagao, cisdo, total ou parcial, e transformagdo do Fundo;

f) liguidagdo do Fundo quando nao prevista e disciplinada no Regulamento (exceto na ocorréncia de um Evento de

Liquidagdo);

g) alteragdo da Taxa Global;
h) alteragdo do prazo de duragdo do Fundo;
i) sobre o resgate e a amortizagdo de cotas seniores em direitos creditdrios e ativos financeiros de liquidez,

observadas as hipdteses previstas na regulamentagdo editada pela CVMV;

j) resolver se, na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliagdo, tais Eventos de Avaliagdo devem ser
considerados como Eventos de Liquidagdo; e

k) resolver se, na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Liquidagdo, tais Eventos de Liquidagdo devem acarretar
na liquidagdo do Fundo.

) alterar os quéruns de deliberagdo das Assembleias Gerais, conforme previsto no Regulamento;

m) alterar os Critérios de Elegibilidade previstos no Regulamento;

n) alterar a Rentabilidade Alvo das Cotas.
o) o plano de resolugdo de patrimonio liquido negativo; e
p) o pedido de declaragdo judicial de insolvéncia da classe de cotas.

A assembleia geral de Cotistas instalar-se-a com qualquer nimero de Cotistas e as deliberagGes serdo tomadas por
maioria simples das Cotas presentes a assembleia geral de Cotistas ou, caso aplicavel, pela maioria simples das respostas
a consulta formal realizada na forma do Regulamento, cabendo para cada Cota um voto, exceto com relagdo as matérias
previstas acima, alineas (b), (c), (d), (e), (f), (g), (j), (k), (I), (m) e (n) que dependem da aprovagdo de Cotistas que
representem, no minimo, metade das Cotas emitidas e em circulagdo. A assembleia geral de Cotistas podera ser
instalada com a presenga de um Unico Cotista, de modo que apenas considerar-se-a ndo instalada a Assembleia Geral
de Cotistas na hipdtese de ndo comparecimento de nenhum Cotista a respectiva Assembleia Geral.

Demonstragdes Financeiras e Auditoria

O Fundo tera escritura¢do contabil prépria, devendo as suas contas e demonstragGes contabeis ser segregadas das
demonstra¢des contabeis dos prestadores de servigo essenciais. As demonstragGes financeiras do Fundo estardo
sujeitas as normas de escritura¢do, elaboragdo, remessa e publicagdo previstas no Plano Contdbil e na legislagdo
aplicavel.

Sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstragdes contabeis, quando aplicavel, serdo
mantidos, separadamente, registros com informagdes completas sobre toda e qualquer modalidade de negociagdo
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realizada entre o Administrador, Gestor, Custodiante, Entidade Registradora e respectivas partes relacionadas, de um
lado; e o Fundo, de outro.

As demonstragGes financeiras do Fundo serao auditadas anualmente pela Empresa de Auditoria, observadas as normas
que disciplinam o exercicio dessa atividade. A Empresa de Auditoria devera examinar, quando da realizagdo da auditoria
anual, os demonstrativos preparados pelo Diretor Designado nos termos do Regulamento e da regulamentagdo vigente.

Prestadores de Servigo do Fundo
Breve Histérico do Administrador

O Fundo é administrado pela Intrag Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda., sociedade limitada, com sede
na Cidade de Sdo Paulo, Estado de S3o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n2 3.500, 42 andar, inscrita no CNPJ sob
0o n? 62.418.140/0001-31, validamente constituida e em funcionamento de acordo com a legislagdo aplicavel e
devidamente autorizada, nos termos das normas legais e regulamentares vigentes, a operar no mercado de capitais
brasileiro.

O Administrador é controlado diretamente pelo Itau Unibanco S.A., que detém 99,99% (noventa e nove inteiros e
noventa e nove centésimos por cento) das cotas representativas do seu capital social e integra um dos maiores grupos
na administragdo de fundos de investimento no Pais.

O Administrador oferece servicos de administragdo fiducidria visando a atender as necessidades de controle e
acompanhamento da gestdo prdpria ou terceirizada de seus clientes. Estes servigos compreendem a administragdo legal
de fundos de investimento, incluindo as atividades de supervisdo, monitoramento e controle da adequagdo dos
investimentos e aplicagGes aos limites estabelecidos na legislagdo aplicadvel e normas e diretrizes fixadas na politica de
investimento.

O Administrador exerce suas atividades buscando sempre as melhores condi¢Ges para os fundos de investimentos,
empregando o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma dispensar a administragcdo de seus
préprios negdcios, atuando com lealdade em relagdo aos interesses do cliente, evitando praticas que possam ferir a
relagdo fiducidria com ele mantida.

Exerce, ou diligéncia para que sejam exercidos, todos os direitos decorrentes do patrimbnio e das atividades de
administra¢do dos ativos dos seus clientes, ressalvado o que dispuser a mesma sobre a politica relativa ao exercicio de
direito de voto com relagdo a participagGes acionarias.

Sumario da Experiéncia Profissional do Administrador

Na data deste Prospecto, a pessoa responsavel pela administragdao do Administrador é a Sra. Roberta Anchieta da Silva,
cuja experiéncia profissional consiste no seguinte:

Roberta Anchieta da Silva possui mais de 20 anos de experiéncia no mercado financeiro, atuando na Asset Management
e na administracdo fiducidria do maior banco privado da América Latina, Roberta desenvolveu suas principais
competéncias nas areas de gestdo e controle de riscos; desenvolvimento e estruturagao de fundos de investimento, ETF
e carteiras administradas; analise de negdcios e estratégias de gestdo de fundos. Iniciou sua carreira no Ital Unibanco
como Trainee da Area de Mercado de Capitais em janeiro de 2000, ocupou varios cargos, incluindo o de Analista de
Produtos Asset, de julho de 2000 a setembro de 2005, de Gerente de Estruturacdo de Produtos Asset, de outubro de
2005 a abril de 2017, Superintendente de Administragdo Fiducidria, de maio de 2017 a junho de 2022 e Diretora de
Administracdo Fiduciaria, desde julho de 2022. E bacharel em Matematica Aplicada e Computacional pela UNICAMP,
possui Mestrado profissionalizante em Modelagem Matematica para Finangas pela USP e MBA em Finangas pelo IBMEC
(atual INSPER). Por fim, possui atuagdo junto ao mercado como Coordenadora da Comissdo Tematica de Administragdo
e Custddia da ANBIMA, desde maio de 2017, onde é responsavel por contribuir e coordenar com o debate e a elaboragdo
de propostas para desenvolver a atividade de administragdo fiducidria e de custédia de ativos, bem como para aprimorar
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a regulagdo e as boas praticas do setor. Também, é representante da entidade nas discussdes deste férum junto aos
reguladores, tais como: custo de observancia, aprimoramento de regras contabeis, regras de liquidez, entre outras.

Principais Atribui¢des do Administrador

O Administrador tem amplos e gerais poderes para administrar o Fundo, cabendo-lhe, sem prejuizo das demais obrigagdes
previstas na legislagdo e regulamentacgdo aplicavel e no Regulamento: (i) contratar em nome do Fundo, comunicando o
Gestor a respeito dessa contratagdo, os seguintes servigos: (a) quando necessario, registro de direitos creditérios em
entidade registradora autorizada pelo Banco Central do Brasil; (b) quando necessdrio, custddia de direitos creditdrios,
alcangando os servigos previstos na Se¢do IV da Resolugdo CVM 175/22; (c) custddia e/ou controladoria dos ativos
integrantes das carteiras, que devera ser prestado por prestador habilitado e autorizado para a prestagdo dos referidos
servigos; (d) quando necessdrio, guarda da documentagdo que constitui o lastro dos direitos creditorios, a qual pode se dar
por meio fisico ou eletrénico; e (e) quando necessario, liquidagdo fisica ou eletronica e financeira dos direitos creditérios;
(i) fiscalizar os servigos prestados por terceiros contratados pelo Administrador em nome do Fundo, caso o prestador de
servigo ndo seja um participante de mercado regulado pela Comissdo de Valores Mobiliarios; (iii) diligenciar para que os
prestadores de servigos contratados possuam regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de verificagdo,
para permitir o efetivo controle sobre a movimentagdo da documentagao relativa aos direitos creditdrios; (iv) prestar, no
limite de sua competéncia, informagdes as autoridades fiscalizadoras, sendo que, neste caso, havendo necessidade de
acesso a informagdes que sejam de competéncia dos prestadores de servigos contratados pelo Administrador e/ou pelo
Gestor em nome do Fundo, referidos prestadores de servigos deverdo envia-las ao Administrador tempestivamente; (v)
diligenciar para que sejam mantidos atualizados e em perfeita ordem: (a) o registro de cotistas; (b) o livro de atas das
assembleias gerais; (c) o livro ou lista de presenca de cotistas; (d) os pareceres do auditor independente; e (e) os registros
contabeis referentes as operagdes e ao patrimdnio do Fundo; (vi) pagar a multa cominatéria as suas expensas, nos termos
da legislagdo vigente, por cada dia de atraso no cumprimento dos prazos previstos na regulamentagdo aplicavel; (vii)
elaborar e divulgar as informag0es periddicas e eventuais do Fundo; (viii) manter atualizada junto a CVM a lista de todos
os prestadores de servigos contratados pelo Fundo, inclusive os prestadores de servigos essenciais, bem como as demais
informagGes cadastrais do Fundo; (ix) monitorar, na esfera de sua competéncia, as hipdteses de liquidagdo antecipada do
Fundo, inclusive aquelas ocasionadas por eventos de avaliagdo ou liquidagdo; (x) cumprir as deliberagdes da Assembleia
de Cotistas; (xi) manter registro da documentagao e demais informacdes relativas as operagdes do Fundo que geraram
desenquadramento, pelo prazo de 5 (cinco) anos; (xii) diligenciar, na esfera de sua competéncia, para que sejam exercidos
os direitos decorrentes do patrimdnio do Fundo; (xiii) informar ao Gestor as contas correntes e de custddia do Fundo; (xiv)
fornecer ao Gestor, tempestivamente, todas as informagbes e orientagdes necessarias para que o Gestor execute os
servigos previstos no Regulamento, inclusive procedimentos a serem observados no relacionamento com os prestadores
de servigos indicados no item “(i)” deste item; (xv) fornecer ao Gestor, mediante solicitagdo, todas as informagées de que
dispuser e orientagOes necessarias para que o Gestor execute 0s servigos ora contratados, inclusive procedimentos a serem
observados no relacionamento com os prestadores de servigos de custddia e controladoria do Fundo; (xvi) prestar
informacGes didrias ao Gestor a respeito dos ativos e composi¢do da carteira de investimentos do Fundo ou viabilizar que
essas informagdes sejam fornecidas diretamente pelos prestadores de servigos de custddia e controladoria; (xvii) prestar
ao Gestor informagbes didrias a respeito dos ativos e da composigdo da carteira do Fundo ou viabilizar que essas
informacGes lhe sejam fornecidas diretamente pelos prestadores de servigos indicados no item “(i)” deste item, conforme
aplicavel; (xviii) recolher, ou providenciar para que os prestadores de servigos de custddia e/ou controladoria recolham, os
impostos incidentes sobre as aplicagdes no Fundo e sobre as operagdes realizadas em sua carteira; (xix) convocar e realizar
as Assembleias Gerais, nos termos da legislagdo; (xx) remeter ao Gestor, no menor prazo possivel, notificagcbes de
penalidades aplicadas pelas autoridades fiscalizadoras (tais como avisos, autos de infragdo, multas etc.), decorrentes das
atividades desenvolvidas pelo Gestor, para que este, a suas expensas, assuma conjuntamente com o Administrador a
defesa nesses procedimentos ou, se ndo for possivel a defesa conjunta, fornega os subsidios necessarios para que o
Administrador defenda os interesses do Fundo; (xxi) elaborar um plano de resolugdo do patrimdnio liquido negativo, em
conjunto com o Gestor, do qual conste, no minimo: (a) analise das causas e circunstancias que resultaram no patrimonio
liquido negativo; (b) balancete; e (c) proposta de resolugdo para o patrimonio liquido negativo, que, a critério do
Administrador e do Gestor, pode contemplar as possibilidades previstas na Resolugdo CVM 175/22, assim como a
possibilidade de tomada de empréstimo pelo Fundo, exclusivamente para cobrir o patrimonio liquido negativo; (xxii) sem
prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstragGes contabeis, manter, separadamente, registros com
informagGes completas sobre toda e qualquer modalidade de negociagdo realizada entre o Administrador, o Gestor e
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respectivas partes relacionadas, bem como, quando aplicavel, o Custodiante e a entidade registradora, e respectivas partes
relacionadas, de um lado; e o Fundo, de outro; (xxiii) encaminhar ao Sistema de Informagdes de Créditos do Banco Central
do Brasil - SCR documento composto pelos dados individualizados de risco de crédito referentes a cada operagdo de
crédito, conforme modelos disponiveis na pagina do Banco Central do Brasil na rede mundial de computadores; e (xxiv)
diligenciar junto ao Gestor para que este entregue tempestivamente as informagdes contidas no relatério trimestral do
gestor, devendo notificar o Gestor e comunicar imediatamente a CVM caso ndo receba a informagdo, em até 40 (quarenta)
dias apds o encerramento do trimestre civil a que se referir o relatério.

Todavia, aplicam-se aos prestadores de servigos essenciais, nas suas respectivas esferas de atuagdo, as vedagGes
contidas na legislagdo e regulamentagdo pertinentes, observados ainda os termos do Regulamento.

Breve Histdrico do Gestor

17 anos de histéria e R$ 128,7 bilhoes sob gestio

Gestora independente com parceria do banco Itad desde 2007, atuando
em multiplas classes de investimento.

Profissionais especializados por area. Uma combinagao de
habilidades que resulta em uma atuagao de alto nivel no
mercado financeiro.

Processos

Nos aliamos a mais alta tecnologia do mercado para dar

suporte a nossa eficiéncia operacional e consisténcia nos
resultados, com a capacidade e agilidade de adaptagao e
avaliacdao dos cenarios em todas as areas de atuagao.

Performance

Nossa performance é resultado do cruzamento entre a ciéncia
de dados e entendimento profundo das mudangas na
economia, aliada a tecnologia e inovagdo que ajuda nas
decisdes do time

1Fonte: Kinea Investimentos. Data-base: abril/25.

O Fundo é gerido pela Kinea Investimentos Ltda., sociedade limitada, devidamente autorizada pela CVM para o
exercicio da atividade de gestdo de carteira por meio do Ato Declaratério CVM n2 9.518, de 19 de setembro de 2007,
publicado no Diario Oficial da Unido de 20 de setembro de 2007, com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo,
na Rua Minas da Prata, n2 30, 42 andar, inscrita no CNPJ sob o n2 08.604.187/0001-44.

O Gestor foi constituido em 18 de outubro de 2007 pelo Itad Unibanco e pelos sdcios executivos da Kinea, como empresa
especializada na gestdo de investimentos alternativos (Hedge Funds, Private Equity, Fundos de Investimento Imobilidrio,
FIAGRO) e transformou-se em uma plataforma independente de gestdo de recursos e especializada em investimentos
especificos. O Itat Unibanco é detentor de 80% (oitenta por cento) das cotas do Gestor, sendo que as demais cotas da
Kinea sdo detidas por sécios executivos da Kinea que atuam diretamente na gestdo dos fundos. As atividades de
controladoria, tecnologia e recursos humanos da Kinea estdo ligadas ao Itau Unibanco.
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Até o final de dezembro de 2024, a Kinea contava com mais de 200 (duzentos) colaboradores diretos, e fundos que
totalizavam R$ 130.1 bilhdes de patriménio liquido!, conforme rela¢do abaixo:

Com um time de 213 profissionais, Somos uma
das maiores gestoras independentes do Brasil’

A KINEA EM NUMEROS

Fundos Multimercados
Renda Fixa

= (Crédito
= Previdéncia

= AcGes

R$ 72,5 bi
T

Fundos Imobiliarios

R$ 32,9 bi
T

Private Equity

R$ 5,6 bi
s

Infraestrutura

R$ 13,4 bi
T

Agronegocio

R$ 2,5 bi
A

Private Equity Infra

R$ 1,8 bi

T

Fonte: Gestor

Principais atribuicdes do Gestor

O Gestor tem amplos e irrestritos poderes para adquirir os Ativos conforme a Politica de Investimento do Fundo, bem
como quaisquer Ativos de Liquidez nos termos previstos no Regulamento e no Acordo Operacional, ndo lhe sendo
facultado, todavia, tomar decisGes que eliminem a discricionariedade do Administrador com relagdo as atribuigdes

especificas deste.

Constituem obrigacGes e responsabilidades do Gestor, além das atribuigdes que lhe sdo conferidas por forga de lei, da
regulamentagdo em vigor e das demais disposi¢cdes do Regulamento e do Acordo Operacional: (i) cumprir fielmente as
disposi¢ées do Acordo Operacional, do Regulamento do Fundo, dos Cddigos de Regulagdo e Melhores Praticas da
Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais — ANBIMA e da legislagdo aplicavel ao Fundo

! Valor contemplando também o patriménio liquido dos fundos dedicados a estratégia de private equity.
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e a atividade de administracdo de carteiras de valores mobilidrios; (ii) executar a politica de investimentos, devendo
analisar e selecionar os direitos creditérios para a carteira de ativos, o que inclui, no minimo: (a) verificar o
enquadramento dos direitos creditérios a politica de investimento, compreendendo, no minimo, a validagdo dos direitos
creditérios quanto aos critérios de elegibilidade e a observancia aos requisitos de composicdo e diversificagdo, de forma
individualizada; e (b) avaliar a aderéncia do risco de performance dos direitos creditérios, se houver, a politica de
investimento; (iii) desempenhar as atividades que lhe sejam atribuidas no Regulamento do Fundo e no Acordo
Operacional na respectiva forma e prazos ajustados; (iv) fornecer instrugdes para a negocia¢do de direitos creditdrios e
aos ativos financeiros de liquidez e modalidades operacionais, para o Fundo com identificagdo, dados, caracteristicas e
valores precisos; (v) no ambito de suas diligéncias relacionadas a aquisi¢do de direitos creditdrios, o Gestor deve verificar
a possibilidade de ineficacia da cessdo ao Fundo em virtude de riscos de natureza fiscal, alcangando direitos creditérios
gue tenham representatividade no patriménio do Fundo, assim como dar ciéncia do risco, caso existente, no termo de
adesdo e no material de divulgagdo; (vi) fornecer ao Administrador e manter registro da documentagdo relativa as
operagdes do Fundo pelo prazo de 5 (cinco) anos; (vii) fornecer ao Administrador e manter registro da documentagao
e demais informacgdes relativas as operagbes do Fundo que geraram desenquadramento pelo prazo de 5 (cinco) anos;
(viii) exercer suas atividades buscando sempre as melhores condigdes para o Fundo; (ix) respeitar os limites de risco do
Fundo; (x) auxiliar distribuidores na elaboragdo de eventuais materiais publicitarios e de divulga¢do do Fundo, os quais
deverdo, em qualquer hipétese, ser produzidos de comum acordo com o Gestor ou por ele autorizados antes de sua
utilizagdo pelos distribuidores do Fundo; (xi) atender as disposi¢cdes da ANBIMA acerca da politica de exercicio de voto
em assembleias gerais relativas aos direitos creditérios detidos pelo Fundo, observadas as disposi¢Ges dos regulamentos
do Fundo e de sua prdpria politica de voto registrada na ANBIMA, a qual deverad estar disponivel no website da ANBIMA,
na sede do Gestor e em seu website, se existente; (xii) observar, nas operagbes de compra ou venda de titulos e valores
mobilidrios, os critérios de apuragdo do valor de mercado ou intervalo referencial de pregos maximos e minimos dos
ativos financeiros, nos termos da regulamentagdo e da autorregulamentagdo vigentes, sempre que aplicavel; (xiii)
manter em sua pagina na rede mundial de computadores os fatos relevantes divulgados pelo Fundo; (xiv) contratar
diretamente em nome do Fundo, se for o caso, mediante prévia e criteriosa avaliagdo, os prestadores de servigos de
responsabilidade do Gestor nos termos da Resolugdo, incluindo os servigos de consultoria especializada e agente de
cobranga extraordindria de direitos creditérios; (xv) comunicar a existéncia do patrimonio liquido negativo ao
Administrador em relagdo ao Fundo; (xvi) elaborar plano de resolugdo do patriménio liquido negativo, em conjunto com
o Administrador; (xvii) comparecer a assembleia do Fundo que deliberara acerca do plano de resolugdo do patriménio
liguido negativo, na qualidade de responsavel pela gestdo da Carteira; (xviii) garantir, quando da divulga¢do de
quaisquer informagdes, que tais informagdes sejam (i) verdadeiras, completas, consistentes e que ndo induzam o
investidor a erro; e (ii) escritas em linguagem simples, clara, objetiva e concisa; (xix) ndo realizar investimentos em
Direitos Creditérios, cujo Gestor tenha ciéncia de que o emissor do respectivo Direito Creditério: (i) ndo respeite a
legislagdo e regulamentagdo relacionadas a salde e seguranga ocupacional e ao meio ambiente; (ii) incentive a
prostituicdo; (iii) utilize ou incentive o uso de mao-de-obra infantil e/ou em condi¢do analoga a de escravo; ou (iv) de
qualquer forma infrinja direitos dos silvicolas (“Legislacdo Socioambiental”); (xx) certificar-se que os emissores dos
Direitos Creditérios que compordo a carteira de investimentos do Fundo possuam uma politica socioambiental,
contendo inclusive, quando aplicavel, disposi¢cdes voltadas para mitigar eventuais impactos ambientais ocasionados
pelas atividades por eles desenvolvidas; (xxi) registrar os direitos creditdrios na entidade registradora ou entregd-los ao
custodiante ou ao Administrador, conforme o caso; (xxii) na hipdtese de ocorrer substituicdo de direitos creditérios, por
qualquer motivo, diligenciar para que a relagdo entre risco e retorno da carteira de direitos creditdrios ndo seja alterada,
nos termos da politica de investimentos; (xxiii) efetuar a correta formalizagdo dos documentos relativos a cessdo dos
direitos creditdrios; (xxiv) sem prejuizo de outros pardametros eventualmente definidos no Regulamento, monitorar: (a)
o indice de subordinagdo; (b) a adimpléncia da carteira de direitos creditérios e, em relagdo aos direitos creditérios
vencidos e ndo pagos, diligenciar para que sejam adotados os procedimentos de cobranga, observado que essa Ultima
obrigacdo inexiste no caso de hipdteses de dispensa previstas no Regulamento; e (c) a taxa de retorno dos direitos
creditérios, considerando, no minimo, pagamentos, pré-pagamentos e inadimpléncia; (xxxv) elaborar e encaminhar ao
Administrador, em até 40 (quarenta) dias apds o encerramento do trimestre civil a que se referir, relatério contendo:
(a) os efeitos de eventual alteragdo na politica de investimento sobre a rentabilidade da carteira de ativos; (b) em relagdo
aos originadores que representem individualmente 10% (dez por cento) ou mais da carteira de direitos creditérios no
trimestre: (1) critérios para a concessdo de crédito adotados pelos originadores, caso tais critérios ndo tenham sido
descritos no Regulamento ou em outros demonstrativos trimestrais; e (2) eventuais alteragdes nos critérios para a
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concessdao de crédito adotados por tais originadores, caso os critérios adotados ja tenham sido descritos no
Regulamento ou em outros demonstrativos trimestrais; (c) eventuais alteragdes nas garantias existentes para o
conjunto de direitos creditérios; (d) forma como se operou a cessao dos direitos creditérios, incluindo: (1) descrigdo de
contratos relevantes firmados com esse propésito, se houver; e (2) indicagdo do carater definitivo, ou ndo, da cessdo
de direitos creditdrios; (e) impacto dos eventos de pré-pagamento no valor do patriménio liquido e na rentabilidade da
carteira; (f) condi¢Ges de alienagdo, a qualquer titulo, de direitos creditérios, incluindo: (1) momento da alienagdo (antes
ou depois do vencimento); e; (2) motivagdo da alienagdo; (g) impacto no valor do patrimdnio liquido e na rentabilidade
da carteira de ativos de uma possivel descontinuidade, a qualquer titulo, da originagdo ou cessdo de direitos creditérios;
(h) prestar informagdes sobre: (1) fatos ocorridos que afetaram a regularidade dos fluxos financeiros oriundos dos
direitos creditdrios, incluindo, mas ndo se limitando, a quaisquer eventos que acarretem na liquidagdo ou amortizagao
antecipada de direitos creditdrios; (2) resultados do registro dos direitos creditérios no que se refere a origem,
existéncia e exigibilidade desses ativos, explicitando a quantidade e a relevancia dos créditos que ndo foram aceitos
para registro; e (3) eventual ajuizamento de agdo judicial de cobranga ou propositura de processo administrativo, judicial
ou arbitral envolvendo o Fundo, bem como a indicagdo do percentual do patrimdnio envolvido e em risco.

Sumario da Experiéncia Profissional do Gestor

Marcio Verri, CFA e CAIA: Marcio é sécio, fundador e CEO da Kinea Investimentos e presidente do Conselho da Kinea
Private Equity, empresas com ativos sob gestdo nas dreas de Multimercados, Imobilidrios, Infraestrutura, Private Equity,
AcGes, Renda Fixa e Agro. Trabalhou 18 anos no BankBoston, onde foi vice-presidente de capital markets, responsavel
pelas areas de asset-liability, management, asset management, treasury, institutional sales e produtos. Foi membro do
Comité de Etica da ANBIMA e do Comité de Mercado da BM&F. Marcio é graduado em engenharia civil pela
Universidade de Sdo Paulo (Poli-USP). Tem especializagdes em Finangas pela FGV-SP, em Private Equity e Estratégia pela
Harvard Business School e em Opgdes e Gestdo pelo INSEAD.

Flavio Cagno, CFA e CAIA: Flavio é sécio e gestor responsdvel pelos fundos de CRI e CRA da Kinea e estd na empresa
desde maio de 2012. Antes da Kinea, trabalhou na RB Capital nas dreas de estruturagdo e de investimentos imobiliarios
residenciais, sendo responsavel pela coordenagdo dos times de estruturagdo e servicing. Anteriormente, atuou na Vision
Brazil Investments na area de crédito estruturado agro. Antes disso, trabalhou na Capitania Asset & Risk Management
e iniciou sua carreira no Escritério de Advocacia Pinheiro Neto Advogados. Fldvio é administrador de empresas formado
pela Fundagdo Getulio Vargas (EAESP-FGV) e advogado formado pela Faculdade de Direito da Universidade de Sao Paulo
(USP). Possui mestrado em real estate pelo Schack Institute of Real Estate da New York University (NYU).

Danilo Lee: Danilo se juntou a equipe da Kinea em 2023 na area de Capital Solutions. Antes da Kinea, atuou por 18 anos
na area de Distressed & Special Situations do Bank of America Merrill Lynch no Brasil. Danilo é graduado em
Administragdo de Empresas pela FGV/SP.

Alessandro Lopes: Alessandro iniciou na Kinea em abril de 2017, responsavel pelas dreas de Riscos, Controles Internos
e Compliance e Controladoria. Atuou, entre 2002 e marg¢o de 2017, na drea de Administragao Fiducidria do Itad Unibanco
S/A e do BankBoston, tendo sido, desde 2012, superintendente de Administragdo Fiducidria do Itad Unibanco.
Anteriormente, trabalhou entre 1998 e 2002 na 4rea de Finangas do BankBoston, tendo ainda uma experiéncia como
Auditor na PricewaterhouseCoopers entre 1994 e 1998. Alessandro possui MBA pela Boston School/Columbia
University, e é graduado em Administragdo de Empresas e Ciéncias Contabeis pela Universidade Paulista.

Ricardo Sakai: Ricardo Sakai ingressou na Kinea em Outubro de 2013 fazendo parte da 4rea de Middle Office, em
Dezembro de 2020 tornou-se responsavel pela area de Riscos. Em sua trajetdria profissional passou por algumas
instituicdes financeiras como Banco Safra, Itai BBA e HSBC Bank Brazil, com atuagdo em Back-office de Corretora,
Controle Gerencial de Tesouraria e Precificagdo. Ricardo é graduado em Engenharia Metallrgica pela Escola Politécnica
da USP.

Ivan Freitas Simdo: lvan integra a drea de Relagdes com Investidores - Fundos Imobilidrios da Kinea e estd na empresa

desde agosto de 2014. Anteriormente, atuou na area de estruturagdo de produtos de investimentos no banco Itau
Unibanco. Atuou também no Banco Indusval Multistock na drea de gestdo de fundos proprietdrios e na mesa de
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derivativos da corretora associada a instituicdo. lvan é graduado em Administracdo de Empresas pela Pontificia
Universidade Catdlica de Sdo Paulo (PUC-SP) e graduando em Economia pela mesma institui¢do.

Luis Filipe de Callis: Ingressou na Kinea em 2021 para atuar na equipe de Rl dos fundos listados. Anteriormente teve
passagem na area de Planejamento Comercial no Itad Unibanco. Atuou também na gestdo de um fundo de fundos
imobilidrios na Bradesco Asset Management. Por fim, teve passagem na gestdo e Rl da gestora Imobilidria Tellus. Luis é
Graduado em Engenharia de Produgdo no Instituto Presbiteriano Mackenzie de Sdo Paulo.

Artur Pereira Batista Silva: Artur integra a 4rea de relacionamento com investidores dos fundos listados da Kinea e esta
na empresa desde fevereiro de 2022. Artur é discente de engenharia civil na Universidade Federal do Rio Grande do
Norte, e iniciou sua carreira como estagiario na Kinea.

Breve Historico do Coordenador Lider

A presente secdo destina-se a tragar breves consideragdes a respeito do Ital BBA, que atua na coordenagdo e
distribuicdo da Oferta, na qualidade de coordenador contratado.

O Itau BBA é uma instituigdo financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil (“BACEN”"), constituida sob a
forma de sociedade por agGes, com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima,
3.500, 22 andar, Bairro Itaim Bibi.

O Itat BBA é um banco de atacado brasileiro com uma carteira de crédito no Brasil de R$427,5 bilhdes, em marco de
20232, 0 banco faz parte do conglomerado Itat Unibanco, sendo controlado diretamente pelo Itai Unibanco Holding
S.A. O Itau BBA é a unidade responsavel por operagdes comerciais com grandes empresas e pela atuagdo como Banco
de Investimento. No Brasil, o Banco de Atacado atende grupos empresariais e institucionais e esta presente em 18 paises
(Cayman, Bahamas, Estados Unidos, México, Panama, Uruguai, Coldmbia, Peru, Paraguai, Argentina, Chile, Inglaterra,
Portugal, Espanha, Alemanha, Franca e Suica)3.

A drea de Investment Banking oferece assessoria a clientes corporativos e investidores na estruturagdo de produtos de
banco de investimento, incluindo renda fixa, renda varidvel, além de fusGes e aquisicdes. O Ital BBA, além estar
classificado como top 3 nos mercados de Equity Capital Markets, Debt Capital Markets e M&A nos ultimos 13 anos,
segundo a Dealogic e ANBIMA?, tem sido reconhecido como um dos melhores bancos de investimento do Brasil através
diversos prémios por instituicdes como Global Finance, Latin Finance e Euromoney®.

Em 2022, o Itati BBA foi escolhido como o Banco do Ano pela Latin Finance®, o Melhor Banco de Investimentos do Brasil
pela Global Banking and Finance’ e Best Equity Bank da América Latina pela Global Finance®. Em 2021, o Itat BBA foi

2 Fonte: Itat Unibanco, disponivel em https://www.itau.com.br/download-file/v2/d/42787847-4cf6-4461-94a5-40ed237dca33/6ecl42a6-
1f8b-8132-ec75-fec18b5cc3ef?origin=2

3 Fonte: Itat Unibanco, disponivel em https://www.itau.com.br/download-file/v2/d/42787847-4cf6-4461-94a5-40ed237dca33/25478b67-
9c74-5f4a-7a3e-76e73fc97c68%0rigin=2

4 Fonte: Itad BBA, disponivel em https://www.itau.com.br/itaubba-pt/credenciais

5> Fonte: Itatl BBA, disponivel em https://www.itau.com.br/itaubba-pt/quem-somos/

6 Fonte: Itat BBA, disponivel em https://www.itau.com.br/96talba-pt/credenciais

7 Fonte: Itat BBA, disponivel em https://www.itau.com.br/96talba-pt/credenciais

8 Fonte: Itat BBA, disponivel em https://www.itau.com.br/96talba-pt/credenciais
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escolhido como o Melhor M&A do ano pela Global Finance®. Em 2020, o Itat BBA foi escolhido como o Best Equity Bank
do ano pela Global Finance® como o Melhor Departamento Interno Juridico do ano pela Leaders League!?.

No segmento de renda fixa, o Ital BBA conta com equipe dedicada para prover aos clientes diversos produtos no
mercado doméstico e internacional, tais como: notas promissorias e notas comerciais, debéntures, fixed e floating rate
notes, fundos de investimento em direitos creditérios (FIDC), certificados de recebiveis imobiliarios (CRI) e do
agronegocio (CRA), fundos imobiliarios (Fll), fundos de investimento em infraestrutura (FIP-IE) e fundos de investimento
nas cadeias produtivas agroindustriais (Fiagro). De acordo com o Ranking ANBIMA de Renda Fixa e Hibridos!?, o Itau
BBA tem apresentado posicdo de destaque no mercado doméstico, tendo ocupado o primeiro lugar no ranking de
distribuicdo nos anos de 2004 a 2011, a segunda colocagdo em 2012 e em 2013, primeiro lugar em 2014, segundo lugar
em 2015 e em 2016 e a primeira colocagao em 2017, 2018, 2019, 2020 e em 2021, mantendo participa¢do de mercado
de aproximadamente 20% a 30% na ultima década. Em dezembro de 2022, o Ital BBA finalizou o ano mais uma vez
classificado em primeiro lugar no ranking de distribuigdo, tendo distribuido aproximadamente R$60,5 bilhdes, com
participagdo de mercado somando pouco mais de 31% de todo o volume distribuido®®.

Principais Atribui¢des do Coordenador Lider

O Coordenador Lider é instituicdo responsavel, pela estruturagdo, coordenacao e distribui¢cdo das Cotas do Fundo, sob
o regime de melhores de esforgos de distribui¢do, de acordo com o Plano da Oferta descrito no item “Breve Descri¢do
da Oferta” da Sec¢do “Principais Caracteristicas da Oferta” na pagina 1 deste Prospecto.

Breve Histdrico da Itai Unibanco (Escriturador e Custodiante)

O Itad Unibanco S.A. presta servigcos no mercado de capitais brasileiro hd mais de 30 (trinta) anos. O Itad Unibanco S.A.
tem conhecimento do mercado financeiro local. Atua, de modo competitivo e independente, em todos os segmentos
do mercado financeiro, oferecendo um leque completo de solugdes, servigos, produtos e consultoria especializada. O
Itat Unibanco obteve certificagdo de qualidade ISO 9001 para varias modalidades de servigos de custddia. Em ambito
internacional, tal certificagdo foi obtida para custdédia de: (i) ativos de investidores ndo residentes; (ii) Recibos de
Depdsitos Americanos (ADRs); e (iii) fundos offshore. No ambito doméstico, destaca-se tal certificagdo na prestacdo de
servigos relacionados a: (i) custddia e controladoria para fundos de investimento em geral; e (ii) fundos estruturados
(FIDC, FIP e FllIs); e (iii) carteiras administradas.

Principais Atribui¢des do Custodiante

Nos termos da Resolugdo CVM n?2 31, de 19 de maio de 2021, conforme alterada (“Resolugdo CVM n2 31”) o servico de
custddia para investidor compreende: (a) a guarda dos valores mobilidrios pelo depositario central; (b) o controle de
titularidade dos valores mobilidrios em estrutura de contas de depdsito mantidas em nome dos investidores; (c) a
imposicdo de restri¢des a pratica de atos de disposicdo dos valores mobilidrios, pelo investidor final ou por qualquer
terceiro, fora do ambiente do depositario central; e (d) o tratamento das instru¢gdes de movimentagdo e dos eventos
incidentes sobre os valores mobilidrios depositados, com os correspondentes registros nas contas de depdsito.

9 Fonte: Itat BBA, disponivel em https://www.itau.com.br/97talba-pt/credenciais
10 Fonte: Itat BBA, disponivel em https://www.itau.com.br/97talba-pt/credenciais
11 Fonte: Itat BBA, disponivel em https://www.itau.com.br/97talba-pt/credenciais

12 Fonte: Anbima, disponivel em https://www.anbima.com.br/pt_br/informar/ranking/mercado-de-capitais/mercado-domestico-renda-
fixa-e-hibridos.htm

13 Fonte: Anbima, disponivel em https://www.anbima.com.br/pt_br/informar/ranking/mercado-de-capitais/mercado-domestico-renda-
fixa-e-hibridos.htm
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Para a prestagdo dos servigos o Custodiante mantém vinculos com depositarios centrais para a manutengdo dos valores
mobilidrios em contas de depdsito centralizado na forma da Resolugdo CVM n2 31. O Custodiante também é a instituicdo
responsavel pelas atividades de tesouraria, controle e processamento dos titulos e valores mobilidrios integrantes da
carteira do Fundo.

Principais Atribui¢cdes do Escriturador

Nos termos da Resolugdo CVM n2 33, de 19 de maio de 2021, conforme alterada (“Resolugao CVM n2 33”), o servigo de
escrituragdo compreende: (i) a abertura e manuten¢do, em sistemas informatizados, de livros de registro, conforme
previsto na regulamenta¢do em vigor; (ii) o registro das informagdes relativas a titularidade dos valores mobiliarios,
assim como de direitos reais de frui¢do ou de garantia e de outros gravames incidentes sobre os valores mobilidrios; (iii)
o tratamento das instru¢des de movimentagdo recebidas do titular do valor mobilidrio ou de pessoas legitimadas por
contrato ou mandato; (iv) a realizagdo dos procedimentos e registros necessarios a efetivacdo e a aplicagdo aos valores
mobilidrios, quando for o caso, do regime de depdsito centralizado; e (v) o tratamento de eventos incidentes sobre os
valores mobilidrios.
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18. TRIBUTACAO

Com base na legislagdo em vigor no Brasil na data deste Prospecto, este item traz as regras gerais de tributagdo
aplicaveis ao Fundo e aos Cotistas e ndo tem o propdsito de ser uma analise completa e exaustiva de todos os aspectos
tributarios envolvidos nos investimentos nas Cotas. Existem algumas exce¢Oes e tributos adicionais que podem ser
aplicados a alguns Cotistas, que podem estar sujeitos a tributagdo especifica, dependendo de sua qualificagdo ou
localizagdo.

O Fundo ndo tem como garantir aos seus Cotistas que a legislagdo atual permanecera em vigor pelo Prazo de Duragao,
e ndao tem como garantir que n3do havera alteragdo da legislagdo e regulamentagdo em vigor, e que esse serd o
tratamento tributdrio aplicavel aos Cotistas a época do resgate das Cotas.

Os Cotistas ndo devem considerar unicamente as informagdes contidas neste Prospecto para fins de avaliar o
investimento no Fundo, devendo consultar seus préprios assessores quanto a tributagdo especifica que sofrerdo
enquanto cotistas do Fundo.

Tributagdo aplicavel ao Fundo

Os resultados auferidos pelo Fundo ndo se sujeitam a incidéncia de Imposto de Renda, Contribuigdo Social sobre o Lucro
Liquido, Contribuigdo para o Programa de Integragdo Social ou Contribui¢do para o Financiamento da Seguridade Social.
Além disso, atualmente existe regra geral estabelecendo aliquota zero para as operagdes das carteiras dos fundos de
investimento, para fim de incidéncia do Imposto sobre Operagbes de Crédito, Cambio, Seguro ou relativas a Titulos e
Valores Mobilidrios na modalidade Titulo e Valores Mobilidrios. Porém, esta aliquota pode ser aumentada pelo Poder
Executivo futuramente.

Tributagdo aplicavel aos Cotistas

| — Imposto de Renda Retido na Fonte (“IRRF”):

Cotistas residentes

Considerando que o Fundo sera classificado como entidade de investimento e cumprira os critérios de composigdo da
carteira com, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) de direitos creditérios, de acordo com a Lei n2 14.754, de 12
de dezembro de 2023 (“Lei 14.754"), e a Resolugdo do Conselho Monetério Nacional n2 5.111, de 21 de dezembro de
2023 (“Resolugdao CMN 5.111”), como regra geral, os rendimentos auferidos pelos Cotistas estardo sujeitos a tributacdo
pelo IRRF, a aliquota de 15% (quinze por cento), na data da distribui¢do de rendimentos ou da amortizagdo de Cotas.
Ha regras e aliquotas especificas para certas situagdes e certos tipos de investidores.

Cotistas ndo-residentes

Os rendimentos decorrentes de investimento no Fundo realizado por investidores residentes ou domiciliados no
exterior que invistam de acordo com as normas e condi¢Ges estabelecidas pelo Conselho Monetario Nacional nos
termos da Resolugdo Conjunta n2 13, de 3 de dezembro de 2024 (em vigor a partir de 12 de janeiro de 2025, em
substituicdo a revogada Resolugdo n2 4.373, de 29 de setembro de 2014), e ndo estejam localizados em pais que ndo
tribute a renda ou que realize a tributagdo em aliquota mdxima inferior a 17% (dezessete por cento), estardo sujeitos a
tributacdo pelo IRRF, a aliquota de 15%, na data da distribuicdo de rendimentos ou da amortizagdo de Cotas. Ha regras
e aliquotas especificas para certas situagdes e certos tipos de investidores, motivo pelo qual os cotistas devem consultar
seus assessores juridicos com relagdo a tributagdo aplicavel aos investimentos realizados no Fundo.

Desenquadramento para fins fiscais

O Fundo buscard manter a composi¢do de sua carteira com, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) em direitos
creditérios, conforme definido pelo art. 19 da Lei 14.754 e pela Resolugdo CMN 5.111. Todavia, caso referido requisito
deixe de ser cumprido e ocorra o efetivo desenquadramento da carteira, os Cotistas pessoa fisica ou juridica residentes
no Brasil passardo a se sujeitar a regra geral de tributagdo de fundos, conforme previsto no art. 17 da Lei 14.754,
segundo a qual (a) havera incidéncia periddica de IRRF todo més de maio e novembro de cada ano-calendario sobre os
rendimentos auferidos pelo Cotista em relagdo ao investimento nas Cotas, a aliquota de 15% (quinze por cento) ou 20%
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(vinte por cento), a depender da carteira do Fundo ser classificada, respectivamente, como de curto ou longo prazo; e
(b) haverd incidéncia de IRRF complementar, conforme aliquotas regressivas que variam de 22,5% (vinte e dois e meio
por cento) a 15% (quinze por cento) a depender do prazo de aplicagdo, por ocasido do resgate ou liquidagdo das Cotas.
Certos tipos de investidor podem se beneficiar de tratamento diferenciado.

IOF-TVM: é cobrado a aliquota de 1% (um por cento) ao dia sobre o valor do resgate/liquidagdo das Cotas, limitado a
um percentual do rendimento da operagdo, em fungdo do prazo e conforme a tabela regressiva anexa ao Decreto n2
6.306, de 14 de dezembro de 2007. A aliquota é igual a 0% (zero por cento) do rendimento nas operagdes com prazo
igual ou superior a 30 (trinta) dias. A aliquota do IOF-TVM pode ser majorada a qualquer tempo, por ato do Poder
Executivo, até o percentual de 1,5% (um e meio por cento) ao dia.
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE RERRATIFICAGAO DO
INSTRUMENTO PARTICULAR DE CONSTITUIGAO E DE ALTERAGAO DO REGULAMENTO DO FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS KINEA CREDITO ESTRUTURADO RESPONSABILIDADE
LIMITADA

Pelo presente Instrumento Particular (“Instrumento Particular’), a INTRAG DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA., sediada na Av. Brigadeiro Faria Lima, n° 3.500, Itaim Bibi, Sdo Paulo — SP,
inscrita no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas ("CNPJ") sob o n° 62.418.140/0001-31, habilitada para a
administragdo de fundos de investimento conforme Ato Declaratério expedido pela Comissdo de Valores
Mobiliarios ("CYM") n° 2.528, de 29 de julho de 1993 ("Administrador”), neste ato representada na forma de seu
Contrato Social, com a prévia concordancia da KINEA INVESTIMENTOS LTDA., sociedade limitada, com sede
na Cidade de S&o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Minas de Prata, n°® 30, 4° andar, inscrita no CNPJ sob o n°

08.604.187/0001-44 (“Gestor” e, em conjunto com o Administrador, “Prestadores de Servigos Essenciais”), nos

termos do Acordo Operacional firmado entre o Administrador e o Gestor, resolvem alterar o regulamento do
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS KINEA CREDITO ESTRUTURADO
RESPONSABILIDADE LIMITADA (“Regulamento” e “Fundo”, respectivamente), em decorréncia de

determinadas exigéncias formuladas pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo ("B3") junto ao processo de admissdo

da 12 Emissdo, em Série Unica do Fundo, para:

® Incluir o item 10 na Parte Geral do Regulamento, conforme redagdes abaixo previstas, para prever a

tributacdo aplicavel do Fundo:

“10.  Tributagcao Aplicavel

710.1 A tributacdo aplicavel aos Cotistas e ao Fundo sera aquela definida pela legislacdo
tributaria brasileira. Podera haver tratamento tributario diferente do disposto nos itens abaixo

a outros Cotistas sujeitos a regras de tributagdo especificas, na forma da legislagdgo em vigor.

710.2  Os rendimentos e ganhos apurados nas opera¢ées da carteira do Fundo ndo estdo

sujeitos a tributagdo pelo Imposto de Renda e estao sujeitas ao IOF a aliquota zero.

710.3 O Fundo buscara manter carteira com prazo médio superior a 365 (trezentos e sessenta
e cinco) dias, possibilitando a caracterizacdo do Fundo como “Longo Prazo” para fins tributarios.
No entanto, ndo ha garantia de que o Fundo tera o tratamento tributario para fundos de Longo

Prazo, nos termos da legislagcéo aplicavel.

710.4 O /mposto de Renda e o IOF aplicaveis aos Cotistas que sejam residentes no Brasil ou
ndo residentes sujeitos ao regime geral incidirdo as aliquotas descritas na legislacdo vigente na

hipctese da ocorréncia dos eventos nela previstos.
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10.5 Os Cotistas ndo residentes sujeitos ao regime especial, devidamente caracterizados
como tal, nos termos da legislacdo em vigor, sujeitar-se-4o as regras de tributacdo especificas,
fazendo jus as isengdes, imunidades ou tributacdo privilegiada, nos termos da legislacdo em

vigor, devendo, para tanto, comprovar, perante a Administradora, a sua situa¢do tributdria.

10.6 A Gestora buscara perseguir, em regime de melhores esfor¢os, a composicdo da carteira
do Fundo adequada ao Regime Especifico dos Fundos Ndo Sujeitos a Tributagdo Periddica,
conforme definido pela Lei n° 14.754, de 12 de dezembro de 2023 (“Lei 14.754/23").

710.7  Os rendimentos auferidos pelo cotista do Fundo estardo sujeitos a tributagcdo pelo IR,
a aliquota de 15% (quinze por cento), na data da distribuicdo de rendimentos ou do resgate de
cotas, considerando que o Fundo seja classificado como entidade de investimento e cumpra os
critérios de composicdo da carteira com, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) de direitos
creditorios de acordo com a Lei 14.754/23, a Resolugdo do Conselho Monetario Nacional n°
5.111, de 21 de dezembro de 2023 (“Resolucdo CMN 5.111°) ou nova norma que venha a
substituir a Resolugdo CMN 5.7717.

710.8 Os Cotistas estdo cientes que o Fundo podera sofrer desenquadramento tributario, uma
vez que a Gestora buscard, em regime de melhores esfor¢os, manter o cumprimento do
requisito de composicédo da carteira do Fundo com, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento)
em direitos creditorios, conforme conceito estabelecido na Resolugdo CMN 5711 ou nova
norma que venha a substituir a Resolucdo CMN 5.7111, o que inclui o investimento em: (a)
direitos e titulos representativos de crédito; (b) valores mobiliarios representativos de crédito;
(¢) certificados de recebiveis (incluindo Certificados de Recebiveis Imobilidrios, Certificados de
Recebiveis do Agronegdcio e quaisquer outros Certificados de Recebivels) e outros valores
mobilidrios representativos de operagbes de securitizacdo que ndo sejam lastreados em direitos
creditorios ndo padronizados (inclusive debéntures financeiras ou debéntures emitidas por
companhia securitizadoras com lastro em quaisquer direitos creditorios), (d) cotas de FIDC que
observem o disposto na regulamentacdo pertinente; e (e) outros ativos admitidos nos termos
da regulamentacdo pertinente. Todavia, caso a composicdo minima do patrimdnio liquido do
Fundo ndo seja atingida e ocorra o efetivo desenquadramento tributario da carteira, a Classe

estara sujeita a tributagcdo periodica (come-cotas), conforme previsto no art. 17 da Lei 14.754.”

(i) Alterar o item 10.1, (iv), do Anexo | do Regulamento, para ajustar a redagao do preco de subscricdo das
Cotas, conforme redagdes abaixo previstas:
10.1. A Classe sera inicialmente composta pelas Cotas da primeira emissdo, cujos principais

termos e condi¢bes estdo descritos abaixo:
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.)

(iv) Preco de Subscricdo: R§102,00 (cento e dois reais), correspondente ao Valor Nominal

Unitario acrescido da taxa de distribuicdo primaria,

)

(iit)  Alterar o Capitulo 11 Amortizacdo e Distribuigdo de Rendimento das Cotas, conforme redagbes abaixo

previstas:
“11. AMORTIZA Qf O EDIS TRIBUICA O DE RENDIMENTOS DAS COTAS

71.1. Observado o Periodo de Caréncia das Cotas, a partir do 25° (vigésimo quinto) més
(inclusive) contado da data de emissdo das Cotas, os rendimentos e a amortizacdo das Cotas
serdo realizados, a exclusivo critério do Gestor, independentemente da realizacédo de
Assembleia Geral, isto & de acordo com os pagamentos programados pelos ativos da carteira
do Fundo. O pagamento ocorrerd conforme a disponibilidade de caixa, observada a ordem de
alocagdo de recursos prevista neste Regulamento, podendo ser distribuidos valores distintos

em periodos diferentes, a depender do desempenho e liquidez dos ativos do Fundo.

71.1.1. Os rendimentos mencionados no item 11.1. acima, serdo pagos a titulo de amortizacdo

de rendimentos.

1.2.  Observada a ordem de alocacdo de recursos prevista na Clausula 16.1. do presente

Anexo e do Periodo de Caréncia das Cotas, as Cotas poderdo ser amortizadas.

1.3.  Ospagamentos dos eventos de rendimentos e amortizagées realizados por meio da B3
sequirdo os seus prazos e procedimentos operacionais, bem como abrangerdo todas as cotas

nesta custodiadas eletronicamente, de forma igualitaria, sem distin¢do entre os cotistas.

1.4. O Administrador devers divulgar a data de corte com, pelo menos, 3 (trés) Dias Uteis
de antecedéncia ou outro prazo operacional alinhado previamente com a B3, através de um
comunicado publicado em sua pagina na internet e junto a B3 (“Data de Corte”). O pagamento
serd realizado em até 5 (cinco) Dias Uteis apos a Data de Corte, por meio de crédito em conta

corrente de titularidade dos Cotistas ("Data de Pagamento”).

1.5. Compartilhamento de Dados de Custo de Aquisicdo das Cotas: Nos termos da Instrucdo

Normativa da Receita Federal Brasileira n° 1.585 ("IN _1585"), de 37 de agosto de 2075,

considerando que o responsavel pela retencdo do Imposto de Renda eventualmente incidente
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sobre os rendimentos auferidos pelos Cotistas na amortizagcdo, na distribuicdo de rendimentos
ou no resgate das Cotas é o Administrador, para os casos nos quais o respectivo investidor
adquiriu Cotas do Fundo no mercado secundario, de forma a permitir que o Administrador
possa apurar a base de calculo do Imposto de Renda, de forma acurada e sem prejuizos ao
investidor, se faz necessario o compartilhamento das informagcées de custo e data de aquisicio

das cotas negociadas em tal mercado.

1.5. Considerando o exposto no item 11.5. acima e que a negociacdo das Cotas, caso
aplicavel conforme prevé o item 12 abaixo, ocorre em mercados organizados de bolsa ou
balcdo, em caso de aquisicées de Cotas do Fundo, o respectivo investidor, por meio da
assinatura de termo de adesdo ao presente Regulamento e do respectivo documento de
subscrigdo, fica ciente de que a B3 realizard o compartilhamento das informagbes de custo e
data de aquisicdo das Cotas negociadas no mercado secundario ao Escriturador, e este,
repassara os dados ao Administrador, com o objetivo, unico e exclusivo, de calculo do Imposto
de Renda dos rendimentos e amortizacdo, sendo certo que, o ndo compartilhamento ensejaria
maior énus tributario ao respectivo investidor, esclarece-se que o ndo compartilhamento enseja
em maior 6nus tributdrio para o investidor, uma vez que o Administrador ndo podera aferir o

custo e a data de aquisi¢cdo das Cotas do Fundo.”
(iv) Renumerar as clausulas e capitulos previstos no Regulamento, em raz&o de erro de referéncia cruzada;
(v) Aprovar a rerratificacdo do item "viii" do “Instrumento Particular de Deliberacdo Conjunta de

Constituicdo do Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Kinea Crédito Estruturado Responsabilidade

Limitada’, celebrado em 15 de abril de 2025 (“Instrumento de Constituicdo”), de modo a retificar e ratificar as

caracteristicas da 12 (primeira) emissao de cotas do Fundo, conforme redacdes abaixo:

“(viii) aprovar a 12 (primeira) Emissdo, em classe unica, nominativas e escriturais (“1° Emissdo”
e “Cotas da 1% Emissdo’, respectivamente), a ser realizada no Brasil, as quais serdo distribuidas
pelo Coordenador Lider (conforme abaixo definido), sob o regime de melhores esforcos de
colocagdo, destinada a investidores qualificados, conforme assim definidos nos termos da
regulamentacdo aplicavel, sob o rito de registro automatico de distribuicdo, nos termos da
Resolugéo da CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada (“Resolugcéo CVM n° 160",

da Resolu¢do CVM n° 175 e demais normativos aplicaveis (“Oferta”), conforme abaixo:

(a) Valor Total de Emissdo: R$500.000.000,00 (quinhentos milhées de reais),

correspondente ao produto entre a quantidade de Cotas ofertadas e o Valor Nominal Unitario;

(b) Valor Nominal Unitdrio: R$ 100,00 (cem reais),
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(c) Quantidade de Cotas: 5.000.000 (cinco milhées de cotas),

(d) Preco de Subscricgo: R§102,00 (cento e dois reais), correspondente ao Valor Nominal

Unitario acrescido da Taxa de Distribuicdo Primaria (conforme definido abaixo);

(e) Data de Emissdo: data da liquidacdo;

/] Data de Vencimento/Resgate: 6 (seis) anos apos a data de liquidagdo.

(9) Investimento Minimo e Maximo por Investidor: Cada investidor deverd subscrever e
integralizar (i) no minimo, 100 (cem) Cotas, pelo Valor da Cota da 1? Emisséo ou pelo Valor
Atualizado da Cota da 12 Emissdo, no montante equivalente a R$10.000,00 (dez mil reais) (“Valor

Minimo de Investimento”). Adicionalmente, O valor maximo que cada Investidor podera

subscrever e integralizar é equivalente a quantidade maxima de 200.000 (duzentas mil) Cotas,
pelo Valor da Cota da 72 Emissdo ou Valor Atualizado da Cota da 12 Emissdo, de forma que, o
desembolso ndo seja superior ao montante equivalente a R$20.000.000,00 (vinte milhSes de

reais).

(h) Lote adicional: Os Prestadores de Servico Essenciais, nos termos e conforme os limites
estabelecidos no artigo 50 da Resolugdo CVM n° 160, com a prévia concordéncia do
Coordenador Lider (conforme abaixo definido), poderdo optar por acrescer ao volume total da
Oferta até 25% (vinte e cinco por cento) do volume total da Oferta, ou seja, até 1.250.000 cotas,

perfazendo o montante de até R$125.000.000,00 (cento e vinte e cinco milhSes de reais),

(i) Forma de subscricdo/integralizacdo. As Cotas serdo integralizadas a vista, no ato da

subscri¢do, pelo valor de emissdo calculado nos termos do Regulamento,;

g) Distribuicdo Parcial: Podera ser admitido o encerramento da Oferta a qualquer
momento, a exclusivo critério do Coordenador Lider (conforme abaixo definido), em conjunto
com o Administrador, caso ocorra a distribuicdo das Cotas da 12 Emissdo em montante
equivalente a, no minimo, R§ R$ 300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais), representado por
3.000.000 (trés milhdes) Cotas da 19 Emissdo, desconsiderando as Cotas da 14 Emissdo cuja
integralizagéo esteja condicionada na forma prevista no artigo 73 da Resolucdo CVM n° 160, ou
seja, desconsiderando as Cotas da 19 Emissdo cujo condicionamento implique em seu potencial

cancelamento

(k) Reqistro para Distribuicdo e Negociacdo das Cotas: As Cotas da 12 Emissdo serdo (i)

distribuidas no mercado primario no DDA — Sistema de Distribuicdo de Ativos; e (ii) admitidas

a negoctagdo em mercado secundario no mercado de bolsa, ambos administrados pela B3 S.A.
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— Brasil, Bolsa, Balcdo ("B3"). Sem prejuizo, as Cotas terdo sua negociagcdo blogueada durante

todo o periodo em que estiverem admitidas a negociacdo em mercado de bolsa administrado
pela B3, observada a possibilidade de desblogueio das Cotas e a sua efetiva negociagdo podera
ser realizado a qualguer momento, a exclusivo critério e escolha do Gestor, mediante a
divulgagdo de comunicado ao mercado pelo Administrador. Para fins de clareza, o periodo de
restricdo a negociagdo aqui mencionado abrangera também as Cotas de eventuais emissées
subsequentes que venham a ser aprovadas pelo Fundo, as quais estardo sujeitas ao término do

periodo de bloqueio entio remanescente para que passem a ser negociadas livremente, e

) Taxa de Distribuicdo Primdria: 2,00% (dois inteiros por cento).”

(vi) ratificar as contratacOes e autorizagdes deliberadas no Instrumento de Constituicdo que nao alteradas

pelo presente Instrumento Particular.

As inclusoes a alteragGes previstas nos itens acima passardo a viger conforme a redacdo prevista na verséo

consolidada do Regulamento, constante no Apéndice A ao presente instrumento.

Considerando que, até a presente data, ndo houve a subscricdo de Cotas do Fundo, a alteracdo do Regulamento

ora aprovada independe de deliberacdo em assembleia geral de cotistas.

S&o Paulo - SP, 13 de maio de 2025.

Docusimeaty
—

INTRAG DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
Administrador do FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS KINEA CREDITO
ESTRUTURADO RESPONSABILIDADE LIMITADA
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REGULAMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS KINEA CREDITO
ESTRUTURADO RESPONSABILIDADE LIMITADA

PARTE GERAL
1. DEFINICOES

“Administrador”: é a INTRAG DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA,, sociedade
empresaria limitada com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima,
n° 3.500, 4° andar, inscrita no CNPJ sob o n° 62.418.140/0001-31, habilitada para a administracdo de fundos
de investimento conforme Ato Declaratério expedido pela CVM n° 2.528, de 29 de julho de 1993.

“Acordo Operacional”: é o acordo firmado entre o Administrador e o Gestor definindo as obriga¢des de cada
um, na qualidade de prestadores essenciais do Fundo.

"Agente de Cobranca Extraordinéria”: é o prestador de servicos especializado, eventualmente contratado pelo
Gestor, para cobrar e receber direitos creditérios vencidos e ndo pagos.

"Amortizagdo Extraordinaria”: é a amortizagdo antecipada compulséria, integral ou parcial, do principal das
Cotas em circulagado, conforme disposto no Capitulo 17 do Anexo Descritivo deste Regulamento.

“ANBIMA": é a Associacdo Brasileira de Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais.

“Anexo |l da Resolugdo CVM n° 175/22": é o Anexo Normativo Il da Resolucdo n° 175, emitida pela CVM em

23 de dezembro de 2022, conforme alterada, que em complemento a parte geral da Resolugdo CVM n°
175/22 dispde sobre a constituicdo e o funcionamento dos Fundos de Investimento em Direitos Creditérios —
FIDC e dos Fundos de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em Direitos Creditérios — FIC-FIDC.
“Anexo Descritivo”: E o Anexo referente as caracteristicas da Classe Gnica de Cotas do Fundo.

“Anexos": sdo os anexos a este Regulamento.

"Assembleia Geral": é a assembleia geral de Cotistas, ordinaria e extraordinaria, realizada nos termos do
Capitulo 19 do Anexo Descritivo.

“Aviso de Amortizacdo Extraordinaria”: tem o significado que lhe é atribuido no item 15.1. do Anexo
Descritivo.

"BACEN": é o Banco Central do Brasil.

"B3": é a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balc3o.

“Classe”: é a classe Unica de Cotas do Fundo.

“Cobranca Judicial e Extrajudicial”: é a cobranca judicial e extrajudicial dos Direitos Creditérios vencidos e ndo
pagos que sera realizada pelo Agente de Cobranca Extraordinaria.

“CNPJ": significa Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda.

“Conta Corrente Autorizada do Fundo”: é a conta corrente de titularidade do Fundo que seré utilizada para

todas as movimentagdes de recursos pelo Fundo, inclusive para o pagamento das obriga¢des do Fundo.

“Contrato de Custédia” é o “Contrato de Prestacdo de Servigos Qualificados para Fundo de Investimento em

Direitos Creditorios e Outras Avengas’, celebrado pelo Fundo, representado pelo Administrador, e o

Custodiante, que podera, por meio de aditivo, sofrer alteracdes entendidas pelas partes como pertinentes.
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“Cotas": sdo as cotas de emissdo do Fundo, representando a totalidade das cotas em circulagéo.

“Cotistas”: sdo os titulares de Cotas.

“Critérios de Elegibilidade": s&o os critérios a serem observados pelo Gestor para que os Direitos Creditorios
possam ser adquiridos pelo Fundo, conforme definidos neste Regulamento.

“"Custodiante”: é o Ital Unibanco S.A, instituicdo financeira com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Séo
Paulo, na Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha, n® 100, inscrita no CNPJ sob o n°® 60.701.190/0001-04,
responsavel pelos servicos de custddia e controle dos ativos integrantes da carteira do Fundo, nédo
abrangendo os servigos previstos na Segao IV do anexo Il da Resolugdo CVM 175/22.

“CVM": significa a Comissdo de Valores Mobiliarios.

“Data de Resgate": data em que os investidores poderdo resgatar seus créditos.

“Devedores”: os emissores, devedores e/ou garantidores dos Direitos de Creditérios ou Ativos Financeiros,
conforme o caso.

“Dia Util": significa segunda a sexta-feira, exceto feriado nacional ou dias em que, por qualquer motivo, ndo
houver expediente bancario em ambito nacional.

“Direitos Creditérios": sdo os direitos creditdrios passiveis de investimento pelo Fundo, conforme definidos no
item 6.1. do Anexo Descritivo.

“Diretor Designado”: é o diretor do Administrador designado para, nos termos da legislacao aplicavel,
responder civil e criminalmente, pela supervisdo e acompanhamento do Fundo, bem como pela prestacdo de
informacgodes relativas ao Fundo.

“Disponibilidades”: sdo as disponibilidades diarias havidas com o recebimento (i) do valor de integralizagao
das Cotas; e/ou (ii) do valor dos Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo.

“Documentos Comprobatérios”: sdo os documentos que formalizam e comprovam a existéncia e definem as

caracteristicas dos Direitos Creditorios, conforme listados no item 6.20. do Anexo Descritivo.

"Empresa de Auditoria”: é a instituigdo aprovada pela CVM, contratada pelo Administrador, encarregada da

revisdo das demonstracdes financeiras e das contas do Fundo.

“Encargos do Fundo”: sdo os encargos do Fundo, conforme identificados no item 20.1. do Anexo Descritivo.
“Escriturador”: é a ITAU CORRETORA DE VALORES S.A,, sociedade por acdes com sede na Cidade de Séo
Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.500, 3° andar (parte), inscrita no CNPJ sob
0 n° 61.194.353/0001-64, responsavel pelos servicos de escrituragdo das Cotas.

“Eventos de Avaliagdo”: sdo os eventos de avaliagdo do Fundo, identificados no item 19.1. do Anexo

Descritivo.

“"Eventos de Liquidagdo": séo os eventos de liquidagdo do Fundo, identificados no item 19.2. do Anexo

Descritivo.

“Fundo”: é o FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS KINEA CREDITO ESTRUTURADO
RESPONSABILIDADE LIMITADA.

“Gestor": é a KINEA INVESTIMENTOS LTDA,, sociedade empresaria limitada com sede Cidade de Sao Paulo,
Estado de S&o Paulo, na Rua Minas de Prata, n° 30, 4° andar, inscrita no CNPJ sob o n° 08.604.187/0001-44,
habilitada para o exercicio profissional de administracdo de carteiras de valores mobiliarios, na categoria

“gestor de recursos”, conforme Ato Declaratorio CVM n° 9.518, de 19 de setembro de 2007, responsavel pelos
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servigos de gestéo.

“IGP-DI/FGV": é o indice Geral de Precos - Disponibilidade Interna, calculado e divulgado pela Fundacdo
Getulio Vargas.

“IGP-M/FGV": é o indice Geral de Precos do Mercado, calculado e divulgado pela Fundacdo Getulio Vargas.
“Instrugdo CVM n° 489/11": é a Instrucdo n° 489, emitida pela CVM em 14 de janeiro de 2011, conforme

alterada, que dispde sobre a elaboragédo e divulgagdo das Demonstragdes Financeiras dos Fundos de
Investimento em Direitos Creditérios — FIDC e dos Fundos de Investimento em Cotas de Fundos de
Investimento em Direitos Creditérios — FIC-FIDC, regidos pela Instrugdo CVM n° 356/01, dentre outros.

“Investidores Profissionais”: sdo aquelas pessoas definidas como tal nos termos da regulamentacao aplicavel.

“Investidores Qualificados”: sdo aquelas pessoas definidas como tal nos termos da regulamentagado aplicavel.
“IPC/FIPE": é o indice de Precos ao Consumidor, calculado e divulgado pela Fundacéo Instituto de Pesquisas
Econdmicas - FIPE.

“IPCA/IBGE": é o indice de Precos ao Consumidor Amplo, calculado e divulgado pelo Instituto Brasileiro de
Geografia e Estatistica.

“"MDA": é o Mddulo de Distribuicdo de Ativos, ambiente de distribuigdo primaria de titulos e valores
mobilidrios, administrado e operacionalizado pela B3.

“Oferta Publica”: é toda e qualquer distribuicdo publica de Cotas, nos termos da regulamentagao aplicavel da
CVM, conforme indicado no Anexo Descritivo.

“Partes Relacionadas”: séo as partes relacionadas a uma determinada pessoa, conforme definidas nas normas
contabeis que tratam do assunto.

“Patriménio Liquido”: é o patrimonio liquido do Fundo, apurado na forma do item 17.1 do Anexo Descritivo.
“Periodo de Caréncia": é o periodo de caréncia de 24 (vinte e quatro meses) no qual as Cotas estarao sujeitas,
contado a partir da data de sua emissao, no qual ndo havera amortizacdo das Cotas. Somente apos o término
deste prazo, as Cotas estardo habilitadas a realizar a amortizacdo das Cotas, na forma desde Regulamento.
“Plano Contabil": é o plano contabil, conforme estabelecido pela Instrucdo CVM n° 489/11, ou qualquer outro
plano contabil aplicavel aos fundos de investimento em direitos creditérios que venha a substitui-lo nos
termos da legislagao aplicavel.

“Politica de Voto": ¢ a politica de exercicio de direito de voto, adotada pelo Gestor, em assembleias gerais dos
emissores dos Direitos Creditorios €, conforme o caso, de outros ativos integrantes da carteira do Fundo.
“Prazo de Duragdo”: é o prazo de duracdo do Fundo, conforme estabelecido no item 6.1 deste Regulamento.
“Preco de Aquisicdo”: é o prego de aquisicdo de cada Direito Creditério que atenda aos Critérios de
Elegibilidade.

“"Prestadores de servicos essenciais”: sdo o Administrador e o Gestor, em conjunto.

“Regulamento”: é o presente regulamento do Fundo e seus eventuais aditamentos.
“Resolugdo CVM n° 175/22": é a Resolugédo n® 175, emitida pela CVM em 23 de dezembro de 2022, conforme

alterada, que disp&e sobre a constituicdo e o funcionamento dos Fundos de Investimento.

“Taxa de Performance”: é a taxa a que o Gestor tera direito pela performance do Fundo.

“Taxa Global": é a taxa definida na Clausula 3.6 deste Regulamento.

“Termo de Adesao”: é o documento elaborado nos termos do artigo 29 da Resolucdo CVM n° 175, por meio
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do qual o Cotista adere ao Regulamento e ao Anexo Descritivo e que deve ser firmado quando de seu
ingresso na Classe, declarando, inclusive, sem se limitar, a ter pleno conhecimento dos riscos envolvidos na
operagdo, inclusive da possibilidade de perda total do capital investido, e da auséncia de classificacdo de risco
das Cotas subscritas.

“Rentabilidade Alvo™: ¢é a rentabilidade esperada para as Cotas, determinada na forma do item 6.2. do Anexo
Descritivo.

“SELIC": é o Sistema Especial de Liquidagao e Custédia.

1.1 Para os fins deste Regulamento e seus Anexos, os termos e expressdes neles ndo definidos terdo o

significado que lhes é atribuido no Capitulo 1 acima, aplicaveis tanto as formas no singular quanto no plural.

1.2 Observado que o Fundo serd composto exclusivamente de uma Classe de Cotas, pode-se, para efeito
de entendimento do Anexo Descritivo do presente Regulamento, considerar os termos definidos “Fundo” e

“Classe” como tendo o mesmo significado, quando tais termos se referirem a classe Unica de Cotas do Fundo.

2. FUNDO

2.1 O FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS KINEA CREDITO ESTRUTURADO
RESPONSABILIDADE LIMITADA ¢ regido pelo presente Regulamento e pelas demais disposicdes legais e
regulamentares que lhe forem aplicaveis, em especial, a Resolu¢do CVM n° 175/22, em conjunto com o seu

Anexo Normativo II.

3. PRESTADORES DE SERVICOS DO FUNDO

Administracdo e Gestdo

3.1.1 O Fundo é administrado pelo Administrador e possui o Gestor como responsavel pela gestdo de sua

carteira.

3.1.2 O Administrador devera administrar o Fundo e o Gestor deveréa gerir a carteira de Direitos Creditorios
e Ativos Financeiros do Fundo, cumprindo suas obrigagdes com a diligéncia e a correcdo que todo homem ativo
e probo deve empregar na condugdo de seus proprios negdcios, praticando todos os seus atos com a estrita
observancia (i) da lei, das normas regulamentares, em especial as da CVM, deste Regulamento e das
deliberagdes da Assembleia Geral; e (ii) dos deveres de diligéncia, lealdade, informagdo aos Cotistas e

salvaguarda da integridade dos direitos destes.
3.1.3 O Administrador, observadas as limitacdes deste Regulamento e da regulamentacdo aplicavel, tem

poderes para praticar todos os atos necessarios a administracdo do Fundo, cabendo-lhe, sem prejuizo das

demais obrigagdes previstas na legislacdo e regulamentacdo aplicavel e neste Regulamento:
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) contratar em nome do Fundo, comunicando o Gestor a respeito dessa contratacdo, os seguintes

servigos:

(a) quando necessario, registro de direitos creditérios em entidade registradora autorizada pelo
Banco Central do Brasil;

(b) quando necessério, custodia de direitos creditdrios, alcancando os servigos previstos na Secéo IV
da Resolucdo CVM 175/22;

(c) custdédia e/ou controladoria dos ativos integrantes das Carteiras, que devera ser prestado por
prestador habilitado e autorizado para a prestacdo dos referidos servigos;

(d) quando necessario, guarda da documentagao que constitui o lastro dos direitos creditérios, a
qual pode se dar por meio fisico ou eletronico; e

(e) quando necessario, liquidacao fisica ou eletronica e financeira dos direitos creditorios.

(i) fiscalizar os servicos prestados por terceiros contratados pelo Administrador em nome do Fundo, caso

o prestador de servigo ndo seja um participante de mercado regulado pela Comissao de Valores Mobiliarios;

(i) diligenciar para que os prestadores de servicos contratados possuam regras e procedimentos
adequados, por escrito e passiveis de verificacdo, para permitir o efetivo controle sobre a movimentacéo da

documentacdo relativa aos direitos creditorios;

(iv) prestar, no limite de sua competéncia, informacdes as autoridades fiscalizadoras, sendo que, neste caso,
havendo necessidade de acesso a informagGes que sejam de competéncia dos prestadores de servigos
contratados pelo Administrador e/ou pelo Gestor em nome do Fundo, referidos prestadores de servicos deverdo

envia-las ao Administrador tempestivamente;
(v) diligenciar para que sejam mantidos atualizados e em perfeita ordem:
(a) o registro de cotistas;
(b) o livro de atas das assembleias gerais;
(c) o livro ou lista de presenca de cotistas;
(d) os pareceres do auditor independente; e

(e) os registros contabeis referentes as operagdes e ao patrimonio do Fundo;

(vi) pagar a multa cominatdria as suas expensas, nos termos da legislacdo vigente, por cada dia de atraso

no cumprimento dos prazos previstos na regulamentacéo aplicavel;

(vii) elaborar e divulgar as informacdes periddicas e eventuais do Fundo;
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(viii)  manter atualizada junto a CVM a lista de todos os prestadores de servicos contratados pelo Fundo,

inclusive os prestadores de servicos essenciais, bem como as demais informacdes cadastrais do Fundo;

(x) monitorar, na esfera de sua competéncia, as hipoteses de liquidacdo antecipada do Fundo, inclusive

aquelas ocasionadas por eventos de avaliagdo ou liquidacao;

(x) cumprir as deliberagdes da Assembleia de Cotistas;

(xi) manter registro da documentagao e demais informagdes relativas as operagdes do Fundo que geraram

desenquadramento, pelo prazo de 5 (cinco) anos;

(xii) diligenciar, na esfera de sua competéncia, para que sejam exercidos os direitos decorrentes do

patriménio do Fundo;

(xii)  informar ao Gestor as contas correntes e de custodia do Fundo;

(xtv)  fornecer ao Gestor, tempestivamente, todas as informacdes e orientagdes necessarias para que o Gestor
execute os servios previstos neste Regulamento, inclusive procedimentos a serem observados no

relacionamento com os prestadores de servicos indicados no item “(i)” deste item;

(xv) fornecer ao Gestor, mediante solicitacdo, todas as informacdes de que dispuser e orientagdes
necessarias para que o Gestor execute os servigos ora contratados, inclusive procedimentos a serem observados

no relacionamento com os prestadores de servigos de custddia e controladoria do Fundo;

(xvi)  prestar informagdes diarias ao Gestor a respeito dos ativos e composicao da carteira de investimentos
do Fundo ou viabilizar que essas informagdes sejam fornecidas diretamente pelos prestadores de servigos de
custoddia e controladoria;

(xvii)  prestar ao Gestor informagdes diarias a respeito dos ativos e da composicdo da carteira do Fundo ou
viabilizar que essas informacdes lhe sejam fornecidas diretamente pelos prestadores de servigos indicados no

item “()" deste item, conforme aplicavel;

(xviii) recolher, ou providenciar para que os prestadores de servicos de custodia e/ou controladoria recolham,

os impostos incidentes sobre as aplicagdes no Fundo e sobre as operagdes realizadas em sua carteira;

(xix) convocar e realizar as Assembleias Gerais, nos termos da legislacéo;

(xx) remeter ao Gestor, no menor prazo possivel, notificacdes de penalidades aplicadas pelas autoridades

fiscalizadoras (tais como avisos, autos de infracdo, multas etc.), decorrentes das atividades desenvolvidas pelo
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Gestor, para que este, a suas expensas, assuma conjuntamente com o Administrador a defesa nesses
procedimentos ou, se ndo for possivel a defesa conjunta, forneca os subsidios necessarios para que o

Administrador defenda os interesses do Fundo;

(xxi)  elaborar um plano de resolugdo do patriménio liquido negativo, em conjunto com o Gestor, do qual

conste, no minimo:

(a) anélise das causas e circunstancias que resultaram no patriménio liquido negativo;

(b) balancete; e

(c) proposta de resolugdo para o patrimédnio liquido negativo, que, a critério do Administrador e do
Gestor, pode contemplar as possibilidades previstas na Resolugdo CVM 175/22, assim como a
possibilidade de tomada de empréstimo pelo Fundo, exclusivamente para cobrir o patrimoénio

liquido negativo;

(xxit) sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstragdes contabeis, manter,
separadamente, registros com informagdes completas sobre toda e qualquer modalidade de negociagdo
realizada entre o Administrador, o Gestor e respectivas partes relacionadas, bem como, quando aplicavel, o

Custodiante e a entidade registradora, e respectivas partes relacionadas, de um lado; e o Fundo, de outro;

(xxii) encaminhar ao Sistema de Informac¢des de Créditos do Banco Central do Brasil - SCR documento
composto pelos dados individualizados de risco de crédito referentes a cada operagdo de crédito, conforme

modelos disponiveis na pagina do Banco Central do Brasil na rede mundial de computadores; e

(xxiv) diligenciar junto ao Gestor para que este entregue tempestivamente as informagdes contidas no
relatério trimestral do gestor, devendo notificar o Gestor e comunicar imediatamente a CVM caso néo receba a

informacdo, em até 40 (quarenta) dias apds o encerramento do trimestre civil a que se referir o relatorio.

3.1.4 O Administrador deverd, nos termos da legislacdo aplicavel, elaborar demonstrativo trimestral do
Fundo, a ser enviado a CVM e mantido a disposigdo dos Cotistas com as informacdes exigidas nos termos da

regulacdo vigente para fundos de investimentos em direitos creditérios.

3.1.5 O Gestor, observadas as limitagdes estabelecidas neste Regulamento e na legislagdo e regulamentacédo
aplicaveis, tem poderes para exercer os direitos inerentes aos Direitos Creditdrios e aos Ativos Financeiros,
inclusive o de comparecer e votar, em nome do Fundo, nas assembleias gerais ou especiais de interesse do

Fundo, conforme o caso.
3.1.5.1 No intuito de defender os interesses do Fundo e dos Cotistas, o Gestor adota a Politica

de Voto no exercicio do direito de voto do Fundo em assembleias gerais dos emissores dos ativos

integrantes da carteira do Fundo.
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3.1.5.2 A integra da Politica de Voto encontra-se registrada na ANBIMA e esta disponivel na

sede do Gestor e no website do Gestor (www.kinea.com.br).

3.1.6 Dentre suas atribui¢bes, o Gestor serd responsavel, para todos os fins de direito, pela sele¢do dos

Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo Fundo, bem como o seu monitoramento.

3.1.6.1 O Administrador e/ou o Custodiante, em nenhuma hipdtese serdo responsaveis pela
selecdo dos Direitos Creditorios que compordo a carteira do Fundo, sendo o Gestor, nos termos do

subitem 3.1.7 abaixo, o Unico responsavel pela selecdo e monitoramento dos Direitos Creditorios.

3.1.7 Observados os termos e as condigdes estabelecidos neste Regulamento e no Acordo Operacional, e
observada a regulamentacédo aplicavel, o Gestor, por meios proprios ou por meio de prestadores de servigos
por este contratados nos termos deste Regulamento, independentemente de qualquer procedimento adicional,

incluindo, mas néo se limitando, as Assembleias Gerais, obriga-se:

(O] cumprir fielmente as disposi¢es do Acordo Operacional, do regulamento do Fundo, dos Cédigos de
Regulagdo e Melhores Praticas da Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais —

ANBIMA e da legislagdo aplicavel ao Fundo e a atividade de administragdo de carteiras de valores mobiliarios;

(i) executar a politica de investimentos, devendo analisar e selecionar os direitos creditérios para a carteira

de ativos, o que inclui, no minimo:

(@  verificar o enquadramento dos direitos creditorios a politica de investimento, compreendendo,
no minimo, a validagdo dos direitos creditérios quanto aos critérios de elegibilidade e a observancia

aos requisitos de composicéo e diversificagdo, de forma individualizada; e

(b) avaliar a aderéncia do risco de performance dos direitos creditérios, se houver, a politica de

investimento.

(i) desempenhar as atividades que lhe sejam atribuidas no regulamento do Fundo e no Acordo

Operacional na respectiva forma e prazos ajustados;

(iv) fornecer instruges para a negociagdo de direitos creditérios e aos ativos financeiros de liquidez e

modalidades operacionais, para o Fundo com identificacdo, dados, caracteristicas e valores precisos;
(v) no ambito de suas diligéncias relacionadas a aquisicdo de direitos creditorios, o Gestor deve verificar a

possibilidade de ineficacia da cesséo ao Fundo em virtude de riscos de natureza fiscal, alcancando direitos

creditérios que tenham representatividade no patrimonio do Fundo, assim como dar ciéncia do risco, caso
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existente, no termo de adesdo e no material de divulgacdo;

(vi) fornecer ao Administrador e manter registro da documentacéo relativa as operagdes do Fundo pelo

prazo de 5 (cinco) anos;

(vii) fornecer ao Administrador e manter registro da documentagdo e demais informagdes relativas as

operagdes do Fundo que geraram desenquadramento pelo prazo de 5 (cinco) anos;

(viii)  exercer suas atividades buscando sempre as melhores condigdes para o Fundo;

(ix) respeitar os limites de risco do Fundo;

(x) auxiliar distribuidores na elaboracdo de eventuais materiais publicitarios e de divulgacdo do Fundo, os
quais deverdo, em qualquer hipdtese, ser produzidos de comum acordo com o Gestor ou por ele autorizados
antes de sua utilizacdo pelos distribuidores do Fundo;

(xi) atender as disposi¢es da ANBIMA acerca da politica de exercicio de voto em assembleias gerais
relativas aos direitos creditorios detidos pelo Fundo, observadas as disposi¢des dos regulamentos do Fundo e
de sua propria politica de voto registrada na ANBIMA, a qual devera estar disponivel no website da ANBIMA, na
sede do Gestor e em seu website, se existente;

(xii) observar, nas operagbes de compra ou venda de titulos e valores mobiliarios, os critérios de apuragao
do valor de mercado ou intervalo referencial de pregos maximos e minimos dos ativos financeiros, nos termos
da regulamentacdo e da autorregulamentacdo vigentes, sempre que aplicavel;

(xiii)  manter em sua pagina na rede mundial de computadores os fatos relevantes divulgados pelo Fundo;
(xtv)  contratar diretamente em nome do Fundo, se for o caso, mediante prévia e criteriosa avaliacdo, os
prestadores de servicos de responsabilidade do Gestor nos termos da Resolugdo, incluindo os servigos de
consultoria especializada e agente de cobranca extraordinaria de direitos creditérios;

(xv) comunicar a existéncia do patriménio liquido negativo ao Administrador em relagao ao Fundo;

(xvi)  elaborar plano de resolucdo do patriménio liquido negativo, em conjunto com o Administrador;

(xvil)  comparecer a assembleia do Fundo que deliberara acerca do plano de resolucédo do patrimoénio liquido

negativo, na qualidade de responséavel pela gestdo da Carteira;

(xvii) garantir, quando da divulgacdo de quaisquer informacoes, que tais informag6es sejam (i) verdadeiras,
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completas, consistentes e que ndo induzam o investidor a erro; e (ii) escritas em linguagem simples, clara,

objetiva e concisa;

(xix)  ndo realizar investimentos em Direitos Creditérios, cujo Gestor tenha ciéncia de que o emissor do
respectivo Direito Creditdrio: (i) ndo respeite a legislagdo e regulamentagéo relacionadas a satde e seguranca
ocupacional e ao meio ambiente; (ii) incentive a prostituicdo; (iii) utilize ou incentive o uso de mao-de-obra
infantil e/ou em condicdo analoga a de escravo; ou (iv) de qualquer forma infrinja direitos dos silvicolas

(“"Legislacdo Socioambiental”);

(xx) certificar-se que os emissores dos Direitos Creditorios que compordo a carteira de investimentos do
Fundo possuam uma politica socioambiental, contendo inclusive, quando aplicavel, disposicdes voltadas para

mitigar eventuais impactos ambientais ocasionados pelas atividades por eles desenvolvidas;

(xxi)  registrar os direitos creditérios na entidade registradora ou entrega-los ao custodiante ou ao

Administrador, conforme o caso;

(xxit)  na hipotese de ocorrer substituicdo de direitos creditorios, por qualquer motivo, diligenciar para que a
relacdo entre risco e retorno da carteira de direitos creditérios ndo seja alterada, nos termos da politica de

investimentos;

(xxiil)  efetuar a correta formalizagdo dos documentos relativos a cessdo dos direitos creditérios;

(xxiv)  sem prejuizo de outros parametros eventualmente definidos no regulamento, monitorar:

(@) o indice de subordinacao;

(b) a adimpléncia da carteira de direitos creditorios e, em relacdo aos direitos creditorios
vencidos e ndo pagos, diligenciar para que sejam adotados os procedimentos de cobranca, observado
que essa Ultima obrigacao inexiste no caso de hipoteses de dispensa previstas no regulamento; e

(0 a taxa de retorno dos direitos creditérios, considerando, no minimo, pagamentos, pré-

pagamentos e inadimpléncia.

(xxv)  elaborar e encaminhar ao Administrador, em até 40 (quarenta) dias apds o encerramento do trimestre

civil a que se referir, relatorio contendo:

[0) os efeitos de eventual alteragdo na politica de investimento sobre a rentabilidade da carteira
de ativos;
(i)  emrelagdo aos originadores que representem individualmente 10% (dez por cento) ou mais da

carteira de direitos creditérios no trimestre:
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(1) critérios para a concessédo de crédito adotados pelos originadores, caso tais critérios ndo
tenham sido descritos no regulamento ou em outros demonstrativos trimestrais; e

(2) eventuais alteragdes nos critérios para a concessdo de crédito adotados por tais
originadores, caso os critérios adotados ja tenham sido descritos no regulamento ou em

outros demonstrativos trimestrais;

(i)  eventuais alteragBes nas garantias existentes para o conjunto de direitos creditérios;

(iv)  forma como se operou a cessdo dos direitos creditérios, incluindo:

(1) descricdo de contratos relevantes firmados com esse proposito, se houver; e

(2) indicagdo do carater definitivo, ou nao, da cessao de direitos creditérios;

(v)  impacto dos eventos de pré-pagamento no valor do patriménio liquido e na rentabilidade da
carteira;

(vi)  condigbes de alienagao, a qualquer titulo, de direitos creditérios, incluindo:

(1) momento da alienacédo (antes ou depois do vencimento); e

(2) motivagdo da alienacao;

(vi)  impacto no valor do patriménio liquido e na rentabilidade da carteira de ativos de uma possivel

descontinuidade, a qualquer titulo, da originacédo ou cessao de direitos creditérios;

(viii) prestar informagdes sobre:

(1) fatos ocorridos que afetaram a regularidade dos fluxos financeiros oriundos dos direitos
creditérios, incluindo, mas néo se limitando, a quaisquer eventos que acarretem na liquidacao
ou amortizagdo antecipada de direitos creditérios;

(2) resultados do registro dos direitos creditérios no que se refere a origem, existéncia e
exigibilidade desses ativos, explicitando a quantidade e a relevancia dos créditos que ndo
foram aceitos para registro; e

(3) eventual ajuizamento de acdo judicial de cobranga ou propositura de processo
administrativo, judicial ou arbitral envolvendo o Fundo, bem como a indica¢éo do percentual

do patrimdnio envolvido e em risco.
3.2 O Administrador ou o Gestor devem ser substituidos nas hipoteses de: (i) descredenciamento para o

exercicio da atividade que constitui o servico prestado ao Fundo, por decisdo da CVM; (ii) renincia; ou (iii)

destituicao, por deliberacdo da assembleia geral de cotistas.
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3.2.1 O pedido de declaragdo judicial de insolvéncia do Fundo impede o Administrador de renunciar
a administracdo fiduciaria do Fundo, mas ndo sua destituicdo por forca de deliberacdo da assembleia

de Cotistas.

3.2.2 Nas hipdteses de descredenciamento ou renuncia, fica o Administrador obrigado a convocar
imediatamente Assembleia Geral de Cotistas para eleger um substituto, a se realizar no prazo de até 15
(quinze) dias, sendo facultada a convocacdo da assembleia a cotistas que detenham cotas

representativas de ao menos 5% (cinco por cento) do patrimonio liquido do Fundo.

3.2.3 No caso de renuncia, o prestador de servico essencial deve permanecer no exercicio de suas
fungbes até sua efetiva substituicdo, que deve ocorrer no prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias,

contados a partir da rendncia.

3.2.4 Caso o prestador de servigo essencial que renunciou ndo seja substituido dentro do prazo
referido no item 3.2.3,, o Fundo deve ser liquidado, nos termos da regulamentacédo aplicavel, devendo
o Gestor permanecer no exercicio de suas fung¢des até a conclusdo da liquidagdo e o Administrador até

o cancelamento do registro do fundo na CVM.

3.25 No caso de descredenciamento de prestador de servio essencial, a superintendéncia
competente pode nomear administrador ou gestor temporario, conforme o caso, inclusive para

viabilizar a convocacdo de Assembleia Geral de Cotistas de que trata o subitem 3.2.2, acima.

3.2.6 Caso o prestador de servico essencial que foi descredenciado ndo seja substituido pela
assembleia geral de Cotistas, o Fundo deve ser liquidado, nos termos da regulamentacdo aplicavel,
devendo o Gestor permanecer no exercicio de suas fun¢des até a conclusdo da liquidagdo e o

Administrador até o cancelamento do registro do fundo na CVM.

3.2.7 Nas hipdteses de substituicio do Gestor por motivo de renlncia, destituicdo ou
descredenciamento, a Assembleia Geral de Cotistas que deliberar pela referida substituigao,
automaticamente fica obrigada a deliberar pela substituicdo do Administrador, em conjunto com a
substituicdo do Gestor, salvo se, a seu exclusivo critério, o Administrador em comunicagdo formal e
prévia a referida Assembleia Geral, informe aos Cotistas sua intencdo de permanecer responsavel pela

administracdo do Fundo.

3.2.8 Adestituicdo do Administrador ndo implicara na destituicdo do Gestor e a destituigdo do Gestor

nao implicara na destituicdo do Administrador.
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3.2.9 No caso de alteragdo de prestador de servi¢o essencial, o Administrador ou Gestor substituido
deve encaminhar ao substituto cépia de toda a documentacéo referida no art. 130 da Resolugdo CVM

n° 175, em até 15 (quinze) dias contados da efetivagdo da alteracéo.

Custédia, Controladoria e Escrituracdo das Cotas do Fundo

33 Para a prestagdo dos servicos de custddia qualificada de valores mobilidrios e controle dos Direitos
Creditérios e Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, o Fundo contratou o Custodiante por meio

da celebracdo do Contrato de Custddia.

3.4 Adicionalmente a Taxa Global, pelos servicos de custodia e controladoria dos Direitos Creditorios e dos
Ativos Financeiros, o Custodiante fara jus a remuneracéo definida no Contrato de Custddia. A taxa méaxima anual
de custoddia paga pelo Fundo sera de 0,15% (quinze centésimo por cento) ao ano incidente sobre o patriménio
liquido da Classe, com minimo mensal de até R$15.000,000 (quinze mil reais) corrigido pelo indexador IPC-FIPE

(“Taxa Maxima de Custédia”).

3.5 O Escriturador prestara ao Fundo os servicos de escrituracdo de Cotas, nos termos do contrato firmado

entre o Fundo, representado pelo Administrador, e o Escriturador e de acordo com a legislacdo vigente.

Taxa Global

3.6 Pela prestacdo dos servicos de administracdo, gestdo e escrituracdo das cotas, sera devida pelo Fundo
uma taxa global (“Taxa Global") equivalente a 1,60% (um inteiro e sessenta centésimos por cento) ao ano,
incidente sobre o Patriménio Liquido do Fundo, cujo pagamento iniciar-se-4 quando do encerramento da

distribuicdo publica das Cotas.

3.6.1. A segregacao da Taxa Global em taxa de administracdo e taxa de gestdo estara disponivel em

forma de sumario no website: https://www.kinea.com.br/.

3.6.2. Caso as Cotas do Fundo passem a integrar indice de mercado, a Taxa Global sera calculada

com base no valor patrimonial das Cotas.

3.7 A Taxa Global seré calculada, apropriada e paga em Dias Uteis (conforme abaixo definido), mediante a

divisdo da taxa anual por 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis.

3.7.1. Os tributos incidentes sobre a Taxa Global serdo arcados pelos seus respectivos responsaveis

tributarios, conforme definidos na legislacdo tributéria aplicavel.

20

123




uma empresa

Docusign Envelope ID: 83502CF1-5BFD-4573-803E-C668866387C8

3.7.2. Para os fins deste Regulamento, entende-se por Dia Util qualquer dia exceto: (i) sébados,
domingos ou feriados nacionais; e (il) aqueles sem expediente na B3. Caso as datas em que venham a
ocorrer eventos nos termos deste Regulamento nao sejam Dia Util, conforme definicdo deste item,
considerar-se-a4 como a data devida para o referido evento o Dia Util imediatamente seguinte e/ou
caso as datas em que venham a ocorrer eventos no ambito da B3 nos termos deste Regulamento
sejam em dias em que a B3 ndo esteja em funcionamento, considerar-se-a como a data devida para o
referido evento o dia imediatamente subsequente em que a B3 esteja em funcionamento, conforme

as Cotas estejam eletronicamente custodiadas na B3.

3.7.3. ATaxa Global sera provisionada diariamente e paga mensalmente ao Administrador, por

periodo vencido, até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao dos servicos prestados.

Taxa de Performance

3.8 Adicionalmente, o Gestor recebera taxa de performance equivalente a 20% (vinte por cento) da
rentabilidade do Fundo, depois de deduzidas todas as despesas, inclusive a Taxa de Global, que exceder 100%
(cem por cento) da variacdo acumulada das taxas médias diarias dos DI — Depositos Interfinanceiros de um dia,
extra-grupo, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis, calculadas e divulgadas diariamente pela B3,

disponivel na pagina na internet (http://www.b3.com.br) (“Taxa DI"), acrescida exponencialmente de spread

(sobretaxa) de 5,00% (cinco por cento) ao ano base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis, calculados de

forma exponencial e cumulativa pro rata temporis ("Benchmark” e “Taxa de Performance”, respectivamente). A

Taxa de Performance sera calculada de acordo com a seguinte férmula:

TP = 20% x (CP - CAtualizada)

Sendo:
CP = valor patrimonial da cota do Fundo em cada data de calculo da Taxa de Performance, acrescida de todas
as distribuicoes realizadas, tais como rendimentos e amortizagdes, devidamente atualizada pelo Benchmark

desde o ultimo calculo da Taxa de Performance.

CAtualizada = valor patrimonial da cota do Fundo devidamente atualizada pelo Benchmark desde o ultimo
calculo da Taxa de Performance, ou, conforme o caso, a partir da data de encerramento da respectiva emisséo
de cotas; caso no periodo tenha ocorrido uma nova emissao de cotas, a CAtualizada, para essas cotas, sera o
valor de emissdo das cotas na emissao, excluindo taxas de ingresso, devidamente atualizado pelo Benchmark,

a partir da data de encerramento da respectiva emissdo de cotas.

Benchmark = variacdo acumulada da Taxa DI, acrescida exponencialmente de spread (sobretaxa) de 5,00%

(cinco por cento) ao ano base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis.
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3.8.1. A Taxa de Performance sera calculada, provisionada por Dia Util, baseada no nimero de Dias
Uteis do Periodo de Apuracio, conforme abaixo definido, e apropriada a partir da data em que a
soma das distribui¢des de resultados aos Cotistas, por meio da amortizagdo de Cotas ou da
transferéncia dos pagamentos de dividendos aos Cotistas, totalizarem montante superior ao volume
subscrito e integralizado no ambito das ofertas realizadas pelo Fundo até entdo, considerado pela
média ponderada dos valores de integralizagdo das Cotas de emissdo do Fundo, atualizado pelo

Benchmark.

3.8.2. O “"periodo de apuragao” da Taxa de Performance sera semestral, iniciando-se o primeiro
periodo em 1° de janeiro e encerrando-se em 30 de junho e o segundo periodo em 1° de julho e

encerrando-se em 31 de dezembro de cada ano (“Periodo de Apuracdo”).

3.8.3. O pagamento da Taxa de Performance sera realizado no 5° (quinto) Dia Util apds o
encerramento de cada Periodo de Apuracéo, exceto em relagdo a data de eventual pagamento da

Ultima Taxa de Performance, que podera ser realizada em periodicidade inferior a semestral.

3.8.4. Para fins do calculo da Taxa de Performance, a média ponderada do capital integralizado

mencionado no subitem 3.8.1 acima sera atualizado pelo Benchmark.

3.9 Néo serdo cobradas taxas de ingresso ou de saida pelo Administrador.

3.10 O Administrador e o Gestor poderao estabelecer que parcelas da Taxa Global sejam pagas diretamente
pelo Fundo aos demais prestadores de servicos, desde que o somatério dessas parcelas ndo exceda o valor
total da Taxa Global.

3.11 A Taxa Global nédo inclui os demais encargos do Fundo, os quais serdo debitados diretamente do

patriménio do Fundo.

3.12 A Taxa Global compreende as taxas de administragdo e de gestdo das classes cujas cotas venham a ser
adquiridas pelo Fundo, de acordo com a politica de investimento descrita no presente Anexo. Para fins deste
item, ndo serdo consideradas as aplicagbes realizadas pelo Fundo em cotas que sejam (a) admitidas a
negociacdo em mercado organizado; e (b) emitidas por fundos de investimento geridos por partes ndo

relacionadas ao Gestor.
4, VEDAGOES
4.1.  Aplicam-se aos prestadores de servicos essenciais, nas suas respectivas esferas de atuacéo, as

vedacgdes contidas na legislacao e regulamentacdo pertinentes, observados ainda os termos deste

Regulamento.
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4.2. E vedado a qualquer prestador de servicos receber ou orientar o recebimento de depésito em conta

corrente que nao seja de titularidade do Fundo de Cotas ou nao seja Conta-Vinculada.

5. CLASSE

5.1. O Fundo é composto por uma unica Classe de Cotas.

5.2.  As Cotas sdo escriturais, nominativas e correspondem a fragdes ideais do patriménio do Fundo, cuja
propriedade presume-se pelo registro do nome do Cotista no livro de registro de Cotistas ou na conta de

depdsito das Cotas.

6. PRAZO DE DURAGAO DO FUNDO

6.1. O Fundo tem prazo de duracdo determinado, prazo este equivalente ao maior entre: (i) o periodo de 6
(seis) anos; e (ii) o perlodo enquanto vigorarem direitos e/ou obriga¢des do Fundo decorrentes do processo
de desinvestimento dos ativos do Fundo, nos termos do item 6.2. abaixo, independentemente de realizagdo

de assembleia geral de Cotistas (respectivamente, “Prazo de Duracdo” e “Data de Inicio do Fundo”).

6.2.  Observada a politica de investimentos do Fundo, o Administrador poderd manter o Fundo em
funcionamento, independentemente de deliberacdo em assembleia geral de Cotistas, caso ainda integrem
ativos na carteira do Fundo em relagdo aos quais tenham sido realizadas repactuagdes e/ou renegociagdes
durante o processo de desinvestimento, ou enquanto vigorarem direitos e/ou obriga¢des contratuais, parcelas
a receber, earn-outs, contingéncias ativas e passivas, valores mantidos pelo Fundo para fazer frente a tais
contingéncias passivas, valores em contas escrow ou vinculadas, e valores a indenizar pelo Fundo relativos a

desinvestimentos do Fundo.

7. EXERCICIO SOCIAL

7.1. O exercicio social do Fundo tem inicio em 01 de julho de cada ano e término em 30 de junho do ano

subsequente.

8. CORRESPONDENCIA ELETRONICA

8.1. Considera-se o correio eletronico, ou outras formas de comunicagdo admitidas nos termos da
legislacdo ou regulamentacéo aplicaveis, como forma de correspondéncia valida entre o Fundo e o Cotista,

inclusive para convocagao de Assembleias Gerais de Cotistas e procedimento de consulta formal.

9. FALECIMENTO OU INCAPACIDADE DO COTISTA
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9.1. Em caso de morte ou incapacidade de Cotista, até o0 momento da adjudicagdo da partilha, o
representante do espdlio ou do incapaz exercera os direitos e cumprira as obrigacdes, perante o

Administrador, que cabiam ao de cujus ou ao incapaz, observadas as prescri¢des legais.

10.  TRIBUTAGAO APLICAVEL

10.1 A tributacdo aplicavel aos Cotistas e ao Fundo sera aquela definida pela legislagdo tributaria brasileira.
Podera haver tratamento tributério diferente do disposto nos itens abaixo a outros Cotistas sujeitos a regras de

tributacao especificas, na forma da legislagdo em vigor.

10.2  Osrendimentos e ganhos apurados nas operacdes da carteira do Fundo nao est&o sujeitos a tributacdo

pelo Imposto de Renda e estdo sujeitas ao IOF a aliquota zero.

10.3 O Fundo buscara manter carteira com prazo médio superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias,
possibilitando a caracterizacdo do Fundo como “Longo Prazo” para fins tributarios. No entanto, ndo ha garantia

de que o Fundo terd o tratamento tributario para fundos de Longo Prazo, nos termos da legislacdo aplicavel.

10.4 O Imposto de Renda e o IOF aplicaveis aos Cotistas que sejam residentes no Brasil ou ndo residentes
sujeitos ao regime geral incidirdo as aliquotas descritas na legislacdo vigente na hipotese da ocorréncia dos

eventos nela previstos.

10.5 Os Cotistas ndo residentes sujeitos ao regime especial, devidamente caracterizados como tal, nos
termos da legislacdo em vigor, sujeitar-se-do as regras de tributagdo especificas, fazendo jus as isengdes,
imunidades ou tributagdo privilegiada, nos termos da legislacdo em vigor, devendo, para tanto, comprovar,

perante a Administradora, a sua situagdo tributaria.

10.6 A Gestora buscara perseguir, em regime de melhores esfor¢os, a composicdo da carteira do Fundo
adequada ao Regime Especifico dos Fundos N&o Sujeitos a Tributagdo Periddica, conforme definido pela Lei n°
14.754, de 12 de dezembro de 2023 (“Lei 14.754/23").

10.7  Osrendimentos auferidos pelo cotista do Fundo estaréo sujeitos a tributagdo pelo IR, a aliquota de 15%
(quinze por cento), na data da distribui¢do de rendimentos ou do resgate de cotas, considerando que o Fundo
seja classificado como entidade de investimento e cumpra os critérios de composicdo da carteira com, no
minimo, 67% (sessenta e sete por cento) de direitos creditorios de acordo com a Lei 14.754/23, a Resolugao do

Conselho Monetario Nacional n® 5.111, de 21 de dezembro de 2023 (“Resolucdo CMN 5.111") ou nova norma

que venha a substituir a Resolu¢gdo CMN 5.111.

10.8 Os Cotistas estdo cientes que o Fundo podera sofrer desenquadramento tributario, uma vez que a

Gestora buscara, em regime de melhores esfor¢os, manter o cumprimento do requisito de composicdo da
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carteira do Fundo com, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) em direitos creditérios, conforme conceito
estabelecido na Resolu¢do CMN 5.111 ou nova norma que venha a substituir a Resolu¢do CMN 5.111, o que
inclui o investimento em: (a) direitos e titulos representativos de crédito; (b) valores mobilidrios representativos
de crédito; (c) certificados de recebiveis (incluindo Certificados de Recebiveis Imobiliarios, Certificados de
Recebiveis do Agronegécio e quaisquer outros Certificados de Recebiveis) e outros valores mobilidrios
representativos de operagbes de securitizagdo que ndo sejam lastreados em direitos creditérios ndo
padronizados (inclusive debéntures financeiras ou debéntures emitidas por companhia securitizadoras com
lastro em quaisquer direitos creditdrios); (d) cotas de FIDC que observem o disposto na regulamentagdo
pertinente; e (e) outros ativos admitidos nos termos da regulamentagdo pertinente. Todavia, caso a composigao
minima do patrimonio liquido do Fundo ndo seja atingida e ocorra o efetivo desenquadramento tributario da

carteira, a Classe estara sujeita a tributagao perioddica (come-cotas), conforme previsto no art. 17 da Lei 14.754.

11. DISPOSICOES FINAIS

1.1 Os potenciais investidores devem, antes de tomar uma deciséo de investimento nas Cotas do Fundo,
analisar cuidadosamente, a luz de suas proprias situagdes financeiras e objetivos de investimento, todas as
informagdes disponiveis neste Regulamento e, em particular, avaliar os fatores de risco de investimento no

Fundo, incluindo, mas néo se limitando, aos descritos neste Regulamento.

11.2  Em quaisquer calculos realizados nos termos deste Regulamento serdo utilizadas sempre cinco casas

decimais, sendo que o arredondamento sera feito na 52 (quinta) casa decimal.

12. FORO E SOLUGAO AMIGAVEL DE CONFLITOS

12.1. Fica eleito o foro da Comarca da Capital do Estado de S&o Paulo.

12.2. Para a solugdo amigavel de conflitos relacionados a este Regulamento, reclamagdes ou pedidos de
esclarecimentos, poderao ser direcionados ao atendimento comercial. Se ndo for solucionado o conflito, a

Ouvidoria Corporativa Ital podera ser contatada pelo 0800 570 0011, em Dias Uteis, das 9 as 18 horas, ou

pela Caixa Postal 67.600, CEP 03162-971.

S&o Paulo, [*] de maio de 2025.

INTRAG DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
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ANEXO | AO REGULAMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA

ANEXO DESCRITIVO DA CLASSE UNICA DO FUNDO

1. PUBLICO-ALVO

1.1. O Fundo recebera recursos de Investidores Qualificados.

2. RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS

2.1. O Fundo possui responsabilidade limitada dos Cotistas, observadas as regras e procedimentos

previstos neste Regulamento.

3. REGIME

3.1. O Fundo é constituido na forma de condominio fechado, ou seja, sem admitir a possibilidade de

resgate de suas Cotas a qualquer momento pelo Cotista.

4. CATEGORIA

4.1. O Fundo é constituido sob a forma de um fundo de investimento em direitos creditérios, regido nos

termos deste regulamento ("Regulamento”) e da regulamentacdo aplicavel.

5. PRAZO DE DURACAO DA CLASSE

5.1. A Classe tem prazo de duragdo determinado, prazo este equivalente ao maior entre: (i) o periodo de 6
(seis) anos; e (ii) o periodo enquanto vigorarem direitos e/ou obriga¢des do Fundo decorrentes do processo de
desinvestimento dos ativos do Fundo, nos termos do item 5.2. abaixo, independentemente de realizacido de

assembleia geral de Cotistas (respectivamente, “Prazo de Duracdo” e “Data de Inicio do Fundo”).

5.2. Observada a politica de investimentos do Fundo, o Administrador poderd manter o Fundo em
funcionamento, independentemente de deliberacdo em assembleia geral de Cotistas, caso ainda integrem
ativos na carteira do Fundo em relagdo aos quais tenham sido realizadas repactuagdes e/ou renegociacoes
durante o processo de desinvestimento, ou enquanto vigorarem direitos e/ou obrigagdes contratuais, parcelas
a receber, earn-outs, contingéncias ativas e passivas, valores mantidos pelo Fundo para fazer frente a tais
contingéncias passivas, valores em contas escrow ou vinculadas, e valores a indenizar pelo Fundo relativos a

desinvestimentos do Fundo.
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6. OBJETIVO DO FUNDO E POLITICA DE INVESTIMENTO, DE COMPOSICAO E DE DIVERSIFICAGAO
DA CARTEIRA

6.1. O objetivo do Fundo é proporcionar a seus Cotistas, observada a politica de investimento, de
composicdo e de diversificagdo da carteira definida neste Capitulo 6, bem como na legislacdo vigente, a
valorizacdo de suas Cotas por meio da aquisi¢do, pelo Fundo, de, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento)
do seu patrimonio liquido em direitos creditérios que (i) se enquadrem no conceito de direitos creditérios do
Anexo Normativo Il da Resolucdo CVM 175, incluindo, para fins de esclarecimento, cotas de outros FIDG; e (ii)
sejam previamente definidos de comum acordo entre o Gestor, Administrador e Custodiante (“Direitos

Creditérios”)

6.2. O Fundo visa proporcionar aos seus Cotistas uma rentabilidade alvo que busque acompanhar a variagdo
de 100% (cem por cento) da Taxa DI, acrescida de um spread de 5,00% (cinco por cento) ao ano, considerando-
se a variagdo do valor patrimonial das Cotas e as eventuais distribui¢des de rendimentos realizadas pelo Fundo
("Rentabilidade Alvo"). A Rentabilidade Alvo ora descrita ndo representa promessa ou garantia de

rentabilidade ou isenc¢do de riscos para seus Cotistas.

6.3. Em até 180 (cento e oitenta) dias do inicio de suas atividades, o Fundo aplicara, no minimo, 67%

(sessenta e sete por cento) de seu Patrimdnio Liquido em Direitos Creditorios (“Alocagdo Minima de

Investimento”).

6.4. Os investimentos do Fundo estardo sujeitos aos requisitos de composicdo e de diversificacdo

estabelecidos pelas normas regulamentares em vigor, sempre observado o disposto neste Capitulo 6.

6.5. O Fundo podera adquirir Direitos Creditérios de um Unico Devedor ou de empresas pertencentes ao
mesmo grupo econdmico, desde que observado o previsto na regulamentacdo em vigor, sempre observado o

disposto neste Capitulo 6.

6.6. Observado o disposto na regulamentacdo aplicdvel, o Fundo poderé ter até a totalidade de seu
Patriménio Liquido alocado em Direitos Creditorios que contem com garantias fidejussérias adicionais

prestadas por uma Parte Relacionada ao Administrador ou ao Gestor.

6.7. O Fundo podera, conforme o caso, manter a totalidade do saldo remanescente de seu Patriménio

Liquido ndo investido em Direitos Creditorios em moeda corrente nacional ou aplica-lo, exclusivamente, em:
I titulos publicos federais;

II. ativos financeiros de renda fixa de emissdo ou coobrigacdo de instituicdes financeiras;

Il operagdes compromissadas lastreadas nos ativos referidos nas alineas “I" e “ll"; e
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IV.  cotas de classes que invistam exclusivamente nos ativos referidos nas alineas “I" a “llI".

6.8. E vedado ao Fundo adquirir quaisquer dos direitos creditérios definidos como direitos creditérios nao-

padronizados pela regulamentacdo editada pela CVM.

6.9. O Fundo nao realizara operacdes de day trade, assim consideradas aquelas iniciadas e encerradas no

mesmo dia.

6.10. Todos os resultados auferidos pelo Fundo serdo incorporados ao seu Patrimoénio Liquido.

6.11. O Gestor tera discricionariedade na selecéo e diversificacdo dos Direitos Creditérios e dos demais ativos
de liquidez da carteira do Fundo, desde que seja respeitada a politica de investimento prevista neste
Regulamento, ndo tendo o Gestor nenhum compromisso formal de concentragdo em nenhum setor especifico,
respeitados eventuais limites de concentragdo aplicaveis nos termos deste Regulamento e da regulamentacao
aplicavel, sendo que o valor de aquisicdo dos Direitos Creditérios e dos demais ativos de liquidez pelo Fundo

podera ser definido a exclusivo critério do Gestor.

6.12. Tendo em vista a natureza dos Direitos Creditérios passiveis de aquisicdo pelo Fundo, ndo é possivel
fornecer uma descricdo detalhada dos processos de originacdo e/ou das politicas de concessdo de crédito que
poderdo ser verificados pelo Gestor quando da selecdo de Direitos Creditorios para aquisicdo pelo Fundo e,
portanto, dos fatores de risco associados a tais processos e politicas de selegdo. Todo Cotista, ao ingressar no

Fundo, deverd, por meio de sistema eletrdnico, atestar estar ciente e concordar com o disposto neste item.

6.13. O Fundo poderd adquirir Direitos Creditérios que sejam garantidos por bens ou ativos estranhos a
carteira do Fundo. Na hipotese de recebimento, pelo Fundo, dos ativos referidos neste item em virtude da
execucdo de garantias, o Gestor deverd tomar as medidas necessarias para alienar tais ativos dentro do prazo

que julgar mais adequado para os melhores interesses do Fundo e dos Cotistas.

6.14. O Fundo podera realizar novas aquisi¢des de Direitos Creditérios ao longo de sua vigéncia, respeitados
os critérios de elegibilidade previstos neste Regulamento. A aquisicdo de novos Direitos Creditérios podera
ocorrer mediante liquidagdo dos Direitos Creditorios anteriormente adquiridos ou com novos aportes dos

Cotistas, desde que respeitada a politica de investimento e observado o disposto na regulamentacéo aplicavel.
6.15. O Fundo ndo podera realizar:
I. aquisicdo de ativos ou aplicacdo de recursos em modalidades de investimento de renda variavel

ou atrelados a variagdo cambial; e

I. opera¢des em mercado de derivativos, exceto para fins de protecdo da carteira.
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6.15.1. Para fins do previsto no inciso “ll"” do item 6.15 acima, o Fundo podera realizar
operagdes em mercados de derivativos, com o objetivo de proteger posicdes detidas a vista, até o

limite dessas.

6.15.2. E vedado ao Fundo realizar aplicacdes em Direitos Creditérios originados ou cedidos

pelo Administrador ou pelo Gestor, ou de suas respectivas Partes Relacionadas.

6.15.3. O Gestor esta dispensado de observar a vedacdo de que trata o item 6.15.2. acima,
podendo adquirir os referidos Direitos Creditérios, desde que na eventualidade de o Fundo contratar

uma entidade registradora e/ou um Custodiante dos direitos creditérios, estes ndo sejam:

(i) Partes relacionadas o Gestor ou entre si; e

(i) Partes relacionadas ao originador ou cedente do Direito Creditério que o Gestor pretenda adquirir.

6.15.4. Em nenhuma hipétese a vedagdo de que trata o item 6.15.2. implica em vedacdo a
aquisicdo, pelo Fundo, de Direitos Creditérios cuja respectiva oferta publica de distribuicdo ou
negociagdo no mercado secundario seja estruturada e/ou intermediada por quaisquer Partes

Relacionadas dos prestadores de servigos do Fundo.

6.16. O Administrador, o Gestor, o Custodiante e suas respectivas Partes Relacionadas ndo respondem pela
certeza, liquidez, exigibilidade, conteldo, exatidao, veracidade, legitimidade e validade dos Direitos Creditérios
adquiridos pelo Fundo, bem como pela solvéncia dos respectivos Devedores, sem prejuizo de suas obrigacdes

previstas na regulamentacao vigente.

6.17. Os Direitos Creditorios devem ser registrados em mercado organizado de balcdo autorizado pela CVM

ou depositado em depositario central autorizado pela CVM ou pelo Banco Central do Brasil.

6.18. Os Ativos Financeiros devem ser registrados, custodiados ou mantidos em conta de depdsito
diretamente em nome do Fundo, em contas especificas abertas no SELIC, no sistema de liquidacgdo financeira
administrado pela B3 ou em instituicdes ou entidades autorizadas a prestacdo desse servico pelo BACEN ou
pela CVM.

6.19. Tendo em vista que o Fundo pretende investir parcela preponderante de seus recursos em Direitos
Creditorios de natureza financeira, ndo havera necessidade de adocdo de processos especificos de cobranga de
tais ativos. Entretanto, a exclusivo critério do Gestor, o Fundo podera contratar um ou mais prestadores de
servico para a cobranca dos Direitos Creditérios vencidos e ndo pagos, podendo ainda estabelecer diferentes

estratégias para a sua cobranca. Dessa forma, ndo é possivel pré-estabelecer e, portanto, ndo esta contida neste
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Regulamento descricdo de processo de cobranca dos Direitos Creditorios vencidos e ndo pagos, o qual sera
analisado caso a caso, quando couber, pelo Agente de Cobrancga Extraordinaria, de acordo com a natureza e
caracteristicas especificas de cada Direito Creditério. Todo Cotista, ao ingressar no Fundo, devera atestar por

escrito estar ciente e concordar com o disposto neste item por meio de assinatura do Termo de Adesao.

6.20. Os Documentos Comprobatorios que formalizam e comprovam a existéncia e definem as caracteristicas

dos Direitos Creditérios consistirdo nos seguintes documentos:

() cdpias autenticadas, emitidas em suporte analdgico; ou (b) cdpia
fiel, digitalizada e certificada nos termos constantes em lei e

. regulamentacdo especifica das escrituras ou dos termos de emissao,
Debéntures/Notas o i o o
. conforme aplicavel, que formalizam a constituicdo dos Direitos
Comerciais .
Creditérios;

(i) copias simples dos instrumentos que formalizam as garantias

vinculadas aos Direitos Creditorios, conforme aplicavel.

() cdpias autenticadas, emitidas em suporte analdgico; ou (b) cdpia
fiel, digitalizada e certificada nos termos constantes em lei e
regulamentacdo especifica, dos instrumentos, certificados ou
CR/CRA/CRI . ) L o .
escrituras que formalizam a constituicdo dos Direitos Creditorios;
(ii) copias simples dos instrumentos que formalizam as garantias

vinculadas aos Direitos Creditorios, conforme aplicavel.

Cotas de FIDC () cépia simples do regulamento dos fundos;

os documentos comprobatoérios: (a) deverdo ser suficientes a
cobrancga ou execucdo judicial ou extrajudicial dos Direitos de
Outros direitos Crédito; e (b) serdo definidos de comum acordo entre
creditérios ndo listado no | Administrador, Gestor, Custodiante e Cedente e estardo
item 6.1. discriminados no respectivo Documento de Cessédo de Direitos
Creditorios, quando da aquisi¢do dos Direitos Creditérios pelo

Fundo.

6.21. Os Documentos Comprobatorios, quando aplicavel, deverdo ser enviados, pelo Gestor, ao Custodiante

em até 20 (vinte) Dias Uteis contados da data de aquisicdo do respectivo Direito Creditério.
6.22. Conforme aplicdvel, o Custodiante, em periodicidade trimestral, verificard os Documentos

Comprobatérios que evidenciem a formalizacdo dos Direitos Creditédrios vencidos e ndo pagos e dos Direitos

Creditorios substituidos no referido trimestre.
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6.23. Os percentuais e limites referidos neste Capitulo 5 serdo cumpridos diariamente, com base no

Patriménio Liquido do Dia Util imediatamente anterior.

6.24. As aplicagdes no Fundo ndo contam com qualquer mecanismo de seguro ou a garantia do
Administrador, do Gestor, do Custodiante ou de suas Partes Relacionadas, nem mesmo do Fundo Garantidor

de Créditos - FGC.

7. OPERAGAO DE AQUISIGAO DOS DIREITOS CREDITORIOS E CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

7.1.  Toda e qualquer operacdo de aquisicdo de Direitos Creditérios pelo Fundo, seja no mercado primario

ou no mercado secundario, devera ser amparada pelos seguintes documentos:

() comunicacdo do Gestor ao Administrador e ao Custodiante, por escrito, por meio eletronico,
identificando os potenciais Direitos Creditérios para aquisicdo pelo Fundo, informando que tais
Direitos Creditorios atendem aos Critérios de Elegibilidade; e

(i)  Copia digitalizada dos Documentos Comprobatérios.

7.2.  Asoperagdes de aquisicdo de Direitos Creditérios realizadas em mercado primario terdo suas condi¢oes
e procedimentos estabelecidos diretamente nos respectivos Documentos Comprobatérios. A aquisi¢do pelo
Fundo dos Direitos Creditérios em mercado secundario sera realizada com base nas regras, condicdes e
procedimentos estabelecidos pela entidade administradora do mercado de balcdo em que os respectivos

Direitos Creditorios estejam depositados.

7.3. Em ambos os casos: (i) a aquisi¢do do Direito Creditério e a consequente liquidacdo da operagdo de
aquisicao do referido Direito Creditério ocorrerd somente em sistema de registro devidamente autorizado pelo
BACEN ou pela CVM; e (ii) o valor de aquisicdo dos Direitos Creditorios podera ser definido a exclusivo critério

do Gestor.

7.4. Quaisquer contratos e/ou documentos relativos as operag¢des da carteira do Fundo poderdo ser
celebrados pelo Gestor, devendo ser encaminhados, em até 10 (dez) Dias Uteis, para o Administrador ou para

o Custodiante, conforme o caso.

7.5.  Sem prejuizo das demais disposicbes deste Capitulo, o Custodiante, por conta e ordem do Fundo,
somente efetuara a aquisicdo de Direitos Creditérios se estes atenderem, na respectiva data de aquisi¢do do
respectivo Direito Creditério, cumulativamente, aos seguintes critérios de elegibilidade, a serem verificados pelo
Gestor (“Critérios de Elegibilidade”):
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(i) os Direitos Creditérios estejam depositados para negociacdo na

B3 ou outro sistema de registro, liquidagdo e custédia reconhecido

pelo BACEN ou autorizado pela CVM de forma que a liquidagao

Debéntures/Notas financeira de sua aquisi¢do possa ser realizada em um de tais
Comerciais sistemas de registro;

(ii) ndo sejam Direitos Creditérios vencidos; e

(iii) possuam Agente Fiduciario contratado para defender os

interesses dos titulares do respectivo Direito Creditério.

(i) os Direitos Creditorios estejam depositados para negociagdo na
B3 ou outro sistema de registro, liquidagdo e custédia reconhecido
pelo BACEN ou autorizado pela CVM de forma que a liquidagéo
financeira de sua aquisi¢do possa ser realizada em um de tais
CR/CRA/CRI ‘ ,
sistemas de registro;

(ii) ndo sejam Direitos Creditérios vencidos; e

(i) possuam Agente Fiduciario contratado para defender os

interesses dos titulares do respectivo Direito Creditério.

As cotas de FIDC estejam depositadas para negociagdo na B3 ou
outro sistema de registro, incluindo, mas ndo se limitando, aos
registros classificados como “escriturais”, liquidagdo e custédia
Cotas de FIDC reconhecidos pelo BACEN ou autorizados pela CVM, de forma que a
liquidagdo financeira de sua aquisigdo possa ser realizada em um de
tais sistemas de registro, assim como o FIDC deve observar as

disposicdes da regulamentacdo editada pela CVM.

Os Critérios de Elegibilidade serdo definidos de comum acordo
Outros direitos o ) o
entre Administrador, Gestor e Custodiante e estardo discriminados
creditérios nao listado no ) o .
) 61 no respectivo Documento de Cesséo de Direitos Creditérios, quando
ttem 6.1..
da aquisicdo dos Direitos Creditérios pelo Fundo.

7.6. A verificagdo do enquadramento dos Direitos Creditérios aos Critérios de Elegibilidade sera de

responsabilidade exclusiva do Gestor e, desde que observados os termos deste Regulamento, seré definitiva.

7.7. O ndo atendimento, pelos Direitos Creditérios, aos Critérios de Elegibilidade, ap6s cada data de
aquisicdo, ndo ensejard qualquer direito de indenizagdo do Fundo contra o Administrador, o Gestor ou o
Custodiante com relacdo a eventuais Direitos Creditérios que tenham sido regularmente adquiridos nos termos

deste Regulamento.
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7.8.  Sem prejuizo das disposicdes acima, conforme aplicavel, caso ndo ocorra a entrega dos Documentos
Comprobatérios ao Custodiante, no prazo de até 20 (vinte) Dias Uteis da data de aquisicao do Direito Creditério,
a cessdo do Direito Creditério serd automaticamente resolvida, conforme termos e condi¢cbes a serem

estabelecidos nos respectivos contratos de cessao.

8. RISCOS

8.1. O FUNDO ESTA SUJEITO AS FLUTUAGOES DO MERCADO E A RISCOS QUE PODEM GERAR
DEPRECIAGAO DOS DIREITOS CREDITORIOS E DOS ATIVOS DE LIQUIDEZ E PERDAS PARA OS COTISTAS.

8.2. Os riscos a que o Fundo e seus Cotistas estdo sujeitos encontram-se descritos no Anexo Il ao presente
Regulamento. A integralidade dos riscos atualizados e inerentes ao investimento no Fundo encontra-se
disponivel aos respectivos investidores por meio do formulario eletronico elaborado nos moldes da
regulamentagdo aplicavel e disponibilizado na pagina do Administrador na rede mundial de computadores
(www.intrag.com.br), de modo que, a partir desse momento, os investidores e os potenciais investidores deverdo
analisar atentamente os fatores de risco e demais informacdes disponibilizadas exclusivamente por meio do

referido documento.

8.3.  As aplicacdes realizadas no Fundo ndo tém garantia do Administrador, do Gestor ou do Custodiante,

de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

9. ORIGINAGAO, CESSAO E COBRANGA DOS DIREITOS CREDITORIOS

9.1. Os procedimentos de oferta, aquisicdio e cobranca dos Direitos Creditérios observardo os
procedimentos estabelecidos nos Documentos Comprobatérios, quando aplicavel, e no Acordo Operacional, e

o disposto nos itens abaixo.

9.2. A cobranca ordinaria dos Direitos Creditérios sera realizada pelo Custodiante, nos termos do presente
Regulamento. Os valores decorrentes dos pagamentos dos Direitos Creditérios pelos respectivos Devedores

serdo depositados diretamente na Conta Corrente Autorizada do Fundo.

9.3. A CobrancaJudicial e Extrajudicial dos Direitos Creditérios vencidos e ndo pagos sera feita pelo Agente

de Cobranca Extraordinaria, observado o disposto no Capitulo 13.
9.4. No ambito da Cobranca Judicial e Extrajudicial dos Direitos Creditérios vencidos e ndo pagos, o Agente

de Cobranca Extraordinaria instruird os Devedores a efetuarem os pagamentos relativos aos Direitos Creditérios

vencidos e ndo pagos na Conta Corrente Autorizada do Fundo.
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9.5. O Custodiante, durante o exercicio de suas atividades, ndo sera o responsavel pela indicacdo dos titulos
representativos dos Direitos Creditérios vencidos e ndo pagos a protesto, ou pela inser¢cdo dos Devedores
inadimplentes em drgdos responsaveis pelo apontamento de descumprimento de obrigacdes pecunidrias,
cabendo ao Fundo, representado por seu Agente de Cobranca Extraordinaria, realizar tais atividades e assumir

a integral responsabilidade e os eventuais 6nus dessa decisédo.
10.  EMISSAO, DISTRIBUIGAO, SUBSCRIGAO E INTEGRALIZACAO

10.1. A Classe serd inicialmente composta pelas Cotas da primeira emissdo, cujos principais termos e

condicOes estao descritos abaixo:

® Valor Total de Emissdo: R$500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais), correspondente ao produto

entre a quantidade de Cotas ofertadas e o Valor Nominal Unitério;

(i) Valor Nominal Unitario/Preco de Emissdo: R$ 100,00 (cem reais);

(i) Quantidade de Cotas: R$ 100,00 (cem reais);

(iv) Preco de Subscricdo: R$102,00 (cento e dois reais), correspondente ao Valor Nominal Unitério acrescido

da taxa de distribuicdo priméaria;

(v) Lote Adicional: R$125.000.000,00 (cento e vinte e cinco milhdes de reais), correspondentes a 25% (vinte

e cinco por cento) do Valor Total da Emisséo;

(vi) Data de Emisséo: data da liquidacao;

(vii) Data de Vencimento/Resgate: 6 (seis) anos apos a data de liquidagao.

10.2. As Cotas terdo a forma escritural, permanecendo em contas de depdsito em nome de seus titulares.

10.3. As Cotas poderdo ser objeto de resgate antecipado na hipdtese de ocorréncia de um Evento de

Liquidacdo, nos termos deste Regulamento.

10.4. O somatorio do valor patrimonial das Cotas sera necessariamente equivalente ao valor do Patrimdnio

Liquido.
10.5. O Cotista, por ocasido de seu ingresso no Fundo, assinard o Termo de Adesdo, por meio do qual

declarara sua condicdo de Investidor Qualificado e sua ciéncia das disposi¢des contidas neste Regulamento,

dos riscos inerentes ao investimento no Fundo, inclusive da possibilidade de perda total do capital investido, e
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da auséncia de classificacdo de risco das cotas subscritas; e indicard um representante que sera responsavel
pelo recebimento das comunicac¢des a serem enviadas pelo Administrador relativas ao Fundo, nos termos deste
Regulamento, fornecendo os competentes dados cadastrais, incluindo endereco completo e, caso disponivel,

endereco eletrénico. Cabera a cada Cotista informar ao Administrador a alteragdo de seus dados cadastrais.

10.6. As Cotas serdo integralizadas a vista, no ato da subscrigdo, pelo valor de emissdo calculado nos termos
deste regulamento, ou, no caso de novas emissdes, com base em um dos critérios definidos junto ao item 10.14.

abaixo.

10.7. As Cotas deverdo ser integralizadas, em moeda corrente nacional, por meio da B3, caso as Cotas estejam

depositadas na B3.

10.8. A confirmacdo da subscricdo e integralizacdo das Cotas estara condicionada a efetiva disponibilidade

pelos Cotistas dos recursos na Conta Corrente Autorizada do Fundo.

10.9. O extrato da conta de depésito emitido pela respectiva corretora serd o documento habil para

comprovar a propriedade do nimero de Cotas pertencentes a cada Cotista.

10.10. No momento da integralizacdo das Cotas, caberd a corretora custodiante solicitar ao investidor os
documentos que comprovem sua qualificacdo e assegurar o enquadramento deste ao publico-alvo do Fundo,

nos termos deste Regulamento.

10.11. Satisfeitos os requisitos necessarios para ser Cotista do Fundo nos termos da legislacdo e da
regulamentacdo em vigor, serd admitida a integralizagdo por um mesmo investidor de qualquer quantidade de

Cotas. Nao haverd, portanto, requisitos de concentracdo das Cotas de emissdo do Fundo.

10.12. O Administrador, conforme recomendacdo do Gestor, podera deliberar por realizar novas emissdes das
Cotas, sem a necessidade de aprovacdo em assembleia geral de Cotistas, desde que limitadas ao montante
maximo de R$ 2.000.000.000,00 (dois bilhdo de reais), ndo se considerando, para estes fins, as Cotas da primeira

emissdo do Fundo (“Capital Autorizado”).

10.13. Sem prejuizo do disposto acima, a assembleia geral de Cotistas podera deliberar sobre novas emissdes
das Cotas em montante superior ao Capital Autorizado ou em condicdes diferentes daquelas previstas no item
10.14. abaixo, seus termos e condi¢des, incluindo, sem limitagdo, a possibilidade de subscricdo parcial e o
cancelamento de saldo ndo colocado findo o prazo de distribuicdo, observado o quanto disposto na

regulamentacdo aplicavel.

10.14. Na hipdtese de emissao de novas Cotas na forma do item 10.12. deste Anexo Descritivo, o valor de cada

nova Cota devera ser fixado conforme recomendacdo do Gestor, tendo-se como base (podendo ser aplicado
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agio ou desconto, conforme o caso) (i) o valor patrimonial das Cotas, representado pelo quociente entre o valor
do patrimonio liquido contabil atualizado do Fundo e o nimero de Cotas emitidas; (i) as perspectivas de
rentabilidade do Fundo; (iii) o valor de mercado das Cotas ja emitidas; ou (iv) uma combinacdo dos critérios
indicados nos incisos anteriores; ndo cabendo aos Cotistas do Fundo qualquer direito ou questionamento em

razdo do critério que venha a ser adotado.

10.15. No ambito das novas emissdes a serem realizadas, os Cotistas terdo o direito de preferéncia na
subscricdo de novas Cotas, na proporcdo de suas respectivas participagdes (com base na relacdo de Cotistas na
data que for definida em assembleia geral de Cotistas que deliberar pela nova emissao ou, conforme o caso, na
data base que for definida pelo Administrador, no ato que aprovar a nova emissdo de Cotas, na hipdtese do
item 10.12. deste Anexo Descritivo), respeitando-se os prazos operacionais previstos pela B3 para o exercicio

de tal direito de preferéncia.

10.16. Os Cotistas poderdo ceder seu direito de preferéncia entre os proprios Cotistas ou a terceiros, caso os
Cotistas declinem do seu direito de preferéncia na aquisicdo das referidas Cotas e desde que tal cessdo seja

operacionalmente vidvel e admitida nos termos da regulamentacdo aplicavel.

10.17. O volume das Cotas emitidas a cada emissdo serad determinado com base em sugestdo apresentada
pelo Gestor, sendo admitido o aumento do volume total inicial da emissdo, observando-se, para tanto, os

termos e condigdes estabelecidos na regulamentacdo em vigor.

10.18. Nao poderd ser iniciada nova distribuigdo de Cotas antes de totalmente subscrita, encerrada ou

cancelada a distribuicao anterior.

10.19. Quando da subscricdo e integralizacdo de Cotas do Fundo, poderd ser devida pelos Cotistas e
investidores uma taxa de distribuicdo primaria, por Cota subscrita, equivalente a um percentual fixo, conforme

determinado em cada nova emissdo de Cotas.

10.20. Os recursos captados a titulo de taxa de distribuicdo primaria serdo utilizados para pagamento dos
custos de distribuicdo primaria. Caso apds o pagamento de todos os gastos da distribuicdo primaria das Cotas
haja algum valor remanescente decorrente do pagamento da taxa de distribuigdo primaria, tal valor sera

revertido em beneficio do Fundo.
11. AMORTIZACI\O E DISTRIBUICZ\O DE RENDIMENTOS DAS COTAS

11.1. Observado o Periodo de Caréncia das Cotas, a partir do 25° (vigésimo quinto) més (inclusive) contado
da data de emissao das Cotas, os rendimentos e a amortizacdo das Cotas serdo realizados, a exclusivo critério
do Gestor, independentemente da realizagdo de Assembleia Geral, isto é, de acordo com os pagamentos

programados pelos ativos da carteira do Fundo. O pagamento ocorrera conforme a disponibilidade de caixa,
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observada a ordem de alocacdo de recursos prevista neste Regulamento, podendo ser distribuidos valores

distintos em periodos diferentes, a depender do desempenho e liquidez dos ativos do Fundo.

11.1.1. Os rendimentos mencionados no item 11.1. acima, serdo pagos a titulo de amortizacdo

de rendimentos.

11.2. Observada a ordem de alocagdo de recursos prevista na Clausula 16.1. do presente Anexo e do Periodo

de Caréncia das Cotas, as Cotas poderdo ser amortizadas.

11.3. Os pagamentos dos eventos de rendimentos e amortizagdes realizados por meio da B3 seguirdo os
seus prazos e procedimentos operacionais, bem como abrangerdo todas as cotas nesta custodiadas

eletronicamente, de forma igualitaria, sem distin¢do entre os cotistas.

11.4. Compartithamento de Dados de Custo de Aquisicdo das Cotas: Nos termos da Instrugdo Normativa da

Receita Federal Brasileira n°® 1.585 ("IN 1585"), de 31 de agosto de 2015, considerando que o responsavel pela
retencdo do Imposto de Renda eventualmente incidente sobre os rendimentos auferidos pelos Cotistas na
amortizacdo, na distribuicdo de rendimentos ou no resgate das Cotas é o Administrador, para os casos nos
quais o respectivo investidor adquiriu Cotas do Fundo no mercado secundario, de forma a permitir que o
Administrador possa apurar a base de célculo do Imposto de Renda, de forma acurada e sem prejuizos ao
investidor, se faz necessario o compartilhamento das informacdes de custo e data de aquisicdo das cotas

negociadas em tal mercado.

11.4.1. Considerando o exposto no item 11.4. acima e que a negociagdo das Cotas, caso
aplicavel conforme prevé o item 12 abaixo, ocorre em mercados organizados de bolsa ou balcdo, em
caso de aquisi¢des de Cotas do Fundo, o respectivo investidor, por meio da assinatura de termo de
adesdo ao presente Regulamento e do respectivo documento de subscricdo, fica ciente de que a B3
realizard o compartilhamento das informacdes de custo e data de aquisicdo das Cotas negociadas no
mercado secundario ao Escriturador, e este, repassara os dados ao Administrador, com o objetivo,
Unico e exclusivo, de calculo do Imposto de Renda dos rendimentos e amortizacdo, sendo certo que,
o ndo compartilhamento ensejaria maior 6nus tributario ao respectivo investidor, esclarece-se que o
ndo compartilhamento enseja em maior Onus tributdrio para o investidor, uma vez que o

Administrador ndo podera aferir o custo e a data de aquisicdo das Cotas do Fundo.
12. REGISTRO PARA DISTRIBUICAO E NEGOCIAGAO DAS COTAS

12.1. As Cotas do Fundo serdo (i) distribuidas no mercado primério no Sistema de Distribuicdo de Ativos
("DDA"), administrado pela B3; e (ii) admitidas a negociagdo no mercado de bolsa administrado pela B3,

observadas as restricbes a negociagao previstas nos itens abaixo.

12.2. Sem prejuizo do quanto disposto acima, as Cotas do Fundo terdo sua negociagdo bloqueada durante

todo o Prazo de Duragdo do Fundo em que suas Cotas estiverem admitidas a negociacdo em mercado de bolsa
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administrado pela B3, observada a possibilidade de desbloqueio das Cotas e a sua efetiva negociacdo podera
ser realizado a qualquer momento, a exclusivo critério e escolha do Gestor, mediante a divulgacdo de
comunicado ao mercado pelo Administrador. Para fins de clareza, o periodo de restricdo a negociacdo aqui
mencionado abrangera também as Cotas de eventuais emissdes subsequentes que venham a ser aprovadas
pelo Fundo, as quais estardo sujeitas ao término do periodo de bloqueio entdo remanescente para que passem

a ser negociadas livremente.

12.3. A exclusivo critério do Gestor e desde que viavel operacionalmente junto ao Custodiante do Fundo, fica
desde ja autorizada, a alteragdo do ambiente de negociacdo das Cotas para o mercado de balcdo organizado,
por meio do Fundos21- Modulo de Fundos, administrado e operacionalizado pela B3, sendo as negocia¢des e

os eventos de pagamento liquidados financeiramente e as Cotas custodiadas eletronicamente por meio da B3.

12.3.1. Caso ocorra a migragdo do ambiente de negociacdo das Cotas para o mercado de
balcdo organizado, as Cotas serdo desbloqueadas e passardo a ser negociadas livremente, observado

o disposto neste Regulamento.

12.3.2. A efetivacdo da referida alteragdo serd informada aos Cotistas por meio de comunicado

ao mercado.

12.4. Fica vedada a negociacdo de fracdo de Cotas.

12.5. Para fins desta Clausula 12, ndo sdo consideradas negociacdo de Cotas as transferéncias ndo onerosas

de Cotas por meio de doagéo, heranca e sucessao.

13. METODOLOGIA DE AVALIAGAO DOS ATIVOS DO FUNDO

13.1. Entende-se por “Patriménio Liquido” do Fundo a soma algébrica dos recursos em moeda corrente
nacional e dos valores correspondentes aos Direitos Creditérios e aos Ativos Financeiros disponiveis na carteira

do Fundo, menos as exigibilidades do Fundo.

13.2. Os Direitos Creditérios e os Ativos Financeiros serdo precificados de acordo com procedimentos para
registro e avaliacdo de titulos e valores mobiliarios, conforme estabelecido no Manual de Marcacdo a Mercado

do Custodiante.
13.3. Os rendimentos auferidos com os Direitos Creditérios e os Ativos Financeiros serdo reconhecidos em

razdo do recebimento de seu valor pelo Fundo, computando-se a valorizacdo e eventuais amortizages em

contrapartida a adequada conta de receita ou despesa no resultado do periodo.
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13.4. As demonstracdes financeiras anuais do Fundo terdo notas explicativas divulgando informacdes que

abranjam, no minimo, o montante, a natureza e o vencimento dos Direitos Creditorios do Fundo.
14. CUSTOS REFERENTES A COBRANCA DOS DIREITOS CREDITORIOS DO FUNDO

14.1. Todos os custos e despesas incorridos pelo Fundo para salvaguarda de seus direitos e prerrogativas
e/ou com a Cobranga Judicial e Extrajudicial dos Direitos Creditérios vencidos e ndo pagos e/ou dos Ativos
Financeiros serdo de inteira responsabilidade do Fundo ou dos Cotistas, observado o disposto no item 14.2.
abaixo, ndo estando o Administrador, o Gestor ou o Custodiante de qualquer forma, obrigados pelo
adiantamento ou pagamento ao Fundo dos valores necessarios a cobranca dos seus ativos. O Administrador, o
Gestor e o Custodiante ndo serdo responsaveis por quaisquer custos, taxas, despesas, emolumentos, honorarios
advocaticios e periciais ou quaisquer outros encargos relacionados com os procedimentos aqui referidos que
o Fundo venha a iniciar em face de terceiros ou dos Devedores, os quais deverdo ser custeados pelo proprio

Fundo ou diretamente pelos Cotistas, observado o disposto no item 14.2 abaixo.

14.2. As despesas relacionadas com as medidas judiciais e/ou extrajudiciais necessarias a salvaguarda dos
direitos e prerrogativas do Fundo e/ou a Cobranca Judicial e Extrajudicial dos Direitos Creditérios vencidos e
ndo pagos e/ou dos Ativos Financeiros serdo suportadas diretamente pelo Fundo até o limite de seu Patrimonio
Liquido. A parcela que exceder a este limite deverd ser previamente aprovada pelos Cotistas em Assembleia
Geral convocada especialmente para este fim, hipdtese em que os titulares das Cotas aportardo tais recursos
diretamente ao Fundo, por meio da subscricdo e integralizacdo de Cotas, considerando o valor da participacdo
de cada Cotista no valor total das Cotas em circulagdo, na data da respectiva aprovacdo. Os recursos aportados
ao Fundo nos termos acima serdo reembolsados por meio do resgate das Cotas entdo integralizadas, de acordo

com os procedimentos previstos neste Regulamento.

14.2.1. Fica, desde ja, estabelecido que, observada a manutengdo do regular funcionamento
do Fundo, nenhuma medida judicial ou extrajudicial sera iniciada ou mantida pelo Fundo antes (i) do
recebimento integral do adiantamento a que se refere o item 14.2 acima; e (i) da assungdo, pelos
Cotistas, do compromisso de prover os recursos necessarios ao pagamento de eventual verba de
sucumbéncia a que o Fundo venha a ser condenado. O Administrador, o Gestor e o Custodiante ndo
serdo responsaveis por qualquer dano ou prejuizo, direto ou indireto, sofrido pelo Fundo e/ou por
qualquer dos Cotistas em decorréncia da ndo propositura (ou prosseguimento), pelo Fundo, de
medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a salvaguarda de seus direitos e prerrogativas, caso os

Cotistas ndo aportem os recursos suficientes para tanto na forma deste Capitulo 14.

14.2.2. Todos os valores aportados pelos Cotistas ao Fundo nos termos do item 14.2 acima
deverdo ser feitos em moeda corrente nacional, livres e desembaracados de quaisquer taxas,
impostos, contribui¢des e/ou encargos, presentes ou futuros, que incidam ou venham a incidir sobre

tais valores, incluindo as despesas decorrentes de tributos ou contribui¢des (inclusive sobre
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movimentagdes financeiras) incidentes sobre os pagamentos intermediarios, independentemente de
quem seja o contribuinte e de forma que o Fundo receba as referidas verbas pelos seus valores
integrais e originais, acrescidos dos valores necessarios para que o Fundo possa honrar integralmente
suas obriga¢des nas respectivas datas de pagamento, sem qualquer desconto ou deducdo, sendo

expressamente vedada qualquer forma de compensacao.

15. AMORTIZAGCAO EXTRAORDINARIA

15.1. O Administrador, conforme orientacdo do Gestor e sem que haja qualquer imputacdo de qualquer
multa, compensatéria ou punitiva, poderd proceder a Amortizacdo Extraordinadria de Cotas, observado o
disposto neste Capitulo. O Administrador informara imediatamente aos titulares das Cotas (“Aviso de

Amortizacdo Extraordinaria”), a realizagdo da Amortizagdo Extraordinaria, o valor total da Amortizacao

Extraordinaria e o valor da Amortizagdo Extraordinaria relativa as Cotas de titularidade do respectivo Cotista,

conforme o caso.

15.1.1. A Amortizacdo Extraordinaria das Cotas sera realizada impreterivelmente a partir do 2°
(segundo) Dia Util contado do encaminhamento do Aviso de Amortizacio Extraordinaria, observado,

no que for aplicavel, o disposto no Capitulo 16 abaixo.

15.1.2. A Amortizacdo Extraordindria beneficiard todos os titulares de Cotas sempre

considerando o valor da participagdo de cada Cotista no valor total das Cotas em circulagdo.

15.1.3. As AmortizagOes Extraordinarias serdo realizadas proporcionalmente ao montante que
o valor de cada Cota representa relativamente ao Patriménio Liquido e recairdo proporcionalmente

sobre o valor principal investido e o rendimento de cada Cota.

16. ORDEM DE ALOCAGCAO DE RECURSOS

16.1. Diariamente, a partir da primeira data de integralizacdo de Cotas do Fundo, o Administrador obriga-se
a utilizar as Disponibilidades para atender as exigibilidades do Fundo, obrigatoriamente, na seguinte ordem de

preferéncia:

() pagamento dos Encargos do Fundo;

(i)  na primeira data de integralizacdo de Cotas e anualmente a partir da primeira data de
integralizacdo de Cotas, formacdo da reserva de despesas;

(i) pagamento dos valores referentes a Amortizacdo Extraordinéria (conforme o caso) das Cotas,
nos termos deste Regulamento ou por decisdo da Assembleia Geral;

(iv)  pagamento do Preco de Aquisigdo;
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(v)  se aplicavel, formacdo de reserva para pagamento das despesas relacionadas a liquidagdo e
extingdo do Fundo, ainda que exigiveis em data posterior ao encerramento de suas atividades;

(v  pagamento mensal dos valores referentes a amortizagdo das cotas, a partir do 25° més do
Fundo, nos termos da Clausula 11.1.; e

(vii)  se aplicavel, pagamento dos valores referentes ao resgate das Cotas em caso de liquidacdo do
Fundo por decisdo da Assembleia Geral, hipotese em que ndo se observara o item “iii" para efeito de

ordem de alocagao de recursos.

17.  PATRIMONIO LiQUIDO

17.1. O Patrimdnio Liquido correspondera ao somatério dos valores das disponibilidades em moeda corrente
nacional, dos Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, apurados na forma
do Capitulo 13 acima, menos as exigibilidades referentes aos Encargos do Fundo e as provisdes referidas no

Capitulo 16.

17.1.1. Todos os recursos que o Fundo vier a receber, a qualquer tempo, relativos a Direitos
Creditérios pertencentes a carteira do Fundo e/ou de qualquer terceiro a titulo, entre outros, de

multas, indenizagdes ou verbas compensatorias serdo incorporados ao Patriménio Liquido.
18. PATRIMONIO LiQUIDO NEGATIVO E PROCEDIMENTO DE INSOLVENCIA DO FUNDO

18.1. O Administrador devera verificar se o patrimoénio liquido do Fundo estd negativo nos seguintes

eventos:

() houver pedido de declaracdo judicial de insolvéncia do Fundo; ou
(i) o Administrador tomar conhecimento de oscilagdes relevantes nos valores dos Ativos ou Ativos

de Liquidez nos quais o Fundo invista.

18.2. Caso o Administrador verifique que o Fundo apresentou patriménio liquido negativo no fechamento
do dia, o Administrador deve imediatamente: (a) caso o Fundo esteja em processo de liquidacdo, ndo realizar
amortizacdo de cotas; (b) ndo aceitar novas subscricdes de Cotas; (c) comunicar a existéncia de patrimonio
liquido negativo ao Gestor; e (d) proceder a divulgacdo de Fato Relevante, nos termos da regulamentagdo

vigente.

18.3. Adicionalmente, caso o Administrador verifique que o Fundo apresentou patrimonio liquido negativo,

o Administrador deve, em até 20 (vinte) dias:

® elaborar um plano de resolucdo de patrimoénio liquido negativo em conjunto com o Gestor

("Plano_de Resolugdo”), do qual conste, no minimo: (a) anélise das causas e circunstancias que
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resultaram no patriménio liquido negativo; (b) balancete; e (c) proposta de resolucdo para o
patriménio liquido negativo que, a critério do Administrador e do Gestor, pode contemplar as
possibilidades previstas no item 18.7. abaixo, assim como a possibilidade de tomada de empréstimo
pelo Fundo, exclusivamente para cobrir o patrimonio liquido negativo.

(i)  convocar Assembleia Especial de Cotistas do Fundo para deliberar acerca do Plano de

Resolugéo (“Assembleia de Resolucdo”). A referida convocagéo devera ser realizada em até 02 (dois)

dias Uteis ap6s a conclusdo do Plano de Resolucdo, que devera ser encaminhado conjuntamente com

a convocacao.

18.4. Caso o patrimdnio liquido do Fundo deixe de estar negativo anteriormente a convocagdo da Assembleia
de Resolugdo, o Gestor e o Administrador ficam dispensados de prosseguir com os procedimentos previstos
neste Capitulo, devendo o Administrador divulgar novo Fato Relevante, no qual devera constar o patriménio
liquido atualizado do Fundo e as causas e circunstancias que resultaram no patrimonio liquido negativo,

conforme venham a ser informadas pelo Gestor ao Administrador.

18.5. Caso o patrimonio liquido do Fundo deixe de estar negativo posteriormente a convocacdo da
Assembleia de Resolugdo e anteriormente a sua realizacdo, a referida Assembleia deve ser realizada para que o
Gestor apresente aos cotistas o patrimonio liquido atualizado do Fundo e as causas e circunstancias que

resultaram no patriménio liquido negativo ("Assembleia de Esclarecimento”), ndo se aplicando o disposto no

item 18.6. abaixo.

18.6. Em caso de ndo aprovacdo do Plano de Resolucdo na Assembleia de Resolugdo, os Cotistas devem

deliberar sobre as seguintes possibilidades:

® cobrir o patriménio liquido negativo do Fundo mediante aporte de recursos, proprios ou de
terceiros, em montante e prazo condizentes com as obriga¢des do Fundo;

(i)  cindir, fundir ou incorporar o Fundo a outro fundo que tenha apresentado proposta ja analisada
pelo Administrador e pelo Gestor;

(i) liquidar o Fundo, desde que ndo remanescam obrigacdes a serem honradas pelo seu
patrimonio; ou

(iv)  determinar que o Administrador apresente pedido de declaracdo judicial de insolvéncia do

Fundo.
18.7. O Gestor deve comparecer a Assembleia de Resolugdo ou Assembleia de Esclarecimento, conforme o
caso, na qualidade de responsavel pela gestdo da carteira do Fundo. No entanto, a auséncia do Gestor ndo

impde ao Administrador qualquer dbice quanto a realizacdo da referida Assembleia.

18.8. Na Assembleia de Resolugdo, é permitida a manifestacdo dos credores, nessa qualidade, desde que

prevista na convocagdo ou autorizada pela mesa ou pelos cotistas presentes.
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18.9. Caso a Assembleia de Resolucdo ndo seja instalada por falta de quérum ou os cotistas ndo deliberem
em favor de qualquer possibilidade no item 18.6., o Administrador deve ingressar com pedido de declaracao

judicial de insolvéncia do Fundo.

18.10. A CVM pode pedir a declaragdo judicial de insolvéncia do Fundo, quando identificar situagdo na qual o
patrimonio liquido negativo represente risco para o funcionamento eficiente do mercado de valores mobilidrios

ou para a integridade do sistema financeiro.

18.11. Téo logo tenha ciéncia de qualquer pedido de declaragdo judicial de insolvéncia do Fundo, o

Administrador deve divulgar Fato Relevante, nos termos da regulamentacéo vigente e deste Regulamento.

18.12. Téo logo tenha ciéncia da declaracdo judicial de insolvéncia do Fundo, o Administrador deve adotar as

seguintes medidas:

(1) divulgar Fato Relevante; e

(i)  efetuar o cancelamento de registro no Fundo na CVM.

18.13. A CVM pode efetuar o cancelamento do registro do Fundo caso o Administrador ndo adote a medida
disposta no inciso (i) acima de modo tempestivo, informando tal cancelamento por meio de oficio

encaminhado ao Administrador e de comunicado na pagina da CVM na rede mundial de computadores.

18.14. O cancelamento do registro do Fundo ndo mitiga as responsabilidades decorrentes das eventuais

infracdes cometidas antes do cancelamento.

18.15. O Administrador, o Gestor e os demais prestadores de servicos do Fundo ndo sdo responsaveis por
quaisquer obrigacdes legais e contratuais assumidas pelo Fundo, incluindo, mas néo se limitando, as despesas
atribuiveis ao Fundo com patriménio liquido negativo ou insolvente, excecdo feita as situagdes expressamente

previstas na legislagdo vigente.

18.16. A renlncia ou a continuidade no exercicio de suas funcdes pelo Administrador e/ou pelo Gestor no
Fundo com patriménio liquido negativo ndo podera ser interpretada, em nenhuma hipdtese, como assun¢ao

de responsabilidade pelas obriga¢des ou dividas contraidas ao Fundo.

19. EVENTOS DE AVALIAGAO E EVENTOS DE LIQUIDAGAO

19.1. Sédo considerados eventos de avaliagdo do Fundo (“Eventos de Avaliacdo") quaisquer das seguintes

ocorréncias:
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(V) descredenciamento, destituicdo, ou renincia do Administrador, do Gestor, do Custodiante ou
do Escriturador, sem que tenha sido convocada Assembleia Geral para decidir sobre a sua substituigao;
ou

(i)  ocorréncia de patriménio liquido negativo apos a alienagdo dos Direitos Creditérios e demais

ativos integrantes da carteira do Fundo.

19.1.1. Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Avaliacdo, o Administrador comunicara os
Cotistas acerca do fato, cabendo ao Gestor suspender imediatamente o processo de aquisicdo de

Direitos Creditorios.

19.1.2. O Administrador convocara, em até 3 (trés) Dias Uteis contados do dia em que tomar
ciéncia do Evento de Avaliacdo, uma Assembleia Geral para que seja avaliado o grau de
comprometimento das atividades do Fundo. Caso os Cotistas deliberem que o Evento de Avaliagdo
ndo constitut um Evento de Liquidagdo, ainda que com a necessidade de ajustes para recompor o
equilibrio econémico-financeiro do Fundo, serd retomada a aquisicdo pelo Fundo de Direitos
Creditérios que atendam aos Critérios de Elegibilidade. Neste caso, o Administrador, se necessario,
promovera os ajustes neste Regulamento aprovados pelos referidos Cotistas na Assembleia Geral.
Caso os Cotistas deliberem que os efeitos do Evento de Avaliagdo constituem um Evento de

Liquidagdo, serdo adotados os procedimentos definidos no Capitulo 19 deste Anexo Descritivo.
19.1.3. Mesmo que o Evento de Avaliagdo seja sanado antes da realizacdo da Assembleia Geral
prevista no item 19.1.2 acima, a referida Assembleia Geral serd instalada e deliberard normalmente,

podendo inclusive decidir pela configuragdo de um Evento de Liquidagao.

19.2. Sao considerados eventos de liquidagdo do Fundo (“Eventos de Liquidacdo”), quaisquer das seguintes

ocorréncias:

0] se durante 3 (trés) meses consecutivos o Patriménio Liquido médio do Fundo for inferior a
R$100.000.000,00 (um milhdo de reais);

(i)  caso os Cotistas, observado o disposto no Capitulo 19 deste Regulamento, venham a deliberar
que um Evento de Avaliacdo constitui um Evento de Liquidagdo nos termos do item 19.1.2 acima;
(i) decretacdo de faléncia, intervencdo, liquidagdo, recuperacdo judicial ou extrajudicial do
Administrador, do Gestor, do Custodiante ou do Escriturador, sem que tenha sido convocada
Assembleia Geral para, conforme o caso, nomear representante dos Cotistas e decidir sobre a sua
substituicdo; ou

(iv)  cessacdo pelo Custodiante, a qualquer tempo até a data de liquidacdo do Fundo, por qualquer
motivo, da prestacdo dos servicos objeto do Contrato de Custddia, sem que tenha havido sua
substituicdo por outra instituicdo, de acordo com o procedimento estabelecido no Contrato de

Custddia.
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19.2.1. Na hipotese de ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidagdo, independentemente
de qualquer procedimento adicional, o Administrador e/ou o Gestor, observadas suas atribuicoes,
deverdo (i) interromper, imediatamente, a aquisicdo de Direitos Creditérios (ii) notificar os Cotistas; e

(iit) observar os procedimentos definidos no subitem 19.2.2 abaixo e seguintes.

19.2.2. Na ocorréncia da hipdtese prevista no subitem 19.2.1 acima, o Administrador devera
convocar imediatamente uma Assembleia Geral, a fim de que os Cotistas deliberem acerca da
liquidacdo do Fundo. A deliberacdo da liquidacdo do Fundo devera observar o quérum estabelecido
no subitem 21.5. abaixo. Na hipotese de nao ser aprovada a liquidacdo do Fundo, os Cotistas deverdo
deliberar, na mesma assembleia, os procedimentos que serdo adotados para preservar seus direitos,
interesses e prerrogativas. E assegurado aos Cotistas, no caso de decisdo pela ndo liquidacio do
Fundo, o resgate das Cotas detidas pelos titulares de Cotas dissidentes, pelo seu respectivo valor

patrimonial.

19.2.3. Observada a ordem de alocacdo dos recursos definida no Capitulo 16 acima e a
deliberagdo dos Cotistas na Assembleia Geral referida no subitem 19.2.2 acima, na ocorréncia de
qualquer dos Eventos de Liquidacdo, o Fundo procedera ao resgate total das Cotas, ao mesmo tempo,
em igualdade de condi¢des e considerando o valor da participacdo de cada Cotista no valor total das

Cotas em circulagdo na data de realizacdo do resgate.

19.3. Os procedimentos descritos no item 19.2 acima somente poderdo ser interrompidos mediante a

deliberagdo de Cotistas em Assembleia Geral, nos termos do Capitulo 21 deste Anexo Descritivo.

19.4. Caso 60 (sessenta) dias ap0s a Ultima data de vencimento de Direitos Creditérios integrantes da carteira
do Fundo, e observadas as deliberacoes da Assembleia Geral referida no subitem 19.2.2 acima, o Fundo nao
disponha de recursos para o resgate integral das Cotas, o Administrador realizara o resgate do saldo das Cotas
mediante dacdo em pagamento dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do
Fundo (bem como de eventuais bens recebidos em decorréncia da execucdo ou excussdo das garantias
vinculadas a esses ativos), em carater definitivo e sem direito de regresso contra o Fundo ou coobrigacgdo deste,

sempre considerando o valor da participacdo de cada Cotista no valor total das Cotas em circulagdo.

19.4.1. Para fins do disposto no item 19.4 acima e caso a Assembleia Geral referida no subitem
19.2.2 acima ndo delibere sobre os procedimentos para dacdo em pagamento dos Direitos Creditérios
e dos Ativos Financeiros (e dos eventuais bens recebidos em decorréncia da execucdo ou excussao
das garantias vinculadas a esses ativos), os Direitos Creditérios e os Ativos Financeiros (e os eventuais
bens recebidos em decorréncia da execugdo ou excussdo das garantias vinculadas a esses ativos)
dados em pagamento aos titulares das Cotas constituirdo um condominio, cujas fragdes ideais de

cada titular de Cotas serdo calculadas de acordo com a proporcdo das respectivas Cotas detidas por
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cada titular sobre o valor total das Cotas em circulacdo. O Administrador devera notificar os Cotistas
para (i) que os mesmos elejam um administrador para o referido condominio, na forma do artigo
1.323 do Cédigo Civil; e (i) informar a proporcdo de Direitos Creditérios e Ativos Financeiros (e
eventuais bens recebidos em decorréncia da execugdo ou excussdo das garantias vinculadas a esses

ativos) a que cada titular de Cotas faz jus.

19.4.2. O Custodiante farad a guarda dos ativos pelo prazo improrrogavel de 30 (trinta) dias
contado da notificacdo referida no item 19.4.1 acima, dentro do qual o administrador do condominio,
eleito pelos Cotistas, indicard ao Custodiante hora e local para que seja feita a entrega dos ativos.
Expirado este prazo, (i) sem que o administrador do condominio tenha feito a indicagdo de hora e
local para que seja feita a entrega dos ativos, ou (i) ndo tenha sido eleito um administrador para o
condominio, nos termos solicitados pelo Administrador na notificacdo referida no item 19.4.1, o
Administrador podera promover a consignagdo dos ativos, na forma do Artigo 334 do Cddigo Civil

Brasileiro.

20. ENCARGOS DO FUNDO

20.1. Constituem encargos do Fundo, além da Taxa Global, as seguintes despesas (“Encargos do Fundo”):

® taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam
ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do Fundo;

(i)  despesas com o registro de documentos, impressdo, expedicdo e publicacdo de relatérios,
formularios e informacdes periddicas previstas neste Regulamento ou na regulamentagdo pertinente;
(i) despesas com correspondéncia de interesse do Fundo, inclusive comunicacdo aos Cotistas;
(iv)  honorarios e despesas devidos a Empresa de Auditoria, encarregada da revisdo das
demonstracbes financeiras e das contas do Fundo e da andlise de sua situacdo e da atuacdo do
Administrador;

(v)  emolumentos e comissdes pagos sobre as opera¢des do Fundo, os quais deverdo sempre
observar condi¢des e parametros de mercado;

(vi)  despesas com a manutencdo de ativos cuja propriedade decorra de execugdo de garantia ou
de acordo com devedor;

(vii) honorarios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos interesses do
Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagéo, caso 0 mesmo venha a ser vencido;
(vii) gastos derivados da celebragdo de contratos de seguro sobre os ativos da carteira, assim como
a parcela de prejuizos da carteira ndo coberta por apélices de seguro, salvo se decorrente diretamente
de culpa ou dolo dos prestadores dos servicos no exercicio de suas respectivas fungdes;

(x)  despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da carteira;

(x) despesas com a realizacdo de assembleia de cotistas;
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(xi)  despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporacdo, cisdo, transformagao ou liquidagdo do
Fundo;

(xii) despesas com liquidacao, registro e custddia de operacdes com ativos da carteira;

(xii) Taxa Global e a Taxa de Performance;

(xiv) taxa maxima de distribuicao;

(xv) taxa maxima de custodia;

(xvi) remuneragdo pela prestacdo dos servicos de escrituragdo, a ser paga diretamente ao
Escriturador;

(xvil) remuneragdo pela prestagdo dos servicos de controladoria de ativos, a ser paga diretamente ao
Custodiante;

(xviil) despesas relacionadas ao servigo de formacdo de mercado;

(xix) despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome do Fundo, desde que de acordo
com as hipoteses previstas na Resolugdo CVM 175;

(xx)  contratacdo da agéncia de classificagdo de risco de crédito;

(xxi) registro de Direitos Creditérios;

(xxil) despesas com a contratagdo do Agente de Cobrancga Extraordinaria.

20.2. Quaisquer despesas ndo previstas como Encargos do Fundo correrdo por conta do prestador de servico

essencial que a tiver contratado.
21. ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

21.1. O Administrador convocara os Cotistas, com antecedéncia minima estabelecida na regulamentacéo
aplicavel, por correspondéncia e/ou correio eletronico, para deliberar sobre assuntos do Fundo. A presenca de
todos os Cotistas supre a convocagao por correspondéncia e/ou por correio eletronico e dispensa a observancia

dos prazos acima indicados.

21.2. A convocacdo da assembleia geral de Cotistas, da qual constardo o dia, a hora e o local em que sera
realizada a assembleia geral de Cotistas, bem como a ordem do dia, devera enumerar, expressamente, todas as
matérias a serem deliberadas, ndo se admitindo que sob a rubrica de assuntos gerais haja matérias que

dependam de deliberacdo da assembleia geral de Cotistas.

21.2.1. O Administrador disponibilizara, na mesma data de convocacdo (podendo ser mantidas
até a data da assembleia geral de Cotistas), (i) em sua pagina na rede mundial de computadores, (ii)
no Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores,
e (ii)) na pagina da entidade administradora do mercado organizado em que as Cotas do Fundo sejam
admitidas a negociacdo, todas as informac¢des e documentos necessarios ao exercicio informado do

direito de voto em assembleias gerais de Cotistas.
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21.2.2. A assembleia geral de Cotistas também podera ser convocada diretamente por cotistas
que detenham, no minimo, 5% (cinco por cento) das Cotas emitidas pelo Fundo, observados os demais
requisitos estabelecidos neste Regulamento. Para fins deste dispositivo, a convocacdo de Assembleia
Geral de Cotistas solicitada pelos cotistas sera realizada observando-se o prazo minimo de 30 (trinta)
dias a partir do momento em que o Administrador dispuser de todas as informagdes necessarias para
a devida convocagao da respectiva assembleia, inclusive aqueles descritos no paragrafo 5° abaixo.
Adicionalmente, a presidéncia da Assembleia Geral de Cotistas, na hipdtese deste dispositivo, sera

assegurada ao Gestor ou seus representantes.

21.3. Sem prejuizo das demais competéncias previstas neste Regulamento, compete privativamente a

assembleia geral de Cotistas deliberar sobre:

a) demonstracdes financeiras apresentadas pelo Administrador;
b) alteracdo do Regulamento, ressalvado o disposto no item 214

c) destituicdo do Administrador ou do Gestor;

d) escolha do substituto do Administrador ou do Gestor;
e) fusdo, incorporacdo, cisdo, total ou parcial, e transformacéo do Fundo;
f) liquidagdo do Fundo quando ndo prevista e disciplinada neste Regulamento (exceto na

ocorréncia de um Evento de Liquidacao);

g) alteragdo da Taxa Global;

h) alteragdo do prazo de duracdo do Fundo;

) sobre o resgate e a amortizacdo de cotas seniores em direitos creditorios e ativos financeiros
de liquidez, observadas as hipdteses previstas na regulamentacdo editada pela CVM;

)] resolver se, na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliacdo, tais Eventos de Avaliagdo
devem ser considerados como Eventos de Liquidacdo; e

k) resolver se, na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Liquidacao, tais Eventos de Liquidagdo
devem acarretar na liquidacdo do Fundo.

l) alterar os quéruns de deliberacdo das Assembleias Gerais, conforme previsto neste Capitulo;
m) alterar os Critérios de Elegibilidade previstos neste Regulamento;

n) alterar a Rentabilidade Alvo das Cotas.

o) o plano de resolucdo de patriménio liquido negativo; e

p) o pedido de declaracdo judicial de insolvéncia da classe de cotas.

21.4. O Regulamento pode ser alterado, independentemente da assembleia geral de Cotistas, sempre que
tal alteracdo: (i) decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a normas legais ou regulamentares,
exigéncias expressas da CVM, de entidade administradora de mercados organizados onde as Cotas do Fundo
sejam admitidas a negociagdo, ou de entidade autorreguladora, nos termos da legislacdo aplicavel e de
convénio com a CVM; (ii) for necesséria em virtude da atualizagdo dos dados cadastrais do Administrador ou

dos prestadores de servigos do Fundo, tais como alteragdo na razdo social, endereco, pagina na rede mundial
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de computadores e telefone; ou (iii) envolver reducdo das taxas de administracdo, de custddia ou de

performance.

21.4.1. As alteracoes referidas no subitem 21.3.1. (i) e (i) acima devem ser comunicadas aos

Cotistas, no prazo de até 30 (trinta) dias, contados da data em que tiverem sido implementadas.

21.4.2. A alteracdo referida no subitem 21.3.1. (iii) acima deve ser comunicada imediatamente

aos Cotistas.

21.5. A assembleia geral de Cotistas instalar-se-4 com qualquer nimero de Cotistas e as deliberacdes serdo
tomadas por maioria simples das Cotas presentes a assembleia geral de Cotistas ou, caso aplicavel, pela maioria
simples das respostas a consulta formal realizada na forma do item 21.6. deste Anexo Descritivo, cabendo para
cada Cota um voto, exceto com relagdo as matérias previstas no item 21.3. deste Anexo Descritivo, alineas (b),
(), (d), (e), (), (@), (), (k), (1), (M) e (n) que dependem da aprovacado de Cotistas que representem, no minimo,
metade das Cotas emitidas e em circulacdo. A assembleia geral de Cotistas podera ser instalada com a presenca
de um Unico Cotista, de modo que apenas considerar-se-& ndo instalada a Assembleia Geral de Cotistas na

hipétese de ndo comparecimento de nenhum Cotista a respectiva Assembleia Geral.

21.5.1. Os percentuais de que trata o item 21.5. deste Anexo Descritivo, deverdo ser
determinados com base no nimero de Cotistas do Fundo indicados no registro de Cotistas na data
de convocacdo da assembleia, cabendo ao Administrador informar no edital de convocacdo qual sera
o percentual aplicadvel nas Assembleias Gerais que tratem das matérias sujeitas a deliberagdo por

quérum qualificado.

21.5.2. Todos os Cotistas possuirdo direito de voto em todas as matérias previstas no item

21.3. deste Anexo descritivo ou em quaisquer outras matérias previstas no Regulamento.

21.5.3. Somente podem votar na assembleia geral de Cotistas os Cotistas inscritos no registro
de Cotistas na data da convocacdo da assembleia geral de Cotistas, seus representantes legais ou

procuradores constituidos had menos de 1 (um) ano.

21.5.4. N&o podem votar nas assembleias gerais de Cotistas do Fundo, exceto se as pessoas
abaixo mencionadas forem os Unicos Cotistas do Fundo ou mediante aprovagdo expressa da maioria
dos demais Cotistas na propria assembleia geral de Cotistas ou em instrumento de procuragdo que

se refira especificamente a assembleia geral de Cotistas em que se dara a permissdo de voto:

a) o Administrador ou o Gestor;
b) os socios, diretores e funcionarios do Administrador ou do Gestor;
<) empresas ligadas ao Administrador ou ao Gestor, seus socios, diretores e funcionarios;
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d) os prestadores de servicos do Fundo, seus socios, diretores e funcionarios;
e) o Cotista, na hipotese de deliberacdo relativa a laudos de avaliacdo de bens de sua
propriedade que concorram para a formacado do patriménio do Fundo; e

f) o Cotista cujo interesse seja conflitante com o do Fundo.

21.5.5. N&o se aplica a vedagao prevista neste item quando:

. os Unicos Cotistas do Fundo forem as pessoas mencionadas nos incisos “a” a “f"; ou

II. houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais Cotistas do Fundo;

21.5.6. Os Cotistas poderdo enviar votos por escrito no formato informado pelo Administrador,
em substitui¢do a sua participagdo na assembleia geral de Cotistas, desde que a convocacdo indique
essa possibilidade e estabeleca os critérios para essa forma de voto, que ndo exclui a realizagdo da
reunido de Cotistas, no local e horario estabelecidos, cujas deliberacdes serdo tomadas pelos votos
dos presentes e dos votos por escrito, observados os quéruns previstos no item 21.5. deste Anexo

Descritivo.

21.6. A critério do Administrador, que definird os procedimentos a serem seguidos, as deliberacdes da
assembleia geral de Cotistas poderdo ser tomadas por meio de consulta formal, sem reunido de Cotistas, em
gue (i) os Cotistas manifestardo seus votos no formato informado pelo Administrador; e (ii) as decisdes serdo
tomadas com base na maioria dos votos recebidos, observados os quéruns previstos no item 21.5 deste Anexo
Descritivo e desde que sejam observadas as formalidades previstas neste Regulamento e na regulamentacdo

aplicavel.

21.6.1. Na hipétese a que se refere o item 21.6. acima, serad concedido aos cotistas o prazo
minimo de 10 (dez) dias para manifestacdo, contado da consulta por meio eletronico, ou de 15

(quinze) dias, contado da consulta por meio fisico.

21.7. O Administrador disponibilizara, no prazo de até 30 (trinta) dias contados da data de sua realizacdo, a

ata da assembleia aos Cotistas.

22. DEMONSTRAGOES CONTABEIS E RELATORIOS DE AUDITORIA

22.1. O Fundo tera escrituracdo contabil propria, devendo as suas contas e demonstracdes contabeis ser
segregadas das demonstra¢des contabeis dos prestadores de servigo essenciais. As demonstracdes financeiras
do Fundo estardo sujeitas as normas de escrituracdo, elaboracdo, remessa e publicacdo previstas no Plano

Contabil e na legislacdo aplicavel.
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22.2. Sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstragcdes contébeis, quando
aplicavel, serdo mantidos, separadamente, registros com informagdes completas sobre toda e qualquer
modalidade de negociagdo realizada entre o Administrador, Gestor, Custodiante, Entidade Registradora e

respectivas partes relacionadas, de um lado; e o Fundo, de outro.

22.3. As demonstracdes financeiras do Fundo serdo auditadas anualmente pela Empresa de Auditoria,
observadas as normas que disciplinam o exercicio dessa atividade. A Empresa de Auditoria deverd examinar,
guando da realizagdo da auditoria anual, os demonstrativos preparados pelo Diretor Designado nos termos

deste Regulamento e da regulamentacdo vigente.
23.  POLITICA DE DIVULGAGAO DE INFORMAGOES
23.1. O Administrador prestara as informacbes periddicas e disponibilizard os documentos relativos a

informacdes eventuais sobre o Fundo aos Cotistas, inclusive fatos relevantes, em conformidade com a

regulamentacdo especifica e observada a periodicidade nela estabelecida (“Informacdes do Fundo”).

23.1.1. Considera-se relevante, para os efeitos do item 23.1. deste Anexo Descritivo, qualquer
deliberagdo da assembleia geral de Cotistas, do Administrador ou do Gestor, ou qualquer outro ato
ou fato que possa influir de modo ponderavel (i) na cotacdo das Cotas ou de valores mobiliarios a
elas referenciados, (ii) na decisdo dos investidores de comprar, vender ou manter as Cotas, e (iii) na
decisdo dos investidores de exercer quaisquer direitos inerentes a condicdo de titular de Cotas ou de

valores mobiliarios a elas referenciados.

23.2. As Informagbes do Fundo serdo divulgadas na pagina do Administrador na rede mundial de
computadores (www.intrag.com.br), em lugar de destaque e disponivel para acesso gratuito, e mantidas

disponiveis aos Cotistas na sede do Administrador.

23.3. O Administrador manterd sempre disponivel em sua pagina na rede mundial de computadores

(www.intrag.com.br) o Regulamento do Fundo, em sua versdo vigente e atualizada.

23.4. O Administrador, simultaneamente a divulgacdo das Informacdes do Fundo referida no item 23.1. deste
Anexo Descritivo, enviara as Informacdes do Fundo a entidade administradora do mercado organizado em que
as Cotas do Fundo sejam admitidas a negociacdo, bem como a CVM, através do Sistema de Envio de

Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores.

23.5. As Informagdes do Fundo poderdo ser remetidas aos Cotistas por meio eletrénico ou disponibilizados

por meio de canais eletronicos.
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23.6. Cumpre ao Administrador zelar pela ampla e imediata disseminagdo dos fatos relevantes relativos ao

Fundo.

23.6.1. Considera-se relevante, para os efeitos do item 23.6. deste Anexo Descritivo, qualquer
deliberagdo da Assembleia Geral de Cotistas, do Administrador ou do Gestor, ou qualquer outro ato
ou fato que possa influir de modo ponderavel (i) na cotagdo das Cotas ou de valores mobiliarios a
elas referenciados, (ii) na decisdo dos investidores de comprar, vender ou manter as Cotas, e (iii) na
decisdo dos investidores de exercer quaisquer direitos inerentes a condicdo de titular de Cotas ou de

valores mobiliarios a elas referenciados.

23.6.2. Excepcionalmente, os fatos relevantes podem deixar de ser divulgados se o Gestor e o
Administrador, em conjunto, entenderem que sua revelacdo pora em risco interesse legitimo do Fundo

ou dos Cotistas.

23.6.3. O Administrador ficara obrigado a divulgar imediatamente fato relevante na hipdtese

de a informagdo escapar ao controle.

24. POLITICA DE EXERCiCIO DE VOTO

24.1. O Gestor exercera o direito de voto em assembleias gerais relacionadas aos Direitos Creditorios, aos
Ativos de Liquidez e aos demais ativos integrantes do patrimonio do Fundo, na qualidade de representante
deste, norteado pela lealdade em relacdo aos interesses dos Cotistas e do Fundo, empregando, na defesa dos

direitos dos Cotistas, todo o cuidado e a diligéncia exigidos pelas circunstancias.

24.2. Caso o Gestor, verifique potencial conflito de interesses, deixard de exercer direito de voto nas
assembleias relativas aos Direitos Creditérios e aos Ativos de Liquidez objeto da Politica de Investimento pelo

Fundo.

24.3. O Gestor exercerd o voto sem a necessidade de consulta prévia a Cotistas ou de orienta¢des de voto
especifico, ressalvadas as eventuais previsdes em sentido diverso no Regulamento do Fundo, sendo que o
Gestor tomaré as decisdes de voto com base em suas proprias conviccoes, de forma fundamentada e coerente

com os objetivos de investimento do Fundo sempre na defesa dos interesses dos Cotistas.

244. O GESTOR DESTE FUNDO ADOTA POLITICA DE EXERCICIO DE DIREITO DE VOTO EM
ASSEMBLEIAS, QUE DISCIPLINA OS PRINCIPIOS GERAIS, O PROCESSO DECISORIO E QUAIS SAO AS
MATERIAS RELEVANTES OBRIGATORIAS PARA O EXERCICIO DO DIREITO DE VOTO. TAL POLITICA
ORIENTA AS DECISOES DO GESTOR EM ASSEMBLEIAS DE DETENTORES DE ATIVOS QUE CONFIRAM AOS
SEUS TITULARES O DIREITO DE VOTO E PODE SER ENCONTRADA NO SITE WWW.KINEA.COM.BR.
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25.  LIQUIDAGAO

25.1. O Fundo sera liquidado:

(@)  por deliberagdo da assembleia geral de Cotistas especialmente convocada para esse fim;
(b)  naocorréncia dos eventos de liquidagdo descritos neste Regulamento; ou
(c) desinvestimento com relagdo a todos os Direitos Creditérios e os Ativos de Liquidez integrantes

do patriménio do Fundo.

25.2. A liquidagdo do Fundo e o consequente resgate das Cotas serdo realizados apos (i) alienacdo da
totalidade dos Direitos Creditérios e dos Ativos de Liquidez integrantes do patriménio do Fundo, (ii) alienagdo
dos valores mobilidrios integrantes do patriménio do Fundo em bolsa de valores, em mercado de balcdo
organizado, em mercado de balcdo ndo organizado ou em negociac¢des privadas, conforme o tipo de valor
mobiliario; (iii) a cessdo de recebiveis eventualmente gerados no processo de venda dos Direitos Creditorios e

Ativos de Liquidez do Fundo.

25.3. Apods o pagamento de todos os custos e despesas, bem como encargos devidos pelo Fundo, as Cotas
serdo resgatadas em moeda corrente nacional ou em Direitos Creditérios e/ou em Ativos de Liquidez
integrantes do patriménio do Fundo, se for o caso, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contados da data da
assembleia geral de Cotistas que deliberou pela liquidacdo do Fundo ou da data em que ocorrer um evento de

liquidagdo antecipada, observado, se for o caso, o quanto disposto neste Regulamento.

25.4. Para o pagamento do resgate sera utilizado o valor do quociente obtido com a divisdo do montante
obtido com a alienacdo dos Direitos Creditérios e/ou dos Ativos de Liquidez do Fundo, deduzido das despesas

e demais exigibilidades do Fundo, pelo nimero de Cotas emitidas pelo Fundo.

25.5. Caso ndo seja possivel a liquidagdo do Fundo com a adogdo dos procedimentos previstos no item 25.2.
deste Anexo Descritivo, o Administrador resgatard as Cotas mediante entrega aos Cotistas dos Direitos
Creditorios e dos Ativos de Liquidez do Fundo, pelo preco em que se encontram contabilizados na carteira do
Fundo e tendo por parametro o valor da Cota em conformidade com o disposto no item 25.4. deste Anexo

Descritivo.

25.5.1. A assembleia geral de Cotistas deverd deliberar sobre os procedimentos para entrega
dos Direitos Creditorios e dos Ativos de Liquidez do Fundo para fins de pagamento de resgate das

Cotas emitidas.
25.5.2. Na hipétese da assembleia geral de Cotistas referida acima ndo chegar a acordo sobre
os procedimentos para entrega dos Direitos Creditorios e dos Ativos de Liquidez a titulo de resgate

das Cotas, os Direitos Creditérios e os Ativos de Liquidez do Fundo serdo entregues aos Cotistas
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mediante a constituicdo de um condominio, cuja fragdo ideal de cada Cotista sera calculada de acordo
com a proporcdo de Cotas detida por cada um sobre o valor total das Cotas emitidas. Apds a
constituicdo do condominio acima referido, o Administrador estard desobrigado em relagdo as
responsabilidades estabelecidas neste Regulamento, ficando autorizado a liquidar o Fundo perante

as autoridades competentes.

25.5.3. O Administrador devera notificar os Cotistas para que elejam um administrador do
referido condominio, na forma do Cédigo Civil Brasileiro. Caso a eleicdo ndo ocorra no prazo de 15
(quinze) dias contados da notificagdo, o Administrador poderd promover a consignacdo dos ativos,

na forma do artigo 334 do Cédigo Civil Brasileiro.

25.5.4. O Custodiante continuara prestando servicos de custddia pelo prazo improrrogavel de
30 (trinta) dias, contado da notificacdo referida no item anterior, dentro do qual o administrador do
condominio eleito pelos Cotistas indicard ao Administrador e ao Custodiante, hora e local para que
seja feita a entrega dos Direitos Creditérios e/ou dos Ativos de Liquidez. Expirado este prazo, o
Administrador poderd promover o pagamento em consignacdo dos Ativos e/ou dos Ativos de

Liquidez da carteira do Fundo, em conformidade com o disposto no Codigo Civil Brasileiro.

25.6. Nas hipdteses de liquidagdo do Fundo, a Empresa de Auditoria deverd emitir relatério sobre a
demonstracdo da movimentacdo do patrimonio liquido, compreendendo o periodo entre a data das Ultimas

demonstracdes financeiras auditadas e a data da efetiva liquidacdo do Fundo.

25.6.1. Devera constar das notas explicativas as demonstracdes financeiras do Fundo analise
quanto a terem os valores dos resgates sido ou ndo efetuados em condi¢des equitativas e de acordo
com a regulamentagdo pertinente, bem como quanto a existéncia ou ndo de débitos, créditos, ativos

ou passivos ndo contabilizados.

25.7. Apos a partilha dos Direitos Creditérios e/ou Ativos de Liquidez, o Administrador deverd promover o

cancelamento do registro do Fundo, mediante o encaminhamento a CVM da seguinte documentacéo:

a) no prazo de 15 (quinze) dias: (i) o termo de encerramento firmado pelo Administrador em caso
de pagamento integral aos Cotistas, ou a ata da Assembleia Geral que tenha deliberado a liquidagao
do Fundo, quando for o caso; e (ii) o comprovante da entrada do pedido de baixa no registro no CNPJ;
e

b) no prazo de 90 (noventa) dias, a demonstracdo de movimentacdo de patriménio do Fundo a

que se refere o item 25.5. deste Anexo Descritivo, acompanhada do relatério da Empresa de Auditoria.
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ANEXO Il AO REGULAMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS KINEA
CREDITO ESTRUTURADO RESPONSABILIDADE LIMITADA
FATORES DE RISCO

FATORES DE RISCO

ANTES DE DECIDIR POR ADQUIRIR AS COTAS, OS INVESTIDORES DEVEM CONSIDERAR
CUIDADOSAMENTE, A LUZ DE SUAS PROPRIAS SITUAGCOES FINANCEIRAS E OBJETIVOS DE
INVESTIMENTO, TODAS AS INFORMAGOES DISPONIVEIS NO REGULAMENTO E AVALIAR OS FATORES
DE RISCO DESCRITOS NESTE ANEXO. O INVESTIMENTO NAS COTAS ENVOLVE UM ALTO GRAU DE
RISCO. INVESTIDORES DEVEM CONSIDERAR AS INFORMAGOES CONSTANTES DESTA SEGAO, EM
CONJUNTO COM AS DEMAIS INFORMAGOES CONTIDAS NO REGULAMENTO ANTES DE DECIDIR EM
ADQUIRIR AS COTAS. EM DECORRENCIA DOS RISCOS INERENTES A PROPRIA NATUREZA DO FUNDO,
INCLUINDO, ENTRE OUTROS, OS FATORES DE RISCO DESCRITOS NESTA SECAO, PODERA OCORRER
PERDA OU ATRASO, POR TEMPO INDETERMINADO, NA RESTITUICAO AOS COTISTAS DO VALOR
INVESTIDO OU EVENTUAL PERDA DO VALOR PRINCIPAL DE SUAS APLICAGOES.

O objetivo e a politica de investimento do Fundo ndo constituem promessa de rentabilidade. A rentabilidade
da Cota ndo coincide com a rentabilidade dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros que compdem a
carteira do Fundo em decorréncia dos encargos incidentes sobre o Fundo e dos tributos incidentes sobre os

recursos investidos.

O investimento no Fundo apresenta riscos para os Cotistas, notadamente aqueles abaixo indicados. Ainda que
o Gestor mantenha sistema de gerenciamento de riscos por meio do acompanhamento dos riscos envolvendo
os Direitos Creditorios, ndo ha garantia de completa eliminacdo da possibilidade de perdas para o Fundo e
para os Cotistas. O investidor, antes de adquirir as Cotas, deve ler cuidadosamente o presente Regulamento,
especialmente os fatores de risco abaixo descritos, responsabilizando-se integralmente pelo seu investimento.
O investidor, ao ingressar no Fundo, devera atestar, por escrito, estar ciente dos riscos do seu investimento e
expressar sua concordancia em, ainda assim, realiza-lo, por meio da assinatura do Termo de Ciéncia de Risco

e de Adesao ao Regulamento.

Os Direitos Creditérios e os Ativos Financeiros, por sua propria natureza, estdo sujeitos a flutuagdes de
mercado e/ou a riscos de crédito das respectivas contrapartes que poderdo gerar perdas ao Fundo e aos
Cotistas. Na eventualidade de o Fundo vir a sofrer prejuizos que o levem a apresentar Patrimdnio Liquido
negativo o Fundo podera estar sujeito aos procedimentos de insolvéncia descritos na legislacéo e
regulamentacao aplicaveis, bem como no presente Regulamento. Além disso, por este Regulamento, na

hipdtese de o Fundo precisar realizar a cobranca de Direitos creditorios vencidos e ndo pagos, pode existir a

55

158




uma empresa Ll

Docusign Envelope ID: 83502CF1-5BFD-4573-803E-C668866387C8

necessidade de realizacdo de aportes de recursos ao Fundo pelos Cotistas, caso aprovado pelos Cotistas nos
termos deste Regulamento e do Anexo Descritivo. O Administrador, o Gestor e o Custodiante, bem como
qualquer de suas Partes Relacionadas, ndo poderao ser responsabilizados, entre outros eventos, (i) por
qualquer depreciacdo ou perda de valor dos ativos integrantes da carteira do Fundo; (ii) pela inexisténcia de
mercado secundario para os Direitos Creditorios e para os Ativos Financeiros; ou (iii) por eventuais prejuizos

incorridos pelos Cotistas quando do resgate, total ou parcial, de suas Cotas, nos termos deste Regulamento.

(@) RISCO DE MERCADO. A OCORRENCIA, NO BRASIL OU NO EXTERIOR, DE FATOS EXTRAORDINARIOS OU
SITUACOES ESPECIAIS DE MERCADO OU, AINDA, DE EVENTOS DE NATUREZA POLITICA, ECONOMICA OU
FINANCEIRA QUE MODIFIQUEM A ORDEM ATUAL E INFLUENCIEM O MERCADO FINANCEIRO BRASILEIRO,
INCLUINDO VARIACOES NAS TAXAS DE JUROS, EVENTOS DE DESVALORIZACAO DA MOEDA E MUDANCAS
LEGISLATIVAS, ASSIM COMO A MATERIALIZACAO DOS RISCOS INERENTES A PROPRIA NATUREZA DO FUNDO,
INCLUINDO, ENTRE OUTROS, OS FATORES DE RISCO DESCRITOS NESTE ANEXO, PODERAO RESULTAR EM
PERDA, PELOS COTISTAS, DO VALOR DE PRINCIPAL E DOS RENDIMENTOS DE SUAS APLICAGOES NAS COTAS.
ADEMAIS, O ATUAL CENARIO POLITICO BRASILEIRO, BEM COMO A ESPECULAGAO SOBRE EVENTUAIS FATOS
OU ACONTECIMENTOS FUTUROS, GERAM INCERTEZAS SOBRE A ECONOMIA BRASILEIRA E UMA MAIOR
VOLATILIDADE NO MERCADO DE CAPITAIS NACIONAL, E PODEM VIR A AFETAR ADVERSAMENTE O VALORE O
PAGAMENTO DOS ATIVOS INTEGRANTES DA CARTEIRA DO FUNDO E, CONSEQUENTEMENTE, DAS COTAS.
NAO SERA DEVIDA PELO FUNDO, PELO ADMINISTRADOR, PELO GESTOR OU PELO CUSTODIANTE, QUALQUER
MULTA OU PENALIDADE, DE QUALQUER NATUREZA, CASO OS COTISTAS SOFRAM QUALQUER DANO OU
PREJUIZO RESULTANTE DO RISCO AQUI DESCRITO.

(b) DESCASAMENTO DE TAXAS: RENTABILIDADE DOS ATIVOS INFERIOR A RENTABILIDADE ALVO DAS
COTAS. OS DIREITOS CREDITORIOS E OS ATIVOS FINANCEIROS A SEREM ADQUIRIDOS PELO FUNDO PODERAO
SER CONTRATADOS A TAXAS DE JUROS PRE OU POS-FIXADAS. CONSIDERANDO-SE A RENTABILIDADE ALVO
DAS COTAS NO ANEXO DESCRITIVO, PODERA OCORRER O DESCASAMENTO ENTRE AS TAXAS DE RETORNO
DOS DIREITOS CREDITORIOS E DOS ATIVOS FINANCEIROS INTEGRANTES DA CARTEIRA DO FUNDO E A
RENTABILIDADE ALVO DAS COTAS. CASO OCORRAM TAIS DESCASAMENTOS, OS RECURSOS DO FUNDO
PODEM SER INSUFICIENTES PARA PAGAR PARTE OU A TOTALIDADE DA RENTABILIDADE ALVO PREVISTA PARA
AS COTAS. NESSA HIPOTESE, OS COTISTAS PODERAO TER A RENTABILIDADE DE SUAS COTAS AFETADAS
NEGATIVAMENTE, SENDO CERTO QUE NEM O FUNDO, NEM O ADMINISTRADOR, NEM O GESTOR, NEM O
CUSTODIANTE, NEM QUALQUER DOS DEMAIS PRESTADORES DE SERVICOS CONTRATADOS PELO FUNDO
PROMETEM OU ASSEGURAM RENTABILIDADE AOS COTISTAS. ADICIONALMENTE, DEVIDO A POSSIBILIDADE DE
CONCENTRAGAO DA CARTEIRA EM DIREITOS CREDITORIOS, DE ACORDO COM A POLITICA DE INVESTIMENTO
ESTABELECIDA NO REGULAMENTO, HA UM RISCO ADICIONAL DE LIQUIDEZ DOS ATIVOS, UMA VEZ QUE A
OCORRENCIA DE QUAISQUER DOS EVENTOS PREVISTOS ACIMA, ISOLADA OU CUMULATIVAMENTE, PODE
AFETAR ADVERSAMENTE O PREGCO E/OU RENDIMENTO DOS DIREITOS CREDITORIOS DA CARTEIRA DO FUNDO.
NESTES CASOS, O GESTOR PODE SER OBRIGADO A LIQUIDAR OS DIREITOS CREDITORIOS A PRECOS
DEPRECIADOS, PODENDO, COM ISSO, INFLUENCIAR NEGATIVAMENTE O VALOR DAS COTAS.
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© FLUTUACAO DE PRECOS DOS ATIVOS. OS PRECOS E A RENTABILIDADE DOS ATIVOS DO FUNDO
PODERAO FLUTUAR EM RAZAO DE DIVERSOS FATORES DE MERCADO, TAIS COMO VARIACAO DA LIQUIDEZ E
ALTERACOES NA POLITICA DE CREDITO, ECONOMICA E FISCAL, BEM COMO EM RAZAO DE ALTERACOES NA
REGULAMENTACAO SOBRE A PRECIFICACAO DE ATIVOS QUE COMPONHAM A CARTEIRA DO FUNDO. ESSA
OSCILACAO DOS PRECOS PODERA FAZER COM QUE PARTE OU A TOTALIDADE DAQUELES ATIVOS QUE
INTEGRAM A CARTEIRA DO FUNDO SEJA AVALIADA POR VALORES INFERIORES AOS DA EMISSAO E/OU
CONTABILIZACAO INICIAL, LEVANDO A REDUCAO DO PATRIMONIO DO FUNDO E, CONSEQUENTEMENTE, A
PREJUIZOS POR PARTE DOS COTISTAS.

(d) RISCO DE CREDITO RELATIVO AOS DIREITOS CREDITORIOS. DECORRE DA CAPACIDADE DOS
DEVEDORES E DOS GARANTIDORES, SE HOUVER, EM HONRAR SEUS COMPROMISSOS, PONTUAL E
INTEGRALMENTE, CONFORME CONTRATADOS. ALTERACOES NO CENARIO MACROECONOMICO OU NAS
CONDIGOES FINANCEIRAS DOS DEVEDORES OU DOS GARANTIDORES, SE HOUVER, PODERAO AFETAR
ADVERSAMENTE OS RESULTADOS DO FUNDO, QUE PODERA NAO RECEBER O PAGAMENTO REFERENTE AOS
DIREITOS CREDITORIOS QUE COMPOEM SUA CARTEIRA. O FUNDO SOMENTE PROCEDERA AO RESGATE, TOTAL
OU PARCIAL, DAS COTAS EM MOEDA CORRENTE NACIONAL, NA MEDIDA EM QUE OS DIREITOS CREDITORIOS
SEJAM PAGOS PELOS DEVEDORES E/OU PELOS GARANTIDORES, SE FOR O CASO, E OS RESPECTIVOS VALORES
SEJAM TRANSFERIDOS AO FUNDO, NAO HAVENDO QUALQUER GARANTIA DE QUE O RESGATE, TOTAL OU
PARCIAL, DAS COTAS OCORRERA INTEGRALMENTE NAS DATAS SOLICITADAS. NESSAS HIPOTESES, NAO SERA
DEVIDA PELO FUNDO, PELO ADMINISTRADOR, PELO GESTOR OU PELO CUSTODIANTE, QUALQUER MULTA OU
PENALIDADE, DE QUALQUER NATUREZA.

(e RISCO DE CREDITO RELATIVO AOS ATIVOS FINANCEIROS. OS ATIVOS FINANCEIROS ESTAO SUJEITOS
AS OSCILACOES DE PRECOS E COTACOES DE MERCADO, E A OUTROS RISCOS, TAIS COMO RISCOS DE CREDITO
E DE LIQUIDEZ, DE OSCILACAO DE MERCADOS E DE PRECIFICACAO DE ATIVOS, O QUE PODE AFETAR
NEGATIVAMENTE O DESEMPENHO DO FUNDO E DO INVESTIMENTO REALIZADO PELOS COTISTAS. O
ADMINISTRADOR E O GESTOR, EM HIPOTESE ALGUMA, EXCETUADAS AS OCORRENCIAS RESULTANTES DE
COMPROVADO DOLO OU MA-FE DE SUA PARTE, SERAO RESPONSABILIZADOS POR QUALQUER DEPRECIACAO
DOS BENS DA CARTEIRA DO FUNDO, OU POR EVENTUAIS PREJUIZOS EM CASO DE LIQUIDACAO DO FUNDO
OU RESGATE, TOTAL OU PARCIAL, DE COTAS.

(G} RISCO DE CAPACIDADE DE HONRAR OS COMPROMISSOS DE PAGAMENTO DOS DEVEDORES. OS
ATIVOS FINANCEIROS ESTAO SUJEITOS A CAPACIDADE DOS SEUS DEVEDORES OU CONTRAPARTES EM
HONRAR OS COMPROMISSOS DE PAGAMENTO DE JUROS E PRINCIPAL REFERENTES A TAIS ATIVOS
FINANCEIROS. ALTERAGCOES NAS CONDIGCOES FINANCEIRAS DOS DEVEDORES OU CONTRAPARTES DOS
ATIVOS FINANCEIROS E/OU NA PERCEPGCAO QUE OS INVESTIDORES TEM SOBRE TAIS CONDICOES, BEM COMO
ALTERACOES NAS CONDICOES ECONOMICAS E POLITICAS QUE POSSAM COMPROMETER A CAPACIDADE DE
PAGAMENTO DOS DEVEDORES OU CONTRAPARTES, PODEM TRAZER IMPACTOS SIGNIFICATIVOS NOS PRECOS
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E NA LIQUIDEZ DOS ATIVOS FINANCEIROS. MUDANGAS NA PERCEPCAO DA QUALIDADE DOS CREDITOS DOS
DEVEDORES OU CONTRAPARTES PODERAO TAMBEM TRAZER IMPACTOS NOS PREGCOS E NA LIQUIDEZ DOS
ATIVOS FINANCEIROS.

(9) RISCO DE CREDITO DE NAO LIQUIDACAO. O FUNDO PODERA INCORRER EM RISCO DE CREDITO EM
CASO DE NAO LIQUIDAGAO DAS OPERACOES REALIZADAS POR MEIO DE CORRETORAS E DISTRIBUIDORAS DE
VALORES MOBILIARIOS QUE VENHAM A INTERMEDIAR AS OPERAGOES DE COMPRA E VENDA DE ATIVOS
FINANCEIROS EM NOME DO FUNDO. NA HIPOTESE DE FALTA DE CAPACIDADE E/OU FALTA DE DISPOSICAO
DE PAGAMENTO DE QUALQUER DOS DEVEDORES DE ATIVOS FINANCEIROS OU DAS CONTRAPARTES NAS
OPERACOES INTEGRANTES DA CARTEIRA DO FUNDO, O FUNDO PODERA SOFRER PERDAS, PODENDO
INCLUSIVE INCORRER EM CUSTOS PARA CONSEGUIR RECUPERAR OS SEUS CREDITOS.

(h) RISCOS DE PRECIFICACAO DOS INVESTIMENTOS. A PRECIFICAGAO DOS DIREITOS CREDITORIOS E
ATIVOS FINANCEIROS INTEGRANTES DA CARTEIRA DO FUNDO DEVERA SER REALIZADA DE ACORDO COM OS
CRITERIOS E PROCEDIMENTOS PARA REGISTRO E AVALIACAO DE TiTULOS, VALORES MOBILIARIOS E DEMAIS
OPERACOES ESTABELECIDOS NA REGULAMENTACAO EM VIGOR. REFERIDOS CRITERIOS DE AVALIACAO DE
ATIVOS, TAIS COMO OS DE MARCACAO A MERCADO (MARK-TO-MARKET), PODERAO OCASIONAR VARIAGOES
NOS VALORES DOS DIREITOS CREDITORIOS E ATIVOS FINANCEIROS INTEGRANTES DA CARTEIRA DO FUNDO,
RESULTANDO EM AUMENTO OU REDUGAO NO VALOR DAS COTAS.

O] RISCOS DO USO DE DERIVATIVOS. O FUNDO PODERA CONTRATAR INSTRUMENTOS DERIVATIVOS
PARA FINS DE PROTEGAO PATRIMONIAL, DESDE QUE A EXPOSICAO SEJA SEMPRE, NO MAXIMO, O VALOR DO
PATRIMONIO LIQUIDO DO FUNDO. A CONTRATAGAO, PELO FUNDO, DOS REFERIDOS INSTRUMENTOS DE
DERIVATIVOS PODERA ACARRETAR OSCILACOES NEGATIVAS NO VALOR DE SEU PATRIMONIO LiQUIDO
SUPERIORES AQUELAS QUE OCORRERIAM SE TAIS INSTRUMENTOS NAO FOSSEM UTILIZADOS. A
CONTRATAGCAO DESTE TIPO DE OPERAGAO NAO DEVE SER ENTENDIDA COMO UMA GARANTIA DO
ADMINISTRADOR, DO GESTOR, DO CUSTODIANTE, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU DO FUNDO
GARANTIDOR DE CREDITOS - FGC DE REMUNERAGAO DAS COTAS DO FUNDO. A CONTRATAGAO DE
OPERACOES COM DERIVATIVOS PODERA RESULTAR EM PERDAS PARA O FUNDO E PARA OS COTISTAS.

()] RISCO DE AUSENCIA DE CLASSIFICACAO DE RISCO DOS DIREITOS CREDITORIOS. O FUNDO PODERA
ADQUIRIR DIREITOS CREDITORIOS EM RELACAO AOS QUAIS NAO TENHA SIDO ATRIBUIDA CLASSIFICAGAO DE
RISCO POR AGENCIA CLASSIFICADORA EM FUNCIONAMENTO NO BRASIL. A AUSENCIA DE CLASSIFICACAO DE
RISCO DOS DIREITOS CREDITORIOS INTEGRANTES DA CARTEIRA DO FUNDO PODERA DIFICULTAR A
AVALIACAO E O MONITORAMENTO DO RISCO DE CREDITO DOS REFERIDOS ATIVOS.

(k) RISCO DE LIQUIDEZ RELATIVO AOS ATIVOS FINANCEIROS. DIVERSOS MOTIVOS PODEM OCASIONAR
A FALTA DE LIQUIDEZ DOS MERCADOS NOS QUAIS OS TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS INTEGRANTES DA
CARTEIRA DO FUNDO SAO NEGOCIADOS E/OU OUTRAS CONDIGOES ATIPICAS DE MERCADO. CASO ISSO
OCORRA, O FUNDO ESTARA SUJEITO A RISCOS DE LIQUIDEZ DOS ATIVOS FINANCEIROS DETIDOS EM
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CARTEIRA, SITUACAO EM QUE O FUNDO PODERA NAO ESTAR APTO A EFETUAR PAGAMENTOS RELATIVOS AQ
RESGATE, TOTAL OU PARCIAL, DE SUAS COTAS.

0] RISCO DE LIQUIDEZ DOS DIREITOS CREDITORIOS. O RISCO DE LIQUIDEZ DOS DIREITOS CREDITORIOS
DECORRE DA NAO EXISTENCIA () DE UM MERCADO SECUNDARIO ATIVO E ORGANIZADO PARA OS DIREITOS
CREDITORIOS, E DA CONSEQUENTE FALTA DE LIQUIDEZ DOS DIREITOS CREDITORIOS; E (Il) DE QUALQUER
TIPO DE COOBRIGAGAO OU DIREITO DE REGRESSO DO FUNDO CONTRA OS DEVEDORES, DE MODO QUE,
CASO O FUNDO NECESSITE, A QUALQUER MOMENTO, ALIENAR QUAISQUER DIREITOS CREDITORIOS, PODERA
NAO EXISTIR POTENCIAIS ADQUIRENTES PARA OS REFERIDOS DIREITOS CREDITORIOS OU O PRECO DE
NEGOCIACAO PODERA RESULTAR EM PERDA PATRIMONIAL AO FUNDO.

(m) RISCO DE NATUREZA LEGAL OU REGULATORIA. TODA A ARQUITETURA DO MODELO FINANCEIRO,
ECONOMICO E JURIDICO DO FUNDO CONSIDERA UM CONJUNTO DE RIGORES E OBRIGAGOES DE PARTE A
PARTE ESTIPULADAS ATRAVES DE CONTRATOS PUBLICOS OU PRIVADOS TENDO POR BASE A LEGISLACAO EM
VIGOR. ENTRETANTO, EM RAZAO DA POUCA MATURIDADE E DA FALTA DE PRECEDENTES E JURISPRUDENCIA
NO MERCADO DE CAPITAIS BRASILEIRO, NO QUE TANGE A ESTE TIPO DE OPERACAO FINANCEIRA, EM
SITUACOES ADVERSAS DE MERCADO PODERA HAVER PERDAS POR PARTE DOS COTISTAS EM RAZAO DO
DISPENDIO DE TEMPO E RECURSOS PARA DAR EFICACIA AO ARCABOUCO CONTRATUAL.

(n) RISCOS EXOGENOS AO CONTROLE DO ADMINISTRADOR. O FUNDO TAMBEM PODERA ESTAR SUJEITO
A OUTROS RISCOS, EXOGENOS AO CONTROLE DO ADMINISTRADOR, ADVINDOS DE EVENTUAIS RESTRIGOES
FUTURAS DE NATUREZA LEGAL E/OU REGULATORIA QUE PODEM AFETAR A VALIDADE DA CONSTITUICAO
E/OU DA AQUISICAO DOS DIREITOS CREDITORIOS PELO FUNDO. NA HIPOTESE DE TAIS RESTRICOES
OCORREREM, O FLUXO DE AQUISIGOES OU PAGAMENTOS DE DIREITOS CREDITORIOS AO FUNDO PODERA
SER INTERROMPIDO, PODENDO, DESTA FORMA, COMPROMETER A CONTINUIDADE DO FUNDO E O
HORIZONTE DE INVESTIMENTO DOS COTISTAS. ALEM DISSO, OS DIREITOS CREDITORIOS JA INTEGRANTES DA
CARTEIRA DO FUNDO PODEM TER SUA VALIDADE QUESTIONADA, PODENDO ACARRETAR PREJUIZOS AOS
COTISTAS.

(0) RISCO DE FUNGIBILIDADE — BLOQUEIO DA CONTA DO FUNDO. OS RECURSOS PROVENIENTES DOS
DIREITOS CREDITORIOS E DOS ATIVOS FINANCEIROS SERAO RECEBIDOS NA CONTA CORRENTE AUTORIZADA
DO FUNDO. NA HIPOTESE DE INTERVENCAO OU LIQUIDAGAO EXTRAJUDICIAL DA INSTITUICAO FINANCEIRA
NA QUAL E MANTIDA A CONTA CORRENTE AUTORIZADA DO FUNDO, OS RECURSOS PROVENIENTES DOS
DIREITOS CREDITORIOS E DOS ATIVOS FINANCEIROS LA DEPOSITADOS PODERAO SER BLOQUEADOS,
PODENDO SOMENTE SER RECUPERADOS PELO FUNDO POR VIA JUDICIAL E, EVENTUALMENTE, PODERAO NAO
SER RECUPERADOS, CAUSANDO PREJUIZOS AO FUNDO E AOS COTISTAS.

(p) EVENTOS DE AVALIACAO E EVENTOS DE LIQUIDACAO DO FUNDQO. O FUNDO ESTA SUJEITO A
DETERMINADOS EVENTOS DE AVALIACAO E EVENTOS DE LIQUIDAGAO PREVISTOS NO REGULAMENTO. NA
OCORRENCIA DE QUALQUER DOS EVENTOS DE AVALIACAO, O ADMINISTRADOR (I) COMUNICARA OS
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COTISTAS ACERCA DO FATO E SUSPENDERA IMEDIATAMENTE O PROCESSO DE AQUISICAO DE DIREITOS
CREDITORIOS; E (Il) CONVOCARA, EM ATE 3 (TRES) DIAS UTEIS SUBSEQUENTES AO DIA EM QUE TOMAR
CIENCIA DO EVENTO DE AVALIAGAO, UMA ASSEMBLEIA GERAL PARA QUE SEJA AVALIADO O GRAU DE
COMPROMETIMENTO DAS ATIVIDADES DO FUNDO. CASO OS COTISTAS DELIBEREM QUE OS EFEITOS DO
EVENTO DE AVALIAGCAO CONSTITUEM UM EVENTO DE LIQUIDACAO, SERAO ADOTADOS OS PROCEDIMENTOS
DEFINIDOS NESTE REGULAMENTO PARA UM EVENTO DE LIQUIDACAO. NA HIPOTESE DE OCORRENCIA DE
QUALQUER DOS EVENTOS DE LIQUIDAGAO, INDEPENDENTEMENTE DE QUALQUER PROCEDIMENTO
ADICIONAL, O ADMINISTRADOR DEVERA (l) INTERROMPER, IMEDIATAMENTE, A AQUISICAO DE DIREITOS
CREDITORIOS; E (Il) CONVOCAR, IMEDIATAMENTE, UMA ASSEMBLEIA GERAL PARA QUE SEJA AVALIADO O
GRAU DE COMPROMETIMENTO DAS ATIVIDADES DO FUNDO. OBSERVADAS AS DISPOSICOES DO PRESENTE
REGULAMENTO, CASO OS COTISTAS NA ASSEMBLEIA GERAL DECIDAM PELA LIQUIDAGAO DO FUNDO, O
ADMINISTRADOR PROCEDERA AO RESGATE TOTAL DAS COTAS, O QUAL PODERA VIR A SER REALIZADO,
INCLUSIVE, MEDIANTE DACAO EM PAGAMENTO DOS DIREITOS CREDITORIOS E DOS ATIVOS FINANCEIROS
INTEGRANTES DA CARTEIRA DO FUNDO.

(@) RISCOS ATRELADQOS AOS FUNDOS INVESTIDOS. O REMANESCENTE DO PATRIMONIO LIQUIDO, NAO
APLICADO EM DIREITOS CREDITORIOS, PODERA SER INVESTIDO EM ATIVOS FINANCEIROS, INCLUSIVE EM
COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO FINANCEIRO REGISTRADOS NA CVM, INDEPENDENTEMENTE DA
CATEGORIA DE INVESTIDORES. PODE NAO SER POSSIVEL PARA O GESTOR E O ADMINISTRADOR IDENTIFICAR
FALHAS NA ADMINISTRACAO OU NA GESTAO DE TAIS FUNDOS INVESTIDOS, HIPOTESE EM QUE O
ADMINISTRADOR E/OU GESTOR NAO RESPONDERAO PELAS EVENTUAIS CONSEQUENCIAS NEGATIVAS
DECORRENTES DE TAL SITUAGCAO.

0] NAQ EXISTENCIA DE GARANTIA DE ELIMINACAO DE RISCOS OU DE RENTABILIDADE DAS COTAS. A
REALIZACAO DE INVESTIMENTOS NO FUNDO EXPOE O INVESTIDOR AOS RISCOS A QUE O FUNDO ESTA
SUJEITO, OS QUAIS PODERAO ACARRETAR PERDAS PARA OS COTISTAS. TAIS RISCOS PODEM ADVIR DA
SIMPLES CONSECUCAO DO OBJETO DO FUNDO, ASSIM COMO DE MOTIVOS ALHEIOS OU EXOGENOS, TAIS
COMO MORATORIA, GUERRAS, REVOLUCOES, MUDANCAS NAS REGRAS APLICAVEIS AS DEBENTURES
INCENTIVADAS DE INFRAESTRUTURA E/OU AOS DEMAIS ATIVOS INTEGRANTES DA CARTEIRA DO FUNDO,
ALTERACAO NA POLITICA ECONOMICA, DECISOES JUDICIAIS ETC. NAO HA QUALQUER GARANTIA DE
ELIMINACAO DA POSSIBILIDADE DE PERDAS PARA O FUNDO E PARA OS COTISTAS.

(s) NAO EXISTENCIA DE GARANTIA MINIMA DE RENTABILIDADE. O INDICADOR DE DESEMPENHO
ADOTADO PELO FUNDO PARA A RENTABILIDADE ALVO DAS COTAS E APENAS UMA META ESTABELECIDA PELO
FUNDO, NAO CONSTITUINDO GARANTIA MiNIMA DE RENTABILIDADE AOS INVESTIDORES. TODOS OS
EVENTUAIS RENDIMENTOS, BEM COMO O PAGAMENTO DO PRINCIPAL DAS COTAS, PROVIRAO
EXCLUSIVAMENTE DA CARTEIRA DE ATIVOS DO FUNDO, A QUAL ESTA SUJEITA A RISCOS DIVERSOS E CUJO
DESEMPENHO E INCERTO. DEPENDENDO DO DESEMPENHO DOS DIREITOS CREDITORIOS E DOS ATIVOS
FINANCEIROS INTEGRANTES DA CARTEIRA DO FUNDO, OS COTISTAS PODERAO NAO RECEBER A
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RENTABILIDADE ALVO INDICADA NO REGULAMENTO OU, MESMO, SOFRER PREJUIZO NO SEU INVESTIMENTO,
NAO CONSEGUINDO RECUPERAR O CAPITAL INVESTIDO. DADOS DE RENTABILIDADE VERIFICADOS NO
PASSADO COM RELAGCAO A QUALQUER FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NO MERCADO,
OU AO PROPRIO FUNDO, NAO REPRESENTAM GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA.

(t) AS APLICACOES NO FUNDO NAO CONTAM COM GARANTIA DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR, DO
CUSTODIANTE, DE QUAISQUER TERCEIROS, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU, AINDA, DO FUNDO
GARANTIDOR DE CREDITO - FGC. IGUALMENTE, O FUNDO, O ADMINISTRADOR, O GESTOR, O CUSTODIANTE
E QUAISQUER TERCEIROS NAO PROMETEM OU ASSEGURAM AOS COTISTAS QUALQUER RENTABILIDADE OU
REMUNERACAO DECORRENTES DA APLICACAO NAS COTAS.

(uy  RISCO DE PATRIMONIO NEGATIVO. AS EVENTUAIS PERDAS PATRIMONIAIS DO FUNDO NAO ESTAO
LIMITADAS AO VALOR DO CAPITAL SUBSCRITO PELOS COTISTAS E DURANTE A VIGENCIA DO PRAZO DE
DURACAO DO FUNDO, EXISTE O RISCO DE O FUNDO VIR A TER PATRIMONIO LIQUIDO NEGATIVO E QUALQUER
FATO QUE LEVE O FUNDO A INCORRER EM PATRIMONIO LIQUIDO NEGATIVO PODERA CULMINAR EM QUE O
FUNDO ESTEJA SUJEITO AOS PROCEDIMENTOS DE INSOLVENCIA DESCRITOS NOS TERMOS DA LEGISLACAO E
REGULAMENTACAO APLICAVEIS.

(v) RISCO DECORRENTE DE ALTERACAQ DA REGULAMENTACAQ APLICAVEL AO FUNDO. O BACEN, A CVM
E OS DEMAIS ORGAOS COMPETENTES PODERAO REALIZAR ALTERAGCOES NA REGULAMENTACAO APLICAVEL
AQO FUNDO, HIPOTESE EM QUE O ADMINISTRADOR TERA A PRERROGATIVA DE ALTERAR O REGULAMENTO
INDEPENDENTEMENTE DE ASSEMBLEIA GERAL, O QUE PODERA IMPACTAR A ESTRUTURA DO FUNDO,
PODENDO HAVER INCLUSIVE, AUMENTO NOS ENCARGOS DO FUNDO. TAIS ALTERACOES PODERAO, ASSIM,
AFETAR NEGATIVAMENTE A RENTABILIDADE DO FUNDO.

(w) A PROPRIEDADE DAS COTAS NAO CONFERE AOS COTISTAS PROPRIEDADE DIRETA SOBRE OS DIREITOS
CREDITORIOS. OS DIREITOS DOS COTISTAS SAO EXERCIDOS SOBRE TODOS OS ATIVOS DA CARTEIRA DO
FUNDO DE MODO NAO INDIVIDUALIZADO, PROPORCIONALMENTE AO NUMERO DE COTAS DETIDAS POR
CADA UM. PORTANTO, OS COTISTAS NAO TERAO QUALQUER DIREITO DE PROPRIEDADE OU COBRANGCA COM
RELACAO AOS DIREITOS CREDITORIOS NEM SOBRE QUALQUER ATIVO FINANCEIRO PARTE DA CARTEIRA DO
FUNDO (INCLUINDO EVENTUAIS BENS RECEBIDOS EM DECORRENCIA DA EXECUCAO OU EXCUSSAO DAS
GARANTIAS VINCULADAS A ESSES ATIVOS).

(x) RISCO DE DESCONTINUIDADE. O FUNDO PODERA RESGATAR AS COTAS OU PROCEDER A SUA
AMORTIZAGAO EXTRAORDINARIA, CONFORME O CASO, PODENDO INCLUSIVE EFETUAR TAIS PAGAMENTOS
POR MEIO DA ENTREGA DE ATIVOS INTEGRANTES DE SUA CARTEIRA (INCLUINDO EVENTUAIS BENS
RECEBIDOS EM DECORRENCIA DA EXECUGAO OU EXCUSSAO DAS GARANTIAS VINCULADAS A ESSES ATIVOS).
DESTE MODO, OS COTISTAS TERAO SEU HORIZONTE ORIGINAL DE INVESTIMENTO REDUZIDO E PODERAO
NAO CONSEGUIR REINVESTIR OS RECURSOS RECEBIDOS COM A MESMA REMUNERAGCAO PROPORCIONADA
PELO FUNDO, NAO SENDO DEVIDA PELO FUNDO OU QUALQUER PESSOA, INCLUINDO O ADMINISTRADOR, O
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GESTOR OU O CUSTODIANTE, QUALQUER MULTA OU PENALIDADE, A QUALQUER TiTULO, EM DECORRENCIA
DESSE FATO.

(y) RISCO DECORRENTE DE ALTERACOES DO REGULAMENTO. O REGULAMENTO PODERA SER ALTERADO
SEMPRE QUE TAL ALTERACAO DECORRER EXCLUSIVAMENTE DA NECESSIDADE DE ATENDIMENTO A
EXIGENCIAS DA CVM, EM CONSEQUENCIA DE NORMAS LEGAIS OU REGULAMENTARES, POR DETERMINAGCAO
DA CVM OU POR DELIBERAGAO DA ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS. TAIS ALTERACOES PODERAO AFETAR O
MODO DE OPERAGCAO DO FUNDO E ACARRETAR PERDAS PATRIMONIAIS AOS COTISTAS.

(2) DEMAIS RISCOS. O FUNDO TAMBEM PODERA ESTAR SUJEITO A OUTROS RISCOS ADVINDOS DE
MOTIVOS ALHEIOS OU EXOGENOS AO CONTROLE DO ADMINISTRADOR E DO GESTOR, TAIS COMO
MORATORIA, GUERRAS, REVOLUCOES, ALEM DE MUDANGAS NAS REGRAS APLICAVEIS AOS ATIVOS
FINANCEIROS, MUDANGAS IMPOSTAS AOS ATIVOS FINANCEIROS INTEGRANTES DA CARTEIRA, ALTERACAO
NA POLITICA ECONOMICA E DECISOES JUDICIAIS PORVENTURA NAO MENCIONADOS NESTA SEGAO. NAO HA
GARANTIA DE QUE O DESEMPENHO FUTURO DO FUNDO SEJA CONSISTENTE COM ESSAS PERSPECTIVAS. OS
EVENTOS FUTUROS PODERAO DIFERIR SENSIVELMENTE DAS TENDENCIAS AQUI INDICADAS.

(aa) RISCOS OPERACIONAIS - DOCUMENTOS COMPROBATORIOS — VERIFICACAO DO _LASTRO.
CONSIDERANDO QUE NENHUM DIREITO CREDITORIO ELEGIVEL A CARTEIRA DO FUNDO ENQUADRA-SE NA
DEFINICAO PRESENTE NA ALINEA “A” DO INCISO XIl DO ART. 2° DO ANEXO NORMATIVO Il A RESOLUGAO
CVM 175, NAO HA NECESSIDADE DE O GESTOR VERIFICAR A EXISTENCIA, INTEGRIDADE E TITULARIDADE DO
LASTRO DOS DIREITOS CREDITORIOS PERTENCENTES A CARTEIRA DO FUNDO, NOS TERMOS DO ARTIGO 36
DO ANEXO NORMATIVO Il A RESOLUGAO CVM 175.

(bb) RISCOS OPERACIONAIS - GUARDA DOS DOCUMENTOS COMPROBATORIOS. O ADMINISTRADOR
CONTRATOU O CUSTODIANTE PARA REALIZAR A GUARDA DOS DOCUMENTOS COMPROBATORIOS. O
CUSTODIANTE TEM A FACULDADE DE CONTRATAR TERCEIRO PARA A PRESTAGAO DE SERVICOS DE GUARDA
DOS DOCUMENTOS COMPROBATORIOS, DESDE QUE O CUSTODIANTE SE MANTENHA RESPONSAVEL POR
ESSE TERCEIRO. AINDA QUE O CUSTODIANTE CONTINUE RESPONSAVEL PELA GUARDA DOS DOCUMENTOS
COMPROBATORIOS, A CONTRATACAO DE EVENTUAL TERCEIRO PARA A PRESTACAO DE TAIS SERVICOS
PODERA REPRESENTAR DIFICULDADE ADICIONAL A VERIFICAGAO DO LASTRO DOS DIREITOS CREDITORIOS
OU, ATE MESMO, A SUA COBRANGA, PODENDO GERAR PERDAS AO FUNDO E, CONSEQUENTEMENTE, AOS
COTISTAS.

(co) RISCOS OPERACIONAIS - TROCA DE INFORMACOES. DADA A COMPLEXIDADE OPERACIONAL PROPRIA
DOS FUNDOS DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS, NAO HA GARANTIA DE QUE AS TROCAS DE
INFORMAGOES ENTRE O ADMINISTRADOR, O GESTOR, O CUSTODIANTE E TERCEIROS OCORRERAO LIVRE DE
ERROS. CASO ESSE RISCO VENHA A SE MATERIALIZAR, OS PROCESSOS DE AQUISICAO, MONITORAMENTO E
COBRANCA DOS DIREITOS CREDITORIOS, INCLUSIVE DOS DIREITOS CREDITORIOS VENCIDOS E NAO PAGOS,
PODERAQ SER ADVERSAMENTE AFETADOS, PREJUDICANDO O DESEMPENHO DO FUNDO.
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(dd)  VERIFICACAO DOS CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE. O FUNDO ADQUIRIRA APENAS DIREITOS
CREDITORIOS QUE ATENDAM AOS CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE, NA RESPECTIVA DATA DE AQUISICAQ, NOS
TERMOS DO REGULAMENTO. NA HIPOTESE DE, APOS A SUA AQUISICAO PELO FUNDO, OS DIREITOS
CREDITORIOS DEIXAREM, POR QUALQUER MOTIVO, DE ATENDER AQS CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE,
NENHUMA MEDIDA A ESSE RESPEITO SERA TOMADA PELO ADMINISTRADOR, PELO GESTOR OU PELO
CUSTODIANTE EM RELAGAO A REFERIDOS DIREITOS CREDITORIOS, QUE PERMANECERAO NA CARTEIRA DO
FUNDO. O NAO ATENDIMENTO DOS DIREITOS CREDITORIOS AOS CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE, APOS A
RESPECTIVA DATA DE AQUISICAO, NAO ENSEJARA QUALQUER DIREITO DE INDENIZACAO DO FUNDO
CONTRA O ADMINISTRADOR, O GESTOR OU O CUSTODIANTE EM RELACAO AOS DIREITOS CREDITORIOS QUE
TENHAM SIDO REGULARMENTE ADQUIRIDOS, NOS TERMOS DO REGULAMENTO.

(ee) FALHAS OU INTERRUPCAO DA PRESTACAO DE SERVICOS PELA INSTITUICAO FINANCEIRA NA QUAL O
FUNDO MANTEM CONTA. QUALQUER FALHA OU EVENTUAL INTERRUPCAO DA PRESTACAO DE SERVICOS PELA
INSTITUICAO FINANCEIRA NA QUAL O FUNDO MANTEM A CONTA CORRENTE AUTORIZADA DO FUNDO,
INCLUSIVE NO CASO DE SUA SUBSTITUICAQ, PODERA AFETAR A COBRANCA DOS DIREITOS CREDITORIOS E O
RECEBIMENTO DOS RECURSOS DEVIDOS PELOS DEVEDORES. I1SSO PODE LEVAR A QUEDA DA RENTABILIDADE
OU A PERDA PATRIMONIAL DO FUNDO.

(ff) FALHAS OU INTERRUPCAO DA PRESTACAO DE SERVICOS DE COBRANCA. A COBRANCA DOS DIREITOS
CREDITORIOS INADIMPLIDOS DEPENDE DA ATUAGAO DILIGENTE DO AGENTE DE COBRANGA
EXTRAORDINARIA. ASSIM, QUALQUER FALHA DE PROCEDIMENTO OU INEFICIENCIA DO AGENTE DE
COBRANGA EXTRAORDINARIA PODERA ACARRETAR MENOR RECEBIMENTO DOS RECURSOS DEVIDOS PELOS
DEVEDORES, LEVANDO A QUEDA DA RENTABILIDADE DO FUNDO. ADEMAIS, CASO, POR QUALQUER MOTIVO,
O AGENTE DE COBRANGA EXTRAORDINARIA DEIXE DE PRESTAR ESSES SERVICOS, A COBRANGA DOS DIREITOS
CREDITORIOS INADIMPLIDOS FICARIA PREJUDICADA ENQUANTO NAO FOSSE CONTRATADO NOVO
PRESTADOR DE SERVICOS PELO FUNDO. AINDA, PODERIA HAVER UM AUMENTO DE CUSTOS DO FUNDO COM
A CONTRATACAO DESSE SERVICO. QUAISQUER DESSES FATOS PODERAO AFETAR NEGATIVAMENTE A
RENTABILIDADE DAS COTAS.

(9g) FALHAS OU INTERRUPCAQ DOS DEMAIS SERVICOS PELOS PRESTADORES CONTRATADOS PELO
FUNDQ. EVENTUAL FALHA OU INTERRUPCAO DA PRESTACAO DE SERVICOS PELOS PRESTADORES DE
SERVICOS CONTRATADOS PELO FUNDO, INCLUINDO, SEM SE LIMITAR, O ADMINISTRADOR, O CUSTODIANTE
E O GESTOR, INCLUSIVE NO CASO DE SUA SUBSTITUICAO, POR QUALQUER MOTIVO, PODERA AFETAR O
REGULAR FUNCIONAMENTO DO FUNDO. ISSO PODERA LEVAR A PREJUIZOS AO FUNDO OU, ATE MESMO, A
SUA LIQUIDACAO.

(hh) RISCO DE ORIGINAGCAQ — QUESTIONAMENTO DA VALIDADE E DA EFICACIA. A CESSAO DOS DIREITOS
CREDITORIOS AO FUNDO PODE SER INVALIDADA OU TORNAR-SE INEFICAZ POR DECISAO JUDICIAL OU
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ADMINISTRATIVA, AFETANDO NEGATIVAMENTE O PATRIMONIO LiQUIDO DO FUNDO. ADEMAIS, OS DIREITOS
CREDITORIOS ADQUIRIDOS PELO FUNDO PODEM APRESENTAR VICIOS QUESTIONAVEIS JURIDICAMENTE EM
SUA CONSTITUICAO, PODENDO AINDA APRESENTAR IRREGULARIDADES DE FORMA OU CONTEUDO. ASSIM,
PODERA SER NECESSARIA DECISAO JUDICIAL PARA EFETIVAGAO DO PAGAMENTO RELATIVO A TAIS DIREITOS
CREDITORIOS PELOS DEVEDORES, OU AINDA PODERA SER PROFERIDA DECISAO JUDICIAL DESFAVORAVEL.
CONSEQUENTEMENTE, O FUNDO PODERA SOFRER PREJUIZOS SEJA PELA DEMORA, SEJA PELA AUSENCIA DE
RECEBIMENTO DE RECURSOS.

(i) RISCO DE DESENQUADRAMENTO EM RELACAO A ALOCACAO MINIMA. O DESENQUADRAMENTO EM
RELACAO A ALOCACAO MiNIMA PODERA DAR CAUSA A AMORTIZACAO EXTRAORDINARIA DE COTAS NOS
TERMOS DESTE REGULAMENTO, SENDO QUE, NESTA HIPOTESE, DETERMINADOS RECURSOS PODERAO SER
RESTITUIDOS AOS COTISTAS QUE, CASO NAO DISPONHAM DE OUTROS INVESTIMENTOS SIMILARES PARA
ALOCAR TAIS RECURSOS, PODERAO SOFRER PERDAS PATRIMONIAIS EM RELACAO A SEUS INVESTIMENTOS.

@) RISCO DE DESENQUADRAMENTO PASSIVO INVOLUNTARIO. SEM PREJUIZO DO QUANTO
ESTABELECIDO NESTE REGULAMENTO, NA OCORRENCIA DE ALGUM EVENTO QUE ENSEJE O
DESENQUADRAMENTO PASSIVO INVOLUNTARIO, A CVM PODERA DETERMINAR AO ADMINISTRADOR, SEM
PREJUIZO DAS PENALIDADES CABIVEIS, A CONVOCACAO DE ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS PARA DECIDIR
SOBRE UMA DAS SEGUINTES ALTERNATIVAS: (I) TRANSFERENCIA DA ADMINISTRAGAO OU DA GESTAO DO
FUNDO, OU DE AMBAS; (Il) INCORPORACAO A OUTRO FUNDO; OU (lll) LIQUIDACAO DO FUNDO. A
OCORRENCIA DAS HIPOTESES PREVISTAS NOS ITENS “I” E “Il" ACIMA PODERA AFETAR NEGATIVAMENTE O
VALOR DAS COTAS E A RENTABILIDADE DO FUNDO. NA OCORRENCIA DO EVENTO PREVISTO NO ITEM “III"
ACIMA, NAO HA COMO GARANTIR QUE O PRECO DE VENDA DOS ATIVOS INTEGRANTES DA CARTEIRA DO
FUNDO SERA FAVORAVEL AQS COTISTAS, BEM COMO NAO HA COMO ASSEGURAR QUE OS COTISTAS
CONSEGUIRAO REINVESTIR OS RECURSOS EM OUTRO INVESTIMENTO QUE POSSUA RENTABILIDADE IGUAL
OU SUPERIOR AQUELA AUFERIDA PELO INVESTIMENTO NAS COTAS DO FUNDO.

(kk)  RISCO DE CONCENTRACAO. O RISCO DA APLICACAO NO FUNDO TERA INTIMA RELACAO COM A
CONCENTRACAO DE SUA CARTEIRA, SENDO QUE, O FUNDO PODERA ADQUIRIR DIREITOS CREDITORIOS DE
UM UNICO DEVEDOR OU DE EMPRESAS PERTENCENTES AO MESMO GRUPO ECONOMICO, AUMENTANDO AS
CHANCES DE O FUNDO SOFRER PERDA PATRIMONIAL QUE AFETE NEGATIVAMENTE A RENTABILIDADE DAS
COTAS, O QUE PODE AUMENTAR A POSSIBILIDADE DE PERDA POTENCIAL PARA O FUNDO.

(L RISCO DE CONCENTRAGCAO EM ATIVOS FINANCEIROS. E PERMITIDO AO FUNDO, SUPLEMENTARMENTE
A PARCELA DE DIREITOS CREDITORIOS QUE COMPORAO A CARTEIRA DO FUNDO, ADQUIRIR E MANTER EM
SUA CARTEIRA ATIVOS FINANCEIROS. EM QUALQUER DESSES CASOS, SE, POR QUALQUER MOTIVO, OS
EMISSORES E/OU CONTRAPARTES DOS ATIVOS FINANCEIROS NAO HONRAREM SEUS COMPROMISSOS, HA
CHANCE DE O FUNDO SOFRER PERDA PATRIMONIAL SIGNIFICATIVA, O QUE AFETARIA NEGATIVAMENTE A
RENTABILIDADE DAS COTAS.

64

167




uma empresa Qe

Docusign Envelope ID: 83502CF1-5BFD-4573-803E-C668866387C8

(mm)  RISCO DE PRE-PAGAMENTO. OS DEVEDORES PODEM VOLUNTARIAMENTE PAGAR ANTECIPADAMENTE
OS DIREITOS CREDITORIOS. ADEMAIS, OS DIREITOS CREDITORIOS ESTAO SUJEITOS A DETERMINADOS
EVENTOS DE VENCIMENTO ANTECIPADO PREVISTOS NOS SEUS RESPECTIVOS INSTRUMENTOS DE EMISSAO.
NA OCORRENCIA DE QUALQUER DESSES EVENTOS, PODERA HAVER O VENCIMENTO ANTECIPADO DESSES
DIREITOS CREDITORIOS. CASO TAIS PAGAMENTOS ANTECIPADOS OCORRAM, PODE HAVER ALTERAGAO NO
FLUXO DE CAIXA PREVISTO PARA O FUNDO, O QUE PODE VIR A IMPACTAR DE FORMA NEGATIVA A
EXPECTATIVA DE RECEBIMENTO DOS RESPECTIVOS RENDIMENTOS NOS PRAZOS ORIGINARIAMENTE
ESTABELECIDOS, BEM COMO A CONSEQUENTE REMUNERACAO DOS COTISTAS.

(nn) NECESSIDADE DE APORTE DE RECURSOS ADICIONAIS. CASO APROVADO PELA ASSEMBLEIA GERAL,
PARA PROCEDER A COBRANCA JUDICIAL E EXTRAJUDICIAL DOS DIREITOS CREDITORIOS. OS RESPECTIVOS
CUSTOS E DESPESAS RELATIVOS A COBRANGA DOS DIREITOS CREDITORIOS SERAO DE INTEIRA E EXCLUSIVA
RESPONSABILIDADE DO FUNDO, ATE O LIMITE DE SEU PATRIMONIO LIQUIDO. O FUNDO, POR SUA VEZ,
SOMENTE PODERA ADOTAR E/OU MANTER OS PROCEDIMENTOS JUDICIAIS OU EXTRAJUDICIAIS DE
COBRANCA, UMA VEZ ULTRAPASSADO O LIMITE REFERIDO ACIMA, CASO OS TITULARES DAS COTAS
ADIANTEM OS VALORES NECESSARIOS PARA A SUA ADOGAO E/OU MANUTENGAO, O QUE SERA DELIBERADO
EM ASSEMBLEIA GERAL. CASO QUAISQUER DOS TITULARES DAS COTAS NAO APORTEM OS RECURSOS
SUFICIENTES PARA TANTO, NA FORMA PREVISTA NESTE REGULAMENTO, O ADMINISTRADOR, O GESTOR E O
CUSTODIANTE, SEUS ADMINISTRADORES, EMPREGADOS E DEMAIS PREPOSTOS NAO SERAO RESPONSAVEIS
POR EVENTUAIS DANOS OU PREJUIZOS, DE QUALQUER NATUREZA, SOFRIDOS PELO FUNDO E POR SEUS
COTISTAS EM DECORRENCIA DA NAO PROPOSITURA OU MANUTENCAO DE MEDIDAS JUDICIAIS E/OU
EXTRAJUDICIAIS NECESSARIAS A COBRANGA JUDICIAL E EXTRAJUDICIAL DOS DIREITOS CREDITORIOS
VENCIDOS E NAO PAGOS OU A SALVAGUARDA DE SEUS DIREITOS E PRERROGATIVAS.

(0o) COBRANCA JUDICIAL E EXTRAJUDICIAL DOS DIREITOS CREDITORIOS VENCIDOS E NAO PAGOS. O
AGENTE DE COBRANCA EXTRAORDINARIA PODERA CELEBRAR, EM NOME DO FUNDO, ACORDOS COM OS
DEVEDORES PARA A LIQUIDACAO DOS SEUS DEBITOS, SENDO QUE TAIS ACORDOS PODERAO INCLUIR
DESCONTOS NO VALOR TOTAL DEVIDO PELO RESPECTIVO DEVEDOR, OU EXTENSAO DO RESPECTIVO PRAZO
DE VENCIMENTO. NAO HA GARANTIAS DE QUE O AGENTE DE COBRANGA EXTRAORDINARIA CONSIGA
RECEBER DOS DEVEDORES, EM NOME DO FUNDO, A TOTALIDADE OU QUALQUER PARTE DOS DIREITOS
CREDITORIOS VENCIDOS E NAO PAGOS. O INSUCESSO NA COBRANCA DOS DIREITOS CREDITORIOS
VENCIDOS E NAO PAGOS PODE ACARRETAR PERDAS PARA O FUNDO E SEUS COTISTAS.

(pp) RISCO DE INSUFICIENCIA DAS GARANTIAS. UMA PARCELA OU A TOTALIDADE DOS DIREITOS
CREDITORIOS PODERA CONTAR COM GARANTIAS REAIS OU FIDEJUSSORIAS. HAVENDO INADIMPLEMENTO
DOS DIREITOS CREDITORIOS, OS DEVEDORES E OS RESPECTIVOS GARANTIDORES, SE HOUVER, SERAO
EXECUTADOS, CONFORME O CASO, EXTRAJUDICIALMENTE OU JUDICIALMENTE. NO ENTANTO, DEPENDENDO
DA GARANTIA PRESTADA, E POSSIVEL QUE O OBJETO QUE GARANTE A DiVIDA NAO SEJA ENCONTRADO, QUE
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O PRECO OBTIDO NA VENDA DO OBJETO SEJA INSUFICIENTE PARA COBRIR O DEBITO COM O FUNDO, QUE A
EXECUCAO DA GARANTIA SEJA MOROSA OU, AINDA, QUE O FUNDO NAO CONSIGA EXECUTAR A GARANTIA.
NESSES CASOS, O PATRIMONIO LIQUIDO DO FUNDO PODERA SER AFETADO NEGATIVAMENTE E O FUNDO
PODE NAO TER RECURSOS SUFICIENTES PARA EFETUAR OS PAGAMENTOS PREVISTOS NESTE REGULAMENTO.

(qq) DEMORA NA OBTENCAO DE DECISAOQ JUDICIAL EM ACOES DE COBRANCA OU ACOES DE EXECUCAQ.
O FUNDO OU TERCEIRO POR ELE CONTRATADO PODERA AJUIZAR ACAO DE COBRANCA DOS DIREITOS
CREDITORIOS VENCIDOS E NAO PAGOS OU ACAO DE EXECUCAO DAS GARANTIAS REFERENTES A TAIS
DIREITOS CREDITORIOS. E POSSIVEL QUE TAIS ACOES SE ESTENDAM POR UM PERIODO DE TEMPO
EXCESSIVAMENTE SUPERIOR AO ESTIMADO E QUE O FUNDO DEMORE OU NAO CONSIGA RECUPERAR OS
VALORES DEVIDOS. ADEMAIS, EM UM EVENTUAL PROCESSO DE EXECUCAO DAS GARANTIAS (SE HOUVER) DOS
DIREITOS CREDITORIOS VENCIDOS E NAO PAGOS, PODERA HAVER A NECESSIDADE DE CONTRATACAO DE
CONSULTORES, DENTRE OUTROS CUSTOS, QUE DEVERAO SER SUPORTADOS PELO FUNDO, NA QUALIDADE
DE INVESTIDOR DE TAIS DIREITOS CREDITORIOS. NESSES CASOS, O FUNDO PODE NAO TER OS RECURSOS
NECESSARIOS PARA FAZER OS PAGAMENTOS PREVISTOS NESTE REGULAMENTO.

(rr) INEXISTENCIA DE DESCRICAO DOS PROCESSOS DE ORIGEM DQS DIREITOS CREDITORIOS E DAS
POLITICAS DE CONCESSAO DE CREDITO. TENDO EM VISTA A NATUREZA DOS DIREITOS CREDITORIOS
PASSIVEIS DE AQUISICAO PELO FUNDO, NAO E POSSIVEL PRE-ESTABELECER, E, PORTANTO, NAO ESTA
CONTIDA NO PRESENTE REGULAMENTO, DESCRICAO DETALHADA DOS PROCESSOS DE ORIGEM E DAS
POLITICAS DE CONCESSAO DE CREDITO QUE PODERAO SER VERIFICADOS PELO GESTOR QUANDO DA
SELECAO DE DIREITOS CREDITORIOS PARA AQUISICAO PELO FUNDO, TAMPOUCO DESCRICAO DOS FATORES
DE RISCO ESPECIFICOS ASSOCIADOS A TAIS PROCESSOS E POLITICAS. DESSA FORMA, OS DIREITOS
CREDITORIOS QUE VIEREM A SER ADQUIRIDOS PELO FUNDO PODERAO SER ORIGINADOS COM BASE EM
PROCESSOS E POLITICAS DE CONCESSAO DE CREDITO QUE NAO ASSEGUREM A AUSENCIA DE EVENTUAIS
VICIOS NA SUA ORIGINAGAO E/OU FORMALIZACAO, O QUE PODERA DIFICULTAR OU ATE MESMO
INVIABILIZAR A RECUPERACAO DE PARTE OU DA TOTALIDADE DOS PAGAMENTOS REFERENTES AQOS
REFERIDOS DIREITOS CREDITORIOS INTEGRANTES DA CARTEIRA DO FUNDO.

(ss) RISCO DE ORIGINAGCAO — INEXISTENCIA DE DIREITOS CREDITORIOS QUE SE ENQUADREM NA POLITICA
DE INVESTIMENTO E NOS CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE. O FUNDO PODERA NAO DISPOR DE OFERTAS DE
DIREITOS CREDITORIOS SUFICIENTES OU EM CONDIGCOES ACEITAVEIS, A CRITERIO DO GESTOR, QUE ATENDAM
A POLITICA DE INVESTIMENTO E AOS CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE ESTABELECIDOS NESTE REGULAMENTO, DE
MODO QUE O FUNDO PODERA ENFRENTAR DIFICULDADES PARA ATENDER A ALOCAGAO MiNIMA, BEM COMO
DE EMPREGAR SUAS DISPONIBILIDADES DE CAIXA PARA AQUISICAO DE DIREITOS CREDITORIOS. A AUSENCIA
DE DIREITOS CREDITORIOS ELEGIVEIS PARA AQUISICAO PELO FUNDO PODERA RESULTAR NO
DESENQUADRAMENTO DA ALOCAGAO MINIMA (E, CONSEQUENTEMENTE, NA AMORTIZACAO
EXTRAORDINARIA), BEM COMO IMPACTAR NEGATIVAMENTE NA RENTABILIDADE DAS COTAS EM FUNGAO DA
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IMPOSSIBILIDADE DE AQUISICAO DE ATIVOS FINANCEIROS COM A RENTABILIDADE PROPORCIONADA PELOS
DIREITOS CREDITORIOS.

(tt) RISCO RELACIONADO A DISCRICIONARIEDADE DO GESTOR NA GESTAO DA CARTEIRA. O GESTOR
TERA DISCRICIONARIEDADE NA SELECAO E DIVERSIFICACAO DOS DIREITOS CREDITORIOS E DOS DEMAIS
ATIVOS DE LIQUIDEZ DA CARTEIRA DO FUNDO, DESDE QUE SEJA RESPEITADA A POLITICA DE INVESTIMENTO
PREVISTA NESTE REGULAMENTO, NAO TENDO O GESTOR NENHUM COMPROMISSO FORMAL DE
CONCENTRACAO EM NENHUM SETOR ESPECIFICO, RESPEITADOS EVENTUAIS LIMITES DE CONCENTRAGAO
APLICAVEIS NOS TERMOS DO REGULAMENTO E DA REGULAMENTACAO APLICAVEL, SENDO QUE O PRECO DE
AQUISICAO DOS DIREITOS CREDITORIOS E DOS DEMAIS ATIVOS DE LIQUIDEZ A SEREM ADQUIRIDOS PELO
FUNDO PODERA SER DEFINIDO A EXCLUSIVO CRITERIO DO GESTOR. NAO E POSSIVEL ASSEGURAR QUE
QUANDO DA AQUISICAO DE DETERMINADO ATIVO EXISTAM OPERACOES SEMELHANTES NO MERCADO COM
BASE NAS QUAIS O GESTOR POSSA DETERMINAR O PRECO DE AQUISICAO. NESTE CASO, O GESTOR IRA
UTILIZAR-SE DO CRITERIO QUE JULGAR MAIS ADEQUADO AO CASO EM QUESTAO.

(uu) RISCO DE EVENTUAL EXECUCAO DE GARANTIAS FIDEJUSSORIAS PRESTADAS POR PARTES
RELACIONADAS. OBSERVADO O DISPOSTO NA REGULAMENTACAO APLICAVEL, O FUNDO PODERA TER ATE A
TOTALIDADE DE SEU PATRIMONIO LIQUIDO ALOCADO EM DIREITOS CREDITORIOS QUE CONTEM COM
GARANTIAS FIDEJUSSORIAS ADICIONAIS PRESTADAS POR UMA PARTE RELACIONADA AO ADMINISTRADOR
OU AO GESTOR. SENDO NECESSARIA A EXECUGAO DE QUAISQUER GARANTIAS FIDEJUSSORIAS ADICIONAIS
PRESTADAS POR PARTE RELACIONADA AO ADMINISTRADOR OU AO GESTOR, E POSSIVEL QUE VENHA A
EXISTIR EVENTUAL CONFLITO DE INTERESSES NA ATUACAO DO ADMINISTRADOR E DO GESTOR NO AMBITO
DE ASSEMBLEIAS GERAIS DE INVESTIDORES DOS RESPECTIVOS DIREITOS CREDITORIOS, QUE VENHAM A
DELIBERAR SOBRE TAIS MATERIAS, O QUE PODERA GERAR PREJUIZOS PARA O FUNDO E,
CONSEQUENTEMENTE, PARA OS COTISTAS.

(w)  INEXISTENCIA DE PROCESSOS DE COBRANCA PRE-ESTABELECIDOS. TENDO EM VISTA A NATUREZA
DOS DIREITOS CREDITORIOS QUE O FUNDO PRETENDE INVESTIR A MAIOR PARTE DE SEUS RECURSOS, NAO
HAVERA NECESSIDADE DE ADOCAO DE PROCESSOS ESPECIFICOS DE COBRANCA DOS DIREITOS CREDITORIOS.
DESSA FORMA, NAO E POSSIVEL PRE-ESTABELECER E, PORTANTO, NAO ESTA CONTIDA NESTE REGULAMENTO,
DESCRICAO DE PROCESSO DE COBRANCA DOS DIREITOS CREDITORIOS, O QUAL SERA ACORDADO CASO A
CASO ENTRE O FUNDO E O AGENTE DE COBRANCA EXTRAORDINARIA, DE ACORDO COM A NATUREZA E AS
CARACTERISTICAS ESPECIFICAS DE CADA DIREITO CREDITORIO. ALEM DISSO, NAO E POSSIVEL ASSEGURAR
QUE OS PROCEDIMENTOS DE COBRANCA DOS DIREITOS CREDITORIOS A VENCER OU DOS DIREITOS
CREDITORIOS VENCIDOS E NAO PAGOS GARANTIRAO O RECEBIMENTO PONTUAL E/OU INTEGRAL DOS
PAGAMENTOS REFERENTES AQOS DIREITOS CREDITORIOS. ADICIONALMENTE, O FUNDO, O ADMINISTRADOR,
O CUSTODIANTE E SUAS RESPECTIVAS PARTES RELACIONADAS NAO ASSUMEM QUALQUER
RESPONSABILIDADE PELO CUMPRIMENTO, PELO AGENTE DE COBRANCA EXTRAORDINARIAS, DE SUAS
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OBRIGAGOES DE COBRANGA DOS DIREITOS CREDITORIOS, DE ACORDO COM OS TERMOS E CONDIGOES QUE
VENHAM A SER ACORDADOS COM O FUNDO.

(ww)  RISCO DE ALTERACOES DO REGIME TRIBUTARIO APLICAVEL AO FUNDO. COMO REGRA, OS FUNDOS
DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS, TAL COMO O FUNDO, NAO SAO SUJEITOS A INCIDENCIA DE
DETERMINADOS TRIBUTOS (OU SAO TRIBUTADOS A ALIQUOTA ZERO), INCLUINDO O IMPOSTO SOBRE SEUS
GANHOS E RENDIMENTOS. A TRIBUTACAO SOBRE RENDIMENTOS E GANHOS DE CAPITAL RECAIRA SOBRE OS
COTISTAS QUANDO OS LUCROS AUFERIDOS PELO INVESTIMENTO NO FUNDO LHES FOREM ATRIBUIDOS, POR
OCASIAO DO RESGATE, TOTAL OU PARCIAL, DAS COTAS. EVENTUAIS ALTERACOES NA LEGISLACAO
TRIBUTARIA ELIMINANDO BENEFICIOS, CRIANDO OU ELEVANDO ALIQUOTAS, BEM COMO NO CASO DE
CRIAGAO DE NOVOS TRIBUTOS OU, AINDA, NA OCORRENCIA DE MUDANGAS NA INTERPRETACAO OU
APLICAGAO DA LEGISLAGAO TRIBUTARIA POR PARTE DOS TRIBUNAIS E AUTORIDADES GOVERNAMENTAIS
PODERAO AFETAR NEGATIVAMENTE (I) OS RESULTADOS DO FUNDO, CAUSANDO PREJUIZOS A ELE E AOS
SEUS COTISTAS; E/OU (Il) OS GANHOS EVENTUALMENTE AUFERIDOS PELOS COTISTAS, QUANDO DO RESGATE,
TOTAL OU PARCIAL, DAS COTAS.

(xx) RISCO DE GOVERNANGCA EM RELACAO AOS DIREITOS CREDITORIOS. AS DELIBERACOES A SEREM
TOMADAS EM ASSEMBLEIAS GERAIS DE TITULARES DOS RESPECTIVOS DIREITOS CREDITORIOS SERAO
APROVADAS MEDIANTE OBSERVANCIA DOS QUORUNS ESTABELECIDOS NOS RESPECTIVOS INSTRUMENTOS
QUE FORMALIZAM A EMISSAO DE TAIS DIREITOS CREDITORIOS, DE MODO QUE, CASO O FUNDO DETENHA
UMA QUANTIDADE DE DIREITOS CREDITORIOS QUE NAO LHE GARANTA O CONTROLE EM TAIS ASSEMBLEIAS,
O FUNDO PODERA SER OBRIGADO A ACATAR DECISOES DELIBERADAS EM ASSEMBLEIA GERAL DE TITULARES
DOS DIREITOS CREDITORIOS, AINDA QUE MANIFESTE VOTO DESFAVORAVEL. ADEMAIS, OS INSTRUMENTOS
QUE FORMALIZAM A EMISSAO DOS DIREITOS CREDITORIOS PODERAO NAO PREVER QUAISQUER
MECANISMOS DE VENDA COMPULSORIA NO CASO DE DISSIDENCIA DO FUNDO NAS DELIBERAGCOES DAS
ASSEMBLEIAS GERAIS DE TITULARES DOS DIREITOS CREDITORIOS.

(yy) RISCO DE AUSENCIA DE HISTORICO DA CARTEIRA. UMA VEZ QUE OS DIREITOS DE CREDITO
ADQUIRIDOS OU SUBSCRITOS PELO FUNDO PODERAO TER SIDO OBJETO DE PROCESSOS DE ORIGEM
DIVERSOS E DISTINTOS, OS INVESTIMENTOS DO FUNDO EM DIREITOS DE CREDITO ESTARAO SUJEITOS A UMA
SERIE DE FATORES DE RISCO PECULIARES A CADA OPERAGAO DE CESSAO DE DIREITOS DE CREDITO AO
FUNDO, OS QUAIS PODERAO IMPACTAR NEGATIVAMENTE OS RESULTADOS DO FUNDO, INCLUSIVE COM
RELACAO: () AOS CRITERIOS ADOTADOS PELOS ORIGINADORES DOS DIREITOS DE CREDITO E PELAS
CEDENTES PARA A CRIACAO DOS DIREITOS DE CREDITO; (Il) AOS NEGOCIOS E A SITUACAO PATRIMONIAL E
FINANCEIRA DOS DEVEDORES; (lll) A POSSIBILIDADE DE OS DIREITOS DE CREDITO SEREM ALCANGADOS POR
OBRIGACOES DOS DEVEDORES OU DE TERCEIROS, INCLUSIVE EM DECORRENCIA DE PEDIDOS DE
RECUPERACAO JUDICIAL OU DE FALENCIA, OU PLANOS DE RECUPERAGAO EXTRAJUDICIAL, OU EM OUTRO
PROCEDIMENTO DE NATUREZA SIMILAR; (IV) A EVENTUAIS RESTRICOES DE NATUREZA LEGAL OU
REGULATORIA QUE POSSAM AFETAR ADVERSAMENTE A VALIDADE DA CONSTITUICAO E DA CESSAO DOS
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DIREITOS DE CREDITO, BEM COMO O COMPORTAMENTO DO CONJUNTO DOS DIREITOS DE CREDITO E OS
FLUXOS DE CAIXA A SEREM GERADOS; E (V) A EVENTOS ESPECIFICOS COM RELACAO A OPERACAO DE CESSAO
DE DIREITOS DE CREDITO AO FUNDO QUE POSSAM DAR ENSEJO AO INADIMPLEMENTO OU DETERMINAR A
ANTECIPACAO, LIQUIDACAO OU AMORTIZACAO DOS PAGAMENTOS. DESSA FORMA, OS DIREITOS DE
CREDITO QUE VIEREM A SER ADQUIRIDOS PELO FUNDO PODERAQ SER ORIGINADOS COM BASE EM POLITICAS
QUE NAO ASSEGUREM A AUSENCIA DE EVENTUAIS VICIOS NA SUA ORIGINACAO E/OU FORMALIZACAO, O
QUE PODERA DIFICULTAR OU ATE MESMO INVIABILIZAR A RECUPERACAO DE PARTE OU DA TOTALIDADE DOS
PAGAMENTOS REFERENTES AOS REFERIDOS DIREITOS DE CREDITO INTEGRANTES DA CARTEIRA PELO FUNDO.
ALEM DISSO, NAO HA HISTORICO DA CARTEIRA DE DIREITOS DE CREDITO DO FUNDO, O QUE FAZ COM QUE
A ANALISE DO INVESTIMENTO NO FUNDO DEVA SER CRITERIOSA, LEVANDO EM CONSIDERACAO O RISCO DE
PERDAS E PREJUiZOS NA RECUPERACAO DOS DIREITOS DE CREDITO.
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FIDC KINEA Crédito Estruturado ESTU DO DE VIABILIDADE
FIDC KINEA CREDITO ESTRUTURADO i
OBJETIVO Klrm]?pa ®

/ KNCET1

O presente estudo de viabilidade ("Estudo de Viabilidade” ou simplesmente “Estudo”) foi elaborado pela Kinea Investimentos Ltda., sociedade

limitada, com sede na Rua Minas de Prata, n° 30, 4° andar, Vila Olimpia, CEP 04.552-080, Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, inscrita no
CNPJ sob 0 n° 08.604.187/0001-44 ("Gestor” ou “Kinea”) com o objetivo de analisar a viabilidade da 12 (primeira) emissao de cotas do Fundo de
Investimentos em Direitos Credit6rios Kinea Crédito Estruturado Responsabilidade Limitada, inscrito no CPNJ sob o n° 60.431.592/0001-28 (12
Emissaq”, “Novas Cotas” e “Funda”, respectivamente), veiculo de investimento cujo objetivo é proporcionar a seus Cotistas, observada a politica de
investimento, de composicao e de diversificacao da carteira, bem como na legislacao vigente, a valorizacao de suas Cotas por meio da aquisicao,
pelo Fundo, de, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) do seu patriménio liquido em direitos creditorios que (i) se enquadrem no conceito de
direitos creditérios do Anexo Normativo Il da Resolugao CVM 175, incluindo, para fins de esclarecimento, cotas de outros FIDC; e (i) sejam

previamente definidos de comum acordo entre o Gestor, Administrador e Custodiante ("Direitos Creditérios”).

Para realizacao dessa analise foram usados dados econémico-financeiros histéricos e dados econémicos hipotéticos delineados para o Fundo,
bem como premissas baseadas em eventos macroeconémicos futuros que fazem parte da expectativa do Gestor existente a época do Estudo.
Assim sendo, esse Estudo nao deve ser assumido como garantia de rendimento ou rentabilidade. A Kinea nao pode ser responsabilizada por
eventos ou circunstancias que possam afetar a rentabilidade do veiculo ora apresentado.
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CARACTERISTICAS GERAIS DO FUNDO E DA OFERTA Klnea

uma empresa

Fundo Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Kinea Crédito Estruturado Responsabilidade Limitada
Tipo e Prazo do Fundo Condominio fechado, com prazo determinado
Gestao Ativa
Administradora Intrag Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
Coordenador Lider Itad BBA Assessoria Financeira
Gestora Kinea Investimentos Ltda.
Taxa de Administracao 1,60%
Sera de, inicialmente, até R$ 500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais), sem considerar as Cotas do Lote Adicional e a pos sibilidade de Distribuicao Parcial e sem
Valor Total da Emissao considerar os Custos da Oferta
Quantidade de Cotas Sera de, inicialmente, 5.000.000,00 (cinco milhdes de cotas), sem considerar as Cotas do Lote Adicional e a possibilidade de Distribui¢ao Parcial.
Preco de Emissao R$ 100,00 (cem reais) sem considerar a Taxa de Distribuicao
Taxa de Distribuicao 2% (dois por cento) sobre o valor da Nova Cota
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Metodologia

Data Base

Cenario Economico

Politica de Investimento do
Fundo

Expectativa de retorno dos
Ativos-Alvo

Condicoes Precedentes

Custos da Oferta

Foco em Operacdes Estruturadas, com garantias reais e originadas pela Kinea. Carteira ja nasce alocada nos ativos do Pipeline, portanto ndo ha diluicdo devido a posicao em
caixa durante o inicio do Fundo. Reinvestimento automatico durante os dois primeiros anos, realizando distribuicdes (rendimen tos e amortizaces) a partir do 3° ano.

A data base do presente Estudo de Viabilidade & 12 de maio de 2025

Como premissa foi considerado que o cenario econdmico nacional nao sofrera alteragdes significativas ao longo da vida do Fund o, ou seja, nao esta prevista qualquer
mudanca significativa no cenario econémico brasileiro e nos mercados financeiro e de capitais que venha a afetar de modo subs tancial os Ativos ou os Ativos de Liquidez, tais
como (a) alteracdes significativas nas taxas de juros, (b) aumento significativo da inflacao, (c) eventos de desvalorizacao da moeda, ou (d) mudancas legislativas.

0O objetivo do Fundo é proporcionar a seus Cotistas, observada a politica de investimento, de composicao e de diversificacao d a carteira definida no Regulamento, bem como
na legislacao vigente, a valorizacdo de suas Cotas por meio da aquisicao, pelo Fundo, de, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) do seu patriménio liquido em direitos
creditorios que (i) se enquadrem no conceito de direitos creditérios do Anexo Normativo |1 da Resolucdao CVM 175, incluindo, p ara fins de esclarecimento, cotas de outros FIDC;
e (i) sejam previamente definidos de comum acordo entre o Gestor, Administrador e Custodiante ("Direitos Creditérios”)

0 Fundo visa proporcionar aos seus Cotistas uma rentabilidade alvo que busque acompanhar a variagao de 100% (cem por cento) da Taxa DI, acrescida de um spread de 5,00%
(cinco por cento) ao ano, considerando-se a variagao do valor patrimonial das Cotas e as eventuais distribuicoes de rendimentos realizadas pelo Fundo (“Rentabilidade Alvo”).
A Rentabilidade Alvo ora descrita nao representa promessa ou garantia de rentabilidade ou isengao de riscos para seus Cotistas.

Em até 180 (cento e oitenta) dias do inicio de suas atividades, o Fundo aplicara no minimo, 6 7% (sessenta e sete por cento) de seu Patriménio Liquido em Direitos Creditorios
("Alocacdo Minima de Investimento”).

CDI + 5,0% a.a., liquido de custos

Nao ha.

Os custos associados a estruturacdo do Fundo e a oferta de suas cotas foram considerados no estudo de viabilidade.
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FIDC KIN ESTUDO DE VIABILIDADE
KINEA INVESTIMENTOS Kinea

Nossa historia, lideres no mercado de Fundos Imobiliarios umaempresa ()

Com um time de 213 profissionais, Somos uma

17 anos de histériae R$ 128,7 bilhoes sob gestao das maiores gestoras independentes do Brasil'
Gestora independente com parceria do banco Itat desde 2007, atuando -
em mdltiplas classes de investimento. A KINEA EM NUMEROS
= Fundos Multimercados = Crédito = Acbes q
= RendaFixa = Previdéncia R$ 72,5 bi
Profissionais especializados por area. Uma combinacao de ° T
habilidades que resulta em uma atuagao de alto nivel no
mercado financeiro. = Fundos Imobiliarios R$ 32,9 bi
Klﬂea Processos = Private Equity R$ 5,6 bi
umaempresa Nos aliamos a mais alta tecnologia do mercado para dar T
suporte anossa eficiéncia operacional e consisténcia nos o
resultados, com a capacidade e agilidade de adaptacao e q
avaliacdo dos cenarios em todas as areas de atuacao. * Infraestrutura R$ 1T3A bi
= Agroneg6cio R$ 2,5 bi
Nossa performance é resultado do cruzamento entre a ciéncia ® t
de dados e entendimento profundo das mudancas na .
economig, aliada a tecnologia e inovagao que ajuda nas = Private Equity Infra R$ 1 ,8 bi
decisGes do time T
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FIDC KINEA CREDITO ESTRUTURADO
O FUNDO

KNCE11

O KNCE11 e um fundo de direitos creditorios com
prazo determinado que investe majoritariamente
em operacoes estruturadas, com garantias reais
e originadas pela Kinea. Com uma gestao
especializada, o fundo possui carteira
diversificada em créditos multisetoriais e
oferece beneficios tributarios, como a nao
incidéncia do come-cotas e tributagao de 15%

apenas nas distribuicoes.

Kinea

uma empresa
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FIDC KINEA struturado ESTU DO DE VIABILIDADE
FIDC KINEA CREDITO ESTRUTURADO Kinea
umaempresa
= 3 o H
S —— \
ST
POR QUE INVESTIR NO FIDC PERFIL DAS POR QUE UM
KINEA CREDITO ESTRUTURADOQO? OPERACOES FIDC?
= Rentabilidade Alvo: CDI + 5,0% a.a., liquido = Foco em Operacoes Estruturadas, com » Estrutura permite alocagao em Crédito
de custos; garantias reais e originadas pela Kinea; Multisetorial (Debéntures, CRI, CRA, Notas
Comerciais, Cotas de FIDCs Séniors, entre
= Reinvestimento automatico durante os dois = Carteiraja nasce alocada nos ativos do outros), trazendo diversificacao de setores;
primeiros anos, realizando distribuicoes Pipeline, portanto nao ha diluicao devido a
(rendimentos e amortizacoes) a partir do 3° posicao em caixa durante o inicio do Fundo; » Nao incidéncia de come-cotas (beneficio em
ano; relacao a Fundos de Crédito Privados
» O FIDC Kinea Crédito Estruturado se beneficia Tradicionais);
= Fundo com Prazo determinado (6 anos), da expertise de todas as areas de Crédito da
assemelhando-se a uma Renda Fixa; Kinea (Capital Solutions, Infra, Imobiliario, Agro = Tributacdo de 15% apenas nas distribuicoes
e Crédito Privado Liquido); (recolhido na fonte pelo Administrador);
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POSICIONAMENTO DO FUNDO KINEA CARTEIRA DE CREDITO Kinea
Proposta (nica de Risco — Retorno no segmento de Crédito Privado umaempresa ()

= Regulamento: alocacao minima de 50%
em Direitos Creditorios

= Fundo Fechado: sem necessidade de FIDC Fundos
ativos liquidos para Resgates g ‘ Special Situations
Kinea
Crédito

o
o
o
a
A
w High-Yield
= Fundos &
G Mid-Yield
E Fundos

High Grade = Regulamento: alocacdo maxima de 40%

em Estruturados

Fundos DI

= Fundo Aberto: necessidade de ativos
liquidos para Resgates

Risco / Complexidade
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EXPERIENCIA DO INVESTIDOR Kinea
Primeiros Dois Anos — Periodo de Reinvestimento

uma empresa

ATUALlZA(;AO DA COTA PATRIMONIAL REINVESTIMENTO AUTOMA:HCO DOS JUROS FUNDO COM LOCK-UP, COM POSSIBILIDADE DE
MENSALMENTE DAS OPERACOES NEGOCIAGCAO EM AMBIENTE DE BALCAO NO FUTURO

Expectativa de Cota Patrimonial Mensal — Reinvestimento durante os 2 primeiros anos

R$ 143 R$ 146 R$ 148

fev-27 mar-27 abr-27 mai-27

R$ 141
R$ 130 R$ 132 R¢ 135 R$ 137 R$ 139

mar-26  abr-26  mai-26  jun-26 jul-26 ago-26  set-26  out-26 nov-26 dez-26  jan-27

R$ 124 R$ 126 R 128

Ré 116 R$ 118 RS 120 RS 122

R$ 112 R$ 114
R$ 100 R$ 101 R$ 103 R$ 105 R$ 107 R$ 109 "0 I I I I I I

mai-25  jun-25 jul-25  ago-25 set-25 out-25 nov-25 dez-25 jan-26  fev-26

AS EXPECTATIVAS DE COTA PATRIMONIAL E DISTRIBUICAQ SNAO ESTIMATIVAS E PODEM VARIAR EM FUNCAO DO CDI E DA RENTABILIDADE DOS ATIVOS DA CARTEIRA, PORTANTO SE TRATA DE
UMAESTIMATIVA E NAO DEVE SER CONSIDERADA COMO PROMESSA OU GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA.
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FIDC KINEA Crédito Estruturado ESTU DO DE VIABILIDADE
EXPERIENCIA DO INVESTIDOR Kinea

AnO d AnO uma empresa

ATUALIZA(;AO DA COTA PATRIMONIAL DISTRIBUIQC)ES A PARTIR DO 3° ANO FUNDO COM LOCK-UP, COM POSSIBILIDADE DE
MENSALMENTE (DURATION DE 3,5 ANOS) NEGOCIAGCAO EM AMBIENTE DE BALCAO NO FUTURO

R$ 136.7 R$ 144.7
R$ 112.4
R$ 100.0
R$88.3
TN

dez-30 mai-31

dez-26 dez-27 dez-28 dez-29
M Cota Patrimonial Distribuicao Acumulada

AS EXPECTATIVAS DE COTA PATRIMONIAL E DISTRIBUIGAQ SéO ESTIMATIVAS E PODEM VARIAR EM FUNCAQ DO CDI E DA RENTABILIDADE DOS ATIVOS DA CARTEIRA, PORTANTO SE TRATA DE
UMAESTIMATIVA E NAO DEVE SER CONSIDERADA COMO PROMESSA OU GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA.
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ESTUDO DE VIABILIDADE

CARTEIRA COMPOSTA POR ATIVOS JA ALOCADOS PELA KINEA

Todos ativos foram estruturados pela Kinea' e possuem fluxo de pagamentos (juros ou principal) recorrentes

Ativo Status

1 Em carteira
2 Em carteira

3 Em carteira

4 Em carteira

5 Em carteira

6 Em carteira

7 Em carteira

8 Em carteira

9 Em carteira

10  Estruturacao

Setor

Infraestrutura
Oleo & Gas
Mineracao
Téxtil

Bens de Capital

Distribuicao de
Combustiveis
Bioenergia
Bebidas
Créditos
Judiciais

Educacao

Instrumento

Debénture
Debénture

Debénture

Debénture

FIDC

CRA

CRA

Debénture

FIDC

Nota
Comercial

Taxa
(CDI+)

5,85%
10,35%

6,15%

5,50%

6,25%

6,75%

5,70%

9,00%

10,00%

8,50%

Volume (até
R$mm)

$80,0
$40,0

$40,0

$30,0

$40,0

$40,0

$40,0
$30,0

$40,0

$40,0

Ativo

11

12

13

14

15

16

17
18

19

20

Status

Em diligéncia
Em diligéncia
Em diligéncia
Pipeline
Pipeline
Pipeline

Pipeline

Pipeline

Pipeline

Pipeline

Setor

Logistica
Oleo & Gas

Salde

Terceirizagao
de Servigos

Locacao de
\eiculos

Distribuicao de
Combustiveis

Home Equity

Financeiro

Telecom

Financeiro

CARTEIRA ALOCADA POSSUI UMA TAXA MEDIA DE
CDI + 7,5% COM ~3 ANOS DE PRAZO MEDIO REMANESCENTE

1. Apenas o Ativo 3 nao foi estruturado pelaKinea (adquirido no mercado secundario em uma negociacao privadal
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Instrumento

CRA
Debénture

Debénture

Debénture

Debénture

FIDC

FIDC/CRI

Debénture

Debénture

FIDC

Taxa

(CDI+)

6,00%
7,50%

6,50%

Kinea

uma empresa

Volume (até
R$mm)

50
40

30
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FIDC KINEA struturado ESTU DO DE VIABILIDADE
EXEMPLOS DE OPERACOES Kinea
Operacoes ja alocadas pela Kinea e que farao parte do fundo umaempresa ()

Operacao 1 — Debénture (em carteira) Operacgao 2 — Debénture (em pipeline)
= Devedor: fundo de Investimento em participacoes de infraestrutura = Empresa de prestacio de servicos do segmento de Oleo e Gas
(Private Equity)

= Remuneracao: CDI + 7,5%
= Remuneracao: CDI + 5,85%

= Operacao para o alongamento de todo o passivo financeiro da
= Operacao com garantia de 4 ativos operacionais empresa

LTV Inferior a 50% (garantias valem mais de 2x o valor da divida) = LTV de 75% (garantia de alienacao fiduciaria de embarcacoes e
recebiveis de empresa de primeira linha)
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FIDC KINEA Crédito Estruturado ESTU DO DE VIABILIDADE
EXPECTATIVA DE RETORNO

Variacao de acordo com o CDI

TAXA INTERNA DE RETORNO ESTIMADA DO FUNDO (CDI + 5,0% A.A.)

Kinea

uma empresa

12,0% 12,5% 13,0% 13,5% 14,0% 14,5%
Retorno nominal 17,6% 18,1% 18,7% 19,2% 19,7% 20,2%
% do CDI 146,7% 145,0% 143,5% 142,0% 140,7% 139,5%

20,8%

138,3%

AS EXPECTATIVAS DE COTA PATRIMONIAL E DISTRIBUICAOQ SAQ ESTIMATIVAS E PODEM VARIAR EM FUNGAQ DO CDI E DA RENTABILIDADE DOS ATIVOS DA CARTEIRA, PORTANTO SE TRATA DE

UMAESTIMATIVA E NAO DEVE SER CONSIDERADA COMO PROMESSA OU GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA.
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FIDC KINEA Créc Jturado ESTU DO DE VIABILIDADE
SENSIBILIDADE DO RETORNO A EVENTOS DE CREDITO Kinea
Variacao de acordo com o CDI umaempresa ()

CENARIOS DE RETORNO DO FUNDO

QUANDO OCORRE O EVENTO

% de eventos na carteira

Ano 2 Ano 3 Ano 4 Ano 5
0,0% CDI + 5,00% CDI + 5,00% CDI + 5,00% CDI + 5,00%
1,0% CDI + 4,79% CDI+ 4,81% CDI + 4,89% CDI + 4,94%
2,0% CDIl+ 4,47% CDI + 4,56% CDIl+ 4,77% CDIl+ 4,92%
5,0% CDI + 3,48% CDI+ 3,71% CDI + 4,23% CDI + 4,79%
10,0% CDI+ 1,77% CDI+ 2,24% CDI+ 3,31% CDI + 4,52%
1 5,0% CDI + 0,00% CDI+0,71% CDI+ 2,36% CDI+ 4,21%

AS EXPECTATIVAS DE COTA PATRIMONIAL E DISTRIBUICAQ S~AO ESTIMATIVAS E PODEM VARIAR EM FUNCAO DO CDI E DA RENTABILIDADE DOS ATIVOS DA CARTEIRA, PORTANTO SE TRATA DE
UMAESTIMATIVA E NAO DEVE SER CONSIDERADA COMO PROMESSA OU GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA.
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FIDC KINE : ESTUDO DE VIABILIDADE
CARACTERISTICAS DO FUNDO KINEA CARTEIRA DE CREDITO Kinea
Fundo que ja “nasce” com parte da carteira que ja esta em “warehouse” na Kinea umacmpress ()
INSTRUMENTO Cotas de FIDC
COORDENADOR LIDER [tad BBA
GESTOR Kinea
ADMINISTRADOR Intrag
REGIME DE COLOCAGAO Melhores Esforcos
PUBLICO-ALVO Investidores Qualificados
VOLUME R$ 500mm
PRAZO Determinado com devolu¢ao de capital a partir do 3° ano e prazo final de 6 anos
SERIES / TRANCHES Subclasse Gnica
CARTEIRA Aquisicao de Debéntures, Notas Comerciais, Cotas de FIDC's, CRAs, CRIs, CRs e Debéntures Securitizadas.
RETORNOALVO CDI'+ 5,00% a.a.
TAXA DE PERFORMANCE 20% do que exceder CDI + 5,00%

TAXA DE ADMINISTRAGAO GLOBAL (gestdo + adm)  1,60% a.a.

FEE DE COORDENAGAO 0,10% flat
FEE DE DISTRIBUIGAO (CANAL) 1,70% flat
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ESTUDO DE VIABILIDADE

CARACTERISTICAS Kinea

Oferta para investidores qualificados umaempresa

(1)
(2
3)

(4)

Custos da Oferta Volume Total®

2,00% daOferta R$ 500.000.000,00 Protocolo do Pedido de Registro Automatico da Oferta na CVM e Divulgacao do Aviso ao
R ; 25/04/2025
Mercado, da Lamina e do Prospecto Preliminar

ETAPAS DA OFERTA Data Prevista

Inicio do Periodo de Coleta de Inten¢oes de Investimento 14/05/2025
EC@ d do de Coletad d d d
Término do Periodo de Coletade Intencoes de Investimento para o 1° Procedimento de
Bookbuilding 19/06/2025
Piblico-Alvo Valor da Cota’
Investidores Qualificados R$ 102,00 1° Procedimento de Bookbuilding 20/06/2025
12 Liquidacao 25/06/2025
Liguidacio Diari 27/06/2025 a
quidagdo Liaria 14/10/2025
q = o 1 q = 2 1
API icacao Minima API Icagao Maxima Data maxima para divulgacao do Anincio de Encerramento 22/10/2025

R$ 10.200,00 R$ 20.400.000,00

DISCLAIMER

Os valores aqui previstos consideram a taxa de distribuicdo, por Cota da 1* Emissao subscrita, equivalente a um percentual fixo de 2,00% (dois por cento) sobre o Valor da Cotada 12 Emissao.

Os valores aqui previstos ndo consideram a taxa de distribuicao, por Cota da 12 Emissao subscrita, equivalente a um percentud fixo de 2,00% (dois por cento) sobre o Valor da Cotada 12 Emissao.

Todas as datas previstas para os eventos futuros sao meramente indicativas e estao sujeitas aalteragdes, suspensoes, antecipgdes ou prorrogacdes a critério do Coordenador Lider da Oferta ou de acordo com os regulamentos da B3, incluindo, mas nao se
limitando a possibilidade de encerramento da Oferta em data anterior a indicada acima.

Caso ocorram alteracdes das circunstancias, cancelamento, suspensao, revogacao ou modificacao da Oferta, tal cronograma podera ser alterado.

Fonte: Kinea Investimentos
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FIDC KINEA Crédito Estruturado ESTU DO DE VIABI LI DADE

FIDC KINEA CREDITO ESTRUTURADO i
CONCLUSAO Klnea o)

/ KNCET1

Com base nas premissas e consideracdes acima elencadas, espera-se que o Fundo de Investimento em Direitos
Creditdrios Kinea Crédito Estruturado ofereca aos seus cotistas, no longo prazo, rentabilidade liquida de impostos,
de CDI + 5,00%, na visao patrimonial. A conclusdo ora apresentada ndo representa qualquer garantia, presente ou
futura, da rentabilidade das cotas do Fundo, ndo existindo qualquer garantia por parte do Gestor quanto a
obtencao da rentabilidade esperada.
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ESTUDO DE VIABILIDADE

FIDC KINEA CREDITO ESTRUTURADO

CONSIDERACOES Kinea

uma empresa

O PRESENTE ESTUDO DE VIABILIDADE NAO REPRESENTA E NAO CARACTERIZA PROMESSA OU GARANTIA DE RENDIMENTO PREDETERMINADO OU RENTABILIDADE POR PARTE DA ADMINISTRADORA, DA
GESTORA, DO COORDENADOR LIDER OU DE QUALQUER OUTRO PARTICIPANTE A OFERTA, TENDO SIDO ELABORADO COM BASE EM DADOS DO PASSADO OU ESTIMATIVAS DE TERCEIROS. ENTRETANTO,
MESMO QUE TAIS PREMISSAS E CONDIGOES SEMATERIALIZEM, NAO HA GARANTIA QUE A RENTABILIDADE ESTIMADA SERA OBTIDA. OS RESULTADOS DO FUNDO PODERAO DIFERIR SIGNIFICATIVAMENTE
DAQUELES AQUI INDICADOS, PODENDO INCLUSIVE OCASIONAR PERDAS PARA O COTISTA.

A KINEA INVESTIMENTOS LTDA. FOI RESPONSAVEL PELA ELABORAGAO DESTE ESTUDO DE VIABILIDADE, O QUAL E EMBASADO EM DADOS E LEVANTAMENTOS DE DIVERSAS FONTES, BEM COMO EM
PREMISSAS E PROJECOES REALIZADAS PELA PROPRIA GESTORA. ESTES DADOS PODEM NAO RETRATAR FIELMENTE A REALIDADE DO MERCADO NO QUAL O FUNDO ATUA. AOS INVESTIDORES E
RECOMENDADA A LEITURA CUIDADOSA DO PROSPECTO E DO REGULAMENTO DO FUNDO, ESPECIALMENTE A SECAO “FATORES DE RISCO”. OS INVESTIDORES INTERESSADOS EM SUBSCREVER COTAS DO
FUNDO ESTAO SUJEITOS AOS RISCOS DESCRITOS NO PROSPECTO DO FUNDO, OS QUAIS PODEM AFETAR A RENTABILIDADE DO FUNDO.

A RENTABILIDADE OBTIDA NO PASSADO NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA. A RENTABILIDADE DIVULGADA NAO E LIQUIDA DE IMPOSTOS.

FUNDOS DE INVESTIMENTO NAO CONTAM COM GARANTIA DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU FUNDO GARANTIDOR DE CREDITO - FGC.

Sdo Paulo, 12 de maio de 2024.

KINEA INVESTIMENTOS LTDA.
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INFORMACOES RELEVANTES

Kinea

umaempresa

Maiores informacoes ou esclarecimentos a respeito do Fundo ou da Oferta, incluindo, mas ndo se limitando, sobre as Novas Cotas e a distribuicdo em questao, poderdo ser obtidos junto as Instituicdes Participantes

da Oferta ou a CVM, nos enderecos a seguir indicados:

ITAU BBA ASSESSORIA FINANCEIRA S.A.
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.500, 2° andar, Sao Paulo - SP

Website: https://www.itau.com.br/itaubba-pt/ofertas-publicas

Para acessar o Anlncio de Inicio, o Prospecto, ou a Lamina, neste site clicar em "ver mais”, acessar
"FIDC Fundo de Investimentos em Direitos Creditorios ", localizar "2025" e, depois "FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS KINEA CREDITO ESTRUTURADO RESPONSABILIDADE
LIMITADA" e, entdo, localizar o respectivo documento.

KINEA INVESTIMENTOS LTDA.
Rua Minas de Prata, n° 30, 4° andar, Sao Paulo - SP

Website: http://www.kinea.com.br

Para acessar o Prospecto, neste website, acessar “Documentos”, localizar a subdivisao "Crédito
Privado” e clicar em “FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS KINEA CREDITO
ESTRUTURADO RESPONSABILIDADE LIMITADA “, e, entao, localizar o "Prospecto”.

Para acessar o Andncio de Inicio, neste website, acessar “Documentos”, Iocalizar‘a subdivisao
“Crédito Privado” e clicar em "FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS KINEA
CREDITO ESTRUTURADO RESPONSABILIDADE LIMITADA “, e, entao, localizar o “Andncio de Inicio.

Para acessar a Lamina, neste website, acessar “Documentos”, Iocalizar‘a subdivisao ”Cfédito
Privado” e clicar em “FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS KINEA CREDITO
ESTRUTURADO RESPONSABILIDADE LIMITADA “, e, entdo, localizar a “Lamina”.

INTRAG DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.500, 4° andar, Sao Paulo - SP

Para acessar o Prospecto, neste website clicar em “Documentos”, selecionqr o filtro "Oferta‘s em
Andamento”, buscar por “FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS KINEA CREDITO
ESTRUTURADO RESPONSABILIDADE LIMITADA" e entao localizar o Prospecto.

Para acessar o Andncio de Inicio, neste website clicar em “Documentos”, seleciop ar o filtro "Ofertqs em
Andamento”, buscar por “"FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS KINEA CREDITO
ESTRUTURADO RESPONSABILIDADE LIMITADA" e entdo localizar o “Andncio de Inicio”.

Para acessar a Lamina, neste website clicar em “Documentos”, seleciona[ o filtro “Oferta§ em
Andamento”, buscar por “FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS KINEA CREDITO
ESTRUTURADO RESPONSABILIDADE LIMITADA “, e entdo localizar a Lamina.

COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS — CUM

Rua Sete de Setembro, n® 111, 5° andar, Rio de Janeiro - R)

Rua Cincinato Braga, n° 340, 2°, 3° e 4° andares, Sao Paulo - SP
:h ://www.gov.br/cvm/ pt-br

Para acessar o Prospecto, neste website acessar "Regulados”, "Regulados CVM (sobre e dados enviados
a CVM)", "Ofertas Pablicas”, clicar em "Ofertas Piblicas de Distribuicao”, em seguida em “Ofertas em
Analise” ou em “Ofertas Registradas ou Dispensadas”, conforme o caso, selecionar “2025 - Entrar”,
acessar "Quotas de Fundo em Direitos Creditorios”, clicar em "“FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS KINEA CREDITO ESTRUTURADO RESPONSABILIDADE LIMITADA", e, entdo, localizar o
"Prospecto”.

Para acessar o Anlncio de Inicio, neste website acessar “Regulados”, “Regulados CVM (sobre e dados
enviados a CVM)", "Ofertas Piblicas”, clicar em "Ofertas Plblicas de Distribuicdo”, em seguida em
"Ofertas em Analise” ou em "Ofertas Registradas ou Dispensadas”, conforme o caso, selecionar “2025 -
Entrar’, acessar "Quotas de Fundo em Direitos Creditorios”, clicar em "FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS KINEA CREDITO ESTRUTURADO RESPONSABILIDADE LIMITADA *,
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INFORMACOES RELEVANTES Kinea

umaempresa

Maiores informacoes ou esclarecimentos a respeito do Fundo ou da Oferta, incluindo, mas ndo se limitando, sobre as Novas Cotas e a distribuicdo em questao, poderdo ser obtidos junto as Instituicdes Participantes
da Oferta ou a CVM, nos enderecos a seguir indicados:

“FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS KINEA CREDITO ESTRUTURADO

e, entdo, localizar o "Andncio de Inicio RESPONSABILIDADE LIMITADA" e, entio, localizar a “Lamina”.

Para acessar a Lamina, neste website acessar “Regulados”, "Regulados CVM (sobre e dados
enviados a CVM)", "Ofertas Pablicas”, clicar em "Ofertas Piblicas de Distribuicdo”, em seguida em
“Ofertas em Analise” ou em "Ofertas Registradas ou Dispensadas”, conforme o caso, selecionar
“2025 - Entrar”, acessar “Quotas de Fundo em Direitos Creditorios”, clicar em “FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS KINEA CREDITO ESTRUTURADO RESPONSABILIDADE
LIMITADA", e, entdo, localizar a “Lamina”.

B3 S.A. - BRASIL, BOLSA, BALCAO

Praca Antonio Prado, n° 48, Sao Paulo - SP

Website: http://www.b3.com.br/pt_br/

Para acessar o Prospecto, neste website clicar em "Produtos e Servigos”, depois clicar “Solucdes
para Emissores”, depois clicar em “Ofertas Piblicas de renda variavel”, depois clicar em "Ofertas
em andamento”, depois clicar em “Fundos”, localizado do lado direito, e depois selecionar “FUNDO
DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS KINEA CREDITO ESTRUTURADO
RESPONSABILIDADE LIMITADA " e, entao, localizar o “Prospecto”.

Para acessar o Anincio de Inicio, neste website clicar em “Produtos e Servicos”, depois clicar
“Solugdes para Emissores”, depois clicar em “Ofertas Piblicas de renda variavel”, depois clicar em
“Ofertas em andamento”, depois clicar em “Fundos”, localizado do lado direito, e depois selecionar
“FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS KINEA CREDITO ESTRUTURADO
RESPONSABILIDADE LIMITADA" e, entao, localizar o "Andncio de Inicio”.

Para acessar a Lamina, neste website clicar em “Produtos e Servicos”, depois clicar “Solugdes para
Emissores”, depois clicar em “Ofertas Plblicas de renda variavel”, depois clicar em “Ofertas em
andamento”, depois clicar em “Fundos”, localizado do lado direito, e depois selecionar

196




Kinea

Uma empresa

DE DISTRIBUICAO PUBLICA PRIMARIA DE COTAS
DA 1¢ (PRIMEIRA) EMISSAO DO

FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
KINEA CREDITO ESTRUTURADO RESPONSABILIDADE LIMITADA

ADMINISTRADO POR

L

Administracao Fiduciaria

INTRAG DISTRIBUIDORA DE TiTULOS
E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

GESTOR

Kinea

uma empresa

KINEA INVESTIMENTOS LTDA.
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