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Este Material Publicitario (“Material Publicitrio”) foi preparado pela ITAU BBA ASSESSORIA FINANCEIRA S.A., na qualidade de coordenador lider da Oferta (“Coordenador Lider”), pela INTRAG DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., na qualidade de administrador do Itau Isento Mar28 (“Administrador”), e pelo ITAU UNIBANCO ASSET MANAGEMENT LTDA. (“Gestor”), na qualidade de gestor do Ital Isento
Mar28, no ambito da distribui¢do publica secundaria de cotas da CLASSE UNICA DO ITAU ISENTO SETEMBRO 29 FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO FINANCEIRO EM
INFRAESTRUTURA RENDA FIXA —RESPONSABILIDADE LIMITADA (“Itau Isento Mar28” ou “Fundo”) e de titularidade do ITAU UNIBANCO S.A. (“Oferta”, “Cotas” e “Ofertante”, respectivamente), nos termos da Resolugdo
da CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada (“Resolu¢cdo CVM 160”), tendo sido elaborado com base em informagdes prestadas pelo Gestor, e ndo implica, por parte do Coordenador Lider, em nenhuma
declarag¢do ou garantia com relagdo as informagdes contidas neste Material Publicitario ou julgamento sobre a qualidade do Fundo ou da Oferta ou das Cotas objeto deste Material Publicitario, ndo devendo ser
interpretado como uma solicitagao ou oferta para compra ou venda de quaisquer valores mobilidrios e nem como uma recomendagao de investimento nas Cotas.

Este Material Publicitario apresenta informagées resumidas e ndo é um documento completo, de modo que de modo que se recomenda aos potenciais investidores que consultem, para considerar a tomada de decisao
relativa ao investimento nas Cotas, objeto da Oferta, as informacdes contidas neste Material Publicitario, nos documentos da Oferta (“Documentos da Oferta”), bem como o regulamento do Fundo (“Regulamento”),
seus proprios objetivos de investimento e seus préprios consultores e assessores em matérias legais, regulatdrias, tributarias, negociais, de investimentos, financeiras, até a extensao que julgarem necessdria para
formarem seu julgamento para o investimento nas Cotas, antes da tomada de decisdo de investimento. Adicionalmente, os Investidores Qualificados (conforme definido nos documentos da Oferta) deverao (i) fazer
sua propria pesquisa, avaliacdo e investigacao independentes sobre o Fundo, o ativo alvo e o seu mercado, bem como os riscos que podem afetar de forma adversa o Fundo e/ou o ativo alvo e (i) analisar todos os
documentos necessdrios para a tomada de decisdo de investimento.

Qualquer decisdo de investimento por tais investidores nas Cotas é de sua exclusiva responsabilidade, de modo que se recomenda aos potenciais investidores que consultem, para considerar a tomada de decisdo
relativa ao investimento nas Cotas, as informacgdes contidas neste Material Publicitario, seus préprios objetivos de investimento e seus proprios consultores e assessores, em matérias legais, regulatdrias, tributarias,
negociais, de investimentos, financeiras, até a extensao que julgarem necessaria para formarem seu julgamento para o investimento nas Cotas, antes da tomada de decisdo de investimento. As informacdes contidas
neste Material Publicitario ndo foram conferidas de forma independente pelo Coordenador Lider.

Este Material Publicitdrio contém informacgdes acerca do Fundo, bem como perspectivas de desempenho do Fundo que envolvem riscos e incertezas. Ndo ha garantia de que o desempenho futuro do Fundo seja
consistente com essas perspectivas. Os eventos futuros poderdo diferir das tendéncias aqui indicadas.

O Coordenador Lider tomou todas as cautelas e agiu com elevados padrdes de diligéncia para assegurar que: (i) as informagdes prestadas pela Administrador e pelo Gestor sejam suficientes, verdadeiras, precisas,
consistentes e atuais, permitindo aos investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta; e (i) as informacdes a serem fornecidas ao mercado durante todo o prazo de distribuicao sao suficientes,
permitindo aos investidores a tomada de decisao fundamentada a respeito da Oferta. O Coordenador Lider e seus representantes (i) ndo terdo quaisquer responsabilidades relativas a quaisquer perdas ou danos que
possam advir como resultado de decisdo de investimento, tomada com base nas informacdes contidas neste documento; e (ii) ndo fazem nenhuma declaragdo nem dado nenhuma garantia quanto a correcao,
adequagdo ou abrangéncia das informagdes aqui apresentadas.

Informacdes detalhadas sobre o Fundo podem ser encontradas no Regulamento e nos Documentos da Oferta que se encontra disponivel para consulta nos websites indicados neste no Material Publicitario.

LEIA ATENTAMENTE O REGULAMENTO E OS DEMAIS DOCUMENTOS DA OFERTA,
EM ESPECIAL A SECAO DE “FATORES DE RISCO”, ANTES DE ACEITAR A OFERTA.
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Os investimentos do Fundo sujeitam-se, sem limitagao, aos riscos inerentes ao mercado de fundos de investimentos financeiros. Os investimentos a serem realizados pelo Fundo apresentam um nivel de risco elevado
guando comparado com outras alternativas existentes no mercado de capitais brasileiro, de modo que o investidor que decidir aplicar recursos no Fundo deve estar ciente e ter pleno conhecimento que assumird por
sua propria conta os riscos envolvidos nas aplicagdes que incluem, sem limitagdo, os descritos no Regulamento.

N&o obstante a diligéncia do Administrador e do Gestor em colocar em pratica a Politica de Investimento, os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuagdes do mercado em geral, risco de crédito,
risco sistémico, condi¢es adversas de liquidez e negocia¢do atipica nos mercados de atua¢do e, mesmo que o Administrador e o Gestor mantenham rotinas e procedimentos de gerenciamento de riscos, ndo ha
garantia de completa eliminacdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para o cotista do Fundo. Eventuais estimativas e declaragdes futuras presentes neste Material Publicitario, incluindo informagdes sobre o
setor de fundos de investimentos e a potencial carteira da Classe do Fundo, poderdo ndo se concretizar, no todo ou em parte. Tendo em vista as incertezas envolvidas em tais estimativas e declara¢des futuras, o
investidor ndo deve se basear nelas para a tomada de decisao de investimento nas Cotas.

Os potenciais investidores deverao tomar a decisao de investimento nas Cotas considerando sua situagao financeira, seus objetivos de investimento, nivel de sofisticacado e perfil de risco. Para tanto, deverdo obter por
conta prépria todas as informagdes que julgarem necessdrias a tomada da decisdo de investimento nas Cotas. Como em toda estratégia de investimento, ha potencial para o lucro assim como possibilidade de perda,
inclusive total. Frequentemente, ha diferencas entre o desempenho hipotético e o desempenho real obtido. O presente Material Publicitario tem carater meramente informativo e é para uso exclusivo de seu
destinatdrio. O destinatario deste material exonera o Gestor, Administrador e Coordenador Lider e seus funcionarios, sdcios e colaboradores, expressamente, de toda e qualquer responsabilidade relacionada ou
resultante da utilizagdo deste Material Publicitario de forma ndo autorizada.

As informagdes contidas neste documento sdo materialmente precisas até a data a que o documento se refere. Quaisquer proje¢des, avaliagdes de conjuntura ou estimativas de mercado indicadas nesta apresentagao
sao baseadas em certas premissas, refletem as visdes do Gestor e ndo foram verificadas de forma independente e, portanto, ndo devem ser interpretadas como um indicativo dos eventos reais que ocorrerdo. Outros
eventos que nao foram levados em consideragdo e/ou que ndo estao sob o controle do Gestor podem ocorrer e exercer impacto significativo no desempenho dos possiveis investimentos. O Gestor usa informagdes de
fontes conhecidas por sua confiabilidade e boa-fé, mas isto nao representa nem endossa a precisao ou confiabilidade de nenhuma dessas informacgdes.

O tipo de investimento que este Fundo buscard apresenta riscos para o investidor. Ainda que o Gestor e o Administrador mantenham sistemas de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminac¢do da
possibilidade de perdas para o Fundo e para o investidor. Para avaliacdo da performance de quaisquer fundos de investimentos, é recomendavel uma andlise de periodo de, no minimo, 12 (doze) meses. Os resultados
obtidos no passado nao representam garantia de resultados futuros e ndo contam com garantia do Gestor, de qualquer de suas afiliadas, do Administrador, do Coordenador Lider, de qualquer mecanismo de seguro
ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos (FGC). Os valores ora atribuidos as possiveis opera¢des do Fundo sdo estimados.

E RECOMENDADA A LEITURA CUIDADOSA DO REGULAMENTO DO FUNDO E DOS DOCUMENTOS DA OFERTA DA OFERTA PELO INVESTIDOR AO APLICAR SEUS RECURSOS.

DETERMINADAS INFORMACOES PRESENTES NESTE MATERIAL SAO BASEADAS EM SIMULAGOES E OS RESULTADOS REAIS PODERAO SER SIGNIFICATIVAMENTE DIFERENTES.

LEIA ATENTAMENTE O REGULAMENTO E OS DEMAIS DOCUMENTOS DA OFERTA,
EM ESPECIAL A SECAO DE “FATORES DE RISCO”, ANTES DE ACEITAR A OFERTA.
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ESTE MATERIAL PUBLICITARIO FOI ELABORADO COM AS INFORMAGOES NECESSARIAS AO ATENDIMENTO AS NORMAS EMANADAS PELA CVM E DE ACORDO COM O CODIGO DE ADMNISTRACAO E GESTAO DE
RECURSOS DE TERCEIROS, CODIGO DE OFERTAS PUBLICAS E O CODIGO DE DISTRIBUICAO ELABORADOS PELA ANBIMA. O SELO ANBIMA INCLUIDO NESTE MATERIAL PUBLICITARIO NAO IMPLICA RECOMENDAGAO
DE INVESTIMENTO.

O INVESTIMENTO NO FUNDO DE QUE TRATA ESTE MATERIAL PUBLICITARIO APRESENTA RISCOS PARA O INVESTIDOR. AINDA QUE O ADMINISTRADOR E O GESTOR MANTENHAM SISTEMA DE GERENCIAMENTO DE
RISCOS, NAO HA GARANTIA DE COMPLETA ELIMINACAO DA POSSIBILIDADE DE PERDAS PARA O FUNDO E PARA O INVESTIDOR.

OS INVESTIDORES DEVEM LER ATENTAMENTE A SECAO “FATORES DE RISCO” NESTE MATERIAL PUBLICITARIO E/OU NO REGULAMENTO.
O FUNDONAO CONTA COM GARANTIA DO ADMINISTRADOR, DO COORDENADOR LIDER, DO GESTOR OU DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO,0U DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS-FGC.

A PRESENTE OFERTA NAO CONTARA COM CLASSIFICACAO DE RISCO. QUALQUER RENTABILIDADE PREVISTA NOS DOCUMENTOS DA OFERTA NAO REPRESENTARA E NEM DEVERA SER CONSIDERADA, A
QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA MINIMA OU GARANTIDA AOS INVESTIDORES.

OUTROS TERMOS E EXPRESSOES CONTIDOS NESTE MATERIAL PUBLICITARIO QUE NAO TENHAM SIDO DEFINIDOS NESTE DISCLAIMER TERAO O SIGNIFICADO QUE LHES FOR ATRIBUIDO NOS DOCUMENTOS DA
OFERTA E/OUNO REGULAMENTO, CONFORME O CASO.

AS INFORMACOES CONTIDAS NESTE MATERIAL PUBLICITARIO ESTAO EM CONSONANCIA COM O REGULAMENTO E COM O DOCUMENTOS DA OFERTA, POREM NAO O SUBSTITUEM. E RECOMENDADA A LEITURA
CUIDADOSA TANTO DO REGULAMENTO, COM ESPECIAL ATENCAO AS SECOESRELATIVAS AO OBJETO DO FUNDO, A SUA POLITICA DEINVESTIMENTO E A COMPOSICAO DE SUA CARTEIRA.

TODO COTISTA, AO INGRESSAR NO FUNDO, DEVERA ATESTAR, POR MEIO DE TERMO DE ADESAO AO REGULAMENTO E CIENCIA DE RISCO, QUE TEVE ACESSO AO REGULAMENTO, QUE TOMOU CIENCIA DOS
OBJETIVOS DO FUNDO, DE SUA POLITICA DE INVESTIMENTO, DA COMPOSICAO DA SUA CARTEIRA, DA TAXA GLOBAL, DOS RISCOS ASSOCIADOS AO SEU INVESTIMENTO NO FUNDO E DA POSSIBILIDADE DE
OCORRENCIA DE VARIAGCAO E PERDA NO PATRIMONIO LIQUIDO DO FUNDO E, CONSEQUENTEMENTE, DE PERDA, PARCIAL OU TOTAL, DO CAPITAL INVESTIDO NO FUNDO.

O REGISTRO DA OFERTA NAO IMPLICA E NEM IMPLICARA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMACOES PRESTADAS, OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO, DE SEU
ADMINISTRADOR, DE SEU GESTOR, DE SUA POLITICA DE INVESTIMENTOS, DA SOCIEDADE ALVO, DOS ATIVOS QUE CONSTITUIREM SEU OBJETO OU, AINDA, DAS COTAS A SEREM DISTRIBUIDAS.

LEIA ATENTAMENTE O REGULAMENTO E OS DEMAIS DOCUMENTOS DA OFERTA,
EM ESPECIAL A SECAO DE “FATORES DE RISCO”, ANTES DE ACEITAR A OFERTA.
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A RENTABILIDADE ESPERADA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO E SOBRE QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMES SA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE
FUTURA.

RENTABILIDADE OBTIDA NO PASSADO NAO REPRESENTA GARANTIA DE RESULTADOS FUTUROS.

A RENTABILIDADE DIVULGADA NESTE MATERIAL PUBLICITARIO NAO E LIQUIDA DE IMPOSTOS.

TAXAS APRESENTDAS SAO LIQUIDAS DE IMPOSTOS PARA PFS QUE MANTIVEREM AS COTAS POR MAIS QUE 30 DIAS
« TAXAS APRESENTADAS TERAO IOF TVM PARA PFS QIE MANTIVEREM AS COTAS PORMENOS QUE 30 DIAS

*  TAXAS APRESENTADAS PARA PJSNAO SAO LIQUIDAS DEIMPOSTOS

OS ATIVOS FINANCEIROS INTEGRANTES NA CARTEIRA DO FUNDO PODEM NAO POSSUIR LIQUIDEZ IMEDIATA, PODENDO SEUS PRAZOS E/OU RENTABILIDADE VARIAR DE ACORDO COM O VENCIMENTO OU PRAZO
DE RESGATE DE CADA ATIVO, CASO SEJANEGOCIADO ANTECIPADAMENTE.

O INVESTIMENTO NAS COTAS ENVOLVE UMA SERIE DE RISCOS QUE DEVEM SER SOPESADOS PELOS POTENCIAIS INVESTIDORES. ANTES DE TOMAR UMA DECISAO DE INVESTIMENTO RELATIVAMENTE AS COTAS
OS INVESTIDORES DEVEM CONSIDERAR CUIDADOSAMENTE, A LUZ DE SUAS PROPRIAS SITUAGOES FINANCEIRAS E OBJETIVOS DE INVESTIMENTO, TODAS AS INFORMAGOES DISPONIVEIS NOS DOCUMENTOS DA
OFERTA.

FOIDISPENSADA A DIVULGAGAO DE UM PROSPECTO PARA A REALIZACAO DA OFERTA.
A CVM NAO REALIZOU ANALISE DOS DOCUMENTOS DA OFERTA NEM DE SEUS TERMOS E CONDIGOES.

LEIA ATENTAMENTE O REGULAMENTO E OS DEMAIS DOCUMENTOS DA OFERTA,
EM ESPECIAL A SECAO DE “FATORES DE RISCO”, ANTES DE ACEITAR A OFERTA.
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Rentabilidade alvo de 95% com

Langamento

Diferenciais do fundo ofertado (“Itai Isento MAR28”)

Ofe rta Pu bI |Ca d e = Fundo derenda fixa listado na B3 de prazo determinado (20/mar¢o/2028) que investe

em cota sénior lastreada em debéntures high grade da carteira de Infraestrutura em

DlStflbUl(;éO Secu ndé r|a renda fixa do Ital Unibanco.

= Previsibilidade de retorno em fun¢ao do investimento majoritario em cotas séniores.
Rs 7 ooo ooo ooo oo = Recompra® de cotas no mercado secundario (B3) com retorno alvo ao cotista” de 93%
@ @ @ » do CDI até 3 meses do vencimento da operacdao (formador de mercado sera a
tesouraria do Itau Unibanco) .

Sobreo :

.. Diferenciais do ativo investido (“Itatiba”)
ObjetWO deretorno e prazo 3 absorve perdas iniciais da carteira ou liquida antecipadamente o

. ativo investido sem prejuizo da rentabilidade.
O fundo tem prazo aproximado de 2,5 anos = Investimento preponderante em debéntures diversificadas e com elevada qualidade

(vencimento de 20/MARGO/2028) com retorno1alvo que de crédito, considerando a alocacio de mais de 90% dos ativos em risco “AAA”
busca acompanhar a variagéo de 95% do CDI )

TAEXPECTATIVA DE RENTABILIDADE PROJETADA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTE SE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA. QUAISQUER INVESTIMENTOS
FEITOS POR FUNDOS DE INVESTIMENTO ESTAO INERENTEMENTE SUJEITOS A INCERTEZAS ECONOMICAS, DE MERCADO E OUTRAS SIGNIFICATIVAS QUE POSSAM AFETAR NEGATIVAMENTE SEU DESEMPENHO.

1(i) Cotistas pessoas fisicas sdo elegiveis a aliquota zero do imposto de renda, observados os requisitos legais; (i) Taxas apresentadas sdo liquidas de impostos para PFs que mantiverem as cotas por mais que 30 dias; (iii) Taxas apresentadas terdo IOF TVM para PFs que
mantiverem as cotas por menos que 30 dias; (iv) Taxas apresentadas para PJs ndo sdo liquidas de impostos.

2 Atuacdo do Formador de Mercado se dard apds o encerramento da Oferta e inicio das negocia¢des na B3; A -expectativa de rentabilidade é aplicada apenas a Cotistas que aderiram a Oferta e poderd ndo ser atingida a depender do preco efetivamente negociado em
mercado secunddrio; Atuagdo do formador de mercado deverd observar as regras aplicdveis a esta atividade. : leia o fator de risco “Risco relacionado a prestacdo de servigo do formador de mercado”.

3-Poderd ser o Itat Unibanco Holding S.A ou qualquer uma das empresas por ele consolidadas.

LEIA ATENTAMENTE O REGULAMENTO E OS DEMAIS DOCUMENTOS DA OFERTA,
EM ESPECIAL A SECAO DE “FATORES DE RISCO”, ANTES DE ACEITAR A OFERTA.
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Itau Isento Mar¢o 28 FIC Fl Infra ISNT11

Rentabilidade alvo de 95% com
Langamento
ITAUBA 100% ITAU ISENTO MAR28 - GESTAO ITAU ASSET
Fl-Infra T Previsibilidade de retorno (100% em cotas seniores)
@ Asset ltauba Asset . Itad Unibanco absorve perdas iniciais da carteira ou
liquida antecipadamente (sem prejuizo de rentabilidade)
iquidagdo no secundario em D+2 (fundo listado na
@ Investe . Recompra de cotas no mercado secunddrio (B3) com
. . o i H oo 2
BBA majoritariamente retorno alvo previsto ao cotista de 93% do CDI
Cota em cotas sénior do .
[tad Unibanco Sénior itatiba Pl’lbliCO AlVO ISNT1 capacity
R:etem as (80%)° Investidor Qualificado (Patrimonio Maximo)
debéntures alvo Rs 7 Bi
em seu balanco

(emoutras
palavras, o Itau
nao transfereo

Itat Unibanco*

absorve perdas da carteira ou liquida
risco dos ativos antecipadamente o sem prejuizo da

aos investidores) rentabilidade

TAEXPECTATIVA DE RENTABILIDADE PROJETADA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTE SE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA. QUAISQUER INVESTIMENTOS FEITOS POR FUNDOS DE
INVESTIMENTO ESTAO INERENTEMENTE SUJEITOS A INCERTEZAS ECONOMICAS, DE MERCADO E OUTRAS SIGNIFICATIVAS QUE POSSAM AFETAR NEGATIVAMENTE SEU DESEMPENHO.

1(i) Cotistas pessoas fisicas sdo elegiveis a aliquota zero do imposto de renda, obsapresentadas para PJs ndo sdo liquidas de impostos.
2Esta -expectativa de rentabilidade é aplicada apenas a Cotistas que aderiram a Oferta e podera ndo ser atingida a depender do preco efetivamente negociado em mercado secundario; Atuagdo do Formador de Mercado se dara apds o encerramento da Oferta e inicio das negociagdes na B3.

3Fator de Subordinagdo Alvo de ao menos 20%, conforme disposto no regulamento do Fl-Infra Itatiba.
7

4Podera ser o Ital Unibanco Holding S.A ou qualquer uma das empresas por ele consolidadas.
ervados os requisitos legais; (i) Taxas apresentadas sdo liquidas de impostos para PFs que mantiverem as cotas por mais que 30 dias; (iii) Taxas apresentadas terdo IOF TVM para PFs que mantiverem as cotas por menos que 30 dias; (iv) Taxas

LEIA ATENTAMENTE O REGULAMENTO E OS DEMAIS DOCUMENTOS DA OFERTA,
EM ESPECIAL A SECAO DE “FATORES DE RISCO”, ANTES DE ACEITAR A OFERTA.
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Subordinada
(20%)




Rentabilidade alvo de 95%
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com

N NN
DIVERSIFICACAO

das debéntures detidas pelo Itatiba
(indicativo)

O ltauba nadatade primeira
liquidagao detera:

~72 ativos (debéntures)de sua
carteira divididosem

~31 emissores distintos.

O Itauba ndo tem por objetivo a negocia¢ao
frequente (trading) dos ativos detidos para

superacao do retorno-alvo (Benchmark)

[ ] (] [ ] -~ [ ] z (]
Dlstrlbulgao da carteira por setores erating
o Oleo e Gas
DIStrIbUII(;aO de 2% Logistica

Gas 2%

5%
Papel e Celulose

6%

Ferrovias

7% SETORES®

Agronegdcio

7%
Rodovias
% ¥V Yy A Semrating

Telecomunicagbes BT~ 4% 5%

0%

52% T

,,,,,,,,,,,, RATING

AAA
91%

Langamento

Critérios de Elegibilidade

Dos ativosdo Itatiba

Concentragdo por grupo econdmico emrelagdo ao Rating Publico até
(% dos ativos incentivados)*

AAA llimitado
Alocagdo minima em AAA 90,00%
AA+ até10,00%
AAaté A- até 5,00%
Sem Rating até 5,00%

Rating (quando houver piorque A-)  Vedado

até 5,00% do Patriménio Liquido da

Concentracgao por Grupo Econémico
cdop P Classe

TAEXPECTATIVA DE RENTABILIDADE PROJETADA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA. QUAISQUER INVESTIMENTOS FEITOS POR FUNDOS DE
INVESTIMENTO ESTAO INERENTEMENTE SUJEITOS A INCERTEZAS ECONOMICAS, DE MERCADO E OUTRAS SIGNIFICATIVAS QUE POSSAM AFETAR NEGATIVAMENTE SEU DESEMPENHO. 1 (i) Cotistas pessoas fisicas sdo elegiveis a aliquota zero do imposto de renda, observados os requisitos legais; (ii) Taxas
apresentadas sdo liquidas de impostos para PFs que mantiverem as cotas por mais que 30 dias; (iii) Taxas apresentadas ter&o IOF TVM para PFs que mantiverem as cotas por menos que 30 dias; (iv) Taxas apresentadas para PJs ndo sdo liquidas de impostos.

2A carteira esperada descrita neste Material Publicitario ndo representa promessa ou garantia de aquisi¢do, considerando, ainda, ndo haver qualquer documento vinculante celebrado pelo Itad Isento SET 29 e/ou pelo Gestor. As informagdes aqui contidas ndo devem ser utilizadas como base para a decisédo de
investimento, uma vez que se tratam de condigdes indicativas e passiveis de alteragGes.
3 0s setores apresentados sdo indicativos dos segmentos de atuagdo dos emissores. As debéntures e demais papéis a serem investidos terdo como destinagdo de recursos o desenvolvimento de projetos nos setores elegiveis nos termos da lei 12.431 e regulamentag&o aplicavel.
40s limites acima indicados consideram o rating no momento da aquisi¢do ou integralizagdo do Ativo Incentivado. Sera observada a classificagdo de rating da emissdo. Se ndo houver rating da emissdo, serd observado o rating do grupo econémico do emissor.

LEIA ATENTAMENTE O REGULAMENTO E OS DEMAIS DOCUMENTOS DA OFERTA,
EM ESPECIAL A SECAO DE “FATORES DE RISCO”, ANTES DE ACEITAR A OFERTA.
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Rentabilidade alvo de 95% com
Langamento
Comportamento da cota do Itau Isento MAR28 (na posicao do cliente) até o vencimento da estratégia
O ltaud Isento MAR28 N
poderasofrer pequenas )
Rentabilidade | CDI oscilagdes namarcagdoa - Rentabilidade | CDI
mercadodevido as Cota Patrimonial
A negociacdes no mercado . A (marcacdo a 95% do CDI)"
100% secundario ~
O o, o
95% Quem comproua cotana / 9 5% Marcacdoa mgrcado da
oferta, novencimentodo o : ° posicdodo cllente_no
A Itatlsento MAR28terd a 93% extratoe no bankline
93% possibilidade de receber o N
equivalente a95% do CDI
Cota com retorno alvo de 93%
N - do CDI'(possibilitado pelo
J Market Maker)?
Atuagio do Market Maker —oca

para possibilitar uma saida
no mercado secundério? a N
um retorno alvo de 93% do ‘\
@]

»
»

»
»

CDI"2

Tempo Tempo

TAEXPECTATIVA DE RENTABILIDADE PROJETADA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA. QUAISQUER INVESTIMENTOS
FEITOS POR FUNDOS DE INVESTIMENTO ESTAO INERENTEMENTE SUJEITOS A INCERTEZAS ECONOMICAS, DE MERCADO E OUTRAS SIGNIFICATIVAS QUE POSSAM AFETAR NEGATIVAMENTE SEU DESEMPENHO.

1(i) Cotistas pessoas fisicas sdo elegiveis a aliquota zero do imposto de renda, observados os requisitos legais; (ii) Taxas apresentadas sao liquidas de impostos para PFs que mantiverem as cotas por mais que 30 dias; (iii) Taxas apresentadas terdo IOF TVM para PFs que
mantiverem as cotas por menos que 30 dias; (iv) Taxas apresentadas para PJs ndo sdo liquidas de impostos.

2 Atuagdo do Formador de Mercado se dard apds o encerramento da Oferta e inicio das negocia¢des na B3; A previsdo de rentabilidade é aplicada apenas a Cotistas que aderiram a Oferta; Atuagao do formador de mercado deverd observar as regras aplicaveis a esta 9
atividade: leia o fator de risco “Risco relacionado a prestacdo de servigo do formador de mercado”.

LEIA ATENTAMENTE O REGULAMENTO E OS DEMAIS DOCUMENTOS DA OFERTA,
EM ESPECIAL A SECAO DE “FATORES DE RISCO”, ANTES DE ACEITAR A OFERTA.
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12 Liquidagao

TIPO DE OFERTA

Rito de registro automatico, nos
termos da Resolu¢do CVM 160

Publico Alvo
Investidor Qualificado

Volume da Oferta
RS 7.000.000.000,00

Periodode

Desisténcia
06/08/2025 até 12/08/2025

Gestor:
= @ Asset

MATERIAL PUBLICITARIO

da oferta

PERIODO DE RECEBIMENTO
DE ORDENS PARA A
12 LIQUIDACAO
15/07/2025 até 12/08/2025

12 Liquidacao
) 15/08/2025

Valor da Cota
RS 1000,00

Aplicacao Minima
1(uma) Cota

Coordenador Lider: Ofertante:
@BBA @

APLICACAO E RESGATE
Cota negociadaem Bolsa (B3)

Taxa global
0,301% a.a.

Taxa maxima global
0,361% a.a.

Taxa de performance
Nao ha

Administrador:

FEE DISTRIBUICAO
Nao ha

Fee Coordenacao e

Estruturacao
0,10% sobre 0 Montante
Inicial da Oferta, a ser
pago pelo Ofertante

Outros Custos
Nao ha

Intrag

Administracao Fiduciaria

LEIA ATENTAMENTE O REGULAMENTO E OS DEMAIS DOCUMENTOS DA OFERTA,
EM ESPECIAL A SECAO DE “FATORES DE RISCO”, ANTES DE ACEITAR A OFERTA.
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0 j /

Liquidagao Diaria

TIPO DE OFERTA

Rito de registro automatico, nos
termos da Resolu¢do CVM 160

Publico Alvo
Investidor Qualificado .

Volume da Oferta
Saldoremanescenteda
12 Liquidacao

Gestor:
= @ Asset

MATERIAL PUBLICITARIO
da oferta

PERIODO DE LIQUIDACAO
DIARIA
18/08/2025 até 17/11/2025
Liquidacao
Diaria

Valor da Cota
RS 1000,00 acrescido
de 95% da variacao
acumulada da Taxa
DI, pro rata temporis
desde aDatada1?
Liquidagao
Aplicacdo Minima
T(uma) Cota

Coordenador Lider: Ofertante:
@BBA @

APLICACAO E RESGATE
Cota negociadaem Bolsa (B3)

Taxa global
0,301% a.a.

Taxa maxima global
0,361% a.a.

Taxa de performance
Nao ha

Administrador:

FEE DISTRIBUICAO
Nao ha

Fee Coordenacao e

Estruturacao
0,10% sobre 0 Montante
Inicial da Oferta, a ser
pago pelo Ofertante

Outros Custos
Nao ha

Intrag

Administracao Fiduciaria

LEIA ATENTAMENTE O REGULAMENTO E OS DEMAIS DOCUMENTOS DA OFERTA,
EM ESPECIAL A SECAO DE “FATORES DE RISCO”, ANTES DE ACEITAR A OFERTA.
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MATERIAL PUBLICITARIO

Term Sheet

Coordenador Lider ITAU BBA Assessoria Financeira S.A.

Fundo Itau Isento Marco 28 Fundo de Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de Investimento Financeiro em Infraestrutura Renda Fixa

Classe C.Iastse Unica do Itat Isento Marco 28 Fundo de Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de Investimento Financeiro em Infraestrutura Renda Fixa — Responsabilidade
Limitada

Classifica¢cdo ANBIMA Renda Fixa

Gestor Itad Unibanco Asset Management LTDA.

Administrador Intrag Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios LTDA.

Ofertante [tad Unibanco S.A.

Assessores Legais Mattos Filho (deal counsel)

Emissdo Oferta secundaria de cotas da primeira emissao da Classe.

Tipo da Oferta Oferta Publica sob o rito de registro automatico, nos termos da Resolu¢gao CVM n° 160

Péblico Alvo Inyestidores Qualific;ado_f,, observaolo que no émpito_do Periodo de Liquidagdo Diaria, os Investidores deverdo ser clientes correntistas dos segmentos Institucionais, Corporate,
Private, Personnalité, Uniclass e Agéncias do Itau Unibanco

Ambiente de Negociacdo As Cotas serao admitidas para negociagdo no mercado secundario em mercado de bolsa, administrado pela B3

Prazo de Duracdo Até 20 de margo 2028

Montante Inicial da Oferta

R$ 7.000.000.000,00 (sete bilhdes de reais), representando a quantidade de até 7.000.000 (sete milhdes) de Cotas

Montante Minimo da Oferta

R$ 350.000.000,00 (trezentos e cinquenta milhdes de reais), representando a quantidade de 350.000 (trezentos e cinquenta mil) Cotas

Capital Autorizado

RS 30.000.000.000,00 (trinta bilhGes de reais), ndo se considerando, para estes fins, as Cotas da primeira emissdo do Fundo

LEIA ATENTAMENTE O REGULAMENTO E OS DEMAIS DOCUMENTOS DA OFERTA,
EM ESPECIAL A SECAO DE “FATORES DE RISCO”, ANTES DE ACEITAR A OFERTA.
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Preco de Emisséo

MATERIAL PUBLICITARIO

Asset

Term Sheet

As Cotas terdo valor nominal unitdrio de referéncia de R$ 1.000,00 (mil reais) por Cota (“Preco por Cota Inicial”). Até a Data da 12 Liquidacdo da Oferta Secunddria as Cotas serdo adquiridas
pelo Preco por Cota Inicial. Apds a Data da 12 Liquidagao da Oferta Secundaria, as Cotas serdo adquiridas e liquidadas diariamente durante o prazo de colocagao da Oferta Secundaria, pelo
valor correspondente ao Preco por Cota Inicial acrescido de 95% (noventa e cinco por cento) da variagao acumulada da Taxa DI, pro rata temporis desde a Data da 12 Liquidacao da Oferta
Secundaria até o Dia Utilimediatamente anterior & data de aquisicao, calculada de forma exponencial (“Preco por Cota Subsequente”).

Investimento Minimo

Até a Data da 12 Liquidagdo: R$ 1.000,00 (mil reais), representando 1(uma) Cota.
Apo6s a Data da 12 Liquidagao: 1(uma) Cota, considerando o Prego por Cota Subsequente.

Investimento Maximo

Nao ha.

Regime de Colocacgéio

Melhores esforcos.

Critério de Rateio

A quantidade total de Cotas apresentados pelos Investidores, inclusive aqueles que sejam considerados Pessoas Vinculadas, sera verificada diariamente (dentro da janela das 08:00 as 19:30
no sistema DDA) por ordem de chegada. Se ao final de cada dia do Periodo de Recebimento de Reservas for verificado que a quantidade de Cotas reservadas nao atingiu o Montante Inicial
da Oferta Secundaria, todos os pedidos serdo atendidos integralmente, independente do horario de recebimento pelo sistema DDA naquele dia, seguindo o critério de alocagao por ordem
de chegada, observados os procedimentos operacionais da B3. Caso seja verificado, na Data do Procedimento de Alocagao, que quantidade total de Cotas reservadas pelos Investidores,
inclusive agqueles que sejam considerados Pessoas Vinculadas excedeu o Montante Inicial da Oferta Secunddria, todas as ordens recebidas no dia que se verificou 0 excesso de demanda
(independente do horario de recebimento pelo sistema DDA), serdo rateadas proporcionalmente entre todos os Investidores do dia, inclusive aquelas que sejam considerados Pessoas
Vinculadas, limitada ao valor individual de cada pedido de reserva e a quantidade total remanescente ndo alocada anteriormente, desconsiderando-se as fragdes de Cotas. Considerando a
alocagao conforme ordem de chegada, o Coordenador Lider e o Ofertante (em conjunto) poderao optar por encerrar o Periodo de Recebimento de Reservas a qualquer momento a partir
do recebimento de reservas que representem o Montante Inicial da Oferta Secundaria.

Limite de Participacdo

Com excecdo de (i) partes relacionadas ao Gestor e/ou Administrador, e (ii) eventual formador de mercado que venha a ser contratado pelo Gestor, em nome do Fundo, nenhum outro
Cotista podera deter mais de 25% (vinte e cinco por cento) das Cotas emitidas pela Classe (“Limite de Participagao”).

Caso o Cotista ndo enquadre suas Cotas ao Limite de Participagdo no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da notificacdo de seu desenquadramento, o Cotista tera seus direitos
politicos suspensos em relacdo as Cotas que ultrapassarem o Limite de Participa¢do, incluindo, sem limitacdo, o direito de votar nas Assembleias Gerais e 0 ADMINISTRADOR realizara
compulsoriamente, por meio dos procedimentos descritos neste item, sem a necessidade de Assembleia Geral ou de consentimento do Cotista, a conversao de suas Cotas em cotas de uma
subclasse que sera criada com o propdsito Unico e especifico de liquidar as Cotas que excederem ao Limite de Participa¢do, no montante suficiente para que, apds referida conversao e
posterior liquidagao da cota nos termos do presente, o referido Cotista passe a deter no maximo 24,9% (vinte e quatro inteiros e nove décimos por cento) do total de Cotas do Fundo
(“Subclasse para Cotas Excedentes” e “Cotas Excedentes”), mediante comunica¢do ao mercado do desenquadramento do Limite de Participacdo e da criacdo da Subclasse para Cotas
Excedentes.

O procedimento a ser realizado pelo Administrador, indicado acima, ndo devera ser executado, em nenhuma outra hipétese, sendo por conta do desenquadramento do Limite de
Participacao.

As Cotas Excedentes serdo, automatica e compulsoriamente, liquidadas integralmente e canceladas por meio da B3, mediante o envio, pelo Administrador, de todas as informagdes

LA ATEN TAMENTE O REGULAMENTO £ OS DEMATS DOCUMENTOS DAIDRERTA 5 o e
”@ME?PECI?XTW?E@@'UE “FATORESDERISCO”, ANTES DE ACEITAR A OFERTA.
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Politica de Investimento

MATERIAL PUBLICITARIO

Term Sheet

Investimento minimo de 95% (noventa e cinco por cento) do patrimédnio liquido em FI Infras geridos e/ou administrados pelo Gestor, pelo Administrador e/ou por demais
entidades do grupo econdmico do Gestor e do Administrador (“Fl-Infras Investidos”), principalmente de cotas da subclasse sénior da Classe Unica do Itadba Fundo Incentivado
de Investimento Financeiro em Infraestrutura Renda Fixa Responsabilidade Limitada (“Itatba”).

Os Fl-Infras Investidos investirdo em ativos permitidos nos termos da Lei n® 12.431/11.

Taxas

Pela prestagdo dos servigos de administracao e gestdo, serd devida uma taxa equivalente a 0,301% (trezentos e um milésimos por cento) ao ano, incidente sobre o Patriménio
Liquido do Fundo. A Taxa Global da classe poderd ser acrescida das taxas dos fundos de investimento ou fundos de investimento em cotas de fundo de investimento em que a
classe invista, atingindo, contudo, no maximo, o percentual anual de 0,361% (trezentos e sessenta e um milésimos por cento) ao ano, incidente sobre o Patrimonio Liquido do
Fundo.

A descricdo completa da Taxa Global aplicavel a Classe e sua respectiva segregacao pode ser encontrada no website do Gestor:
https://www.itauassetmanagement.com.br/fundos/credito/istt11

Remuneracdo Extraordindria
do Gestor

Na hipotese de (i) destituicdo do Gestor sem Justa Causa; ou (ii) Rendncia Motivada pelo Gestor, nos termos do Regulamento, além do pagamento da parcela da Taxa Global
devida ao Gestor até a data de destituicdo e/ou substituicdo, o Gestor fara jus a uma remuneragdo complementar, equivalente a 36 (trinta e seis) vezes o valor pago no més
imediatamente anterior a data da destituicdo e/ou substitui¢do a titulo da parcela da Taxa Global atribuida ao Gestor (“Remuneracdo Extraordindria do Gestor”). A
Remuneracdo Extraordindria do Gestor sera paga diretamente pela Classe com recursos disponiveis em caixa, nas mesmas datas que a parcela da Taxa Global destinada ao
Gestor seria paga nos meses subsequentes, com prioridade absoluta sobre eventuais valores devidos ao novo gestor da Classe.

Critérios de Elegibilidade

Concentracao por grupo econdmico em relagado ao Rating Publico (por 1agéncia)
até (% dos ativos incentivados)
Titulos Publicos ou cota de fundos que invistam exclusivamente em

AAA limitado Alocagdo minima em AAA 90,00% gslégai:i:? titulos publicos atrelados a SELIC. Crédito Privado emitido
AA+ até10,00% Sem Rating até 5,00% ) exclusivamente pelo grupo Itad Unibanco S.A.
AA até A- até5,00%  Rating (quando houver) pior que A- Vedado Valor Maximo por grupo econémico (% do PL) até 5,00%

14

LEIA ATENTAMENTE O REGULAMENTO E OS DEMAIS DOCUMENTOS DA OFERTA,

EM ESPECIAL A SECAO DE “FATORES DE RISCO”, ANTES DE ACEITAR A OFERTA.


https://www.itauassetmanagement.com.br/fundos/credito/iset11

MATERIAL PUBLICITARIO

Term Sheet

Ataxa maxima de custddia paga pelo Fundo seré de 0,15% (quinze centésimos por cento) ao ano sobre o patriménio do Fundo, com o minimo mensal de até R$20.000,00 (vinte

TaxaMaxima de Custédia mil reais), corrigido pelo indexador IPC-FIPE.

O Fundo visa proporcionar a seus Cotistas uma rentabilidade alvo que busque acompanhar a variagdo de 95% (noventa e cinco) das taxas médias didrias referenciais para
depdsitos interfinanceiros no Brasil — Certificados de Depdsito Interfinanceiro — DI de um dia over extra grupo apuradas e divulgadas diariamente pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa,

Rentabilidade Alvo Balcdo, no informativo didrio disponivel em sua pagina na internet (http://www.b3.com.br/pt_br/) expressas na forma percentual e calculadas diariamente sob forma de
capitaliza¢do composta, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (“Taxa DI” e “Rentabilidade Alvo”, respectivamente). A Rentabilidade Alvo ora
descrita ndo representa promessa ou garantia de rentabilidade ou iseng&o de riscos para seus Cotistas.

As Cotas serdo amortizadas integralmente (i) na data do término do prazo de duragdo do Fundo; ou (ii) antes do seu vencimento integralmente, na hipdtese de: (a) um evento

Amortizacao de desenquadramento tributdrio da Classe que gere uma perda do beneficio fiscal previsto na Lei n° 12.431/11, ou b) na hipétese de amortizac¢ao integral das cotas dos Fl-Infra
investidos.
Resgate As Cotas somente serdo resgatadas quando amortizadas integralmente, no término do prazo de duragao do Fundo ou em caso de liquidagdo antecipada.

Todos os termos aqui ndo definidos terdo o significado atribuido no regulamento vigente do Fundo.
15

LEIA ATENTAMENTE O REGULAMENTO E OS DEMAIS DOCUMENTOS DA OFERTA,
EM ESPECIAL A SECAO DE “FATORES DE RISCO”, ANTES DE ACEITAR A OFERTA.



MATERIAL PUBLICITARIO

@ Asset

Ordem Eventos Data Prevista @

1 Realizacdo do registro automatico da Oferta Secundaria na CVM 15/07/2025

Divulgac¢ao do Anuncio de Inicio
2 o B o ) 16/07/2025
Inicio das apresentac¢des de roadshow para potenciais investidores

3 Inicio do Periodo de Recebimento de Reservas 16/07/2025
4 Divulga¢do do Comunicado ao Mercado da Modificagdo da Oferta Secundaria 05/08/2025
5 Inicio do Periodo de Desisténcia 06/08/2025

Encerramento do Periodo de Desisténcia
6 12/08/2025

Encerramento do Periodo de Recebimento de Pedidos de Reserva para 0 1° Procedimento de Alocag¢ao

16
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MATERIAL PUBLICITARIO

7 Data do 1° Procedimento de Alocagao @ 13/08/2025
8 Data da 12 Liquidacdo da Oferta Secunddria 4 15/08/2025
9 Inicio do Periodo de Liquidagao Didria 18/08/2025
T ey e Fesbmenode s
1" Data Maxima para a divulga¢do do Anuncio de Encerramento 09/01/2026

MAs datas previstas para os eventos futuros sdo meramente indicativas e estdo sujeitas a altera¢des, suspensdes, prorrogagdes, antecipagdes e atrasos, sem aviso prévio, a critério do Coordenador Lider. Ainda, caso ocorram alteragdes das circunstancias, revogagao
ou modificagdo da Oferta Secundaria, tal cronograma podera ser alterado. A ocorréncia de revogagao, suspensdo, o cancelamento ou qualquer modificagdo na Oferta Secunddria sera imediatamente divulgada nas paginas da rede mundial de computadores das
Instituicdes Participantes da Oferta, do Administrador, do Gestor e da CVM, por meio dos veiculos também utilizados para disponibilizagdo deste Material Publicitério. Em caso de modificagdo da Oferta Secundaria, os investidores que ja tiverem aderido a Oferta
Secunddria deverdo ser comunicados diretamente pelo Coordenador Lider, por correio eletronico, correspondéncia fisica ou qualquer outra forma de comunicagdo passivel de comprovagdo, a respeito da modificagdo efetuada, para que confirmem ao Coordenador
Lider, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis do recebimento da comunicagdo, o interesse em revogar sua aceitagao a Oferta Secunddria, presumindo-se, nafalta da manifestagdo, ointeresse do investidor em ndo revogar sua aceitagao.

@Nos casos de oferta registrada pelo “rito automatico”, tal qual a presente, em que a analise da CVM sobre os documentos apresentados se dd em momento posterior a concessdo do registro e, portanto, pode ocorrer durante o prazo de distribuicdo das Cotas ou,
ainda, apés finalizada a Oferta Secunddria, a principal varidvel do cronograma tentativo é a possibilidade da CVM requerer maiores esclarecimentos sobre a Oferta Secunddria durante o periodo de distribui¢do acima previsto, optando por suspender o prazo da
Oferta Secundaria.

®A aquisicao das Cotas ocorrera em cada data de Liquidacdo da Oferta Secundéria, a vista, em moeda corrente nacional. Caso, em cada data de Liquidagdo da Oferta Secundaria, as Cotas objeto de aquisi¢do nao sejam totalmente adquiridas por falha dos
investidores da Oferta Secunddria, a liquidacdo da alienacdo das Cotas objeto da falha podera ser realizado junto ao Escriturador até o 5° (quinto) Dia Util imediatamente subsequente a respectiva data de Liquidagado da Oferta Secundaria.

@Ap6s a Data da 12 Liquidac3o da Oferta Secundaria, novos Procedimentos de Alocac3o e liquidaco serdo realizados diariamente, com base nas ordens recebidas até o Dia Util imediatamente anterior, até o término do Periodo de Liquidac3o Didria.

®)Considerando a alocagdo conforme ordem de chegada, o Coordenador Lider e o Ofertante (em conjunto) poder&o optar por encerrar o Periodo de Recebimento de Reservas a qualquer momento a partir do recebimento de reservar que representem o Montante
Inicial da Oferta Secundaria.

®Parafins de esclarecimento, a atuagdo do formador de mercado se dard apds o encerramento da Oferta Secunddria e inicio das negocia¢des na B3, observada as regras aplicaveis a esta atividade.

(MAs Cotas somente poderdo ser negociadas no mercado secundario apds a divulgagdo do Anuincio de Encerramento e a obtengdo de autorizagdo da B3 para o inicio da negociagao das Cotas, conforme procedimentos estabelecidos pela B3.

LEIA ATENTAMENTE O REGULAMENTO E OS DEMAIS DOCUMENTOS DA OFERTA,
EM ESPECIAL A SECAO DE “FATORES DE RISCO”, ANTES DE ACEITAR A OFERTA.
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MATERIAL PUBLICITARIO

@ Asset

Comissdes e Despesas Custo Total da Oferta (R$) % em Relagdo ao Valor Total da Oferta
Comissao de Coordenacao 7.000.000,00 0,10%
Advogados 75.000,00 0,00%
Tributos (Advogados) 6.937,50

Taxa de Registrona CVM 2.100.000,00 0,03%
Taxa de Registro Anbima (Oferta e Fll) 136.183,00 0,00%
B3 - Taxa de Distribui¢do Padrao (Fixa) 47.528,22 0,00%
B3 - Taxa de Distribuicdo Padrao (Variavel) 2.450.000,00 0,04%
B3 - Taxa de Andlise de Ofertas Publicas 15.842,72 0,00%
B3 - Taxade Listagem 13.283,76 0,00%
Total 11.844.775,20 0,17%
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MATERIAL PUBLICITARIO

Antes de tomar uma decisdo de investimento no Fundo, os potenciais Investidores devem, considerando sua prépria situagao financeira, seus objetivos de investimento e se perfil de risco, avaliar cuidadosamente todas
as informagdes disponiveis neste Material Publicitario, no Regulamento do Fundo e nos demais documentos da Oferta. Tendo em vista a natureza dos investimentos a serem realizados pelo Fundo, os Investidores
devem estar cientes dos riscos a que estardo sujeitos os investimentos e aplicagdes do Fundo, conforme descritos abaixo, ndo havendo garantias, portanto, que o capital efetivamente integralizado serd remunerado
conforme expectativa dos Cotistas.

A seguir encontram-se descritos os principais riscos aos quais estdo sujeitos os investimentos no Fundo e no Brasil em geral. As cotas dos Fl-Infra e os Ativos Financeiros, por sua prépria natureza, estdo sujeitos a
flutuagbes de mercado e/ou ariscos de crédito das respectivas contrapartes que poderdo gerar perdas ao Fundo e aos Cotistas. Na eventualidade de o Fundo vir a sofrer prejuizos que o levem a apresentar Patriménio
Liquido negativo, os Cotistas poderdo vir a ser chamados a aportar recursos adicionais no Fundo, de modo que este possa arcar com suas obriga¢des. O Administrador, o Gestor e o Custodiante, bem como qualquer de
suas Partes Relacionadas, ndo poderdo ser responsabilizados, entre outros eventos, (i) por qualquer deprecia¢do ou perda de valor dos Ativos integrantes da carteira do Fundo; (ii) pela inexisténcia de mercado
secundario para as cotas dos Fl-Infra e para os Ativos Financeiros; ou (iii) por eventuais prejuizos incorridos pelos Cotistas quando da amortizagao ou do resgate de suas Cotas, nos termos do Regulamento.

A ordem dos fatores de risco indicados a seguir foi definida de acordo com a materialidade de sua ocorréncia, sendo expressa em uma ordem decrescente de relevancia, conforme uma escala qualitativa de risco, nos
termos do artigo 19, §4°, das Resolu¢do CVM 160. Os termos e expressdes ndo definidos neste Material Publicitdrio terdo o significado que Ihes seja atribuido no Regulamento e/ou no nos documentos da Oferta.

(i) Risco de Mercado. A ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou situa¢des especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econdmica ou financeira que modifiquem a ordem
atual e influenciem os mercados financeiro e de capitais brasileiros, incluindo variagdes nas taxas de juros, eventos de desvalorizacdo da moeda e mudancas legislativas, assim como a materializa¢do dos riscos
inerentes a prépria natureza do Fundo, incluindo, entre outros, os fatores de risco descritos neste Anexo, poderdo resultar em perda, pelos Cotistas, do valor de principal e dos rendimentos de suas aplicagdes nas Cotas.
Ademais, o atual cendrio politico brasileiro, bem como a especulagao sobre eventuais fatos ou acontecimentos futuros, geram incertezas sobre a economia brasileira e uma maior volatilidade no mercado de capitais
nacional, e podem vir a afetar adversamente o valor e o pagamento dos Ativos e, consequentemente, das Cotas. Ndo serd devida pelo Fundo, pelo Administrador, pelo Gestor ou pelo Custodiante, qualquer multa ou
penalidade, de qualquer natureza, caso os Cotistas sofram qualquer dano ou prejuizo resultante do risco aqui descrito.

(ii) Risco de Mercado — Descasamento de Taxas: Rentabilidade dos Ativos Inferior a Rentabilidade Alvo das Cotas. Os Ativos a serem adquiridos pelo Fundo poderao ser contratados a taxas prefixadas. Considerando-se
a Rentabilidade Alvo das Cotas prevista no Anexo, podera ocorrer o descasamento entre as taxas de retorno (a) dos Ativos integrantes da carteira do Fundo; e (b) das Cotas. Caso ocorram tais descasamentos, 0s
recursos do Fundo poderdo ser insuficientes para pagar parte ou a totalidade da Rentabilidade Alvo prevista para as Cotas. Nessa hipdtese, os Cotistas poderdo ter a rentabilidade de suas Cotas afetadas
negativamente, sendo certo que nem o Fundo, nem o Administrador, nem o Gestor, nem o Custodiante, nem qualquer dos demais prestadores de servicos contratados pelo Fundo prometem ou asseguram
rentabilidade aos Cotistas.
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(iii) Riscos Setoriais. O Fundo alocara parcela predominante de seu patriménio em cotas de Fl-Infra que, por sua vez, investirdo em debéntures emitidas nos termos do artigo 2° da Lei n° 12.431/11, para fins de captacao,
por seus respectivos devedores, de recursos necessarios para implementar projetos de investimento na area de infraestrutura, ou de producdo econémica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovagao,
qualificados como prioritarios na forma regulamentada pelo Poder Executivo Federal por meio do Decreto n° 11.694, de 26 de marco de 2024 (“Decreto n° 11.694/24"). Dessa forma, os riscos a que o Fundo serd exposto
estardo indiretamente relacionados aos riscos dos diversos setores de atuagdo dos devedores que emitirem tais debéntures. Nos termos do artigo 2°, inciso VI, do Decreto n° 11.694/24, sdo considerados “prioritarios” os
projetos de investimento enquadrados em setor prioritario e nos demais critérios e nas condi¢des estabelecidas no Decreto n° 11.694/24 e na portaria ministerial do respectivo setor. Na drea de infraestrutura os
projetos devem pertencer a um dos seguintes setores: (i) logistica e transporte; (ii) mobilidade urbana; (iii) energia; (iv) telecomunicagdes; (v) e radiodifusao; (v) saneamento basico; (vi) irrigagao; (vii) educagdo publica e
gratuita; (viii) satde publica e gratuita; (ix) seguranga publica e sistema prisional; (x) parques urbanos publicos e unidades de conservacao; (xi) equipamentos publicos culturais e esportivos; (xii) habitagdo social,
incluidos exclusivamente projetos implementados por meio de parcerias publico-privadas; (xiii) requalificagao urbana; (xiv) transformagao de minerais estratégicos para a transicao energética; e (xv) iluminagdo
publica. Na drea de producdo econbémica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovagdo os projetos devem pertencer aos setores de: transicao energética, transformacao ecoldgica, transformacao digital,
complexo industrial da saide e complexo industrial aeroespacial e de defesa. Nesses setores, os investimentos, em geral, envolvem longo periodo de maturacao. Além disso, nesses setores, hd risco de uma mudanca
ndo esperada na legislagdo aplicavel, ou na perspectiva da economia, que pode alterar os cendrios previstos pelos tomadores de recursos das debéntures, trazendo impactos adversos no desenvolvimento de seus
respectivos projetos qualificados como “prioritarios”. Deste modo, o retorno dos investimentos realizados pelos FI-Infra e, consequentemente, pelo Fundo pode ndo ocorrer ou ocorrer de forma diversa da inicialmente
prevista, tendo em vista que (a) o investimento inicial necessario para a implantagdo dos projetos desenvolvidos pode ser bastante elevado, considerando a natureza dos setores indicados no Decreto n° 11.694/24, (b)
os devedores, em geral, financiam parte significativa do investimento em projetos qualificados como “prioritarios” com capital de terceiros, e (c) o prazo de maturacao de referidos projetos pode ser longo, sendo que,
durante esse periodo, eventos politicos, econdmicos, climaticos, entre outros, podem ocorrer e comprometer a exequibilidade e a rentabilidade do projeto objeto do investimento. Por fim, os setores de infraestrutura
e de produgao econdmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovacao possuem fatores de riscos préprios, que podem também impactar o pagamento das debéntures. Sendo assim, é possivel que ndo se
verifique, parcial ou integralmente, o retorno do investimento realizado pelos devedores, ou que devedores ndo sejam capazes de cumprir tempestivamente suas obriga¢des, o que, em ambos 0s casos, poderd causar
um efeito prejudicial adverso nos negdcios dos devedores e nos resultados dos Fl-Infra e, consequentemente, do Fundo e nos rendimentos atribuidos aos Cotistas.

(iv) Risco de Crédito

(a) Risco de Crédito Relativo as Cotas dos Fl-Infra. Tal risco decorre da capacidade dos emissores e dos garantidores, se houver, dos ativos integrantes das carteiras dos Fl-Infra em honrar seus compromissos, pontual
e integralmente, conforme contratados. Alteragdes no cendrio macroecondmico ou nas condicdes financeiras dos devedores ou dos garantidores, se houver, dos ativos adquiridos pelos Fl-Infra poderdo afetar
adversamente os resultados dos Fl-Infra, que poderdao nao receber o pagamento referente aos ativos que compdem suas carteiras, e, consequentemente, impactar nos resultados do Fundo. O Fundo somente
procederd a amortizagdo e/ou ao resgate das Cotas em moeda corrente nacional, na medida em que os rendimentos decorrentes dos ativos dos Fl-Infra sejam pagos pelos respectivos emissores e/ou pelos
garantidores, se for o caso, e os respectivos valores sejam transferidos ao Fundo, por meio da amortiza¢do e/ou do resgate das cotas dos Fl-Infra, ndo havendo qualquer garantia de que a amortiza¢do e/ou o resgate
das Cotas ocorrerd integralmente nas datas estabelecidas no Regulamento ou deliberadas em Assembleia Geral. Nessas hipdteses, ndo sera devida pelo Fundo, pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR ou pelo
Custodiante, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza.
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(b) Risco de Crédito Relativo aos Ativos Financeiros. Os Ativos Financeiros estdo sujeitos as oscila¢des de precos e cotagdes de mercado, e a outros riscos, tais como riscos de crédito e de liquidez, de oscilagdo de
mercados e de precificagdo de ativos, o que pode afetar negativamente o desempenho do Fundo e do investimento realizado pelos Cotistas. O Administrador e o Gestor, em hipdtese alguma, excetuadas as ocorréncias
resultantes de comprovado dolo ou ma-fé de sua parte, serdo responsabilizados por qualquer depreciacdo dos bens da carteira do Fundo, ou por eventuais prejuizos em caso de liquidagdo do Fundo ou resgate de
Cotas.

Os Ativos Financeiros estdo sujeitos a oscilagdes nos seus precos em funcdo da reagao dos mercados frente a noticias econdmicas e politicas, tanto no Brasil como no exterior, podendo ainda responder a noticias
especificas a respeito dos respectivos devedores ou contrapartes. As varia¢des de pregos dos Ativos Financeiros poderdo ocorrer também em fung¢ao de alteragdes nas expectativas dos participantes do mercado,
podendo inclusive ocorrer mudangas nos padrdes de comportamento de precos dos Ativos Financeiros sem que haja mudancas significativas no contexto econdémico e/ou politico, nacional e internacional.

Os Ativos Financeiros estdo sujeitos a capacidade dos seus devedores ou contrapartes em honrar os compromissos de pagamento de juros e principal referentes a tais Ativos Financeiros. Altera¢des nas condi¢des
financeiras dos devedores ou contrapartes dos Ativos Financeiros e/ou na percep¢do que os investidores tém sobre tais condi¢des, bem como altera¢des nas condi¢des econdmicas e politicas que possam
comprometer a capacidade de pagamento dos devedores ou contrapartes, podem trazer impactos significativos nos precos e na liquidez dos Ativos Financeiros. Mudancas na percep¢do da qualidade dos créditos dos
devedores ou contrapartes poderao também trazer impactos nos pre¢os e na liquidez dos Ativos Financeiros.

O Fundo poderd incorrer em risco de crédito em caso de ndo liquidagao das operagdes realizadas por meio de corretoras e distribuidoras de valores mobilidrios que venham a intermediar as opera¢des de compra e
venda de Ativos Financeiros em nome do Fundo. Na hipdtese de falta de capacidade e/ou falta de disposi¢do de pagamento de qualquer dos devedores de Ativos Financeiros ou das contrapartes nas operagdes
integrantes da carteira do Fundo, o Fundo poderd sofrer perdas, podendo inclusive incorrer em custos para conseguir recuperar os seus créditos.

(c) Riscos de Precificacdo dos Investimentos. A precificacdo dos Ativos integrantes da carteira do Fundo devera ser realizada de acordo com os critérios e procedimentos para registro e avaliacao de titulos, valores
mobilidrios e demais operagdes, estabelecidos na regulamentagdo em vigor. Referidos critérios de avaliagdo de ativos, tais como os de marcagado a mercado (mark-to-market), poderdo ocasionar variagdes nos valores
dos Ativos integrantes da carteira do Fundo, resultando em aumento ou reducdo no valor das Cotas.

(d) Riscos do Uso de Derivativos. O Fundo poderd contratar instrumentos derivativos para fins de prote¢do patrimonial, desde que a exposi¢do seja sempre, no maximo, o valor do Patriménio Liquido do Fundo. A
contratacao, pelo Fundo, dos referidos instrumentos de derivativos poderd acarretar oscilagdes negativas no valor de seu Patriménio Liquido superiores aquelas que ocorreriam se tais instrumentos nao fossem
utilizados. A contratacao deste tipo de operacdo ndo deve ser entendida como uma garantia do Administrador, do Gestor, do Custodiante, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC
de remuneracdo das Cotas do Fundo. A contratacao de operagdes com derivativos podera resultar em perdas para o Fundo e para os Cotistas.
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(v) Risco de Liguidez.
(a) Risco de Liquidez Relativo aos Ativos Financeiros. Diversos motivos podem ocasionar a falta de liquidez dos mercados nos quais os titulos e valores mobilidrios integrantes da carteira do Fundo sdo negociados e/ou

outras condi¢des atipicas de mercado. Caso isso ocorra, 0 Fundo estara sujeito a riscos de liquidez dos Ativos Financeiros detidos em carteira, situacdo em que o Fundo poderd ndo estar apto a efetuar pagamentos
relativos a amortizagdo e ao resgate de suas Cotas.

(b) Risco de Liquidez das Cotas dos Fl-Infra. O risco de liquidez das cotas dos Fl-Infra decorre da vedagdo permanente dos regulamentos dos Fl-Infra a negociacdo das cotas de suas respectivas emissdes no mercado
secundario, tendo em vista que tais Fl-Infra terdo como publico-alvo exclusivamente este Fundo. Além disso, ainda que os regulamentos dos FI-Infra sejam alterados para permitir a negociac¢do das cotas dos Fl-Infra, o
mercado secundario existente no Brasil para negociacdo de cotas de fundos de investimento enfrenta baixa, ou nenhuma, liquidez e ndo ha nenhuma garantia de que existird no futuro um mercado para negociagao
das cotas dos Fl-Infra que permita ao Fundo a sua alienacdo.

(c) Risco relacionado a prestac¢ao de servico do formador de mercado. O Fundo podera contratar formador de mercado para as suas Cotas. Caso o formador de mercado deixe de atuar ou deixe de atuar na prestagdo

de servico, seja por razdes operacionais, contratuais ou regulatdrias, a liquidez das Cotas podera ser reduzida, dificultando a negociagdo por parte dos Cotistas.

(d) Risco de Liquidez das Cotas —Investimento em Fundo Fechado. O Fundo é constituido na forma de condominio fechado, ou seja, ndo € admitido o resgate de suas Cotas antes da liquidacao do Fundo deliberada em

Assembleia Geral, observado o quérum de deliberacao estabelecido no Regulamento. Desta forma, os Cotistas que desejarem ter liquidez deverdo alienar as suas Cotas no mercado secundario. O preco de venda das

Cotas no mercado secundario podera ser inferior ao valor patrimonial das Cotas, de modo que os Cotistas poderdo sofrer perdas patrimoniais decorrentes de tal alienacao antes do prazo de vencimento de suas Cotas.
(vi) Riscos de Natureza Legal ou Regulatdria. O Fundo também poderd estar sujeito a outros riscos, exégenos ao controle do Administrador, advindos de eventuais restrices futuras de natureza legal e/ou regulatdria
que podem afetar a validade da constituicao ou da aquisi¢ao dos ativos pelos Fl-Infra e/ou o préprio funcionamento dos Fl-Infra e a aquisicao de suas cotas pelo Fundo. Na hipdtese de tais restricdes ocorrerem, o fluxo
de aquisi¢des de cotas dos Fl-Infra ou de pagamentos dos rendimentos de tais cotas ao Fundo podera ser interrompido, podendo, desta forma, comprometer a continuidade do Fundo e o horizonte de investimento
dos Cotistas. Além disso, os ativos ou as cotas dos Fl-Infra ja integrantes da carteira do Fundo podem ter sua validade questionada, podendo acarretar prejuizos aos Cotistas.

(vii) Limitacdo de Ativos do Fundo. A Unica fonte de recursos do Fundo para efetuar o pagamento das amortiza¢des e/ou do resgate das Cotas aos Cotistas € a liquidagao dos Ativos pelas respectivas contrapartes.
Apos o recebimento destes recursos e, se for o caso, depois de esgotados todos os meios cabiveis para a cobranga, judicial ou extrajudicial, dos referidos Ativos, o Fundo ndo dispora de quaisquer outras verbas para
efetuar a amortiza¢do e/ou o resgate, total ou parcial, das Cotas, podendo, inclusive, realizar o resgate do saldo das Cotas mediante dacao em pagamento dos ativos integrantes de sua carteira (incluindo eventuais
bens recebidos em decorréncia da execugdo ou excussdo das garantias vinculadas aos ativos subjacentes integrantes das carteiras dos Fl-Infra e que venham a ser dados ao Fundo em pagamento do resgate das cotas
dos Fl-Infra), conforme hipdtese prevista no Regulamento. Caso o Fundo necessite vender os Ativos detidos em carteira, poderd nao haver mercado comprador e/ou o prego de alienagdo de tais Ativos podera refletir
essa falta de liquidez, causando perda patrimonial para o Fundo.
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(viii) Risco de Fungibilidade — Bloqueio da Conta do Fundo. Os recursos provenientes dos Ativos serao recebidos na conta corrente autorizada do Fundo. Na hipdtese de interveng¢do ou liquidagdo extrajudicial da
instituicdo financeira na qual € mantida a conta corrente autorizada do Fundo, os recursos provenientes dos Ativos la depositados poderdo ser bloqueados, podendo somente ser recuperados pelo Fundo por via
judicial e, eventualmente, poderao ndo ser recuperados, causando prejuizos ao Fundo e aos Cotistas.

(ix) Amortizacao e Resgate Condicionado das Cotas. O Fundo esta exposto a determinados riscos inerentes aos Ativos que compdem o seu patrimdnio e aos mercados em que 0s mesmos sao negociados, incluindo a
eventual impossibilidade de o Gestor alienar os respectivos Ativos em caso de necessidade, especialmente as cotas dos Fl-Infra, devido a baixa, ou inexistente, liquidez no mercado secundario para a negociagdo deste
tipo de ativo. Considerando-se que o Fundo somente procedera as amortiza¢des e/ou ao resgate das Cotas na medida em que os Ativos sejam devidamente liquidados pelas respectivas contrapartes, o Administrador,
0 Gestor e o Custodiante, bem como suas respectivas Partes Relacionadas, encontram-se impossibilitados de assegurar que as amortizacdes e/ou o resgate das Cotas ocorrerdo conforme originalmente previsto ou
deliberado na Assembleia Geral, ndo sendo devida pelo Fundo ou qualquer pessoa, incluindo o Administrador, o Gestor ou o Custodiante, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza.

(x) Inexisténcia de Rendimento Predeterminado. O valor unitério das Cotas serd atualizado diariamente. Tal atualiza¢do tem como finalidade definir qual a parcela do Patriménio Liquido que deve ser prioritariamente
alocada aos titulares das Cotas na hipdtese de amortizagao e/ou resgate de suas respectivas Cotas, e nao representa nem devera ser considerada, sob qualquer hipétese ou circunstancia, como uma promessa ou
obrigacao, legal ou contratual, do Administrador, do Gestor, do Custodiante, de suas respectivas Partes Relacionadas, de qualquer mecanismo de seguro, ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC em assegurar tal
remuneragdo aos Cotistas. Independentemente do valor do Patriménio Liquido, os titulares das Cotas ndo farao jus, em qualquer circunstancia, quando da amortiza¢do ou do resgate de suas Cotas, a uma remuneragao
superior ao valor delas na respectiva data de amortizagao ou resgate, o qual representa o seu limite maximo de remuneragdo.

(xi) Quérum Qualificado. O presente Regulamento estabelece quéruns qualificados para a Assembleia Geral deliberar sobre determinadas matérias de interesse dos Cotistas. Tais quéruns qualificados, em algumas
circunstancias, poderdo acarretar limitagdes as atividades do Fundo, em decorréncia daimpossibilidade de aprovacao de certas matérias em Assembleia Geral.

(xii) Risco de Concentrag¢ao na Titularidade das Cotas. Conforme o Regulamento, ndo ha restricdo quanto ao limite do nimero de Cotas que podem ser subscritas por um Unico Cotista. Assim, poderd ocorrer situac¢do
em que um Cotista venha a integralizar parcela substancial das Cotas ofertadas, passando tal Cotista a deter uma participagdo expressiva no patriménio do Fundo, o que, por sua vez, podera fragilizar a posi¢ao dos
demais Cotistas em razdo da possibilidade desse cotista influenciar certas delibera¢des na Assembleia Geral em fungdo de seus préprios interesses, em detrimento do Fundo e/ou dos demais Cotistas minoritarios.
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(xiii) Nao Existéncia de Garantia de Eliminacdo de Riscos ou de Rentabilidade das Cotas. A realizagdo de investimentos no Fundo expde o investidor aos riscos a que o Fundo esta sujeito, os quais poderdo acarretar
perdas para os Cotistas. Tais riscos podem advir da simples consecucao do objeto do Fundo, assim como de motivos alheios ou exégenos, tais como moratdria, gFundos, mudancgas nas regras aplicaveis aos Fl-Infra e as
suas cotas e/ou as demais contrapartes e aos ativos integrantes da carteira do Fundo, altera¢ao na politica econdémica, decisdes judiciais etc. Ndo ha qualquer garantia de eliminagdo da possibilidade de perdas para o
Fundo e para os Cotistas.

O indicador de desempenho adotado pelo Fundo para a Rentabilidade Alvo das Cotas é apenas uma meta estabelecida pelo Fundo, ndo constituindo garantia minima de rentabilidade aos investidores. Todos os
eventuais rendimentos, bem como o pagamento do principal das Cotas, provirdo exclusivamente da carteira de Ativos do Fundo, a qual esta sujeita a riscos diversos e cujo desempenho é incerto. Dependendo do
desempenho dos Ativos integrantes da carteira do Fundo, os Cotistas poderdo nao receber, total ou parcialmente, a Rentabilidade Alvo indicada no presente Regulamento ou, mesmo, sofrer prejuizo no seu
investimento, ndo conseguindo recuperar o capital investido. Dados de rentabilidade verificados no passado com rela¢do a qualquer fundo de investimento em cotas de fundo de investimento em ativos no mercado,
ou ao préprio Fundo, ndo representam garantia de rentabilidade futura.

As aplicagbes no Fundo ndo contam com garantia do ADMINISTRADOR, do GESTOR, do Custodiante, de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito — FGC.
Igualmente, o Fundo, o ADMINISTRADOR, o0 GESTOR, o Custodiante e quaisquer terceiros ndo prometem ou asseguram aos Cotistas qualquer rentabilidade ou remunera¢do decorrentes da aplica¢do nas Cotas.

(xiv) Riscos Operacionais.

(a) Falhas de Procedimentos. O ndo cumprimento das obriga¢des para com o Fundo por parte do Custodiante, do Administrador e/ou do Gestor, conforme descritas nos contratos firmados com cada uma dessas
partes, podera implicar falhas nos procedimentos de cobranca, gestdo, administragdo, custédia e monitoramento das eventuais garantias referentes ao Fundo. Tais falhas poderdo acarretar perdas patrimoniais ao
Fundo e aos Cotistas.

(b) Falhas ou Interrupcdo da Prestacdo de Servicos pela Instituicdo Financeira na qual o Fundo Mantém Conta. Qualquer falha ou eventual interrupcdo da prestacao de servigos pela instituicdo financeira na qual o
Fundo mantém a conta corrente autorizada do Fundo, inclusive no caso de sua substitui¢do, podera afetar o recebimento dos recursos devidos pelos Fl-Infra ou pelas contrapartes dos Ativos Financeiros. Isso pode
levar a queda da rentabilidade ou a perda patrimonial do Fundo.

(c) Falhas ou Interrup¢do dos Demais Servicos pelos Prestadores Contratados pelo Fundo. Eventual falha ou interrupcdo da prestacao de servigos pelos prestadores de servigos contratados pelo Fundo, incluindo, sem
se limitar, o Administrador, o Custodiante e o Gestor, inclusive no caso de sua substitui¢do, por qualquer motivo, poderd afetar o regular funcionamento do Fundo. Isso podera levar a prejuizos ao Fundo ou, até mesmo,
asua liquidagao.
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(xv) Risco de Descontinuidade. O Fundo poderd resgatar as Cotas ou proceder a sua amortiza¢do antecipadamente, conforme o caso, podendo inclusive efetuar tais pagamentos por meio da entrega de Ativos
integrantes de sua carteira (incluindo eventuais bens recebidos em decorréncia da execugdo ou excussao das garantias vinculadas aos ativos subjacentes integrantes das carteiras dos Fl-Infra e que venham a ser
dados ao Fundo em pagamento do resgate das cotas dos Fl-Infra). Deste modo, os Cotistas terao seu horizonte original de investimento reduzido e poderao nao conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma
remuneragdo proporcionada pelo Fundo, ndo sendo devida pelo Fundo ou qualquer pessoa, incluindo o Administrador, o Gestor ou o Custodiante, qualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse
fato. Adicionalmente, no caso da dagao em pagamento de ativos integrantes da carteira do Fundo, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades para negociar e/ou cobrar os ativos recebidos.

(xvi) Risco de Originacdo — Questionamento da Validade e da Eficdcia. O Fundo adquirird, preponderantemente, as cotas dos Fl-Infra, os quais investirdo seus recursos em ativos representados por debéntures de
infraestrutura, cuja emissao ou cessao, por sua vez, poderd ser invalidada ou tornar-se ineficaz por decisao judicial ou administrativa, afetando negativamente o patrimonio dos FI-Infra e, por consequéncia, do Fundo.
Ademais, os ativos adquiridos pelos Fl-Infra podem apresentar vicios questiondveis juridicamente em sua constitui¢do, podendo ainda apresentar irregularidades de forma ou contetdo. Assim, podera ser necessaria
decisdo judicial para efetivagao do pagamento relativo a tais ativos pelos respectivos devedores ou, ainda, podera ser proferida decisao judicial desfavoravel. Consequentemente, os Fl-Infra poderao sofrer prejuizos,
seja pela demora, seja pela auséncia de recebimento de recursos, o que poderd impactar negativamente na rentabilidade do Fundo.

(xvii) Risco de Desenquadramento da Carteira do Fundo. De acordo com a politica de investimento prevista no Regulamento, o Fundo investira parcela preponderante de seus recursos na aquisi¢do de cotas dos FI-
Infra, nos termos do artigo 3° da Lei n® 12.431/11. Tal lei, na sua atual vigéncia, dispde que, em até 180 (cento e oitenta) dias contados da 12 Data de Emissao de Cotas, o Fundo devera alocar, no minimo, 95% (noventa e
cinco por cento)de seu Patriménio Liquido em cotas de Fl-Infra que atendam as disposi¢des do artigo 2° e do paragrafo 1°-A do artigo 1° da Lei n° 12.431/11. Os Fl-Infra, por sua vez, (a) em até 180 (cento e oitenta) dias
contados da 12 Data de Emissao de Cotas, deverdo alocar, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) do seu patrimdnio liquido em debéntures de infraestrutura, emitidas nos termos do artigo 2° e do paragrafo 1° do
artigo 1° da Lei n°12.431/117; e (b) decorridos 2 (dois) anos contados da 12 Data de Emissdo de Cotas, tal percentual devera ser aumentado para 85% (oitenta e cinco por cento) do patrimonio liquido. Nos termos do artigo
30, §1°, da Lei n° 12.431/11, os Cotistas somente terdo tratamento tributdrio diferenciado, desde que respeitadas as condicdes |3 estabelecidas, notadamente a Alocagdo Minima. O ndo atendimento pelo Fundo a
qualquer das condicdes dispostas no artigo 3° da Lei n°® 12.431/11, inclusive em razao do eventual desenquadramento das carteiras dos Fl-Infra nos quais o Fundo investe, implicara (1) a liquidagdo do Fundo; ou (2) a
transformacao do Fundo em outra modalidade de fundo de investimento, deixando os Cotistas de receber o tratamento tributério diferenciado 13 previsto.

(xviii) Risco de Desenquadramento em Relacdo a Alocacdo Minima — Amortizacao Extraordindria. O desenquadramento em relagdo a Alocagao Minima poderd dar causa a amortizagdo extraordindria nos termos do
Regulamento, sendo que, nesta hipdtese, determinados recursos poderao ser restituidos antecipadamente aos Cotistas que, caso ndo disponham de outros investimentos similares para alocar tais recursos, poderdo
sofrer perdas patrimoniais em relagdo a seus investimentos.

(xix) Risco de Concentracao em Cotas de Fl-Infra. O risco da aplicagao no Fundo terd intima relagdo com a concentragdo de sua carteira. O Fundo poderd alocar até 100% (cem por cento) de seu Patriménio Liquido em
cotas de um Unico Fl-Infra, aumentando as chances de o Fundo sofrer perda patrimonial que afete negativamente a rentabilidade das Cotas.

LEIA ATENTAMENTE O REGULAMENTO E OS DEMAIS DOCUMENTOS DA OFERTA,
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(xx) Risco de Concentracdo em Ativos Financeiros. E permitido ao Fundo adquirir e manter em sua carteira Ativos Financeiros, observada a Alocagdo Minima estabelecida no Regulamento. Em qualquer desses casos, se,
por qualguer motivo, os emissores e/ou contrapartes dos Ativos Financeiros ndo honrarem seus compromissos, ha chance de o Fundo sofrer perda patrimonial significativa, o que afetaria negativamente a
rentabilidade das Cotas.

(xxi) Risco relacionado a operacdes com partes relacionadas. De acordo com a politica de investimento, a Classe adquirird cotas de FI-Infra que, por sua vez, podera adquirir ativos detidos por fundos de investimentos
administrados e/ou geridos pelo Gestor, pelo Administrador e/ou por demais entidades do grupo econdmico do Gestor e do Administrador. Os Fl-Infra poderdo atuar como contraparte do Administrador, do Gestor
e/ou por demais entidades do grupo econémico do Gestor e do Administrador, bem como de fundos de investimento ou carteiras de valores mobiliarios administrados e/ou geridos pelo Administrador e/ou pelo
Gestor. As decisdes relacionadas aos investimentos e desinvestimentos dos ativos dos Fl-Infra serao tomadas pelo Gestor, observado o previsto no regulamento do FI-Infra, sem a necessidade de reunidao em
Assembleia Geral. Em tais casos, 0 Administrador e o Gestor podem, no contexto de tais opera¢des, encontrar-se em situacdes em que seus interesses individuais conflitam com os interesses do Fundo e, portanto, com
os interesses dos Cotistas. A realizacao de opera¢des em potencial conflito de interesses pode resultar em viés na selecao das oportunidades de investimento, de maneira que os Fl-Infra poderdo realizar operagdes que
ndo representam necessariamente as melhores op¢des disponiveis aos Fi-Infra, podendo afetar os Fl-Infra e, consequentemente, o Fundo adversamente.

(xxiii) Risco de inflagdo. No passado, o Brasil registrou indices de inflagdo extremamente altos. A inflagao e algumas medidas tomadas pelo governo brasileiro no intuito de controla-la, combinada com a especulagdo
sobre eventuais medidas governamentais a serem adotadas, tiveram efeito negativo significativo sobre a economia brasileira em geral e sobre o mercado imobilidrio em particular, contribuindo para a incerteza
econdmica existente no Brasil, bem como para o aumento da volatilidade do mercado de valores mobilidrios brasileiro. No passado, as medidas adotadas pelo governo brasileiro para o controle inflaciondrio incluiram a
manutengdo de rigidas politicas monetarias com elevadas taxas de juros, consequentemente restringindo a disponibilidade de crédito e reduzindo o crescimento econémico. O Comité de Politica Monetdria (COPOM)
frequentemente ajusta a taxa de juros em situagdes de incerteza econdmica para atingir metas estabelecidas na politica econémica do governo brasileiro. Aumentos sucessivos na inflacdo, podem aumentar os custos
e despesas do Fundo, bem como no preco dos Ativos, e consequentemente afetar adversamente desempenho financeiro do Fundo, como um todo. Eventuais futuras medidas do Governo Federal, incluindo a redugdo
das taxas de juros, intervencdo no mercado de cambio e medidas para ajustar ou fixar o valor do real, poderdo desencadear aumentos de inflacdo, afetando adversamente o desempenho em geral da economia
brasileira, podendo afetar adversamente os resultados operacionais e os precos dos Ativos, bem como a rentabilidade e o valor das Cotas.
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