REGULAMENTO DO

ITAUBA FIAGRO - RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ: 68.164.780/0001-49

1. PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS

1.1. ADMINISTRACI\O. A administracdo do ITAUBA FIAGRO RESPONSABILIDADE LIMITADA,
(“FUNDQ") ser4 exercida pela INTRAG DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA,
sociedade empreséria limitada com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n° 3.500, 4° Andar, Itaim Bibi, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do
Ministério da Fazenda (“CNPJ") sob o n° 62.418.140/0001-31, habilitada para a administracao de fundos de
investimento, conforme Ato Declaratério expedido pela Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM") n° 2.528,
de 29 de julho de 1993 ("ADMINISTRADOR?"). Para fins deste Regulamento, considera-se o ADMINISTRADOR
como prestador de servigos essenciais do FUNDO.

1.2 GESTAO. A gestdo da carteira do FUNDO serd exercida pela ITAU UNIBANCO ASSET
MANAGEMENT LTDA., com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria
Lima, n° 3.500, 4° andar, Itaim Bibi, inscrita no CNPJ sob o n°® 40.430.971/0001-96, habilitada para a
administracdo de carteiras de fundos de investimento conforme Ato Declaratério CVM n° 18.862, de 25 de
junho de 2021 ("GESTOR"). Para fins deste Regulamento, considera-se o GESTOR como prestador de servicos
essenciais do FUNDO.

1.3. OBRIGACOES DO ADMINISTRADOR. O ADMINISTRADOR tem amplos e gerais poderes para
administrar o FUNDO, cabendo-lhe, sem prejuizo das demais obriga¢des previstas na legislacdo e na
regulamentacdo aplicavel e neste regulamento (“Regulamento”):

(@) verificar, apos a realizacdo das operacdes pelo GESTOR, em periodicidade compativel com a
politica de investimento do FUNDO, a observancia da carteira de ativos ao Regulamento, inclusive no que
se refere aos requisitos de composicdo da carteira, devendo informar ao GESTOR e a CVM sobre eventual
desenquadramento, até o final do dia seguinte a data da verificagéo;

(b) contratar os servicos de custddia de ativos financeiros e valores mobiliarios, em nome do FUNDO,
quando necessarios por conta da politica de investimento, seja prestando-o diretamente, hipdtese em que
deve estar autorizado para tanto, ou indiretamente, por meio da contratacdo de custodiante;

(c) conforme a necessidade, contratar, em nome do fundo, conforme aplicavel (a) registro de direitos
creditérios em entidade registradora autorizada pelo Banco Central do Brasil, para os direitos creditérios
que sejam passiveis de registro; (b) custédia, alcancando os servicos previstos na Secao IV do Capitulo VIII
do Anexo Normativo Il; (c) guarda da documentacdo que constitui o lastro dos direitos creditérios, a qual
pode se dar por meio fisico ou eletronico; e (d) liquidagdo fisica ou eletronica e financeira dos direitos
creditérios;

(d) manter, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem (i) os registros dos titulares de cotas

de emissdo do FUNDO (respectivamente, “"Cotistas” e “Cotas”) e de transferéncia de Cotas; (ii) os livros de
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atas e de presenca das assembleias gerais de Cotistas; (iii) a documentacgao relativa aos Ativos (conforme
abaixo definidos) e aos Ativos de Liquidez (conforme abaixo definidos) e as opera¢des do FUNDO; (iv) os
registros contabeis referentes as operacdes e ao patrimonio do FUNDO; e (v) o arquivo dos relatérios do
AUDITOR (conforme abaixo definidos) e, quando for o caso, do Representante de Cotistas;

(e) sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstra¢des contabeis, manter,
separadamente, registros com informagdes completas sobre toda e qualquer modalidade de negociagao
realizada entre o ADMINISTRADOR e o GESTOR e respectivas partes relacionadas, de um lado, e o FUNDO,
de outro;

) manter custodiados em instituicdo prestadora de servicos de custodia, devidamente autorizada
pela CVM, os titulos e valores mobilidrios adquiridos com recursos do FUNDO;

(9) no caso de ser informado sobre a instauracdo de procedimento administrativo pela CVM, manter
a documentacgéo referida na alinea “d" até o término do procedimento;

(h) dar cumprimento aos deveres de informagdo previstos neste Regulamento e na legislacdo e
regulamentacdo aplicaveis;

(i) manter atualizada junto a CVM a lista de prestadores de servigcos contratados pelo FUNDO;

0] observar as disposi¢des constantes deste Regulamento e dos prospectos de emissao de Cotas do

FUNDO (“Prospectos”), se houver, bem como as delibera¢des da assembleia de Cotistas;

(k) exercer suas atividades com boa-fé, transparéncia, diligéncia e lealdade em relacdo ao FUNDO e
aos Cotistas, nos termos da legislacdo aplicavel;

) deliberar, considerando a orientacdo do GESTOR, sobre a emissdao de novas Cotas dentro do
Capital Autorizado, observados os limites e condigdes estabelecidos neste Regulamento;

(m) realizar amortizagoes de Cotas e/ou distribui¢des de rendimentos, conforme venha a ser solicitado
pelo GESTOR, abaixo definido;

(n) constituir eventual reserva para contingéncias e/ou despesas, conforme venha a ser solicitado pelo
GESTOR;

(0) representar o FUNDO em juizo e fora dele e praticar todos os atos necessarios a administracdo da
carteira do FUNDO;

(p) manter, separadamente, registros com informacdes completas sobre toda e qualquer modalidade

de negociacdo realizada entre o administrador, gestor, custodiante, entidade registradora, consultoria
especializada e respectivas partes relacionadas, de um lado; e a classe de cotas, de outro;

() caso aplicavel, encaminhar ao Sistema de Informacdes de Créditos do Banco Central do Brasil -
SCR documento composto pelos dados individualizados de risco de crédito referentes a cada operacao de
crédito, conforme modelos disponiveis na pagina do Banco Central do Brasil na rede mundial de
computadores;

(r caso aplicavel, obter autorizacdo especifica do devedor, passivel de comprovacao, para fins de
consulta as informacdes constantes do SCR; e

(s) transferir ao FUNDO qualquer beneficio ou vantagem que possa alcancar em decorréncia de sua
condicdo de ADMINISTRADOR.

1.4. OBRIGACOES DO GESTOR. Constituem obrigacdes e responsabilidades do GESTOR, além das
atribuicdes que Ihe sdo conferidas por forga de lei, da regulamentacdo em vigor e das demais disposi¢des
deste Regulamento e do acordo operacional a ser celebrado entre o ADMINISTRADOR e o GESTOR (“Acordo

Operacional”):



(@) identificar, selecionar, avaliar, adquirir, acompanhar e alienar, os Ativos e os Ativos de Liquidez que
poderao vir a fazer parte do patrimonio do FUNDO, salvo nas hipoteses de conflitos de interesses em que
haja vedagdo expressa sem possibilidade de aprovacdo em assembleia, conforme permitido na regulagdo
aplicavel, de acordo com a Politica de Investimento definida neste Regulamento, inclusive com a elaboracdo
de anadlises econdmico-financeiras (e observado que a assembleia de Cotistas ndo tem competéncia para
deliberar sobre a venda ou a aquisicdo de Ativos e de Ativos de Liquidez pelo FUNDO, exceto nas hipdteses
em que se configure situacado de conflito de interesses);

(b) controlar e supervisionar as atividades inerentes a gestdo dos Ativos e dos Ativos de Liquidez do
FUNDO, responsabilizando-se e fiscalizando os servigos prestados por terceiros por ele contratados,
incluindo quaisquer servigos relativos aos Ativos e aos Ativos de Liquidez integrantes do patriménio do
FUNDO que eventualmente venham a ser contratados na forma prevista neste Regulamento;

() monitorar o desempenho do FUNDO, a forma de valorizagdo das Cotas e a evolucdo do valor do
patrimonio liquido do FUNDO;

(d) na execucdo da politica de investimentos, sem prejuizo de outras atribuicdes, zelar para que a
composicdo da carteira de ativos ndo altere o tratamento tributario do FUNDO ou dos Cotistas, conforme
previsto na legislacdo aplicavel aos FIAGROs;

(e) sugerir ao ADMINISTRADOR modificagbes neste Regulamento no que se refere as competéncias
de gestdo dos investimentos do FUNDO;

6] monitorar os investimentos realizados pelo FUNDO;

(9) conduzir e executar estratégia de desinvestimento em Ativos e em Ativos de Liquidez do FUNDO,

observada a politica de investimentos do FUNDO, assim como as estratégias de reinvestimento e/ou
aumento da participagdo do FUNDO nos ativos que ja fizerem parte do patriménio do FUNDO;

(h) elaborar relatoérios de investimento realizados pelo FUNDO;

() celebrar eventuais contratos e/ou realizar negécios juridicos, bem como todas as operacdes
necessarias a execucao da Politica de Investimento do FUNDO, com relacdo aos Ativos e Ativos de Liquidez
exercendo, ou diligenciando para que sejam exercidos, todos os direitos relacionados ao patriménio e as
atividades inerentes a carteira do FUNDO exclusivamente em relacdo aos Ativos e Ativos de Liquidez;

0)] contratar, em nome do fundo, conforme aplicavel, (a) consultoria especializada; e (b) agente de
cobranca;
(k) verificar o enquadramento dos direitos creditérios a politica de investimento, compreendendo, no

minimo, a validacdo dos direitos creditorios quanto aos critérios de elegibilidade e a observancia aos
requisitos de composicao e diversificagcdo, de forma individualizada utilizando modelo estatistico consistente
e passivel de verificaco;

) avaliar a aderéncia do risco de performance dos direitos creditérios, se houver, a politica de
investimento;

(m) registrar os direitos creditérios na entidade registradora da classe ou entrega-los ao custodiante
do direito creditorio;

(n) na hipotese de ocorrer substituicdo de direitos creditorios, por qualquer motivo, diligenciar para
que a relagdo entre risco e retorno da carteira de direitos creditorios ndo seja alterada, nos termos da politica
de investimentos;

(0) efetuar a correta formalizagdo dos documentos relativos a transferéncia ou originacao dos direitos
creditorios; e

(p) monitorar: (a) o indice de Subordinagéo, bem como ajusta-lo de acordo com a métrica descrita no
item 8.8 do Anexo Descritivo; (b) a adimpléncia da carteira de direitos creditérios €, em relagdo aos direitos

creditérios vencidos e ndo pagos, diligenciar para que sejam adotados os procedimentos de cobranga,



observado que essa Ultima obrigacdo inexiste no caso de hipdteses de dispensa previstas no regulamento;
e (c) a taxa de retorno dos direitos creditorios, considerando, no minimo, pagamentos, pré-pagamentos e

inadimpléncia.

1.4.1. Independentemente de assembleia de Cotistas, o ADMINISTRADOR e o GESTOR, em nome do
FUNDO, se for o caso, poderao, preservado o interesse dos Cotistas, contratar, destituir e substituir os
demais prestadores de servicos do FUNDO, cuja contratacao esteja sob sua respectiva responsabilidade.

1.5. VEDAGCOES. £ vedado ao ADMINISTRADOR e ao GESTOR, no exercicio de suas respectivas funcdes
e utilizando os recursos do FUNDO, realizar operacSes que sejam vedadas nos termos da legislacéo e
regulamentacdo aplicaveis.

1.6. O FUNDO pode emprestar, ou tomar em empréstimo, titulos e valores mobiliarios, desde que tais
operagdes de empréstimo sejam cursadas exclusivamente por meio de servico autorizado pelo Banco
Central do Brasil ("BACEN") ou pela CVM, bem como usa-los para prestar garantias de operac¢des proprias,
nos termos da legislacdo e regulamentacdao em vigor.

1.7. RESPONSABILIDADE DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS. O GESTOR e o
ADMINISTRADOR sao os prestadores de servigos essenciais do FUNDO, responsaveis, conjuntamente, pela
constituicdo do FUNDO. Os prestadores de servicos essenciais, observadas as limitagdes legais e as previstas
na regulamentacdo aplicavel, possuem poderes para praticar os atos necessarios a administracdo (no caso
do ADMINISTRADOR) e a gestdo (no caso do GESTOR) do FUNDO, podendo, cada prestador de servico
essencial, na sua respectiva esfera de atuacdo, individualmente, contratar, em nome do FUNDO, com
prestadores de servicos terceiros (conforme o caso, devidamente habilitados e autorizados a prestacdo do

servico contratado).

1.7.1. O FUNDO responde diretamente pelas obrigacbes legais e contratuais assumidas pelos
prestadores de servicos do FUNDO. Os prestadores de servigo essenciais do FUNDO e os demais prestadores
de servico do FUNDO néo respondem por tais obrigacdes, mas respondem pelos prejuizos que causarem

quando procederem com comprovado dolo ou ma-fé.

1.7.2.  Os prestadores de servi¢os essenciais do FUNDO e os demais prestadores de servico do FUNDO
(que sejam participantes de mercado regulado pela CVM ou que tenham o servico prestado dentro da esfera
de atuacdo da CVM), respondem perante a CVM, nas suas respectivas esferas de atuagdo, por seus proprios
atos e omissdes contrarios a lei, ao Regulamento ou a regulamentacdo vigente, sem prejuizo do dever de

fiscalizar, nas hipdteses expressamente previstas na regulamentacdo aplicavel e neste Regulamento.

1.7.3. A responsabilidade de cada prestador de servico essencial e demais prestadores de servigos
perante o FUNDO é individual e limitada exclusivamente aos servigos por ele prestados, conforme aferida a
partir de suas respectivas obrigagdes previstas na regulamentacdo em vigor, neste Regulamento e, ainda,
no respectivo contrato de prestacdo de servicos celebrado junto ao FUNDO. A avaliacdo de responsabilidade
dos prestadores de servico também devera levar sempre em consideragdo os riscos inerentes as aplicacdes

nos mercados de atuacdo do FUNDO e a natureza de obrigacdo de meio de seus servigos.



1.7.4.  Os prestadores de servicos do FUNDO e/ou das CLASSES ndo possuem responsabilidade solidaria
entre si.

1.8. SUBSTITUICAO DO ADMINISTRADOR E/OU DO GESTOR. O ADMINISTRADOR ou o GESTOR
devem ser substituidos nas hipéteses de:

(i) descredenciamento para o exercicio da atividade que constitui o servico prestado ao FUNDO, por
decisdo da CVM;

(i) renlncia; ou

(iii) destituicdo, por deliberacdo da assembleia de Cotistas.

1.8.1. O pedido de declaracdo judicial de insolvéncia do FUNDO impede o ADMINISTRADOR de
renunciar a administracdo fiduciaria do FUNDO, mas nao sua destituicdo por forca de deliberacdo da
assembleia de Cotistas.

1.8.2.  Nas hipoteses de descredenciamento ou renuncia, fica o ADMINISTRADOR obrigado a convocar
imediatamente assembleia de Cotistas para eleger um substituto, a se realizar no prazo de até 15 (quinze)
dias, sendo facultada a convocagdo da assembleia a Cotistas que detenham Cotas representativas de ao
menos 5% (cinco por cento) do patriménio liquido do FUNDO.

1.8.3.  No caso de renulncia, o prestador de servico essencial deve permanecer no exercicio de suas
funcbes até sua efetiva substituicdo, que deve ocorrer no prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias,
contados a partir da rendncia.

1.8.4.  Caso o prestador de servico essencial que renunciou ndo seja substituido dentro do prazo referido
no item 1.8.3, o FUNDO deve ser liquidado, nos termos da regulamentacdo aplicavel, devendo o GESTOR
permanecer no exercicio de suas fungdes até a conclusdo da liquidacdo e o ADMINISTRADOR até o

cancelamento do registro do fundo na CVM.

1.8.5.  No caso de descredenciamento de prestador de servico essencial, a Superintendéncia competente
pode nomear administrador ou gestor temporario, conforme o caso, inclusive para viabilizar a convocacdo

de assembleia de Cotistas de que trata o item 1.8.2, acima.

1.8.6.  Caso o prestador de servigo essencial que foi descredenciado ndo seja substituido pela assembleia
de Cotistas, o FUNDO deve ser liquidado, nos termos da regulamentacdo aplicavel, devendo o GESTOR
permanecer no exercicio de suas fungdes até a conclusdo da liquidagdo e o ADMINISTRADOR até o

cancelamento do registro do fundo na CVM.

1.8.7. Nas hipdteses de substituicdio do GESTOR por motivo de renlncia, destituicdo ou
descredenciamento, a assembleia de Cotistas que deliberar pela referida substituicdo, automaticamente fica
obrigada a deliberar pela substituicio do ADMINISTRADOR, em conjunto com a substituicdo do GESTOR,
salvo se, a seu exclusivo critério, o ADMINISTRADOR em comunicagdo formal e prévia a referida assembleia

geral, informe aos Cotistas sua intencdo de permanecer responsavel pela administracdo do FUNDO.



1.8.8. No caso de alteracdo de prestador de servico essencial, o ADMINISTRADOR ou GESTOR
substituido deve encaminhar ao substituto cépia de toda a documentacao referida no art. 130 da Resolugéo
CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022 (“Resolucdo CVM 175"), em até 15 (quinze) dias contados da
efetivacdo da alteracao.

1.8.9.  Substituicao do Administrador. Nas hipoteses de renlncia, destituicdo e/ou descredenciamento
do ADMINISTRADOR, a parcela da Taxa Consolidada devida ao ADMINISTRADOR devera ser paga pela
Classe ao ADMINISTRADOR de maneira pro rata ao periodo em que este esteve prestando servico para a
Classe e ndo havera qualquer restituicdo de valores ja pagos a titulo de remuneracdo do ADMINISTRADOR.

1.8.10. Substituicao do GESTOR. Nas hipdteses de renuncia, destituicdo (com ou sem Justa Causa) e/ou
descredenciamento do GESTOR, a parcela da Taxa Consolidada devida ao GESTOR devera ser paga pela
CLASSE ao GESTOR de maneira pro rata ao periodo em que este esteve prestando servico para a CLASSE e
ndo haverd qualquer restituicdo de valores ja pagos a titulo da remuneracdo do GESTOR.

2. DEMAIS PRESTADORES DE SERVICOS

2.1. O ADMINISTRADOR ou o GESTOR, conforme o caso, contratard, em nome do FUNDO, os
prestadores de servigos abaixo indicados.

2.1.1.  Sem prejuizo das demais previsdes legais e do disposto neste Regulamento:

(a) referidas contratacdes observardo, obrigatoriamente, as normas de conduta previstas em
regulamentacdo aplicavel, assim como as politicas internas de contratacdo do ADMINISTRADOR e do
GESTOR, conforme aplicaveis;

(b) os prestadores de servico deverdo exercer suas atividades buscando, sempre, as melhores
condic¢des para o FUNDO, empregando todo cuidado e a diligéncia esperada;

() os prestadores de servico deverdo responder, nos termos da regulamentacdo aplicavel, por
quaisquer infracdes ou irregularidades que venham a ser cometidas no exercicio de suas funcdes;

(d) os prestadores de servico deverdo empregar, na defesa dos direitos do cotista, a diligéncia exigida
pelas circunstancias, praticando todos os atos necessarios para assegura-los, e adotando as medidas
judiciais, extrajudiciais e arbitrais cabiveis;

(e) deverd assegurar que os referidos prestadores de servico detenham as habilidades, recursos,
experiéncia, credenciais e qualificacbes apropriados para cumprir suas obrigaces perante o FUNDO; e

) deverd assegurar que a remuneracdo paga a tais prestadores de servico sejam realizadas em

condic¢des de mercado, observadas as especificidades do servico a ser prestado.

2.2. CUSTODIANTE. ITAU UNIBANCO S.A., instituicdo financeira com sede na Cidade e Estado de
Sao Paulo, na Praca Alfredo E.S. Aranha, n° 100, Torre Setubal, Parque Jabaquara, inscrita no CNPJ sob o n°
60.701.190/0001-04, devidamente autorizada a prestacdo dos servicos de custddia dos ativos integrantes
da carteira da Classe, por meio do Ato Declaratério CVM n® 990, de 6 de julho de 1989 ("“CUSTODIANTE").

2.2.1.  Além do CUSTODIANTE, que sera responsavel pela prestagdo dos servicos de custddia dos ativos,

o ADMINISTRADOR podera contratar outra instituicdo, a qual sera responsavel pela prestagdo dos servicos



de custddia de direitos creditérios integrantes da carteira do Fundo que nado sejam passiveis de registro em
sistemas de registro autorizados pelo BACEN ou pela CVM.

2.3. ESCRITURACAO DE COTAS. A ITAU CORRETORA DE VALORES S.A., sociedade por acdes com
sede na Cidade de Séo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Av. Brigadeiro Faria Lima, n® 3.500, 3° andar (parte),
inscrita no CNPJ sob o n® 61.194.353/0001-64 ("ESCRITURADOR") prestara os servicos de escrituragdo de
Cotas, ou quem venha a substitui-la, observados os termos e condi¢des estabelecidos nos instrumentos que
formalizam a sua contratacdo.

2.4. AUDITOR. O ADMINISTRADOR devera contratar empresa devidamente qualificada para prestar
os servicos de auditoria independente do FUNDO (“AUDITOR"), observados os termos e condigcdes

estabelecidos nos instrumentos que formalizam a sua contratacéo.

2.5. DISTRIBUIDORES. As distribuigdes publicas de Cotas do FUNDO serdo realizadas por instituicdo
intermediaria lider (“COORDENADOR LiDER") integrante do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios,
sendo admitido a este subcontratar terceiros habilitados para prestar tais servigos de distribuicdo de Cotas.

2.6. FORMADOR DE MERCADO. Observados os termos da legislacdo e regulamentacdo aplicaveis, o
FUNDO podera contar com o servico de formacdo de mercado (market making), sendo certo que caso os
servicos de formador de mercado das Cotas do FUNDO no mercado secundario venham a ser contratados,
serd divulgado tal fato relevante, informando os Cotistas e/ou potenciais investidores acerca de tal
contratacao.

2.6.1.  Sem prejuizo ao disposto no item 2.6, caso a regulamentagdo, orientacdo ou determinagdo de
autoridade competente ou da entidade administradora de mercado organizado no qual as Cotas sejam
admitidas a negociacdo venha a requerer tratamento, qualificagdo ou operacionalizagéo diversa da atividade
descrita no item 2.6 para o prestador de servico que responsavel por fomentar a liquidez das Cotas, o
ADMINISTRADOR e o GESTOR, conforme aplicavel, poderdo promover os ajustes necessarios com relacdo a
contratacdo do terceiro contratado para fomentar a liquidez das Cotas, inclusive mediante atuacdo do
terceiro contratado sob outra denominagao ou regime juridico-regulatério (e.g. como provedor de liquidez),
observado que tais ajustes ndo pretenderdo ensejar alteracdo substancial na atuacdo originalmente
contemplada para o prestador de servigo referido no item 2.6, e deverdo estar em conformidade com a

regulamentacao vigente.
3. CLASSE

3.1. O FUNDO é composto por uma Unica classe de Cotas ("CLASSE"), sem prejuizo da possibilidade
de constituicdo de classes de Cotas adicionais, desde que em comum acordo entre os prestadores de

servicos essenciais do FUNDO.

3.2. As Cotas sdo escriturais, nominativas e correspondem a fragdes ideais do patrimonio da CLASSE,
cuja propriedade presume-se pelo registro do nome do Cotista no livro de registro de Cotistas ou na conta

de depdsito das Cotas.



4. PRAZO

4.1. O FUNDO tem prazo de duragao indeterminado ("Prazo de Duracao”).

5. EXERCICIO SOCIAL

5.1. O exercicio social do FUNDO tem inicio em 1° de julho de cada ano e término em 30 de junho do
ano subsequente.

6. ENCARGOS.

6.1. Constituem encargos do FUNDO as seguintes despesas, que lhe sdo debitadas diretamente, sem
prejuizo de eventuais encargos adicionais previstos na regulamentacédo, conforme aplicavel (“Encargos”):

(i) taxas, impostos e contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam ou
venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do FUNDO;

(ii) despesas com o registro de documentos, impressdo, expedicdo e publicacdo de relatorios e
informacdes periddicas previstas na regulamentacao vigente;

(iii) despesas com correspondéncias de interesse do FUNDO, inclusive comunica¢des aos Cotistas;

(iv) honorérios e despesas do auditor independente;

(v) emolumentos e comissdes pagas por operacdes do FUNDO;

(vi) honoréarios advocaticios, custas e despesas processuais correlatas, incorridas na defesa dos

interesses do FUNDO, em juizo ou fora dele, inclusive o valor de eventual condenacao;

(vii) despesas com a manutencdo de ativos cuja propriedade decorra de execugdo de garantia ou de
acordo com devedor;

(viii) gastos derivados da celebracdo de contratos de seguro sobre os ativos da carteira, assim como a
parcela de prejuizos ndo cobertos por seguros e ndo decorrentes diretamente de culpa ou dolo dos

prestadores de servigos, no exercicio de suas respectivas fungdes;

(ix) despesas relacionadas ao exercicio do direito de voto decorrente de ativos do FUNDO;

(x) despesas com a realizacdo de assembleia de Cotistas;

(i) despesas inerentes a constitui¢do, fusdo, incorporagao, cisdo, transformacdo ou liquidagdo do
FUNDO;

(xii) despesas com liquidagao, registro e custddia de opera¢des com ativos do FUNDO;

(xiii) despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operacdes da carteira de ativos do FUNDO;
(xiv) royalties devidos pelo licenciamento de indices de referéncia, desde que cobrados de acordo com

contrato estabelecido entre o administrador e a instituicdo que detém os direitos sobre o indice;

(xv) taxas de administragdo e de gestao;

(xvi) taxa de performance (se houver);

(xvii) taxa maxima de custodia;

(xviii) os montantes devidos as classes de fundos investidores em decorréncia de acordos de

remuneracao, que serdo deduzidos da Taxa Consolidada, quando aplicavel;

(xix) taxa maxima de distribuicao;

(xx) despesas relacionadas a atividade de formagdo de mercado, inclusive, em caso de terceiro que
venha a ser contratado para prover a liquidez das Cotas, nos termos dos itens 2.6 e 2.6.1. acima;

(xxi) despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome do FUNDO, desde que de acordo com

as hipdteses previstas na regulamentagao vigente;



(xxii) contratagdo da agéncia de classificacdo de risco de crédito;

(xxiii) distribuicdo primaria de Cotas;

(xxiv) admissdo das Cotas a negociacdo em mercado organizado;

(xxv) comissdOes e emolumentos pagos sobre as operagdes;

(xxvi) honorarios e despesas relacionadas as atividades de representagédo dos Cotistas; e

(xxvii) gastos com avaliacSes decorrentes de exigéncia legal ou normativa; e

(xxviii) gastos necessarios a manutencdo, monitoramento, conservacao e reparos de imodveis integrantes

do patrimonio do FUNDO.

6.2. Quaisquer despesas ndo previstas como encargos do FUNDO correm por conta do prestador de
servigos essenciais que a tiver contratado.

6.3. Adicionalmente, todo e qualquer encargo ou despesa que passe a ser admitido como encargo do
FUNDO, nos termos da regulamentacdo aplicavel, podera ser arcado diretamente pelo FUNDO.

6.4. Os encargos relacionados as ofertas primarias de distribuicdo poderdo ser arcados pelos
subscritores de novas Cotas, nos termos do item 10.5 do Anexo Descritivo, conforme ato que aprovar a
respectiva emissdo de novas Cotas.

6.5. Uma vez que o FUNDO ¢ constituido com classe Unica de Cotas, todos os encargos e contingéncias
do FUNDO serdo debitados do patrimonio da CLASSE.

7. CORRESPONDENCIA ELETRONICA

7.1. Considera-se o correio eletronico, ou outras formas de comunicacdo admitidas nos termos da
legislagdo ou regulamentacao aplicaveis, como forma de correspondéncia valida entre o ADMINISTRADOR

e o Cotista, inclusive para convocacdo de assembleias gerais de Cotistas e procedimento de consulta formal.
8. FALECIMENTO OU INCAPACIDADE DO COTISTA

8.1. Em caso de morte ou incapacidade de Cotista, até o momento da adjudicagcdo da partilha, o
representante do espdlio ou do incapaz exercerd os direitos e cumprird as obrigacbes, perante o

ADMINISTRADOR, que cabiam ao de cujus ou ao incapaz, observadas as prescri¢des legais.
9. FORO E SOLUGAO AMIGAVEL DE CONFLITOS.

9.1. Fica eleito o Foro da Comarca da Capital do Estado de Sdo Paulo, com expressa rendncia a
qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser, para dirimir quaisquer dividas ou questdes decorrentes

deste Regulamento.

9.2. Para a solucdo amigavel de conflitos relacionados a este Regulamento, reclamacdes ou pedidos
de esclarecimentos poderdo ser direcionados ao atendimento comercial. Caso o conflito ndo seja
solucionado, a Ouvidoria Corporativa Ital podera ser contatada pelo 0800 570 0011, em Dias Uteis, das 9h
as 18h, ou pela Caixa Postal 67.600, CEP 03162-971.



S&o Paulo, 7 de outubro de 2026.

INTRAG DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.



ANEXO | AO REGULAMENTO DO
ITAUBA FIAGRO RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ 68.164.780/0001-49

ANEXO DESCRITIVO
1. PUBLICO ALVO

1.1. A CLASSE receberd recursos exclusivamente de investidores profissionais e investidores
qualificados, conforme definidos nos artigos 11 e 12 da Resolugcdo CVM n° 30, de 11 de maio de 2021,
conforme alterada ("Publico Alvo”), que busquem retorno de longo prazo, compativel com a Politica de
Investimento da CLASSE, que aceitem os riscos inerentes a tal investimento e cujo perfil do investidor e/ou
sua politica de investimento possibilite o investimento em fundos de investimento nas cadeias produtivas
do agronegécio (“FIAGRO").

2. PRAZO

2.1, A CLASSE tem prazo de duragdo indeterminado, observado que cada subclasse e série de Cotas
Seniores (conforme definido abaixo) terda prazo de duracdo determinado, conforme estabelecido no
respectivo apéndice e/ou suplemento.

3. RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS

3.1. A CLASSE possui responsabilidade limitada dos Cotistas, observadas as regras e procedimentos

previstos neste Regulamento.
4. COMPOSIGCAO E REGIME

4.1. A CLASSE é composta por 2 (duas) subclasses de cotas, quais sejam, a subclasse de cotas seniores
("Cotas Seniores”) e subclasse de cotas subordinadas (“Cotas Subordinadas”), com direitos, deveres,
caracteristicas, prazos e remuneracOes distintos, na forma deste Anexo Descritivo, em especial conforme

descrito nos respectivos apéndices e suplementos anexos.

4.2. A CLASSE é constituida sob a forma de regime fechado, ndo sendo permitido o resgate de Cotas,
nem a solicitacdo de amortizagdo promovida por Cotistas, salvo na hipotese de liquidacdo da CLASSE e
observado o disposto neste Anexo Descritivo.

4.3. Novas Subclasses. Durante o Prazo de Duracdo, a CLASSE podera constituir novas subclasses,
mediante ato conjunto dos Prestadores de Servigos Essenciais, sem necessidade de assembleia de Cotistas,
desde que tais novas subclasses ndo tenham senioridade em relacdo a subclasse sénior ja existente a época
da sua criagdo, de acordo com as condicbes estabelecidas neste Anexo Descritivo e no respectivo

Suplemento, exceto no caso de os recursos captados com a nova subclasse serem suficientes para integral




amortizacdo das cotas das subclasses com senioridade em relacdo a nova subclasse e observado, ainda, o
Capital Autorizado.

4.3.1. No caso da criagdo de novas Subclasses, na forma do item 4.3, este Anexo Descritivo podera ser
alterado por ato conjunto dos Prestadores de Servigos Essenciais para inclusdo do respectivo Apéndice e
Suplemento, que devera regrar as caracteristicas e condi¢cdes da respectiva Subclasse.

4.3.2. Novas Séries. Durante o Prazo de Duracdo de cada subclasse, os Prestadores de Servicos
Essenciais poderdo, ainda, constituir novas séries, mediante ato conjunto dos Prestadores de Servigos
Essenciais, sem necessidade de assembleia de Cotistas, desde que tais novas séries ndo tenham senioridade
em relacdo as séries da Subclasse Sénior ja existentes a época da sua criacdo, de acordo com as condigdes
estabelecidas neste Anexo Descritivo e nos respectivos Apéndices e Suplementos, exceto no caso de os
recursos captados com a nova série serem suficientes para integral amortizacdo das Cotas Seniores existente
e observado, ainda, o Capital Autorizado.

5. CATEGORIA

5.1. O FUNDO é constituido sob a forma de um fundo de investimento nas cadeias produtivas
agroindustriais, regido nos termos da Lei n° 8.668, de 25 de junho de 1993, conforme alterada (“Lei n°
8.668"), da Lei n° 14.130, de 29 de marco de 2021 (“Lei n° 14.130"), deste regulamento (“Regulamento”) e
da regulamentacédo aplicavel, em especial, sem limitagcdo, do Anexo Normativo VI da Resolugdo CVM 175.

6. POLITICA DE INVESTIMENTO

6.1. A CLASSE tem por objeto a obtencdo de renda e ganho de capital por meio do investimento nas
cadeias produtivas agroindustriais localizadas em todo o territorio nacional, preponderantemente por meio
do investimento em ativos financeiros, valores mobiliarios, titulos de divida, titulos de crédito e direitos
creditorios que atendam aos requisitos regulatérios de enquadramento dos Anexos Normativos da
Resolucdo CVM 175 (conforme abaixo referenciados) e aos requisitos tributarios de isencdo de imposto de
renda na fonte (IRRF) na carteira do FUNDO previstos nas Leis n° 8.668/93 e n° 11.033/04 (conforme definida
abaixo), incluindo: (i) certificados de recebiveis do agronegdcio (“CRA"); (ii) certificados de direitos
creditérios do agronegdcio (“CDCA"); (iii) certificados de depdsito agropecuéario e warrant agropecuario
("CDA-WA"); (iv) cédulas de produtor rural (“CPR") fisicas ou financeiras; (v) direitos creditérios decorrentes
de operacdes realizadas por tradings do agronegécio (“DCs Trading”); (vi) direitos creditérios decorrentes
de relagbes comerciais de empresas inseridas no agronegocio; (vii) letras de crédito do agronegécio ("LCA");
(viii) certificados de recebiveis imobilidrios relativos a imdveis rurais ou relacionados as cadeias produtivas
agroindustriais ("CRI"); (ix) letras de crédito imobiliario relativas a im&veis rurais ou relacionadas as cadeias
produtivas agroindustriais (“LCI"); (x) letras imobilidrias garantidas relativas a imdveis rurais ou relacionadas
as cadeias produtivas agroindustriais (“LIG"); (xi) cotas de FIAGRO e cotas de fundos de investimento
imobiliario ("FIl"), cotas de fundos de investimento em participa¢des ("FIP") e/ou cotas de fundos de
investimento em direitos creditérios (“FIDC"), desde que referidos Fll, FIP e FIDC tenham como politica de
investimento atividades preponderantes que sejam permitidas aos FIAGROs; e (xii) outros ativos, ativos
financeiros, titulos e valores mobiliarios, conforme permitidos e que venham a ser permitidos aos FIAGRO,

nos termos da legislacdo e regulamentacdo aplicaveis (em conjunto, “Ativos”), a critério do GESTOR, mas



independentemente de deliberagdo em assembleia de Cotistas, salvo nas hipdteses de conflitos de
interesses (“Politica de Investimento”).

6.1.1.  Para o cumprimento da Politica de Investimento, fica estabelecido que CLASSE podera investir
mais de 50% (cinquenta por cento) do seu patriménio liquido em CRA, CRI, LCA e/ou LCl, observado o
disposto no item 6.17 abaixo.

6.1.2.  Para o cumprimento da Politica de Investimento, fica estabelecido que CLASSE podera investir
mais de 50% (cinquenta por cento) do seu patrimonio liquido em CPR, DCs Trading e demais direitos
creditérios passiveis de investimento pela CLASSE, que nao estejam previstos no item 6.1.1 acima, observado
o disposto no item 6.19 abaixo.

6.1.3.  Para o cumprimento da Politica de Investimento, fica estabelecido que CLASSE podera investir até
50% (cinquenta por cento) do seu patrimonio liquido nos demais Ativos ndo mencionados nos itens 6.1.1 e
6.1.2 acima, observado o disposto nos itens 6.18 e 6.19 abaixo.

6.1.4. Nos termos do artigo 15 do Anexo Normativo I, é vedado o investimento, direto ou indireto, em
direitos creditérios ndo padronizados, conforme definidos no inciso XllI do artigo 2° do Anexo Normativo
I, bem como em cotas de fundos de investimento cuja carteira seja composta, preponderantemente ou nao,
por direitos creditérios ndo padronizados.

6.2. O objetivo e a Politica de Investimento da CLASSE ndo constituem promessa de rentabilidade e os
Cotistas assumem os riscos decorrentes do investimento na CLASSE, ciente da possibilidade de perdas.

6.3. O valor de aquisicdo dos Ativos e dos Ativos de Liquidez da CLASSE podera ou ndo ser composto
por um agio e/ou desagio, conforme o caso, o que sera estipulado pelo GESTOR, a seu exclusivo critério,
em cada aquisicdo de Ativos e de Ativos de Liquidez pela CLASSE, observado que, na determinacdo do agio

e/ou desagio, quando for o caso, serdo observadas as condi¢des de mercado.

6.3.1. A CLASSE podera adquirir Ativos e/ou Ativos de Liquidez que tenham sido emitidos na forma da
Resolu¢do CMN n° 2.921, de 17 de janeiro de 2002 ("Resolucdo CMN 2.921").

6.4. A CLASSE podera manter a parcela do seu patrimonio que ndo esteja investida em Ativos nos
temos do item 6.1 acima permanentemente aplicada nos seguintes ativos financeiros (l) ativos financeiros
emitidos, garantidos ou cuja contraparte seja instituicdo integrante do conglomerado Itat Unibanco: (a) (a.i)
LCA,; (a.ii) CDB (Certificado de Depésito Bancario); e (a.iii) outros ativos de liquidez que tenham condigdes
compativeis com a politica de investimento do Fundo, incluindo:(1) titulos de emissdo do tesouro nacional;
(2) operacdes compromissadas em geral, ou em outros ativos admitidos nos termos da regulamentacao
aplicavel; (3) cotas de fundos de investimento cuja politica de investimento seja o investimento nos Ativos
de Liquidez mencionados nos itens (1) e (2) acima ("Fundos Investidos”); e (4) outros ativos financeiros
admitidos nos termos da legislacdo e regulamenta¢do aplicaveis; e (b) temporariamente aplicada em
derivativos, exclusivamente para fins de protecdo patrimonial e desde que a exposicdo seja sempre, no
maximo, o valor do patriménio liquido da CLASSE; e (Il) LCA e CDB emitidas pelo Banco do Brasil S.A., Banco
Santander S.A., Banco Bradesco BBI S.A. e Caixa Econdmica Federal (sendo os ativos mencionados nos itens

(1) e (1), em conjunto, os "Ativos de Liquidez").



6.5. Os atos que caracterizem situagdes de conflito de interesses nos termos da legislagdo e da
regulamentacdo aplicaveis dependem de aprovagdo prévia, especifica e informada em assembleia de
Cotistas, nos termos do artigo 31 do Anexo Normativo VI da Resolu¢do CVM 175.

6.5.1. A politica de investimento da Classe consiste na aquisicdo, pela Classe, de Ativos que tenham sido
alienados ou indicados pelo Itad Unibanco S.A., pelo Itat BBA Trading S.A. ou por qualquer outra entidade
integrante de seu grupo econdmico, observados os limites de concentragao e diversificagdo previstos neste
Anexo Descritivo e na regulamentacdo aplicavel. Tendo em vista que o ADMINISTRADOR, o GESTOR, o titular
das Cotas Subordinadas, o Itau Unibanco S.A. e o Itau BBA Trading S.A. sdo partes relacionadas entre si, a
aquisicao de tais Ativos depende de aprovacdo prévia, especifica e informada da assembleia de Cotistas,
para fins de afastamento das situacbes de potencial conflito de interesses, nos termos deste Anexo
Descritivo e do Anexo Normativo VI da Resolucdo CVM 175, sendo tal aprovacdo de carater essencial ao
funcionamento da Classe e constituindo Evento de Liquidacdo. Uma vez aprovada a matéria em assembleia
de Cotistas, os Cotistas que ingressarem posteriormente na CLASSE estardo vinculados a deliberagao.

6.5.2.  Nas hipoteses em que a aquisicdo de Ativos configure situacdo de conflito de interesses sujeita a
aprovacao em assembleia de Cotistas, o GESTOR devera disponibilizar previamente aos Cotistas, juntamente
com os materiais de convocagao da respectiva assembleia, informacgdes suficientes para a tomada de decisdo
informada, incluindo, os critérios e premissas utilizados para a determinacdo de referido valor. Tais
informacdes deverdo ser apresentadas de forma clara, objetiva e compativel com a natureza do Ativo e da
operacao proposta, permitindo aos Cotistas avaliar a razoabilidade das condi¢des da transacdo e os
potenciais impactos para a CLASSE.

6.6. E permitido (i) aos Cotistas o investimento direto ou indireto nos emissores ou devedores dos
Ativos; e (ii) ao ADMINISTRADOR e ao GESTOR, inclusive por meio de outros veiculos administrados pelo
ADMINISTRADOR e/ou geridos pelo GESTOR, o investimento direto ou indireto nos emissores ou devedores
dos Ativos enquanto a CLASSE detiver Ativos de respectiva emissdo, ressalvadas as hipoteses que devam

ser submetidas a assembleia de Cotistas, nos termos deste Regulamento e da regulamentacéo aplicavel.

6.7. O GESTOR tera discricionariedade na selecdo e diversificacdo dos Ativos e dos Ativos de Liquidez
da carteira da CLASSE, desde que seja respeitada a Politica de Investimento prevista neste Regulamento,
respeitados eventuais limites que venham a ser aplicaveis por conta da ocorréncia da concentracdo do

patrimonio liquido da CLASSE em valores mobiliarios, conforme previsto nos itens 6.17, 6.18 e 6.19 abaixo.
6.7.1.  Evedado a CLASSE aplicar no exterior recursos captados no Pais.

6.7.2. Nao havera critérios de elegibilidade pré-definidos para os Ativos, tais como rating publico
minimo, concentracdo especifica, ou prazos minimos ou maximos, exceto aqueles ja previstos neste capitulo,

sendo a selecdo discricionaria do GESTOR, observados os limites regulatérios aplicaveis.

6.7.3.  Os Ativos passiveis de aquisicdo pela CLASSE poderdo ser originados, cedidos, transferidos e/ou
endossados, conforme aplicavel, por partes relacionadas aos prestadores de servico e Cotistas do Fundo,
observados os critérios de elegibilidade e as demais disposicdes previstas neste Regulamento, e mediante

aprovacao em Assembleia de Cotistas.



6.7.4. Sem prejuizo da discricionariedade do GESTOR e cumprimento dos termos e condi¢des exigidos
neste Regulamento, observada a sua Politica de Investimentos, o GESTOR devera, adicionalmente, observar
este Regulamento e, em especial, o previsto nos itens 6.7.4.1 a 6.7.4.5 para realizar a gestdo da CLASSE:

6.7.4.1. Os recursos provenientes do fluxo de pagamento de rendimentos, amortizacdes ou liquidacdes
dos Ativos e dos Ativos de Liquidez (“Caixa”) deverdo ser alocados prioritariamente para aquisicdo de outros
Ativos ou, subsidiariamente, outros Ativos de Liquidez, observado os termos deste Regulamento.

6.7.4.2. Os Cotistas titulares de Cotas Subordinadas ("Cotistas Subordinados”) ou suas partes relacionadas
poderdo apresentar ao GESTOR (i) recomendacdo de investimento em Ativos que entenda serem
apropriados para investimento pela CLASSE e/ou (ii) recomendacdo de alienacdo de Ativos investidos em
contrapartida a aquisicdo de novos Ativos pela CLASSE (cada recomendacdo, uma “Oportunidade de
Investimento”). A Oportunidade de Investimento pode envolver Ativos cuja negociagdo ocorra tendo como
contraparte o Cotista Subordinado ou suas partes relacionadas.

6.7.4.3. Nas hipoteses do item 6.7.4.2 acima, o GESTOR devera tomar todas as medidas para que a CLASSE
efetue a aquisicdo do respectivo Ativo, conforme indicado na Oportunidade de Investimento, caso o
GESTOR, objetivamente, verifigue que a Oportunidade de Investimento: (i) atende aos critérios de
elegibilidade e demais requisitos deste Regulamento e da regulamentacdo aplicavel; (ii) a negociacdo da
Oportunidade de Investimento ocorrerd a valor de justo, conforme descrito no item 6.7.5; e (iii) em se
tratando da hipotese 6.7.4.2, inciso (i), a CLASSE possua recursos liquidos suficientes para efetuar a aquisicao
do Ativo.

6.7.4.4. Compete ao GESTOR exercer o direito de voto decorrente dos Ativos detidos pela CLASSE,
realizando todas as acOes necessarias para tal exercicio. No ambito das assembleias dos Ativos detidos pela
CLASSE, que podem tratar de matérias como, mas sem se limitar, aprovacdo de qualquer evento de
aceleracdo, evento de vencimento (automatico ou ndo-automatico) ou evento similar, o GESTOR devera
encaminhar ao Cotista Subordinado e disponibilizar aos demais Cotistas, inclusive indiretos, caso solicitado,
com pelo menos 3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia do dia da realizagdo da respectiva assembleia, a sua
intencdo de voto na qualidade de representante da CLASSE. A prerrogativa do Cotista Subordinado de
recomendar a venda de determinados Ativos para aquisi¢do de outros Ativos, referida no item 6.7.4.2, inciso
(i), podera ser realizada, inclusive, no contexto dos preparativos de uma assembleia de Ativos ou de Ativos
Liquidez detidos pela CLASSE.

6.7.4.5. Os documentos relativos ao investimento da CLASSE em Ativos, incluindo, mas néo se limitando
a, contratos de compra e venda, contratos de investimento, termo de emissao, escritura e quaisquer outros
instrumentos correlatos, poderao conter (i) clausula de recompra e/ou aquisi¢do facultativa que permita ao
alienante, cedente ou endossante readquirir os Ativos transferidos a CLASSE; ou (ii) clausula de resolucao
de transferéncia, recompra e/ou op¢do de venda, pela CLASSE, na hipdtese de aquisicdo pela CLASSE de
Ativo inexistente, em virtude de ma formacao, insuficiéncia ou vicios dos documentos comprobatdrios ou,
caso aplicavel, dos documentos adicionais, dentre outras hipoteses que vierem a ser estabelecidas nos

respectivos instrumentos celebrados pela CLASSE.



6.7.5.  Fica desde ja estabelecido que os Cotistas Subordinados e/ou suas partes relacionadas poderado
atuar como contraparte da CLASSE, inclusive nas operacdes descritas no item 6.7.4.2 acima, observada,
quando requerida pelas normas aplicaveis a CLASSE, a necessidade de deliberacdo e aprovagao do potencial
conflito de interesses pelos cotistas reunidos em Assembleia Geral. Considerando que os Cotistas
Subordinados sdo partes relacionadas ao GESTOR e ao ADMINISTRADOR, estes deverdo se certificar que
tais operagdes sejam sempre realizadas em condi¢des similares aquelas que seriam obtidas com terceiros
independentes (arm’s length). Adicionalmente, o GESTOR, em atenc¢do a eventuais potenciais conflitos de
interesses que possam existir na estrutura da Classe, atuara de maneira a se certificar que tais operagoes
atendem aos critérios de elegibilidade e aos requisitos regulatérios aplicaveis.

6.7.5.1. Em funcdo da baixa liquidez dos Ativos no mercado secundario e das caracteristicas de risco de
crédito dos respectivos emissores, devedores, coobrigados, garantidores ou demais contrapartes relevantes,
conforme aplicavel, o valor de aquisicdo dos Ativos sera apurado pelo GESTOR, nos termos da
documentagdo que formalizar a aquisicdo do Ativo.

6.8. Sem prejuizo da Politica de Investimento da CLASSE prevista neste item 6, observada a legislacdo
e a regulamentacdo aplicaveis, poderdo ainda compor a carteira de investimento da CLASSE, direta ou
indiretamente, outros bens e direitos imdveis, gravados com 6nus reais ou ndo, e direitos reais em geral
sobre bens imodveis (em qualquer localidade dentro do territério nacional) e/ou outros ativos financeiros,
titulos e valores mobiliarios que ndo os Ativos e/ou os Ativos de Liquidez, nas hipoteses de: (a) execucdo ou
excussdo de garantias relativas aos Ativos de titularidade da CLASSE; e/ou (b) renegociacdo de dividas
decorrentes dos Ativos de titularidade da CLASSE.

6.8.1. De acordo com o disposto no item 6.8 acima, a carteira da CLASSE poderd, eventualmente, ter
bens imdveis em sua composicdo (inclusive em relacdo aos quais tenham sido constituidos 6nus reais ou
gravames anteriormente ao seu ingresso no patriménio do CLASSE), os quais, por sua vez, deverdo ser
avaliados por empresa especializada independente no prazo exigido nos termos da regulamentagdo
aplicavel. O laudo de avaliagdo dos imoveis sera preparado nos termos da regulamentacao aplicavel e devera

ser atualizado anualmente antes do encerramento de cada exercicio social.

6.9. A estratégia de cobranca dos Ativos e dos Ativos de Liquidez que eventualmente estiverem
inadimplentes sera estabelecida e implementada pelo GESTOR, independentemente de aprovacdo em
assembleia de Cotistas, mediante a adocao dos procedimentos pertinentes aos respectivos Ativos ou Ativos
de Liquidez, observada a natureza e caracteristicas de cada um dos Ativos e dos Ativos de Liquidez de
titularidade da CLASSE.

6.10. A cobranga dos direitos creditérios integrantes da carteira da CLASSE sera realizada de forma
ordinaria e extraordinaria, diretamente ou por intermédio de terceiros contratados para esse fim, conforme

definido pelo GESTOR e observado o disposto neste Regulamento.

6.10.1. Para fins de cobranca dos Ativos inadimplidos, o GESTOR podera contratar o alienante, o cedente

ou endossante ou outros terceiros para o exercicio deste servico em beneficio da CLASSE.

6.11. A cobranca ordinaria de direitos creditérios da carteira compreendera, entre outros

procedimentos: (a) emissdo e acompanhamento de avisos de vencimento; (b) recepcdo, caso aplicavel, e



conciliagdo de pagamentos; (c) controle de inadimplemento; (d) contato preventivo com devedores; e (e)
adogdo de medidas operacionais necessarias a preservagao da adimpléncia da carteira.

6.12. Os direitos creditorios vencidos e ndo pagos estardo sujeitos, sem prejuizo de outros
procedimentos admitidos, as seguintes medidas de cobranca extraordinaria: (a) cobranga administrativa
intensificada a partir de 90 (noventa) dias de atraso; (b) envio de notificagdes de cobranca e constituicdo em
mora, quando aplicavel; (c) protesto, negativagado, execucao extrajudicial ou judicial, conforme a natureza
do crédito e a existéncia de titulo executivo ou garantia exequivel; (d) excussado, execucao ou realizacdo das
garantias vinculadas; (e) renegociacdo, transacdo, parcelamento, dacdo em pagamento, concessdo de
descontos ou novacado, desde que fundamentados em andlise de recuperabilidade e observados os limites
e alcadas definidos em manual ou politica propria aprovada pelos prestadores de servicos competentes; e
(f) contratagdo de agente de cobranga, assessor juridico ou prestador especializado, quando necessario.

6.13. Caso, a qualquer momento durante a existéncia da CLASSE, o GESTOR n&o encontre Ativos para
investimento pela CLASSE que entenda serem aderentes a Politica de Investimento e benéficos a CLASSE no
prazo de até 180 (cento e oitenta) dias a partir do encerramento de cada distribuicdo de Cotas, a CLASSE
devera observar os procedimentos previstos no item 6.13.1 abaixo.

6.13.1. Caso a CLASSE ndo enquadre a sua carteira de acordo com a Politica de Investimento dentro do
prazo mencionado acima, o ADMINISTRADOR, mediante instrucdo do GESTOR, poder4, a seu exclusivo
critério: (i) realizar a amortizagdo extraordinaria de Cotas para reenquadramento, na forma do item 12.7; ou
(i) convocar assembleia de Cotistas, sendo que, caso a assembleia ndo seja instalada, ou uma vez instalada,
nao se chegue a uma conclusao a respeito das medidas a serem tomadas para fins de enquadramento da
carteira, o GESTOR devera proceder com a liquidacdo antecipada da CLASSE, na forma do item 17.1.1 abaixo.

6.14. O objeto da CLASSE e sua Politica de Investimento ndo poderdo ser alterados sem prévia
deliberagdo da assembleia de Cotistas, tomada de acordo com o quérum estabelecido no item 14.4 deste
Anexo Descritivo.

6.15. Cabera ao GESTOR praticar todos os atos que entender necessarios ao cumprimento da Politica
de Investimento estabelecida neste Regulamento, nos termos da legislacdo e regulamentacdo aplicaveis e

neste Regulamento.

6.15.1. Os Ativos e/ou os Ativos de Liquidez de titularidade da CLASSE, quando assim exigido pela
regulamentacdo aplicavel, devem ser registrados, custodiados ou mantidos em conta de depdsito
diretamente em nome da CLASSE, conforme o caso, em contas especificas abertas no Sistema Especial de
Liquidagdo e Custodia — SELIC, no sistema de liquidacao financeira administrado pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa,
Balcdo ("B3") ou em instituicdes ou entidades autorizadas a prestacdo desse servico pelo BACEN ou pela
CVM, excetuando-se as aplicacdes da CLASSE em cotas dos Fundos Investidos}

6.16. Os Ativos serdo precificados, conforme previsto no item 6.7.5.1, e os Ativos de Liquidez serdo
precificados de acordo com procedimentos para registro e avaliacdo de titulos e valores mobiliarios,
conforme estabelecido na regulamentacdo em vigor (tais como o critério de marcacdo a mercado) e de

acordo com o manual de precificacdo adotado pelo CUSTODIANTE, ou pela instituicdo que venha a substituir



o CUSTODIANTE na prestacao dos servicos de controladoria para a CLASSE, observado o disposto no item
6.16.1 abaixo.

6.16.1. Caso o ADMINISTRADOR néao concorde com a precificacdo baseada no manual de precificacdo do
CUSTODIANTE, o ADMINISTRADOR, em conjunto com o CUSTODIANTE, devera decidir de comum acordo
o critério a ser seguido.

6.17. Para a parcela do patriménio liquido da CLASSE alocada em CRA, CRI, LCA e/ou LCl, bem como
em demais ativos com lastro imobiliario, deverdo ser observadas subsidiariamente as regras aplicaveis do
Anexo Normativo Ill da Resolucdo CVM 175, conforme a natureza do ativo, aplicando-se, inclusive, sem
limitacdo, os limites de aplicagcdo por emissor e por modalidade de ativos financeiros. Em caso de conflito,
prevalecerdo as regras dispostas no Anexo Normativo VI da Resolugdo CVM 175.

6.18. Para a parcela do patrimonio liquido da CLASSE alocada em direitos creditorios que ndo estejam
enquadrados no item 6.17, incluindo, sem limitacdo, as CPRs, os DCs Trading, e outros direitos creditorios
admitidos nos termos do item 6.1, deverdo ser observadas subsidiariamente as regras aplicaveis do Anexo
Normativo Il da Resolugcdo CVM 175, conforme a natureza do ativo, aplicando-se, inclusive, sem limitacao,
os limites de aplicacdo por emissor e por modalidade de ativos financeiros. Em caso de conflito, prevalecerdo
as regras dispostas no Anexo Normativo VI da Resolu¢do CVM 175.

6.19. Para os demais Ativos ndo mencionados nos itens 6.17 e 6.18 acima, os Fundos Investidos e os
Ativos de Liquidez, tendo em vista que a CLASSE nao investira mais de 50% (cinquenta por cento) do seu
patrimoénio liquido em tais ativos, ndo havera aplicacdo subsidiaria de regras estabelecidas em outros Anexos
Normativos da Resolu¢do CVM 175, devendo ser observadas exclusivamente as regras dispostas no Anexo
Normativo VI da Resolucdo CVM 175.

6.20. Somente poderao ser adquiridos pela CLASSE direitos creditérios que atendam, cumulativamente,

aos critérios de elegibilidade estabelecidos neste Regulamento e na regulamentacéo aplicavel.

6.21. Constituem critérios minimos de elegibilidade dos direitos creditorios, sem prejuizo de outros que
venham a ser estabelecidos pelo GESTOR: (a) inexisténcia de impedimento legal, regulatério ou contratual
a cessdo; (b) quando aplicavel, regular constituicdo e formalizacdo e/ou registro das garantias; (c)
conformidade com o segmento econdmico, natureza e caracteristicas dos ativos admitidos pela politica de
investimento da CLASSE; (d) inexisténcia, na data de aquisicdo, de inadimplemento; e (e) tenham sido
oferecidos ou apresentados ao GESTOR pelo ITAU UNIBANCO S.A,, pelo Itai BBA Trading S.A. ou por outra
entidade do seu grupo econdmico.

6.22. Os direitos creditorios passiveis de aquisicao pela CLASSE deverao ser originados de acordo com
processos formais e verificaveis de concessado de crédito adotados pelos respectivos originadores, os quais
deverdo contemplar, conforme aplicavel, critérios de analise de crédito, definicdo de limites, prazos,
garantias, formalizagdo documental e procedimentos de controle e monitoramento compativeis com a
natureza das operacdes.

6.23. A transferéncia ou originacdo dos direitos creditorios para a CLASSE devera observar, conforme

aplicavel: (a) instrumento de transferéncia ou originagao valido e eficaz; (b) transferéncia dos documentos



comprobatérios do crédito e de seu lastro, na forma exigida pela regulamentacao e pelos prestadores de
servicos da CLASSE; (c) observancia dos procedimentos operacionais de registro, custodia e controle,
conforme aplicaveis; e (d) atendimento das demais condi¢des precedentes previstas em contrato
operacional aplicavel.

6.24. A verificacdo do lastro dos direitos creditérios da carteira da CLASSE sera realizada de forma
integral pelo GESTOR, mediante conferéncia da documentacdo comprobatoéria da origem, existéncia,
regularidade formal e exigibilidade dos respectivos direitos creditorios, observado o disposto na
regulamentagao aplicavel.

6.24.1. Os produtos, bens ou direitos recebidos fisicamente, de forma excepcional, pela CLASSE deverado
ser objeto, prioritariamente, de monetizagdo, mediante sua alienacdo, comercializagdo ou adocao de outra
medida licita de realizacdo econdmica, sempre que, a critério fundamentado do GESTOR, tal providéncia se
mostre viavel em prazo razoavel e em condi¢des economicamente compativeis com os interesses da CLASSE.

6.24.2. Na hipotese de o GESTOR concluir, de forma fundamentada, que a monetizacdo referida no item
acima (i) ndo pode ser implementada em prazo razoavel, ou (ii) embora possivel, ndo se revele
economicamente satisfatoria, eficiente ou conveniente para a CLASSE, o GESTOR devera elaborar plano de
reenquadramento e/ou desinvestimento, com vistas a preservacao de valor, a recuperacdo econémica do
ativo e a recomposicdo da aderéncia da carteira a Politica de Investimento.

6.24.3. O plano de reenquadramento e/ou desinvestimento sera realizado a critério do GESTOR e podera
contemplar, conforme aplicavel e observadas as caracteristicas do ativo, uma ou mais das seguintes medidas:
(a) a adocao de providéncias de preservacdo, guarda, depdsito, armazenagem, transporte e seguro, quando
cabiveis; (b) a avaliacdo da viabilidade juridica, operacional e econémica de estruturacdo da emissdo de CDA
e WA, por depositario habilitado e a pedido do depositante legitimado, quando cabivel; (c) a alienacdo do
ativo a terceiros, em mercado privado ou por outros canais de comercializagdo compativeis com sua
natureza; (d) a prospecgdo de adquirentes alternativos ou de estruturas alternativas de monetizacao, tais
como o aporte do ativo em sociedades de propdsito especifico constituidas para esse fim; (e) a
renegociacdo, o beneficiamento, o fracionamento, o reempacotamento ou outra forma licita de
desinvestimento ou realizacdo econOmica do ativo; e (f) a definicio de cronograma, responsaveis e

procedimentos de acompanhamento da execug¢do do plano.
7. RISCOS

7.1. A CLASSE ESTA SUJEITA AS FLUTUACOES DO MERCADO E A RISCOS QUE PODEM GERAR
DEPRECIACAO DOS ATIVOS E DOS ATIVOS DE LIQUIDEZ E PERDAS PARA OS COTISTAS.

7.2. Os riscos a que a CLASSE, o FUNDO e seus Cotistas estao sujeitos encontram-se descritos no
Anexo IV ao presente Regulamento. A integralidade dos riscos atualizados e inerentes ao investimento na
CLASSE e no FUNDO encontra-se disponivel aos respectivos investidores por meio do formulario eletrénico
elaborado nos moldes da regulamentacdo aplicavel e disponibilizado na pagina do ADMINISTRADOR na
rede mundial de computadores (www.intrag.com.br), de modo que, a partir desse momento, os investidores
e os potenciais investidores deverdo analisar atentamente os fatores de risco e demais informacdes

disponibilizadas exclusivamente por meio do referido documento.



7.3. As aplicagoes realizadas na CLASSE ndo tém garantia do ADMINISTRADOR, do GESTOR, do
CUSTODIANTE, do COORDENADOR LIDER (ou dos terceiros habilitados para prestar tais servicos de
distribuicdo de Cotas), dos demais prestadores de servicos do FUNDO, de qualquer mecanismo de seguro
ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

8. EMISSAO, DISTRIBUICAO, SUBSCRICAO E INTEGRALIZACAO DAS COTAS

8.1. A cada nova emissdo de Cotas da CLASSE, conforme item 8.2 abaixo, as Cotas serdo objeto de
oferta publica registrada ou dispensada de registro na CVM nos termos da legislacao aplicavel, sem prejuizo
da colocacao privada de Cotas Subordinadas.

8.2. O ADMINISTRADOR, conforme recomendacdo do GESTOR, podera realizar novas emissdes de
Cotas, observado o disposto no item 8.2.2 abaixo, sem a necessidade de aprovacdo em assembleia de
Cotistas, desde que limitadas ao montante agregado maximo de R$ 50.000.000.000,00 (cinquenta bilhdes
de reais), ndo se considerando, para estes fins, as Cotas da primeira emissdo da CLASSE (“Capital
Autorizado”).

8.2.1.  Sem prejuizo do disposto acima, a assembleia geral poderé deliberar sobre novas emissdes das
Cotas em montante superior ao Capital Autorizado ou em condi¢des diferentes daquelas previstas no item
8.2.2 abaixo, seus termos e condicdes, incluindo, sem limitacdo, a possibilidade de subscricdo parcial e o
cancelamento de saldo ndo colocado findo o prazo de distribui¢do, observadas as disposi¢des da legislagdo
e da regulamentacao aplicaveis, sendo que, na hipotese de deliberacdo de nova emissdo de Cotas por meio
de assembleia geral, os Cotistas ndo terdo direito de preferéncia na aquisicdo de novas Cotas.

8.2.2. Na hipdtese de emissdao de novas Cotas na forma do caput do item 8.2 acima, o valor de cada
nova Cota devera ser fixado conforme recomendacdo do GESTOR, tendo-se como base (podendo ser
aplicado agio ou desconto, conforme o caso): (a) o valor patrimonial das Cotas, representado pelo quociente
entre o valor do patrimonio liquido contabil atualizado da CLASSE e o nimero de Cotas emitidas; (b) as
perspectivas de rentabilidade da CLASSE; (c) o valor de mercado das Cotas ja emitidas; ou (d) uma
combinacao dos critérios indicados nas alineas anteriores; ndo cabendo aos Cotistas da CLASSE qualquer

direito ou questionamento em razdo do critério que venha a ser adotado.

8.2.3. O volume das Cotas emitidas a cada emissdo serd determinado com base em sugestdo
apresentada pelo GESTOR ao ADMINISTRADOR, sendo admitido o aumento do volume total inicial da
respectiva emissao de Cotas, observando-se, para tanto, os termos e condi¢bes estabelecidos na

regulamentacdo em vigor.

8.2.4. N&o podera ser iniciada nova distribuicdo de Cotas antes de totalmente subscrita, encerrada ou

cancelada a distribuicao anterior.

8.2.5. A CLASSE pode emitir novas Cotas, em uma ou mais emissdes, conforme o Capital Autorizado
disponivel. O saldo de Cotas ndo subscritas em uma emissao recompora o Capital Autorizado para futuras

emissoes.



8.3. As Cotas sdo escriturais, nominativas e correspondem a fracdes ideais do patrimonio da CLASSE,
cuja propriedade presume-se pelo registro do nome do Cotista no livro de registro de Cotistas ou na conta
de depdsito das Cotas.

8.4. As Cotas referentes a cada emissao serdo integralizadas a vista, no ato da subscri¢do, em moeda
corrente nacional, exceto se estabelecido de forma diversa nos respectivos apéndices e suplementos das
subclasses de Cotas, conforme o caso, ndo havendo a necessidade de assinatura de compromissos de
investimento.

8.4.1. As Cotas de cada emissdo poderao ser subscritas parcialmente, observado que as Cotas que ndo
forem subscritas até a data de encerramento da respectiva oferta serdo canceladas pelo ADMINISTRADOR

nos termos da regulamentagao em vigor.

8.5. A CLASSE podera emitir quantidade ilimitada de Cotas Seniores e Cotas Subordinadas, em uma
ou mais emissoes, de acordo com as caracteristicas e as condi¢cdes de emissdo, distribuicdo, subscricdo,
integralizagdo, conforme descritas neste Regulamento.

8.6. N&o ha restricdes quanto a limite de propriedade de Cotas da CLASSE por um Unico Cotista, sem
prejuizo das implicacbes tributarias aplicaveis aos Cotistas e a CLASSE. Em decorréncia do tratamento
tributério aplicavel aos rendimentos distribuidos pelo FUNDO, caso a cotista pessoa fisica (i) seja titular de
cotas que representem 10% (dez por cento) ou mais da totalidade das cotas emitidas pelo FUNDO, ou que
Ihe confiram direito ao recebimento de rendimentos em montante igual ou superior a 10% (dez por cento)
do total de rendimentos auferidos pelo FUNDO; ou (i) integre conjunto de cotistas pessoas fisicas ligadas,
conforme definicdo prevista na legislacdo aplicavel, que representem 30% (trinta por cento) ou mais da
totalidade das cotas emitidas pelo FUNDO, ou que lhes confiram direito ao recebimento de rendimentos
em montante igual ou superior a 30% (trinta por cento) do total de rendimentos auferidos pelo FUNDO, o
ADMINISTRADOR devera notificar o referido Cotista sobre o desenquadramento do beneficio tributario
aplicavel, para que o Cotista tome ciéncia de tal desenquadramento e da consequente retencdo do imposto
de renda na fonte, nos termos da legislacdo aplicavel, podendo, caso entenda aplicavel, adotar as medidas

necessarias para o seu reenquadramento.

8.7. As Cotas Subordinadas serdo subordinadas as Cotas Seniores, para fins de amortizacéo e resgate,
e serdo integralmente subscritas e mantidas pelo ITAU UNIBANCO S.A. e/ou outra sociedade integrante de

seu grupo econémico, e deverao respeitar o Indice de Subordinacédo abaixo definido.

8.8. O "indice de Subordinacdo” seré verificado diariamente pelo GESTOR e ser4 correspondente &
razdo entre o valor de todas as Cotas Subordinadas em circulagdo e o patrimoénio liquido da CLASSE,

devendo representar, no minimo 4,5% (quatro inteiros e cinco décimos por cento) (“Subordinagdo Minima").

8.9. Caso verificado, em determinado dia, que o indice de Subordinacédo é igual ou inferior a 3% (trés
inteiros por cento), o ITAU UNIBANCO S.A. em carater irrevogavel e irretratavel, deverad realizar a
integralizacdo adicional de Cotas Subordinadas em moeda corrente nacional, em até 3 (trés) Dias Uteis
contados da comunicacdo pelo ADMINISTRADOR e/ou GESTOR, de modo a recompor o Subordinagdo

Minima (“Recomposicao Obrigatéria”).



8.9.1.  Para fins do disposto no item 8.9 deste Anexo Descritivo, fica expressamente estabelecido que,
apesar da possibilidade de as Cotas Subordinadas serem detidas por outras sociedades integrantes do
grupo econdmico do ITAU UNIBANCO S.A, a obrigacdo de recomposicdo do indice de Subordinacdo
sempre que aplicavel nos termos deste Regulamento, sera exclusiva do ITAU UNIBANCO S.A.

8.9.2. Em decorréncia da Subordinagdo Minima e da Recomposi¢cdo Obrigatoria, as perdas da CLASSE
serdo, portanto, atribuidas prioritariamente as Cotas Subordinadas até o limite de tais Cotas Subordinadas.
Caso as perdas resultem na reducao do valor patrimonial das Cotas Seniores, o Cotista Subordinado devera
subscrever e integralizar novas Cotas Subordinadas em montante suficiente para recompor o valor
patrimonial das Cotas Seniores, calculado conforme disposto neste Anexo Descritivo, e assegurar que, apés
tal recomposicdo, permanecam em circulacdo Cotas Subordinadas em valor suficiente para o cumprimento
da Subordinacdo Minima prevista neste Anexo Descritivo, observado que tal obrigagdo ndo constitui
garantia de rentabilidade das Cotas Seniores.

8.10. Na hipétese de a subordinacdo das Cotas Subordinadas apurada pelo GESTOR exceder o indice
de Subordinacdo por periodo de 180 (cento e oitenta) dias, o GESTOR deverd comunicar tal fato ao
ADMINISTRADOR, por escrito, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da respectiva verificacio, para
que o Administrador comunique ao Cotista Subordinado e, a critério do Cotista Subordinado, promova ou
ndo a amortizacdo extraordinaria de principal e/ou de rendimentos das Cotas Subordinadas, nos termos
deste Regulamento, observado que tal amortizacdo somente podera ser realizada na medida em que, apds
a sua efetivacdo, o indice de Subordinacdo permaneca enquadrado (“Amortizacdo Extraordinaria”).

8.10.1. Para fins de verificacdo da possibilidade de realizacdo da Amortizagdo Extraordinaria das Cotas
Subordinadas, serd considerado o montante correspondente ao eventual Prémio Adicional devido aos
Cotistas Seniores. A Amortizacao Extraordinaria podera ser limitada, a critério do ADMINISTRADOR e/ou do
GESTOR, caso sua efetivacdo possa comprometer o atendimento do indice de Subordinacéo na hipétese de

potencial pagamento do Prémio Adicional.

8.11. O ADMINISTRADOR, conforme recomendacdo do GESTOR, podera realizar novas emissdes de
Cotas Subordinadas, sem a necessidade de aprovagdo em assembleia de Cotistas, sem qualquer limitacéo

de valor.
9. NEGOCIAGAO
9.1. As Cotas Seniores da CLASSE serdo registradas para distribuicdo no mercado primario e para

negociagdo em mercado secundario em mercado de balcdo organizado e/ ou em mercado de bolsa,
administrados pela B3. Por sua vez, as Cotas Subordinadas da CLASSE poderdo (i) ser registradas para
distribuicdo no mercado primario e para negociagdo em mercado secundario em mercado de balcdo
organizado e/ ou em mercado de bolsa, administrados pela B3; ou (ii) ser distribuidas de forma privada,

conforme definido no respectivo suplemento.

9.1.1.  Fica vedada a negociacdo de fragdo de Cotas.



9.2. Qualquer negociagdo de Cotas deve ser feita exclusivamente em bolsas de valores ou no mercado
de balcdo organizado, conforme determinado pela Lei n® 11.033, de 21 de dezembro de 2004, conforme
alterada (“Lei n°® 11.033/04").

9.3. Para efeitos do disposto no item 9.2. deste Anexo Descritivo, ndo sdo consideradas negociacdo de
Cotas as transferéncias ndo onerosas de Cotas por meio de doacdo, heranca e sucessao.

10. REMUNERACAO

10.1. Pela administracdo fiduciaria, pela gestdo, pela tesouraria, pela escrituracdo, pela custodia e pela
controladoria, sera devida pela CLASSE uma taxa maxima consolidada equivalente a soma das seguintes
alineas (A) e (B): (A) valor equivalente a 0,30% (trinta centésimos por cento) ao ano sobre o valor contabil
do patriménio liquido da CLASSE; e (B) valor fixo e mensal equivalente a R$ 41.667,00 (quarenta e um mil
seiscentos e sessenta e sete reais) (“Taxa Consolidada”).

10.1.1. A parcela da Taxa Consolidada calculada nos termos da alinea (A) do item 10.1 sera devida ao
GESTOR a titulo de remuneracéo pela prestacdo de servico de gestao.

10.1.2. A parcela da Taxa Consolidada calculada nos termos da alinea (B) do item 10.1 sera devida ao
ADMINISTRADOR a titulo de remuneragao pela prestacdo de servico de administracao fiduciaria.

10.1.3. Sem prejuizo da segregacdo dos valores devidos ao GESTOR e ao ADMINISTRADOR nos itens
10.1.1 e 10.1.2, o GESTOR e o ADMINISTRADOR acordam que a Taxa Consolidada também remunera os
servicos de tesouraria, escrituragdo, custédia e controladoria prestados a CLASSE. Dessa forma, a
remuneracdo desses servi¢os serd suportada pela Taxa Consolidada e paga diretamente pela Classe aos
respectivos prestadores, reduzindo-se os valores das alineas (A) e (B) destinados, respectivamente, ao Gestor
e ao Administrador, de modo que a soma das parcelas efetivamente pagas ao Gestor, ao Administrador e

aos referidos prestadores de servicos ndo exceda o valor da Taxa Consolidada.

10.1.3.1. Pelos servicos de custddia prestados a CLASSE previsto no item 10.1.3, o Custodiante fara jus a
uma remunera¢do maxima equivalente a 0,08% (oito centésimos por cento) ao ano sobre o patrimonio
liquido da CLASSE. A remuneracdo do Custodiante pelos servicos de custodia serd descontada da Taxa
Consolidada e paga, diretamente pela CLASSE, até o 7° (sétimo) Dia Util do més subsequente ao dos servicos

prestados.

10.1.4. Para fins do artigo 98 da parte geral da Resolucdo CVM 175 e observado o disposto no §2° do
referido artigo, a Taxa Consolidada compreende as taxas de administracdo e/ou taxa gestdo dos fundos e/ou
classes eventualmente investidos(as) pela Classe, observado que, para fins deste item, ndo serdo
consideradas as aplicagdes realizadas pela Classe em cotas que sejam (i) admitidas a negociacdo em
mercado organizado;e/ou (ii) emitidas porfundos de investimento geridos por partes nao relacionadas ao
Gestor.

10.2. O montante descrito na alinea (A) da Taxa Consolidada sera calculado e provisionado diariamente,
mediante a divisdo da taxa anual por 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, devendo ser pago

mensalmente, por periodo vencido, até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao dos servicos prestados.



10.2.1. Os tributos incidentes sobre a Taxa Consolidada serdo arcados pelos seus respectivos responsaveis
tributarios, conforme definidos na legislagdo tributaria aplicavel.

10.2.2. Para os fins deste Regulamento, entende-se por dia Util qualquer dia exceto: (a) sdbados,
domingos ou feriados nacionais, no Estado ou na Cidade de S&do Paulo; e (b) aqueles sem expediente na B3
(“Dia Util"). Caso as datas em que venham a ocorrer eventos nos termos deste Regulamento nao sejam Dia
Util, conforme definicdo deste item, considerar-se-4 como a data devida para o referido evento o Dia Util
imediatamente seguinte e/ou caso as datas em que venham a ocorrer eventos no ambito da B3 nos termos
deste Regulamento sejam em dias em que a B3 nao esteja em funcionamento, considerar-se-a como a data
devida para o referido evento o dia imediatamente subsequente em que a B3 esteja em funcionamento,
conforme as Cotas estejam eletronicamente custodiadas na B3, conforme item 9.1 acima.

10.2.3. A Taxa Consolidada engloba os servicos de administracdo, gestdo, tesouraria, escrituracdo,
custodia e controladoria, e ndo incluindo os valores correspondentes aos demais encargos da CLASSE, os
quais serao debitados da CLASSE de acordo com o disposto neste Regulamento e na regulamentacao

vigente.

10.2.4. Além dos servigos previstos no item 10.1.3, o ADMINISTRADOR e/ou o GESTOR, conforme o caso,
poderdo estabelecer que parcelas da Taxa Consolidada sejam pagas diretamente pela CLASSE aos
prestadores de servi¢os contratados por eles, desde que o somatorio dessas parcelas ndo exceda o montante
total da Taxa Consolidada devida.

10.3. Nao sera devida pela CLASSE qualquer taxa de performance.

10.4. Considera-se patrimoénio liquido da CLASSE a soma algébrica do montante disponivel com os
Ativos e os Ativos de Liquidez integrantes da carteira da CLASSE precificado conforme os itens 6.7.5.1 € 6.16

acima, mais os valores a receber dos Ativos e dos Ativos de Liquidez, menos as exigibilidades da CLASSE.

10.5. Quando da subscricdo e integralizagdo de Cotas da CLASSE, podera ser devida pelos investidores
uma taxa de distribuicdo primaria, por Cota subscrita, equivalente a um percentual fixo, conforme

determinado em cada nova emissdo de Cotas.

10.5.1. Os recursos captados a titulo de taxa de distribuicdo primaria serdo utilizados para pagamento
dos custos de distribuicdo priméria. Caso, apds o pagamento de todos os gastos da distribuicdo primaria
das Cotas, haja algum valor remanescente decorrente do pagamento da taxa de distribuicdo primaria, tal

valor sera revertido em beneficio da CLASSE.

10.5.2. Tendo em vista que ndo ha distribuidores das Cotas que prestem servicos de forma continua a
Classe, o presente Regulamento ndo prevé uma taxa maxima de distribuicdo, sendo que a remuneracdo dos
coordenador lider e demais instituicdes participantes da oferta, que venham a ser contratados e
remunerados pontualmente no ambito da oferta primaria de cotas do Fundo, sera prevista nos documentos
da respectiva oferta, incluindo a possibilidade de se estabelecer uma taxa de distribuicdo primaria, nos

termos do item 10.6. acima e observados os termos da Resolucao CVM 160.



10.6. Sem prejuizo do disposto no item 10.5 acima, ndo havera cobranca de taxa de ingresso ou taxa de
saida.

11. PATRIMONIO LIQUIDO NEGATIVO E PROCEDIMENTO DE INSOLVENCIA DA CLASSE

11.1. O ADMINISTRADOR devera verificar se o patrimonio liquido da CLASSE estd negativo nos
seguintes eventos:

() houver pedido de declaracgdo judicial de insolvéncia da CLASSE;
(ii) caso o patrimonio liquido da CLASSE se mostre insuficiente para pagar as suas despesas; ou
(iii) o ADMINISTRADOR tomar conhecimento de oscilacdes relevantes nos valores dos Ativos ou Ativos

de Liquidez nos quais a CLASSE invista.

11.2. Caso o ADMINISTRADOR verifique que a CLASSE apresentou patrimonio liquido negativo no
fechamento do dia, o ADMINISTRADOR deve imediatamente: (a) caso a CLASSE esteja em processo de
liquidacdo, ndo realizar amortizacdo de Cotas; (b) caso a CLASSE esteja com oferta publica de cotas em
andamento, ndo aceitar novas subscricbes de Cotas; (c) comunicar a existéncia de patrimonio liquido
negativo ao GESTOR; e (d) proceder a divulgagdo de Fato Relevante, nos termos da regulamentacao vigente.

11.3. Adicionalmente, caso o ADMINISTRADOR verifique que a CLASSE apresentou patriménio liquido
negativo, o ADMINISTRADOR deve, em até 20 (vinte) dias:

(i) elaborar um plano de resolucdo de patrimonio liquido negativo em conjunto com o GESTOR
(“Plano de Resolucao”), do qual conste, no minimo: (a) analise das causas e circunstancias que resultaram
no patrimonio liquido negativo; (b) balancete; e (c) proposta de resolucdo para o patriménio liquido negativo
que, a critério do ADMINISTRADOR e do GESTOR, pode contemplar as possibilidades previstas no item 11.7
abaixo, assim como a possibilidade de tomada de empréstimo pela CLASSE, exclusivamente para cobrir o

patrimoénio liquido negativo.

(ii) convocar assembleia de Cotistas da CLASSE para deliberar acerca do Plano de Resolucéo
(“Assembleia de Resolucdo”). A referida convocacdo devera ser realizada em até 02 (dois) Dias Uteis apos a

conclusdo do Plano de Resolucdo, que devera ser encaminhado conjuntamente com a convocagao.

11.4. Caso, apds a adogdo das medidas previstas no item 11.2, o ADMINISTRADOR e o GESTOR avaliem,
em conjunto e de modo fundamentado, que a ocorréncia do patriménio liquido negativo nédo represente

risco a solvéncia da CLASSE, a adocdo das medidas referidas no item 11.3 se torna facultativa.

11.5. Caso o patrimonio liquido da CLASSE deixe de estar negativo anteriormente a convocacdo da
Assembleia de Resolucdo, o GESTOR e o ADMINISTRADOR ficam dispensados de prosseguir com os
procedimentos previstos neste Capitulo, devendo o ADMINISTRADOR divulgar novo Fato Relevante, no qual
devera constar o patrimoénio liquido atualizado da CLASSE e as causas e circunstancias que resultaram no

patrimonio liquido negativo, conforme venham a ser informadas pelo GESTOR ao ADMINISTRADOR.

11.6. Caso o patrimonio liquido da CLASSE deixe de estar negativo posteriormente a convocacgdo da

Assembleia de Resolucdo e anteriormente a sua realizacdo, a referida assembleia deve ser realizada para



que o GESTOR apresente aos Cotistas o patriménio liquido atualizado da CLASSE e as causas e circunstancias
gue resultaram no patrimoénio liquido negativo (“Assembleia de Esclarecimento”), ndo se aplicando o
disposto no item 11.7 abaixo.

11.7. Em caso de ndo aprovacao do Plano de Resolucao na Assembleia de Resolugéo, os Cotistas devem
deliberar sobre as seguintes possibilidades:

(i) cobrir o patrimonio liquido negativo da CLASSE mediante aporte de recursos, proprios ou de
terceiros, em montante e prazo condizentes com as obriga¢gdes da CLASSE, hipdtese na qual seria permitida
a subscricdo de novas Cotas;

(ii) cindir, fundir ou incorporar a CLASSE a outro fundo que tenha apresentado proposta ja analisada
pelo ADMINISTRADOR e pelo GESTOR;

(iii) liquidar a CLASSE, desde que ndo remanescam obriga¢des a serem honradas pelo seu patrimonio;
ou

(iv) determinar que o ADMINISTRADOR apresente pedido de declaragdo judicial de insolvéncia da
CLASSE.

11.8. O GESTOR deve comparecer a Assembleia de Resolugdo ou Assembleia de Esclarecimento,
conforme o caso, na qualidade de responsavel pela gestdo da carteira da CLASSE. No entanto, a auséncia
do GESTOR nao impde ao ADMINISTRADOR qualquer ébice quanto a realizagdo das referidas assembleias.

11.9. Na Assembleia de Resolucdo, é permitida a manifestacdo dos credores, nessa qualidade, desde
gue prevista na convocagao ou autorizada pela mesa ou pelos Cotistas presentes.

11.10. Caso a Assembleia de Resolucdo ndo seja instalada por falta de quérum ou os Cotistas ndo
deliberem em favor de qualquer possibilidade no item 11.7, o ADMINISTRADOR deve ingressar com pedido
de declaracdo judicial de insolvéncia da CLASSE.

11.11. A CVM pode pedir a declaracéo judicial de insolvéncia da CLASSE, quando identificar situacdo na
qual o patrimonio liquido negativo represente risco para o funcionamento eficiente do mercado de valores

mobiliarios ou para a integridade do sistema financeiro.

11.12. Tao logo tenha ciéncia de qualquer pedido de declaracdo judicial de insolvéncia da CLASSE, o
ADMINISTRADOR deve divulgar Fato Relevante, nos termos da regulamentagdo vigente e deste

Regulamento.

11.13. Tao logo tenha ciéncia da declaracdo judicial de insolvéncia da CLASSE, o ADMINISTRADOR deve

adotar as seguintes medidas:

() divulgar Fato Relevante; e

(ii) efetuar o cancelamento de registro na CLASSE na CVM.

11.13.1. A CVM pode efetuar o cancelamento do registro da CLASSE caso o ADMINISTRADOR néo adote
a medida disposta no inciso (ii) acima de modo tempestivo, informando tal cancelamento por meio de oficio
encaminhado ao ADMINISTRADOR e de comunicado na pagina da CVM na rede mundial de computadores.



11.13.2. O cancelamento do registro da CLASSE ndo mitiga as responsabilidades decorrentes das eventuais
infracdes cometidas antes do cancelamento.

11.14. No caso de o FUNDO possuir mais de uma classe de cotas, as classes de cotas do FUNDO possuirdo
patrimoOnios segregados entre si, com direitos e obrigacdes distintos, nos termos do inciso Il do artigo
1.368-D da Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada (“Codigo Civil Brasileiro”), conforme
regulamentado pela Resolugdo CVM 175. Caso o patrimonio liquido de uma classe se torne negativo, ndo
havera transferéncia das obrigacdes e direitos desta classe as demais que integrem o FUNDO. N&o ha, em
qualquer hipotese, solidariedade ou qualquer outra forma de coobrigagdo entre classes.

11.15. O ADMINISTRADOR, o GESTOR e os demais prestadores de servicos da CLASSE ndo sdo
responsaveis por quaisquer obrigacdes legais e contratuais assumidas pela CLASSE, incluindo, mas néo se
limitando, as despesas atribuiveis a classe de cotas com patriménio liquido negativo ou insolvente, exce¢do
feita as situagdes expressamente previstas na legislacdo vigente.

11.15.1. A renuncia ou a continuidade no exercicio de suas funcdes pelo ADMINISTRADOR e/ou pelo
GESTOR na CLASSE com patriménio liquido negativo ndo podera ser interpretada, em nenhuma hipétese,
como assuncao de responsabilidade pelas obrigacdes ou dividas contraidas pela CLASSE.

12. POLITICA DE DISTRIBUICAO DE RENDIMENTOS, AMORTIZACAO EXTRAORDINARIA E
ORDEM DE ALOCAGCAO DE RECURSOS

12.1. O ADMINISTRADOR utilizara as disponibilidades da CLASSE, que ndo sejam, a critério do GESTOR,
reinvestidas em Ativos, para atender as suas exigibilidades, observada a seguinte ordem de preferéncia: (a)
pagamento dos encargos previstos neste Regulamento; e (b) distribuicdo dos lucros e rendimentos

auferidos aos Cotistas, na forma prevista neste item 12.

12.1.1. A distribuicdo de rendimentos prevista no item 12 deste Anexo Descritivo podera ser realizada
mensalmente pelo ADMINISTRADOR, conforme orientacdes do GESTOR, sempre no 2° (segundo) Dia Util
do més subsequente ao do recebimento dos recursos pela CLASSE, sendo que eventual saldo de lucros
auferidos ndo distribuido, conforme apurado pelo regime de competéncia com base em balanco ou
balancete, podera ser pago na préxima distribuicdo de rendimentos, observados os procedimentos da B3,
cabendo ao Gestor deliberar sobre o tratamento a ser dado aos resultados apurados, observado o item 12.2

abaixo ("Data de Pagamento”).

12.1.1.1. Caso, por motivos operacionais alheios a vontade do Administrador, ndo seja possivel
operacionalizar o pagamento dos rendimentos na respectiva Data de Pagamento, referido pagamento sera
realizado no menor prazo possivel e comunicado aos cotistas e ao mercado em geral, via fato relevante,
pelo Administrador, sem que tal prorrogacdo constitua descumprimento deste Regulamento ou enseja

qualquer penalidade, encargo, atualizacdo ou remuneracao adicional em favor dos Cotistas.

12.2. A CLASSE podera distribuir aos Cotistas Seniores, a titulo de rendimentos e/ou resultados, na
forma prevista no respectivo Suplemento e independentemente da realizacdo de assembleia de Cotistas,
até a totalidade dos lucros distribuiveis por ela auferidos, observada a legislagdo e a regulamentacdo



aplicaveis e limitado o valor distribuido ao benchmark alvo da respectiva série da Subclasse Sénior previsto
no respectivo Suplemento, apurado com base na rentabilidade acumulada desde a sua constituicdo até a
Data de Pagamento correspondente, sendo certo que (i) caso, em determinada Data de Pagamento, os
lucros distribuiveis sejam insuficientes para atingir o referido benchmark alvo, a parcela nao distribuida sera
acumulada e podera ser paga nas Datas de Pagamento subsequentes, hipdtese em que o valor entdo
distribuido podera superar o benchmark alvo apurado isoladamente para o respectivo periodo; e (ii) o valor
distribuido aos Cotistas Seniores podera igualmente superar o referido benchmark alvo por ocasido do
pagamento do prémio devido na liquidacado da respectiva Subclasse Sénior, na forma prevista no respectivo
Suplemento.

12.3. A distribuicdo de rendimentos das Cotas Seniores prevista no item 12.2 deste Anexo Descritivo
sera realizada pelo ADMINISTRADOR, conforme orientacdes do GESTOR, no periodo descrito em cada
suplemento das respectivas séries, observados os procedimentos da B3, cabendo ao GESTOR deliberar sobre
o tratamento a ser dado aos resultados apurados.

12.4. Néo serdo distribuidos rendimentos periddicos aos Cotistas Subordinados, sem prejuizo da
possibilidade de Amortizagdo Extraordinaria das Cotas Subordinadas, nos termos do item 8.10. e da
amortizacdo para fins de enquadramento da carteira da CLASSE, conforme item 12.7.

12.5. Adicionalmente, podera ser distribuido aos Cotistas Seniores, amortizagdo de principal, sendo que,
nesta hipotese, o GESTOR deverd informar ao ADMINISTRADOR a parcela dos recursos pagos aos
respectivos Cotistas Seniores a titulo de amortizacdo de principal.

12.5.1. Os valores previstos no item 12 deste Anexo Descritivo deverao ser distribuidos aos Cotistas nos

termos previstos no respectivo suplemento, observados os procedimentos estabelecidos pela B3.

12.5.2. Fardo jus aos pagamentos de rendimentos, amortizacdes e resgate os titulares de Cotas da CLASSE
no fechamento do Ultimo Dia Util do més imediatamente anterior ao da realizacio da distribuicdo de
rendimentos, amortizacbes ou resgates, de acordo com as contas de depdsito mantidas pela instituicdo

responsavel pela prestagdo de servicos de escrituracdo das Cotas da CLASSE.

12.5.3. Os pagamentos de que trata este item serdo realizados em moeda corrente nacional, por meio de
ordem de pagamento, crédito em conta corrente, ou outro mecanismo de transferéncia de recursos
autorizado pelo BACEN. Os pagamentos dos eventos de distribuicdo de rendimentos realizados no ambito
do sistema de custédia eletronica da B3, serdo realizados conforme os prazos e procedimentos operacionais
da B3, e abrangerao todas as Cotas custodiadas eletronicamente na B3, de forma igualitaria, sem distingédo

entre os Cotistas.

12.6. Caso a CLASSE efetue amortizacdo de Cotas, o ADMINISTRADOR podera solicitar aos Cotistas que
comprovem o custo de aquisicdo de suas Cotas. Os Cotistas que ndo apresentarem tal comprovagao

poderao ter o valor integral da amortizacdo sujeito a tributacdo, conforme aplicavel.

12.7. Sem prejuizo das amortizacbes e das distribuicdes de rendimentos previstas no respectivo
Suplemento, o ADMINISTRADOR podera, mediante orientagdo do GESTOR, realizar amortizacbes

extraordindrias das Cotas, total ou parcialmente, sempre que necessario ou conveniente para fins de



enquadramento ou reenquadramento da carteira da CLASSE aos limites, requisitos e critérios previstos neste
Anexo Descritivo e na regulamentacdo aplicavel, observada a ordem de alocacdo de recursos, a
subordinacdo entre as subclasses e as demais condicdes estabelecidas neste Anexo Descritivo e no
respectivo Suplemento.

12.8. Diariamente, e a partir da 12 data de integralizacdo de Cotas da CLASSE, o ADMINISTRADOR e/ou
GESTOR, conforme aplicavel, se obrigam a utilizar a disponibilidade de recursos da CLASSE para atender as
exigibilidades da CLASSE, observando a seguinte ordem de preferéncia:

(i) provisionamento dos Encargos e pagamento dos Encargos;

(i) formacao de reserva equivalente ao montante estimado dos Encargos a serem incorridos no més
calendario imediatamente subsequente aquele em que for efetuado o respectivo provisionamento;

(iii) pagamento mensal da remuneracdo alvo devida aos Cotistas detentores das Cotas Seniores,
conforme aprovado no respectivo Apéndice (“Remuneracdo Alvo das Cotas Seniores”);

(iv) se aplicavel, pagamento dos valores referentes a amortiza¢do ou resgate das Cotas Seniores em
cada Data de Pagamento em que ocorrer a amortizacdo ou o resgate das Cotas de determinada Subclasse
ou série para pagamento da remuneracdo alvo e/ou da Amortiza¢do de Principal, conforme aplicavel, nos
termos previstos neste Regulamento e do respectivo Apéndice;

(v) se aplicavel, na Data de Pagamento correspondente ao resgate das Cotas Seniores, Pagamento do
Prémio Adicional para a respectiva Cotas Seniores;

(vi) se aplicavel, pagamento dos valores referentes a Amortizacdo Extraordinaria das Cotas
Subordinadas, desde que respeitado o indice de Subordinacdo e os termos deste Regulamento;

(vii) se aplicavel, pagamento dos valores referentes resgate das Cotas Subordinadas, em cada Data de
Pagamento, ap6s o pagamento do valor integral de resgate da Cota Sénior; e

(viii) aquisicao de Ativos e/ou de Ativos de Liquidez.

12.8.1. O "Prémio Adicional" significa o valor descrito no respectivo Suplemento, a ser distribuido como
rendimento aos titulares das Cotas Seniores por ocasido do respectivo resgate e calculado pelo Gestor em
até 5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia da respectiva data de resgate, observado que tal prazo podera ser

alterado em virtude de exigéncia da B3.
13. POLITICA DE DIVULGACAO DE INFORMACOES

13.1. O ADMINISTRADOR prestara as informacées periddicas e disponibilizara os documentos relativos
a informacGes eventuais sobre a CLASSE aos Cotistas, inclusive fatos relevantes, em conformidade com a
regulamentacéo especifica e observada a periodicidade nela estabelecida ("INFORMACOES DA CLASSE").

13.1.1. As INFORMACOES DA CLASSE serdo divulgadas na pagina do ADMINISTRADOR na rede mundial
de computadores (www.intrag.com.br), em lugar de destaque e disponivel para acesso gratuito, e mantidas
disponiveis aos Cotistas na sede do ADMINISTRADOR.

13.2. O ADMINISTRADOR mantera sempre disponivel em sua pagina na rede mundial de computadores

(www.intrag.com.br) o Regulamento do FUNDO, em sua versdo vigente e atualizada.


http://www.intrag.com.br/

13.3. O ADMINISTRADOR, simultaneamente a divulgacdo das INFORMACOES DA CLASSE referida no
item 13.1 deste Anexo Descritivo, enviard as INFORMACOES DA CLASSE & entidade administradora do
mercado organizado em que as Cotas da CLASSE sejam admitidas a negociacdo, bem como a CVM, através
do Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores.

13.4. As INFORMACOES DA CLASSE poderdo ser remetidas aos Cotistas por meio eletrdnico ou
disponibilizados por meio de canais eletrénicos.

13.5. Cumpre ao ADMINISTRADOR zelar pela ampla e imediata disseminacdo dos fatos relevantes
relativos a CLASSE.

13.5.1. Considera-se relevante, para os efeitos do item 13.5 deste Anexo Descritivo, qualquer deliberagao
da assembleia de Cotistas, do ADMINISTRADOR ou do GESTOR, ou qualquer outro ato ou fato que possa
influir de modo ponderavel (i) na cotacdo das Cotas ou de valores mobiliarios a elas referenciados, (ii) na
decisdo dos investidores de comprar, vender ou manter as Cotas, e (iii) na decisdo dos investidores de
exercer quaisquer direitos inerentes a condicdo de titular de Cotas ou de valores mobiliarios a elas
referenciados.

14. ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

14.1. A assembleia de Cotistas é responsavel por deliberar sobre as matérias comuns a todas as Classes,
conforme aplicavel, na forma prevista na Resolu¢cdo CVM 175, observado que as matérias especificas de
cada classe ou subclasse de cotas serdo deliberadas em sede de assembleia de Cotistas, sem prejuizo de
outros requisitos e informacdes previstos na regulamentacdo vigente, sendo-lhe aplicaveis as mesmas
disposi¢des procedimentais da assembleia de Cotistas.

14.2. O ADMINISTRADOR convocard os Cotistas, com antecedéncia minima estabelecida na
regulamentacdo aplicavel, por correspondéncia e/ou correio eletrénico, para deliberar sobre assuntos da
CLASSE. A presenca de todos os Cotistas supre a convocagdo por correspondéncia e/ou por correio

eletrénico e dispensa a observancia dos prazos indicados na regulamentacao aplicavel.

14.3. A convocacdo da assembleia de Cotistas, da qual constardo o dia, a hora e o local em que sera
realizada a assembleia de Cotistas, bem como a ordem do dia, devera enumerar, expressamente, todas as
matérias a serem deliberadas, ndo se admitindo que sob a rubrica de assuntos gerais haja matérias que

dependam de deliberacao da assembleia de Cotistas.

14.3.1. O ADMINISTRADOR disponibilizara, na mesma data de convocacdo (podendo ser mantidas até a
data da assembleia de Cotistas), (i) em sua pagina na rede mundial de computadores, (ii) no Sistema de
Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, e (iii) na pagina da
entidade administradora do mercado organizado em que as Cotas da CLASSE sejam admitidas a negociagao,
todas as informagdes e documentos necessarios ao exercicio informado do direito de voto em assembleias

gerais de Cotistas.

14.3.2. A assembleia de Cotistas também podera ser convocada diretamente por Cotistas que detenham,
no minimo, 5% (cinco por cento) das Cotas emitidas pela CLASSE ou pelo representante dos Cotistas,

observados os demais requisitos estabelecidos neste Regulamento. Para fins deste dispositivo, a convocagao



de assembleia geral de cotistas solicitada pelos Cotistas sera realizada observando-se o prazo minimo de
30 (trinta) dias a partir do recebimento do pedido de convocagdo, observada a necessidade de o
ADMINISTRADOR receber todas as informagdes necessarias para a devida convocagdo da respectiva
assembleia, inclusive aquelas descritos no item 14.3.5 abaixo. Adicionalmente, a presidéncia da assembleia
de Cotistas, na hipdtese deste dispositivo, sera assegurada ao GESTOR ou seus representantes.

14.3.3. Por ocasido da assembleia geral ordinaria, os titulares de, no minimo, 3% (trés por cento) das Cotas
emitidas, conforme calculo realizado com base nas participacdes constantes do registro de Cotistas na data
de convocacdo da respectiva assembleia de Cotistas, ou representantes dos Cotistas podem solicitar, por
meio de requerimento escrito encaminhado ao ADMINISTRADOR, a inclusdo de matérias na ordem do dia
da assembleia de Cotistas, que passara a ser ordinaria e extraordinaria, desde que referido requerimento (i)
esteja acompanhado de eventuais documentos necessarios ao exercicio do direito de voto, observado o
disposto na regulamentacdo especifica, e (ii) seja encaminhado em até 10 (dez) dias contados da data da
convocacao da assembleia geral ordinaria.

14.3.4. Quando a assembleia de Cotistas for convocada para eleger representantes de Cotistas, as
informacdes a serem encaminhadas nos termos da regulamentacdo em vigor também incluird a declaracdo
fornecida nos termos do item 14.7.1 deste Anexo Descritivo, sem prejuizo das demais informacdes exigidas
nos termos da regulamentacdo especifica.

14.3.5. Caso os Cotistas ou o representante de Cotistas tenham se utilizado da prerrogativa do item 14.3.2
deste Anexo Descritivo, o ADMINISTRADOR deve divulgar, pelos meios referidos nos incisos "i” a "iii" do
item 14.3.1 deste Anexo Descritivo, no prazo de 5 (cinco) dias a contar do encerramento do prazo previsto
no item 14.3.3 deste Anexo Descritivo, o pedido de inclusdo de matéria na pauta, bem como os documentos

encaminhados pelos solicitantes.

14.4. Sem prejuizo das demais competéncias previstas neste Regulamento e na regulacdo aplicavel,
compete privativamente a assembleia de Cotistas deliberar sobre as matérias a seguir, conforme o quérum

de deliberacao indicado, salvo disposicdo em contrario, calculado sobre as Cotas subscritas:

Matéria , ~ -
Quoérum Geral de Aprovacao de Matérias

(@) demonstragdes financeiras apresentadas pelo Maioria das Cotas subscritas presentes
ADMINISTRADOR;

(b) alteracdo deste Regulamento, para alteracdo Mesmo qudrum necessario para aprovacao do item
dos quoruns previstos neste item 14.4; cujo quérum sera alterado
(c) alteragdo deste Regulamento, incluindo em Maioria das Cotas subscritas e voto afirmativo da

seus anexos, apéndices e suplementos, que ndo | maioria das Cotas Subordinadas subscritas
aquelas matérias expressamente previstas neste
item 14.4;

(d) destituicdo ou substituicdo do Maioria das Cotas subscritas e voto afirmativo da
ADMINISTRADOR e escolha de seu substituto; maioria das Cotas Subordinadas subscritas




Matéria

Quoérum Geral de Aprovacao de Matérias

(e) destituicdo ou substituicdo do GESTOR sem 90%, no minimo, das Cotas subscritas e voto
Justa Causa e escolha de seu substituto; afirmativo da maioria das Cotas Subordinadas
subscritas
(f)  destituicdo ou substituicdo do GESTOR com Maioria das Cotas subscritas e voto afirmativo da
Justa Causa e escolha de seu substituto; maioria das Cotas Subordinadas subscritas
(g) emissdo e distribuicdo de novas Cotas, exceto Maioria das Cotas subscritas e voto afirmativo da
com relagao a emissdo dentro do Capital maioria das Cotas Subordinadas subscritas
Autorizado e com relacdo a emissao de Cotas
Subordinadas, hipdtese na qual deve definir se
os cotistas possuirdo direito de preferéncia na
subscricdo das novas Cotas, sem prejuizo do
disposto no art. 48, § 2°, inciso VIl da Resolucdo
CVM 175;
(h) fusdo, incorporagao, cisdo (total ou parcial) e Maioria das Cotas subscritas e voto afirmativo da
transformacdo do Fundo ou eventual liquidagdo | maioria das Cotas Subordinadas subscritas
do Fundo, quando nao prevista e disciplinada
neste Regulamento;
(i) aumento do Capital Autorizado previsto neste | Maioria das Cotas subscritas e voto afirmativo da
Anexo; maioria das Cotas Subordinadas subscritas
(j)  alteracdo do mercado em que as Cotas sdo Maioria das Cotas subscritas presentes e voto
admitidas a negociacao; afirmativo da maioria das Cotas Subordinadas
subscritas
(k) apreciacdo de laudo de avaliagdo de bens e Maioria das Cotas subscritas presentes e voto
direitos utilizados na integralizacdo de Cotas da | afirmativo da maioria das Cotas Subordinadas
CLASSE, caso tal integralizacdo em bens e subscritas
direitos venha a ser permitida nos termos deste
Regulamento;
(I) eleicdo, destituicao e fixacdo de remuneracao Maioria das Cotas subscritas presentes e que
de representantes dos Cotistas, eleitos em representem, no minimo, (i) 3% (trés por cento) do
conformidade com o disposto neste total de Cotas emitidas, quando a CLASSE tiver mais
Regulamento, assim como o valor maximo das | de cem cotistas; ou (ii) 5% (cinco por cento) do total
despesas que poderao ser por eles incorridas; de Cotas emitidas, quando a CLASSE tiver até cem
cotistas.
(m) alteragdo do prazo de duracdo da CLASSE e/ou | Maioria das Cotas subscritas presentes e voto
da subclasse de Cotas e/ou de série de uma afirmativo da maioria das Cotas Subordinadas
determinada subclasse de Cotas; subscritas
(n) aprovacdo dos atos que configurem potencial Maioria das Cotas subscritas presentes e que
conflito de interesses; representem 25% (vinte e cinco por cento) das Cotas
emitidas, e voto afirmativo da maioria das Cotas
Subordinadas subscritas
(o) aumento ou alteragdo da Taxa Consolidada, Maioria das Cotas subscritas e voto afirmativo da

exceto no caso de reducao;

maioria das Cotas Subordinadas subscritas




Matéria , ~ .
Quoérum Geral de Aprovacao de Matérias

(p) o plano de resolugdo de patrimdnio liquido Maioria das Cotas subscritas e voto afirmativo da
negativo; maioria das Cotas Subordinadas subscritas

(q) o pedido de declaracdo judicial de insolvéncia | Maioria das Cotas subscritas e voto afirmativo da
da CLASSE; maioria das Cotas Subordinadas subscritas

(r)  se naocorréncia de quaisquer dos Eventos de | Maioria das Cotas subscritas presentes e que

considerados ou ndo Eventos de Liquidagao; emitidas, e voto afirmativo da maioria das Cotas
Subordinadas subscritas

Avaliacdo, se tais eventos devem ser representem 25% (vinte e cinco por cento) das Cotas

(s) deliberar sobre a interrupgdo dos Maioria das Cotas subscritas presentes e que

de ocorréncia de um dos Evento de Liquidagdo | emitidas, e voto afirmativo da maioria das Cotas

procedimentos de liquidacdo da Classe em caso | representem 25% (vinte e cinco por cento) das Cotas

previstos no Regulamento; Subordinadas subscritas
(t)  aalteracdo do indice de Subordinacéo, do Maioria das Cotas subscritas e voto afirmativo da
mecanismo de Recomposicdo Obrigatéria ou maioria das Cotas Subordinadas subscritas

da estrutura de subordinagdo entre a subclasse
de Cotas Seniores e a subclasse de Cotas
Subordinadas; e

(u) o afastamento da vedacdo de que trata o artigo | Maioria das Cotas subscritas presentes e que

Resolucdo CVM 175. emitidas, e voto afirmativo da maioria das Cotas

Subordinadas subscritas

31, inciso lll, do Anexo Normativo VI da representem 25% (vinte e cinco por cento) das Cotas

14.4.1. O Regulamento e seus anexos poderdo ser alterados, independentemente da assembleia de
Cotistas, sempre que tal alteracdo: (i) decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a normas
legais ou regulamentares, exigéncias expressas da CVM, de entidade administradora de mercados
organizados onde as Cotas da CLASSE sejam admitidas a negociagdo, ou de entidade autorreguladora, nos
termos da legislagdo aplicavel e de convénio com a CVM,; (ii) for necessaria em virtude da atualizagdo dos
dados cadastrais de prestadores de servicos da CLASSE, tais como alteragdo na razdo social, endereco,
pagina na rede mundial de computadores e telefone; ou (iii) envolver redugdo das taxas devidas aos
prestadores de servicos da CLASSE; ou (iv) decorrer da criacdo de novas Classes ou Subclasses por ato
conjunto dos Prestadores de Servico Essencial, conforme o disposto neste Regulamento e respectivos
Anexos.

14.4.1.1. As alteragoes referidas no item 14.4.1 (i) e (ii) acima devem ser comunicadas aos Cotistas, no prazo
de até 30 (trinta) dias, contados da data em que tiverem sido implementadas.

14.4.1.2. As alteracdes referidas no item 14.4.1 (iii) e (iv) acima devem ser comunicadas imediatamente aos
Cotistas.

14.4.2. A assembleia de Cotistas instalar-se-a4 com qualquer nimero de Cotistas, cabendo para cada Cota
um voto. A assembleia de Cotistas podera ser instalada com a presenca de um Unico Cotista, de modo que



apenas considerar-se-a nado instalada a assembleia de Cotistas na hipdtese de ndo comparecimento de
nenhum Cotista a respectiva assembleia.

14.4.3. Os percentuais de que trata o item 14.4 deste Anexo Descritivo, deverdo ser determinados com
base no valor das Cotas de Cotistas da CLASSE indicados no registro de Cotistas na data de convocacao da
assembleia, cabendo ao ADMINISTRADOR informar no edital de convocacdo qual sera o percentual aplicavel
nas assembleias que tratem das matérias sujeitas a deliberacdo por quérum qualificado.

14.4.4. Somente podem votar na assembleia de Cotistas os Cotistas inscritos no registro de Cotistas na
data da convocacdo da assembleia de Cotistas, seus representantes legais ou procuradores legalmente
constituidos.

14.4.5. Nao podem votar nas assembleias gerais de Cotistas da CLASSE, exceto as pessoas mencionadas
no item 14.4.5.1 abaixo, as seguintes pessoas:

a) o prestador de servico, essencial ou nao;

b) os sécios, diretores e funcionarios do prestador de servico;

Q) partes relacionadas ao prestador de servico, seus sécios, diretores e funcionarios;

d) o Cotista, na hipdtese de deliberacdo relativa a laudos de avaliacdo de bens de sua propriedade

gue concorram para a formagdo do patrimonio da CLASSE; e
e) o Cotista cujo interesse seja conflitante com o da CLASSE no que se refere a matéria em votacao.

14.4.5.1. Nao se aplica a vedagdo prevista neste item quando:

l. os Unicos Cotistas da CLASSE forem, no momento de seu ingresso na CLASSE, as pessoas
mencionadas nos incisos “a" a "e"”;

II. houver aquiescéncia expressa da maioria dos Cotistas da CLASSE, que pode ser manifestada na
propria assembleia; ou

M. prestadores de servicos da CLASSE que sejam titulares de Cotas Subordinadas, exceto no caso do

item (e) acima.

14.4.6. Os Cotistas poderdo enviar votos por escrito no formato informado pelo ADMINISTRADOR, em
substituicdo a sua participacdo na assembleia de Cotistas, desde que a convocacao indique essa
possibilidade e estabeleca os critérios para essa forma de voto, que nao exclui a realizacdo da reunido de
Cotistas, no local e horario estabelecidos, cujas deliberagcdes serdo tomadas pelos votos dos presentes e dos

votos por escrito, observados os quéruns previstos no item 14.4 deste Anexo Descritivo.

14.5. A critério do ADMINISTRADOR, que definira os procedimentos a serem seguidos, as deliberacbes
da assembleia de Cotistas poderdo ser tomadas por meio de consulta formal, sem reunido de Cotistas, em
que (i) os Cotistas manifestardo seus votos no formato informado pelo ADMINISTRADOR; e (ii) as decisdes
serdo tomadas com base na maioria dos votos recebidos, observados os quéruns previstos no item 14.4
deste Anexo Descritivo e desde que sejam observadas as formalidades previstas neste Regulamento e na

regulamentacdo aplicavel.



14.6. O resumo das decisbes da assembleia de cotistas deve ser disponibilizado aos cotistas da
respectiva classe de cotas no prazo de até 30 (trinta) dias apds a data de realizagdo da assembileia.

14.7. A assembleia de Cotistas podera eleger 1 (um) representante de Cotistas, com o mandato de pelo
menos 1 (um) ano, com termo final na assembleia de Cotistas subsequente que deliberar sobre a aprovagao
das demonstracdes financeiras da CLASSE, sendo permitida a reeleicdo, para exercer as func¢des de
fiscalizacdo dos empreendimentos a serem adquiridos pela CLASSE e demais investimentos da CLASSE, em
defesa dos direitos e interesses dos Cotistas.

14.7.1. Somente pode exercer as fungdes de representante dos Cotistas, pessoa natural ou juridica, que,
conforme declaracdo por ele prestada: (i) seja Cotista; (ii) ndo exerca cargo ou funcdo em prestador de
servico essencial e sociedades de seu grupo econdmico, ou prestar-lhes servicos de qualquer natureza; (iii)
nao exerca cargo ou funcao em prestador de servigos da classe de cotas; (iv) ndo seja administrador ou
gestor de outros fundos de investimento nas cadeias produtivas agroindustriais, (v) ndo esteja em conflito
de interesses com a CLASSE, e (vi) ndo esteja impedido por lei especial ou tenha sido condenado por crime
falimentar, de prevaricacdo, peita ou suborno, concussao, peculato contra a economia popular, a fé publica
ou a propriedade, ou a pena criminal que vede, ainda que temporariamente, o acesso a cargos publicos,
nem ter sido condenado a pena de suspensdo ou inabilitacdo temporaria aplicada pela CYM. Compete ao
representante de Cotistas ja eleito informar ao ADMINISTRADOR e aos Cotistas a superveniéncia de
circunstancias que possam impedi-lo de exercer a sua fungao.

14.7.2. A remuneracdo do representante de Cotistas eleito na forma do item 14.7 deste Anexo Descritivo,
assim como o valor maximo das despesas que poderao ser por ele incorrido no exercicio de suas atividades
sera definida pela mesma assembleia de Cotistas que o elegeu ou elegeram.

14.7.3. A funcdo de representante dos Cotistas é indelegavel.

14.7.4. As deliberacdes em assembleia devem ser tomadas pelo critério da maioria das Cotas presentes
de cada subclasse, ressalvado o disposto no item 14.4 e eventual aprovagdo automatica das demonstragdes

financeiras nos termos do paragrafo 3° do artigo 71 da Resolugdo CVM n® 175/22.

14.7.5. Para efeitos de apuracdo dos quoruns de deliberacdo, as Cotas conferem aos seus titulares o
direito de votar nas Assembleias com referéncia a toda e qualquer matéria objeto de deliberacdo, sendo

que cada Cota legitimaréa o seu titular a participar com 1 (um) voto.

14.7.6. Na hipotese de uma mesma matéria submetida a assembleia enquadrar-se, simultaneamente, em
uma ou mais das hipoteses previstas no item 14.4 acima, prevalecera o quérum especificamente aplicavel a
matéria em questdo. Persistindo duvida quanto ao quérum aplicavel, devera ser observado o quérum mais

qualificado.

14.8. Considerando as disposi¢des do artigo 5°, §6° da Resolugdo CVM n° 175/22, cujo teor permite que
o regulamento da classe restrita seja livre para estabelecer distingdes entre os direitos politicos (e
economicos) de suas diferentes subclasses, o Cotista da subclasse de Cotas Subordinada podera exercer
direito de voto nas assembleias da CLASSE, mesmo sendo pessoa ligada aos Prestadores de Servico

Essenciais.



14.9. Para fins do disposto neste Capitulo, considera-se “Justa Causa”, exclusivamente com relagdo ao
GESTOR, a pratica ou constatagdo dos seguintes atos ou situagdes: (a) para as situacdes descritas nos incisos
a seguir, desde que determinado por decisdo transitada em julgado ou sentenca arbitral final: (i) comprovada
atuacdo com dolo ou ma-fé que viole materialmente suas obrigagdes assumidas perante o FUNDO nos
termos deste Regulamento, da regulamentacdo da CVM e da legislacdo aplicavel ndo sanada no prazo de
cura aplicavel; (ii) comprovado cometimento de crime de fraude ou crime contra o sistema financeiro; e (iii)
para as situacdes a seguir, conforme critérios descritos no respectivo inciso: (a) suspensdao ou
descredenciamento pela CYM como gestor de carteira de valores mobilidrios, em qualquer caso conforme
determinado por decisdo do colegiado da CVM,; e (b) a ocorréncia de (b.1) liquidagéo, dissolucdo, decretacdo
de faléncia, processo de intervencdo ou liquidagdo extrajudicial e situagdes analogas; e (b.2) pedido de
autofaléncia, propositura de recuperagdo judicial, recuperagdo extrajudicial ou medidas antecipatoérias
referentes a tais procedimentos pelo GESTOR, em qualquer caso independentemente de ter sido requerida
ou obtida homologacdo judicial do referido plano.

15. POLITICA DE EXERCICIO DE VOTO

15.1. O GESTOR exercera o direito de voto em assembleias gerais relacionadas aos Ativos, aos Ativos de
Liquidez e aos demais ativos integrantes do patriménio da CLASSE, na qualidade de representante deste,
norteado pela lealdade em relacdo aos interesses dos Cotistas e da CLASSE, empregando, na defesa dos
direitos dos Cotistas, todo o cuidado e a diligéncia exigidos pelas circunstancias.

15.2. Caso o GESTOR, verifique potencial conflito de interesses, deixara de exercer direito de voto nas
assembleias relativas aos Ativos e aos Ativos de Liquidez objeto da Politica de Investimento pela CLASSE.

15.3. O GESTOR exercera o voto sem a necessidade de consulta prévia a Cotistas ou de orientagdes de
voto especifico, ressalvadas as eventuais previsdes em sentido diverso neste Regulamento, sendo que o
GESTOR tomaréa as decisGes de voto com base em suas préprias convic¢bes, de forma fundamentada e
coerente com os objetivos de investimento da CLASSE sempre na defesa dos interesses dos Cotistas, e sem

prejuizo do disposto no item 6.7.4.4.

15.4. O GESTOR DESTE FUNDO ADOTA POLITICA DE EXERCIiCIO DE DIREITO DE VOTO EM
ASSEMBLEIAS, QUE DISCIPLINA OS PRINCiPIOS GERAIS, O PROCESSO DECISORIO E QUAIS SAO AS
MATERIAS RELEVANTES OBRIGATORIAS PARA O EXERCICIO DO DIREITO DE VOTO. TAL POLITICA
ORIENTA AS DECISOES DO GESTOR EM ASSEMBLEIAS DE DETENTORES DE ATIVOS QUE CONFIRAM
AOS SEUS TITULARES O DIREITO DE VOTO E PODE SER ENCONTRADA NO SITE
WWW.ITAU.COM.BR/INVESTIMENTOS/FUNDOS/INFORMACOES-COTISTAS/.

16. TRIBUTAGAO

16.1. Como regra geral, os rendimentos auferidos pela carteira da CLASSE ndo estao sujeitos a incidéncia
do imposto de renda na fonte, exceto rendimentos e ganhos liquidos auferidos em aplicacdes financeiras
de renda fixa ou variavel, realizada no nivel do portfélio da CLASSE, que se sujeitam a incidéncia do imposto

de renda na fonte, observadas as mesmas regras de tributagdo aplicaveis as pessoas juridicas.



16.1.1. Todavia, ndo estdo sujeitas a incidéncia do imposto de renda na fonte mencionado acima (i) as
aplicagbes efetuadas pela CLASSE em certificado de depdsito agropecuario, warrant agropecuario,
certificado de direitos creditorios do agronegocio, letra de crédito do agronegdcio, certificado de recebiveis
do agronegdcio, cédula do produtor rural com liquidacdo financeira, desde que negociada no mercado
financeiro, e, com base em interpretacdo razoavel da lej; (ii) as aplicacdes efetuadas pela CLASSE produzida
por letras hipotecarias, certificados de recebiveis imobilidrios, letras de crédito imobilidrio; e (iii) os
rendimentos distribuidos a CLASSE por FlIs e Fiagros admitidas a negociagdo exclusivamente em bolsa de
valores ou no mercado de balcéo.

16.1.2. O imposto de renda na fonte pago pela carteira da CLASSE podera ser compensado com o imposto
de renda na fonte devido por ocasido da distribuicdo de ganhos e rendimentos aos seus Cotistas sujeitos a
tributagdo, quando aplicavel, proporcionalmente a participacdo do Cotista tributado.

16.2. As aplicagbes realizadas pela CLASSE estdo sujeitas atualmente a incidéncia do IOF/Titulos a
aliquota de 0% (zero por cento), sendo possivel sua majoragdo a qualquer tempo, mediante ato do Poder
Executivo, até o percentual de 1,50% (um inteiro e cinquenta centésimo por cento) ao dia, relativamente a
transacdes ocorridas apds este eventual aumento.

16.3. Regra geral, os rendimentos distribuidos pela CLASSE sujeitam-se a incidéncia do imposto sobre
a renda na fonte a aliquota de 20% (vinte por cento).

16.4. Nao obstante, os rendimentos distribuidos pela CLASSE aos Cotistas pessoas fisicas sdo isentos da
tributacdo pelo imposto sobre a renda na fonte e na declaracdo de ajuste anual, desde que suas Cotas sejam
admitidas a negociacdo exclusivamente em bolsas de valores ou no mercado de balcdo organizado, sendo

que tal beneficio:

() sera concedido somente nos casos em que a CLASSE possua, no minimo, 100 (cem) Cotistas;

(i) nao sera concedido ao Cotista pessoa fisica titular de Cotas que representem 10% (dez por cento)
ou mais da totalidade das Cotas emitidas pela CLASSE ou cujas Cotas lhe derem direito ao recebimento de

rendimento superior a 10% (dez por cento) do total de rendimentos auferidos pela CLASSE; e

(iii) nao serd concedido ao conjunto de Cotistas pessoas fisicas ligadas, definidas na forma da alinea
“a" do inciso | do paragrafo Unico do artigo 2° da Lei n°® 9.779, de 19 de janeiro de 1999, titulares de Cotas
gue representem 30% (trinta por cento) ou mais da totalidade das Cotas emitidas pela CLASSE, ou ainda
cujas Cotas lhes derem direito ao recebimento de rendimento superior a 30% (trinta por cento) do total de

rendimentos auferidos pela CLASSE.

16.4.1. O ndo cumprimento das condi¢des previstas no item 16.4 acima resultard na tributacdo dos
rendimentos a aliquota de 20% (vinte por cento), na forma do artigo 20-C da Lei n°® 8.668, conforme alterada,
por ocasido da sua distribuicdo ao Cotista. Em caso de desenquadramento com relacdo ao subitem (i), a
CLASSE podera manter a isengdo, desde que retorne a quantidade minima de Cotistas dentro de 30 (trinta)

dias.



16.4.2. Regra geral, os ganhos de capital ou rendimentos auferidos na alienacdo ou resgate de Cotas,
incluindo, a depender do caso, o Prémio Adicional que venha a ser pago aos Cotistas, sujeitam-se a
tributagdo pelo imposto de renda a aliquota de 20% (vinte por cento) na fonte, no caso de resgate de Cotas,
ou conforme normas aplicaveis aos ganhos de capital ou ganhos liquidos auferidos em renda variavel nos
demais casos, nos termos que estabelece o artigo 20-D da Lei n°® 8.668, conforme alterada. Ha previses
especificas aplicaveis em relacdo ao Cotista ndo residente, conforme caracteristicas especificas do
investimento e residéncia fiscal do investidor.

16.4.3. Caso, por qualquer motivo, as condi¢des para isencdo do imposto de renda para Cotistas pessoas
fisicas ndo sejam observadas, nao sera possivel assegurar a aplicacdo da isencao do imposto de renda sobre
os rendimentos pagos aos Cotistas pessoas fisicas. O disposto neste item nédo se aplica aos cotistas sujeitos
a regras de tributacdo especificas, na forma da legislagdo em vigor.

16.4.4. O ADMINISTRADOR e o GESTOR nao serao responsaveis, assim como ndo dispéem de meios de
evitar os impactos tributarios mencionados nos itens acima e/ou decorrentes de alteracdo na legislagdo
tributaria aplicavel ao FUNDO e a CLASSE, a seus Cotistas e/ou aos investimentos do FUNDO e da CLASSE.

16.5. Caso ndo sejam observadas as condi¢des previstas na legislagcdo tributaria vigente, e neste
Regulamento, e o FUNDO ou a CLASSE deixe de ser enquadrado nas condi¢bes previstas na lei, ndo é
possivel assegurar que o FUNDO e/ou a CLASSE continuardo a receber o tratamento tributario descrito neste

item.

16.6. A tributacdo aplicavel aos Cotistas, a CLASSE e ao FUNDO serd aquela definida pela legislacao
tributaria brasileira em vigor, a qual pode sofrer altera¢cbes, revogacdes e estad sujeita a diferentes
interpretacdes. O disposto neste item 16 foi elaborado com base na legislacdo brasileira em vigor na data
deste Regulamento e tem por objetivo descrever genericamente o tratamento tributario aplicavel aos
Fiagros e aos titulares de suas Cotas e ndo tem o propdsito de ser uma analise completa e exaustiva de
todos os aspectos tributarios envolvidos no investimento nas Cotas. Podera haver tratamento tributario
diferente do disposto neste Regulamento a outros Cotistas sujeitos a regras de tributacdo especificas, na
forma da legislagdo em vigor. Os Cotistas ndo devem considerar unicamente as informacdes contidas neste
Regulamento para fins de avaliar o tratamento tributério de seu investimento. Recomenda-se aos Cotistas
que consultem os seus assessores legais quanto a tributacdo especifica que estarao sujeitos, inclusive quanto

a outros tributos eventualmente aplicaveis.
17. LIQUIDAGAO

17.1. A CLASSE sera liquidada por deliberacdo da assembleia de Cotistas especialmente convocada para

esse fim ou na ocorréncia dos eventos de liquidacdo descritos neste Regulamento.

17.1.1. Sdo eventos de liquidagdo antecipada, independentemente de deliberacdo em assembleia de
Cotistas, sem prejuizo das demais hipdteses previstas nos termos da legislacdo e regulamentacdo em vigor

("Evento de Liquidagao”):

a) desinvestimento com relacdo a todos os Ativos e os Ativos de Liquidez integrantes do patrimonio
da CLASSE;



b) descredenciamento, destituicdo e/ou renlncia e nao substituicio do ADMINISTRADOR, do
GESTOR ou do CUSTODIANTE em até 60 (sessenta) dias da respectiva ocorréncia;

Q) ocorréncia de patrimdnio liquido negativo apds a alienagdo dos Ativos e dos Ativos de Liquidez
da carteira da CLASSE;
d) na hipétese em que o patrimdnio liquido remanescente da CLASSE seja inferior a 10% (dez por

cento) do patrimonio liquido inicial, conforme avaliagdo do GESTOR;

e) quando houver a deliberagdo pela assembleia de Cotistas que um Evento de Avaliagdo constitui
Evento de Liquidacao; e

f) a ndo aprovacdo, pela assembleia de Cotistas, da aquisi¢do dos Ativos de titularidade ou indicados
pelo ITAU UNIBANCO S.A., pelo Itat BBA Trading S.A. ou por outra entidade do seu grupo econémico.

17.1.2. Serdo considerados eventos de avaliacdo, implicando a suspensdo de novas aquisi¢des de Ativos
(ressalvadas as aquisi¢cbes defensivas), bem como a obrigacao de reporte ao ADMINISTRADOR (“Eventos de
Avaliacao”):

a) nao recomposicdo, no prazo, do indice de Subordinacdo, ndo sanada em até 10 (dez) Dias Uteis
contados da data em que a recomposicdo era devida; e
b) aquisicao, pela CLASSE, de Ativos em desacordo com a politica de investimento da CLASSE.

17.2. A liquidagdo da CLASSE e o consequente resgate das Cotas serdo realizados ap6s (i) alienacdo da
totalidade dos Ativos e dos Ativos de Liquidez integrantes do patrimonio da CLASSE, e (ii) alienacdo dos
valores mobiliarios integrantes do patrimonio da CLASSE em bolsa de valores, em mercado de balcdo
organizado, em mercado de balcdo ndo organizado ou em negocia¢des privadas, conforme o tipo de valor

mobiliario.

17.3. Apds o pagamento de todos os custos e despesas, bem como encargos devidos pela CLASSE, as
Cotas serao resgatadas em moeda corrente nacional ou em Ativos e/ou em Ativos de Liquidez integrantes
do patrimdnio da CLASSE, se for o caso, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contados da data da assembleia
de Cotistas que deliberou pela liquidacdo da CLASSE ou da data em que ocorrer um evento de liquidagéo

antecipada, observado, se for o caso, o quanto disposto neste Regulamento.

17.3.1. Para o pagamento do resgate sera utilizado o valor do quociente obtido com a divisdo do
montante obtido com a alienagdo dos Ativos e/ou dos Ativos de Liquidez da CLASSE, deduzido das despesas
e demais exigibilidades da CLASSE, pelo nimero de Cotas emitidas pela CLASSE.

17.4. Caso nao seja possivel a liquidagdo da CLASSE com a adocgado dos procedimentos previstos no item
17.2 deste Anexo Descritivo, o ADMINISTRADOR resgatara as Cotas mediante entrega aos Cotistas dos
Ativos e dos Ativos de Liquidez da CLASSE, pelo preco em que se encontram contabilizados na carteira da
CLASSE e tendo por parametro o valor da Cota em conformidade com o disposto no item 17.3.1 deste Anexo
Descritivo, sendo certo que a entrega dos Ativos e dos Ativos de Liquidez da CLASSE aos Cotistas devera ser

realizada fora do ambiente da B3.

17.4.1. A assembleia de Cotistas devera deliberar sobre os procedimentos para entrega dos Ativos e dos

Ativos de Liquidez da CLASSE para fins de pagamento de resgate das Cotas emitidas.



17.4.2. Na hipotese da assembleia de Cotistas referida acima ndo chegar a acordo sobre os procedimentos
para entrega dos Ativos e dos Ativos de Liquidez a titulo de resgate das Cotas, os Ativos e os Ativos de
Liquidez da CLASSE serdo entregues aos Cotistas mediante a constituicdo de um condominio, cuja fragao
ideal de cada Cotista sera calculada de acordo com a proporc¢ao de Cotas detida por cada um sobre o valor
total das Cotas emitidas. Apos a constituicdo do condominio acima referido, o ADMINISTRADOR estara
desobrigado em relacdo as responsabilidades estabelecidas neste Regulamento, ficando autorizado a
liquidar a CLASSE perante as autoridades competentes.

17.4.3. O ADMINISTRADOR devera notificar os Cotistas para que elejam um administrador do referido
condominio, na forma do Cédigo Civil Brasileiro. Caso a eleicdo ndo ocorra no prazo de 15 (quinze) dias
contados da notificagdo, o ADMINISTRADOR podera promover a consignacao dos ativos, na forma do artigo
334 do Cédigo Civil Brasileiro.

17.4.4. O CUSTODIANTE continuarad prestando servicos de custédia pelo prazo improrrogavel de 30
(trinta) dias, contado da notificacdo referida no item anterior, dentro do qual o administrador do condominio
eleito pelos Cotistas indicard ao ADMINISTRADOR e ao CUSTODIANTE, hora e local para que seja feita a
entrega dos Ativos e/ou dos Ativos de Liquidez. Expirado este prazo, o ADMINISTRADOR podera promover
o0 pagamento em consignacdo dos Ativos e/ou dos Ativos de Liquidez da carteira da CLASSE, em
conformidade com o disposto no Cédigo Civil Brasileiro.

17.5. Nas hipoteses de liquidagdo da CLASSE, o AUDITOR devera emitir relatério sobre a demonstragao
da movimentacdo do patriménio liquido, compreendendo o periodo entre a data das Ultimas
demonstragdes financeiras auditadas e a data da efetiva liquidacdo da CLASSE.

17.5.1. Devera constar das notas explicativas as demonstracdes financeiras da CLASSE anélise quanto a
terem os valores dos resgates sido ou ndo efetuados em condi¢des equitativas e de acordo com a
regulamentacdo pertinente, bem como quanto a existéncia ou ndo de débitos, créditos, ativos ou passivos

nao contabilizados.

17.6. Apds a partilha do ativo, o ADMINISTRADOR devera promover o cancelamento do registro da

CLASSE, mediante o encaminhamento a CVM da seguinte documentagéo:

a) no prazo de 15 (quinze) dias: (i) o termo de encerramento firmado pelo ADMINISTRADOR em caso
de pagamento integral aos Cotistas, ou a ata da assembleia de Cotistas que tenha deliberado a liquidagado
da CLASSE, quando for o caso; e (ii) o comprovante da entrada do pedido de baixa no registro no CNPJ; e

b) no prazo de 90 (noventa) dias, a demonstracdo de movimentacao de patrimdnio da CLASSE a que

se refere o item 17.5 deste Anexo Descritivo, acompanhada do relatério do AUDITOR.



ANEXO Il AO REGULAMENTO DO
FIAGRO ITAUBA FIAGRO RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ 68.164.780/0001-49

APENDICE DAS COTAS SENIORES
CAPITULO | - DAS CARACTERISTICAS, DA EMISSAO E DA INTEGRALIZACAO DE COTAS SENIORES

1.1. As Cotas Seniores serdo escriturais e serdo mantidas em contas de depdsito em nome de seus
titulares, abertas junto ao ADMINISTRADOR. Esta conta de deposito caracteriza a qualidade de Cotista.

1.2. As Cotas Seniores possuem as seguintes caracteristicas e vantagens e atribuem os seguintes
direitos e obrigacdes aos seus titulares:

(@) conferem direito de voto com relacdo a todas e quaisquer matérias objeto de deliberacdo nas
Assembleias de Cotistas, sendo que a cada Cota correspondera 1 (um) voto; e

(b) os titulares das Cotas Seniores detém contra o Patrimdnio Liquido da Classe, nos termos deste
Regulamento, prioridade no recebimento de amortiza¢des e quaisquer rendimentos a serem distribuidos
pela Classe, quando comparado com os titulares das Cotas Subordinadas.

1.3. As demais caracteristicas e particularidades de cada Série de Cotas Seniores estdo previstas em
seus respectivos Suplementos, que, uma vez emitidos, passam a fazer parte integrante deste Apéndice.

1.4. As Cotas Seniores, quando emitidas, poderao ser objeto de classificagdo de risco a ser realizada
pela Agéncia de Classificagdo de Risco, nos termos do respectivo Suplemento.

1.5. A integralizacdo de Cotas Seniores pode ser efetuada por meio de transferéncia eletronica
disponivel ou por qualquer outro mecanismo admitido pelo BACEN, ou por meio do ambiente B3, observado

o correspondente Suplemento.

1.6. Para o célculo do nimero de Cotas Seniores a que tem direito o investidor quando da aplicagao,

nao serao deduzidas do valor entregue ao ADMINISTRADOR quaisquer taxas ou despesas.

1.7. A partir da 22 (segunda) integralizacdo de Cotas Seniores de uma mesma sérig, inclusive, devera
ser utilizado o valor da Cota Sénior em vigor no fechamento do dia da efetiva disponibilidade dos recursos
confiados pelo investidor ao ADMINISTRADOR (valor da Cota de fechamento de D+0).

1.8. Por ocasido da subscricdo de Cotas Seniores, o Cotista devera assinar boletim de subscricao e o
respectivo termo de ciéncia de risco e adesdo ao presente Regulamento. No ato de subscricao, o investidor

deverd, ainda, indicar representante responsavel pelo recebimento das comunicagdes a serem enviadas pelo




ADMINISTRADOR, nos termos deste Apéndice, fornecendo aos competentes dados cadastrais, incluindo
endereco completo e, caso disponivel, endereco eletronico. Cabera a cada Cotista informar ao
ADMINISTRADOR a alteragdo de seus dados cadastrais.

1.9. As Cotas Seniores deverdo ser subscritas e integralizadas dentro dos prazos estabelecidos na
regulamentacdo aplicavel. O saldo ndo colocado poderd ser cancelado, nos termos do disposto na
regulamentacao vigente.

1.10. As Cotas Seniores serdo integralizadas a vista ou a prazo, de acordo com o previsto nos respectivos
boletins de subscricdo e compromissos de investimento, conforme o caso.

1.11. Cabera ao ADMINISTRADOR e aos eventuais intermediarios, conforme o caso, assegurar a
condicdo de Investidor Qualificado, conforme o caso, do adquirente das Cotas Seniores.

1.12. Os Cotistas serdo responsaveis pelo pagamento de todos os custos, tributos e emolumentos
decorrentes da negociagdo ou transferéncia de suas Cotas Seniores.

1.13. Observado o disposto no respectivo Suplemento, as Cotas Seniores ofertadas publicamente seréo
depositadas para: (i) distribuicdo no mercado primario, por meio do MDA - Médulo de Distribuicdo de Ativos
("MDA"), administrado e operacionalizado pela B3, sendo a distribui¢ao liquidada financeiramente por meio
da B3; e (ii) negociagdo no mercado secundario por meio do FUNDOS21 — Médulo de Fundos ("FUNDOS21"),
administrado e operacionalizado pela B3, sendo as negociagdes e os eventos de pagamento liquidados
financeiramente e as cotas custodiadas eletronicamente por meio da B3, a critério do ADMINISTRADOR.

1.13.1. A transferéncia de Cotas Seniores a quaisquer terceiros estara sujeita ao periodo de lock-up, que

se encerra em 15 de dezembro de 2026.

1.14. O célculo do valor a ser atribuido as Cotas Seniores considerard o Benchmark previsto no

respectivo Suplemento, na medida em que o patrimonio da CLASSE permita ("Valor das Cotas Seniores").
CAPITULO Il - DA AMORTIZAGAO DAS COTAS SENIORES

2.1 As amortizacOes serdo realizadas (i) por meio de amortizacdo extraordinaria; ou (ii) nas Datas de

Pagamento de rendimento definidas no respectivo suplemento, no caso de rendimentos.

2.2 Para fins de amortizagdo das Cotas Seniores deve ser utilizado o valor da Cota em vigor no

fechamento do Dia Util imediatamente anterior ao dia do pagamento da amortizacéo.

2.3 N3o serdo efetuadas amortizacdes e aplicacdes em dias que ndo configurem Dias Uteis, devendo

tais amortizacGes e aplicagdes serem efetivados no primeiro Dia Util subsequente.



APENSO | DO APENDICE DAS COTAS SENIORES

SUPLEMENTO DE COTAS SENIORES DA PRIMEIRA SERIE

1. O presente documento constitui o suplemento n° 1 ("Suplemento") referente a emissdo da 1°2
(Primeira) Série de Cotas Seniores da CLASSE ("Cotas Seniores da Primeira Série") emitida nos termos do
Regulamento do ITAUBA FIAGRO - RESPONSABILIDADE LIMITADA.

2. Da Emissdo das Cotas Seniores: Serdo emitidas nos termos deste Suplemento e do Regulamento,
1.000.000 (um milhdo) de Cotas Seniores da Primeira Série no valor de R$ 1.000,00 (mil reais) cada na data
da primeira subscricdo de Cotas Seniores da presente Série ("Data de Subscricdo Inicial"), exceto se de outra

forma determinado na data de subscricdo e/ou integralizagdo das Cotas, totalizando R$ 1.000.000.000,00
(um bilhdo de reais), com prazo de duragdo de 24 (vinte e quatro) meses contados da 12 (primeira) data de
integralizagdo das Cotas Seniores da Primeira Série (“Prazo de Duracdo Sénior”).

3. Montante Minimo: O montante minimo de distribuicdo de Cotas Seniores da Primeira Série sera de
R$25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes de reais).

4. Forma e Titularidade das Cotas Seniores: As Cotas Seniores da Primeira Série serdo emitidas de
forma escritural, sem emissao de cautelas ou certificados. A titularidade das Cotas Seniores da Primeira Série
serd comprovada por extrato emitido pela B3, enquanto estiverem eletronicamente custodiadas na B3 e
adicionalmente por extrato emitido pela instituicdo escrituradora, com base nas informacgdes prestadas pela
B3, quando as Cotas Seniores da Primeira Série estiverem eletronicamente custodiadas na B3.

5. Da Subscricdo e Integralizagdo das Cotas Seniores: Na subscricdo de Cotas Seniores da Primeira
Série em data diversa da Data de Subscricdo Inicial sera utilizado o valor da Cota de mesma Série em vigor
no préprio dia da efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor a Classe, calculado
conforme o disposto no Regulamento.

6. Da Amortizacdo Extraordinaria das Cotas Seniores: Desde que o Patrimonio Liquido assim o permita
e a Classe conte com recursos suficientes, as Cotas Seniores poderdo ser amortizadas a qualquer tempo
para fins de retorno de principal, conforme orientacdes do GESTOR, que se compromete a envidar seus
melhores esforcos para otimizar a gestdo de caixa e da carteira de ativos da CLASSE, com vistas a viabilizar
a amortizagdo das Cotas Seniores de forma compativel com o prazo de duracdo de cada série ou subclasse.

7. Do Resgate das Cotas Seniores: As Cotas Seniores da Primeira Série terdo sua amortizacao final ao
término do prazo estabelecido no item 2 acima, ou em virtude da liquidacdo antecipada da Classe.

8. Da Remuneracdo Alvo das Cotas Seniores: a CLASSE visa proporcionar a seus Cotistas detentores de
Cotas Seniores da Primeira Série uma rentabilidade mensal equivalente a 90,00% (noventa por cento) da
Taxa DI ("Benchmark”).

8.1. Para fins do disposto no item acima, a Taxa DI significa as taxas médias diarias referenciais para depdsitos
interfinanceiros no Brasil — Certificados de Depdsito Interfinanceiro — DI de um dia over extra grupo apuradas
e divulgadas diariamente pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo, no informativo diario disponivel em sua pagina
na internet (http://www.b3.com.br/pt_br/) expressas na forma percentual e calculadas diariamente sob
forma de capitalizacdo composta, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis.



9. Prémio Adicional: ao término do Prazo de Duracdo Sénior, a CLASSE visa proporcionar a seus
Cotistas detentores de Cotas Seniores da Primeira Série uma rentabilidade adicional, que sera paga no
momento do resgate da respectiva série da Cota Sénior.

9.1 Para fins de apuracdo do Prémio Adicional, sera calculada uma curva tedrica de remuneracdo
equivalente a 1,50% (um inteiro e cinquenta centésimos por cento) da Taxa DI acima do Benchmark,
observando-se os mesmos eventos de amortizacdo e distribuicdo efetivamente realizados em relacdo as
Cotas Seniores da Primeira Série durante o periodo de referéncia ("Curva Teérica Sem Pagamentos").

9.2 Em cada Data de Pagamento, sera deduzida da Curva Tedrica Sem Pagamentos a distribuicdo de
rendimentos ou amortizacao ("Curva Tedrica Com Pagamentos").

9.3 Ao término do periodo de referéncia, o Prémio Adicional correspondera a diferenca positiva entre
(i) Curva Teorica Com Pagamentos e (ii) Valor das Cotas Seniores, considerando as Cotas Seniores da
Primeira Série na Data de Resgate.

94 O Prémio Adicional sera devido exclusivamente sobre o saldo que permaneceu investido apos cada
distribuicdo, ndo sendo considerado, para fins de sua apuracdo, o reinvestimento hipotético dos valores
anteriormente pagos aos Cotistas.

Remuneracao Alvo, Amortizacao e Resgate das Cotas Seniores

Observada a ordem de alocacao de recursos prevista no Anexo Descritivo, os Cotistas titulares das Cotas
Seniores da Primeira Série fardo jus, em cada Data de Pagamento (i) apdés o decurso do periodo de
caréncia de 2 (dois) meses contado da data da 12 integralizacdo das Cotas Seniores da Primeira Série, ao
pagamento da Remuneracdo Alvo das Cotas Seniores da Primeira Série mensalmente; e (ii), no término
do Prazo de Duragao Sénior, a Amortizagao de Principal das Cotas Seniores da respectiva série e o Prémio

Adicional, na forma prevista no Cronograma de Pagamentos abaixo.

Ma Remuneracao Alvo das Cotas Amortizacao de Principal (% do Prémio Adicional
e Seniores Saldo Devedor)
1 Nao - Nao
2 Nao - Nao
3 Sim - Nao
4 Sim - Nao
5 Sim - Nao
6 Sim - Nao
7 Sim - Nao
8 Sim - Nao
9 Sim - Nao
10 Sim - Nao
11 Sim - Néao
12 Sim - Nao
13 Sim - Nao
14 Sim - Nao
15 Sim - Nao
16 Sim - Nao




17 Sim - Nao
18 Sim - Nao
19 Sim - Nao
20 Sim - Nao
21 Sim - Nao
22 Sim - Nao
23 Sim - Nao
24 Sim 100% Sim

**A Remuneracé@o Alvo das Cotas Seniores da Primeira Série, os eventos de amortizagdo e resgate das Cotas
Seniores da Primeira Série, bem como o eventual pagamento do Prémio Adicional, representam
exclusivamente uma expectativa ou objetivo econémico da CLASSE, conforme os critérios e condicbes
estabelecidos neste Suplemento e no Regulamento, ndo constituindo promessa, garantia, compromisso firme
ou obrigagdo incondicional de pagamento, rentabilidade, remuneragéo, amortizacédo ou resgate em favor
das Cotas Seniores da Primeira Série. A efetiva remuneragéo, amortizagdo e/ou resgate das Cotas Seniores
da Primeira Série, inclusive no que se refere ao pagamento do Prémio Adicional, dependerd da
disponibilidade de recursos no patriménio da CLASSE, da suficiéncia dos resultados apurados, da liquidez
dos ativos integrantes da carteira, da observidncia da ordem de alocacdo de recursos prevista no
Regulamento e da materializacéo dos riscos relacionados a CLASSE e aos ativos que compbem sua carteira.
A CLASSE poderd distribuir as Cotas Seniores da Primeira Série, a titulo de rendimentos e/ou resultados, na
forma prevista no respectivo Suplemento e independentemente da realizacéo de assembleia de Cotistas, até
a totalidade dos lucros distribuiveis por ela auferidos, observada a legislacdo e a regulamentacdo aplicdveis
e limitado o valor distribuido ao benchmark alvo da respectiva série da Subclasse Sénior previsto no
respectivo Suplemento, apurado com base na rentabilidade acumulada desde a sua constituicdo até a Data
de Pagamento correspondente, sendo certo que (i) caso, em determinada Data de Pagamento, os lucros
distribuiveis sejam insuficientes para atingir o referido benchmark alvo, a parcela ndo distribuida serd
acumulada e poderd ser paga nas Datas de Pagamento subsequentes, hipétese em que o valor entéo
distribuido poderd superar o benchmark alvo apurado isoladamente para o respectivo periodo; e (ii) o valor
distribuido as Cotas Seniores da Primeira Série poderd igualmente superar o referido benchmark alvo por
ocasi@o do pagamento do prémio devido na liquidagdo da respectiva Subclasse Sénior, na forma prevista

no respectivo Suplemento.

10. Sem prejuizo das amortizacdes e das distribuicdes de rendimentos previstas neste Suplemento, o
ADMINISTRADOR podera, mediante orientacdo do GESTOR, realizar amortizagdes extraordinarias das Cotas
Seniores, total ou parcialmente, sempre que necessario ou conveniente para fins de enquadramento ou
reenquadramento da carteira da Classe aos limites, requisitos e critérios previstos no Anexo Descritivo e na
regulamentacdo aplicavel, observada a ordem de alocacdo de recursos, a subordinacdo entre as subclasses
e as demais condicdes estabelecidas no Anexo Descritivo e neste Suplemento.

11. Da Oferta das Cotas Seniores: As Cotas Seniores da Primeira Série serdo objeto de oferta publica
sob rito de registro automatico (“Oferta Automatica”), com distribuicdo por meio de MDA e liquidacdo

financeira no ambiente da B3.

12. Prazo para Distribuicdo: O prazo para distribuicdo das Cotas Seniores da Primeira Série sera de até
180 (cento e oitenta) dias contados da data de inicio da Oferta Automatica.



13. Distribuidor: ITAU BBA ASSESSORIA FINANCEIRA S.A., instituicdo integrante do sistema de
distribuicao de valores mobiliarios, com endereco na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 3.500, 2° andar, Itaim
Bibi, CEP 04.538-132, Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, inscrito no CNPJ sob o n° 04.845.753/0001 -
59 (“Coordenador Lider").

14. Classificacao de risco: As Cotas Seniores da Primeira Série ndo serao objeto de classificagdo de risco.

15. Os termos definidos utilizados neste Suplemento terdo o mesmo significado atribuido no
Regulamento.

16. O presente Suplemento, uma vez assinado pelo ADMINISTRADOR, constituira parte integrante do
Regulamento e por ele sera regido, devendo prevalecer as disposi¢des do Regulamento em caso de
qualquer conflito ou controvérsia em relacdo as disposi¢des deste Suplemento. As Cotas Seniores da
Primeira Série terdo as mesmas caracteristicas, poderes, direitos, prerrogativas, privilégios, deveres e
obrigacdes atribuidas as demais Cotas Seniores, exceto com relagdo aos prazos e valores de amortizacdo,
bem como de remuneracao, especificados e expressamente previstos neste Suplemento.

S&o Paulo, 7 de outubro de 2026.



APENSO Il DO APENDICE DAS COTAS SENIORES

SUPLEMENTO DE COTAS SENIORES DA SEGUNDA SERIE

1. O presente documento constitui o suplemento n° 2 ("Suplemento") referente a emissdo da 22
(Segunda) Série de Cotas Seniores da CLASSE ("Cotas Seniores da Segunda Série") emitida nos termos do
Regulamento do ITAUBA FIAGRO - RESPONSABILIDADE LIMITADA.

2. Da Emissdo das Cotas Seniores: Serdo emitidas nos termos deste Suplemento e do Regulamento,
1.250.000 (um milhdo, duzentas e cinquenta mil) Cotas Seniores da Segunda Série no valor de R$ 1.000,00
(mil reais) cada na data da primeira subscricdo de Cotas Seniores da presente Série ("Data de Subscricdo

Inicial"), exceto se de outra forma determinado na data de subscricdo e/ou integralizacdo das Cotas,
totalizando R$ 1.250.000.000,00 (um bilhdo, duzentos e cinquenta milhdes de reais), com prazo de duragdo
de 36 (trinta e seis) meses contados da 12 (primeira) data de integralizacdo das Cotas Seniores da Segunda
Série ("Prazo de Duracdo Sénior").

3. Montante Minimo: O montante minimo de distribuicdo de Cotas Seniores da Segunda Série sera de
R$25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes de reais).

4. Forma e Titularidade das Cotas Seniores: As Cotas Seniores da Segunda Série serdo emitidas de
forma escritural, sem emissdo de cautelas ou certificados. A titularidade das Cotas Seniores da Segunda
Série serd comprovada por extrato emitido pela B3, enquanto estiverem eletronicamente custodiadas na B3
e adicionalmente por extrato emitido pela instituicdo escrituradora, com base nas informagdes prestadas
pela B3, quando as Cotas Seniores da Segunda Série estiverem eletronicamente custodiadas na B3.

5. Da Subscricéo e Integralizacdo das Cotas Seniores: Na subscricdo de Cotas Seniores da Segunda
Série em data diversa da Data de Subscricdo Inicial serd utilizado o valor da Cota de mesma Série em vigor
no préprio dia da efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor a Classe, calculado
conforme o disposto no Regulamento.

6. Da Amortizacdo Extraordinaria das Cotas Seniores: Desde que o Patrimonio Liquido assim o permita
e a Classe conte com recursos suficientes, as Cotas Seniores poderdo ser amortizadas a qualquer tempo
para fins de retorno de principal, conforme orientacdes do GESTOR, que se compromete a envidar seus
melhores esforcos para otimizar a gestao de caixa e da carteira de ativos da CLASSE, com vistas a viabilizar
a amortizagdo das Cotas Seniores de forma compativel com o prazo de duracdo de cada série ou subclasse.

7. Do Resgate das Cotas Seniores: As Cotas Seniores da Segunda Série terdo sua amortizacao final ao
término do prazo estabelecido no item 2 acima, ou em virtude da liquidacdo antecipada da Classe.

8. Da Remuneracdo Alvo das Cotas Seniores: a CLASSE visa proporcionar a seus Cotistas detentores de
Cotas Seniores da Segunda Série uma rentabilidade mensal equivalente a 90,00% (noventa por cento) da
Taxa DI ("Benchmark”).

8.1. Para fins do disposto no item acima, a Taxa DI significa as taxas médias diarias referenciais para depdsitos
interfinanceiros no Brasil — Certificados de Depdsito Interfinanceiro — DI de um dia over extra grupo apuradas
e divulgadas diariamente pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo, no informativo diario disponivel em sua pagina



na internet (http://www.b3.com.br/pt_br/) expressas na forma percentual e calculadas diariamente sob
forma de capitalizacdo composta, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis.

9. Prémio Adicional: ao término do Prazo de Duracdo Sénior, a CLASSE visa proporcionar a seus
Cotistas detentores de Cotas Seniores da Segunda Série uma rentabilidade adicional, que serd paga no
momento do resgate da respectiva série da Cota Sénior.

9.1. Para fins de apuracdo do Prémio Adicional, seré calculada uma curva tedrica de remuneragao
equivalente a 2,00% (dois por cento) da Taxa DI acima do Benchmark, observando-se os mesmos eventos
de amortizagdo e distribuicdo efetivamente realizados em relacdo as Cotas Seniores da Segunda Série
durante o periodo de referéncia ("Curva Tedrica Sem Pagamentos").

9.2. Em cada Data de Pagamento, sera deduzida da Curva Tedrica Sem Pagamentos a distribuicdo de
rendimentos ou amortizacdo ("Curva Tedrica Com Pagamentos").

9.3. Ao término do periodo de referéncia, o Prémio Adicional correspondera a diferenca positiva entre
(i) Curva Teorica Com Pagamentos e (ii) Valor das Cotas Seniores, considerando as Cotas Seniores da
Segunda Série na Data de Resgate.

9.4. O Prémio Adicional sera devido exclusivamente sobre o saldo que permaneceu investido apos cada
"distribuicdo, ndo sendo considerado, para fins de sua apuracdo, o reinvestimento hipotético dos valores
anteriormente pagos aos Cotistas.

Remuneracao Alvo, Amortizacao e Resgate das Cotas Seniores

Observada a ordem de alocacao de recursos prevista no Anexo Descritivo, os Cotistas titulares das Cotas
Seniores da Segunda Série fardo jus, em cada Data de Pagamento (i) apds o decurso do periodo de
caréncia de 2 (dois) meses contado da data da 12 integralizacdo das Cotas Seniores da Segunda Série, ao
pagamento da Remuneracdo Alvo das Cotas Seniores da Segunda Série mensalmente; e (ii), no término
do Prazo de Duragao Sénior, a Amortizagao de Principal das Cotas Seniores da respectiva série e o Prémio

Adicional, na forma prevista no Cronograma de Pagamentos abaixo.

Remuneracao Alvo das Cotas Amortizacao de Principal (% do Prémio Adicional
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**A Remuneracéo Alvo das Cotas Seniores da Segunda Série, os eventos de amortizacéo e resgate das Cotas
Seniores da Segunda Série, bem como o eventual pagamento do Prémio Adicional, representam
exclusivamente uma expectativa ou objetivo econémico da CLASSE, conforme os critérios e condicbes
estabelecidos neste Suplemento e no Regulamento, néo constituindo promessa, garantia, compromisso firme
ou obrigagdo incondicional de pagamento, rentabilidade, remuneragdo, amortizacdo ou resgate em favor
das Cotas Seniores da Segunda Série. A efetiva remuneracédo, amortizacédo e/ou resgate das Cotas Seniores
da Segunda Série, inclusive no que se refere ao pagamento do Prémio Adicional, dependerd da
disponibilidade de recursos no patriménio da CLASSE, da suficiéncia dos resultados apurados, da liquidez
dos ativos integrantes da carteira, da observancia da ordem de alocacdo de recursos prevista neste
Regulamento e da materializacgéo dos riscos relacionados a CLASSE e aos ativos que compdem sua carteira.
A CLASSE poderd distribuir as Cotas Seniores da Segunda Série, a titulo de rendimentos e/ou resultados, na
forma prevista no respectivo Suplemento e independentemente da realizacéo de assembleia de Cotistas, até
a totalidade dos lucros distribuiveis por ela auferidos, observada a legislacéo e a requlamentagéo aplicdveis
e limitado o valor distribuido ao benchmark alvo da respectiva série da Subclasse Sénior previsto no
respectivo Suplemento, apurado com base na rentabilidade acumulada desde a sua constitui¢éo até a Data
de Pagamento correspondente, sendo certo que (i) caso, em determinada Data de Pagamento, os lucros
distribuiveis sejam insuficientes para atingir o referido benchmark alvo, a parcela ndo distribuida sera
acumulada e poderd ser paga nas Datas de Pagamento subsequentes, hipdtese em que o valor entdo
distribuido poderd superar o benchmark alvo apurado isoladamente para o respectivo periodo; e (ii) o valor
distribuido as Cotas Seniores da Segunda Série podera igualmente superar o referido benchmark alvo por
ocasido do pagamento do prémio devido na liquidacdo da respectiva Subclasse Sénior, na forma prevista
no respectivo Suplemento




10. Sem prejuizo das amortizacbes e das distribuicbes de rendimentos previstas neste Suplemento, o
ADMINISTRADOR podera, mediante orientacdo do GESTOR, realizar amortizagdes extraordinarias das Cotas
Seniores, total ou parcialmente, sempre que necessario ou conveniente para fins de enquadramento ou
reenquadramento da carteira da Classe aos limites, requisitos e critérios previstos no Anexo Descritivo e na
regulamentacdo aplicavel, observada a ordem de alocacdo de recursos, a subordinacdo entre as subclasses
e as demais condic¢des estabelecidas no Anexo Descritivo e neste Suplemento.

11. Da Oferta das Cotas Seniores: As Cotas Seniores da Segunda Série serdo objeto de oferta publica
sob rito de registro automatico (“Oferta Automatica”), com distribuicdo por meio de MDA e liquidacdo

financeira no ambiente da B3.

12. Prazo para Distribuicdo: O prazo para distribuicdo das Cotas Seniores da Segunda Série sera de até
180 (cento e oitenta) dias contados da data de inicio da Oferta Automatica.

13. Distribuidor: ITAU BBA ASSESSORIA FINANCEIRA S.A., instituicio integrante do sistema de
distribuicdo de valores mobilidrios, com endereco na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.500, 2° andar, Itaim
Bibi, CEP 04.538-132, Cidade de Séo Paulo, Estado de Sao Paulo, inscrito no CNPJ sob o n° 04.845.753/0001 -
59 (“Coordenador Lider").

14. Classificacdo de risco: As Cotas Seniores da Segunda Série ndo serdo objeto de classificagdo de risco.

15. Os termos definidos utilizados neste Suplemento terdo o mesmo significado atribuido no
Regulamento.

16. O presente Suplemento, uma vez assinado pelo ADMINISTRADOR, constituird parte integrante do
Regulamento e por ele serad regido, devendo prevalecer as disposi¢des do Regulamento em caso de
qualquer conflito ou controvérsia em relacdo as disposi¢des deste Suplemento. As Cotas Seniores da
Segunda Série terdo as mesmas caracteristicas, poderes, direitos, prerrogativas, privilégios, deveres e
obrigacdes atribuidas as demais Cotas Seniores, exceto com relagdo aos prazos e valores de amortizacao,
bem como de remuneracao, especificados e expressamente previstos neste Suplemento.

Sao Paulo, 7 de outubro de 2026.



APENSO Il DO APENDICE DAS COTAS SENIORES

SUPLEMENTO DE COTAS SENIORES DA TERCEIRA SERIE

1. O presente documento constitui o suplemento n° 3 ("Suplemento") referente a emissdo da 32
(Terceira) Série de Cotas Seniores da CLASSE ("Cotas Seniores da Terceira Série") emitida nos termos do
Regulamento do ITAUBA FIAGRO - RESPONSABILIDADE LIMITADA.

2. Da Emissdo das Cotas Seniores: Serdo emitidas nos termos deste Suplemento e do Regulamento,
1.250.000 (um milhdo, duzentas e cinquenta mil) Cotas Seniores da Terceira Série no valor de R$ 1.000,00
(mil reais) cada na data da primeira subscricdo de Cotas Seniores da presente Série ("Data de Subscricdo

Inicial"), exceto se de outra forma determinado na data de subscricdo e/ou integralizacdo das Cotas,
totalizando R$ 1.250.000.000,00 (um bilhdo, duzentos e cinquenta milhdes de reais), com prazo de duragdo
de 48 (quarenta e oito) meses contados da 12 (primeira) data de integralizacdo das Cotas Seniores da
Terceira Série (“"Prazo de Duracdo Sénior").

3. Montante Minimo: O montante minimo de distribuicdo de Cotas Seniores da Terceira Série sera de
R$ 25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes de reais).

4. Forma e Titularidade das Cotas Seniores: As Cotas Seniores da Terceira Série serdo emitidas de forma
escritural, sem emissdo de cautelas ou certificados. A titularidade das Cotas Seniores da Terceira Série sera
comprovada por extrato emitido pela B3, enquanto estiverem eletronicamente custodiadas na B3 e
adicionalmente por extrato emitido pela instituicdo escrituradora, com base nas informacdes prestadas pela
B3, quando as Cotas Seniores da Terceira Série estiverem eletronicamente custodiadas na B3.

5. Da Subscrigdo e Integralizacdo das Cotas Seniores: Na subscricdo de Cotas Seniores da Terceira Série
em data diversa da Data de Subscricdo Inicial serd utilizado o valor da Cota de mesma Série em vigor no
proprio dia da efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor a Classe, calculado conforme
o disposto no Regulamento.

6. Da Amortizacdo Extraordinaria das Cotas Seniores: Desde que o Patrimonio Liquido assim o permita
e a Classe conte com recursos suficientes, as Cotas Seniores poderdo ser amortizadas a qualquer tempo
para fins de retorno de principal, conforme orientacdes do GESTOR, que se compromete a envidar seus
melhores esforcos para otimizar a gestao de caixa e da carteira de ativos da CLASSE, com vistas a viabilizar
a amortizagdo das Cotas Seniores de forma compativel com o prazo de duracdo de cada série ou subclasse.

7. Do Resgate das Cotas Seniores: As Cotas Seniores da Terceira Série terdo sua amortizagao final ao
término do prazo estabelecido no item 2 acima, ou em virtude da liquidacdo antecipada da Classe.

8. Da Remuneracdo Alvo das Cotas Seniores: a CLASSE visa proporcionar a seus Cotistas detentores de
Cotas Seniores da Terceira Série uma rentabilidade mensal equivalente a 91,00% (noventa e um por cento)
da Taxa DI ("Benchmark”).

8.1. Para fins do disposto no item acima, a Taxa DI significa as taxas médias diarias referenciais para depdsitos
interfinanceiros no Brasil — Certificados de Depdsito Interfinanceiro — DI de um dia over extra grupo apuradas
e divulgadas diariamente pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo, no informativo diario disponivel em sua pagina



na internet (http://www.b3.com.br/pt_br/) expressas na forma percentual e calculadas diariamente sob
forma de capitalizacdo composta, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis.

9. Prémio Adicional: ao término do Prazo de Duracdo Sénior, a CLASSE visa proporcionar a seus
Cotistas detentores de Cotas Seniores da Terceira Série uma rentabilidade adicional, que serd paga no
momento do resgate da respectiva série da Cota Sénior.

9.1. Para fins de apuracdo do Prémio Adicional, seré calculada uma curva tedrica de remuneragao
equivalente a1,50% (um inteiro e cinquenta centésimos por cento) da Taxa DI acima do Benchmark,
observando-se os mesmos eventos de amortiza¢do e distribuicdo efetivamente realizados em relacdo as
Cotas Seniores da Terceira Série durante o periodo de referéncia ("Curva Tedrica Sem Pagamentos").

9.2. Em cada Data de Pagamento, sera deduzida da Curva Tedrica Sem Pagamentos a distribuicdo de
rendimentos ou amortizacdo ("Curva Tedrica Com Pagamentos").

9.3. Ao término do periodo de referéncia, o Prémio Adicional correspondera a diferenca positiva entre
(i) Curva Tedrica Com Pagamentos e (ii) Valor das Cotas Seniores, considerando as Cotas Seniores da Terceira
Série na Data de Resgate.

9.4. O Prémio Adicional sera devido exclusivamente sobre o saldo que permaneceu investido apos cada
"distribuicdo, ndo sendo considerado, para fins de sua apuracdo, o reinvestimento hipotético dos valores
anteriormente pagos aos Cotistas.

Remuneracao Alvo, Amortizacao e Resgate das Cotas Seniores

Observada a ordem de alocacao de recursos prevista no Anexo Descritivo, os Cotistas titulares das Cotas
Seniores da Terceira Série fardo jus, em cada Data de Pagamento (i) apds o decurso do periodo de
caréncia de 2 (dois) meses contado da data da 12 integralizacdo das Cotas Seniores da Terceira Série, ao
pagamento da Remuneragdo Alvo das Cotas Seniores da Terceira Série mensalmente; e (ii), no término
do Prazo de Duragao Sénior, a Amortizagao de Principal das Cotas Seniores da respectiva série e o Prémio

Adicional, na forma prevista no Cronograma de Pagamentos abaixo.

Remuneracao Alvo das Cotas Amortizacao de Principal (% do Prémio Adicional
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**A Remuneracdo Alvo das Cotas Seniores da Terceira Série, os eventos de amortizacéo e resgate das Cotas
Seniores da Terceira Série, bem como o eventual pagamento do Prémio Adicional, representam
exclusivamente uma expectativa ou objetivo econémico da CLASSE, conforme os critérios e condicbes
estabelecidos neste Suplemento e no Regulamento, nGo constituindo promessa, garantia, compromisso firme
ou obrigagdo incondicional de pagamento, rentabilidade, remuneragdo, amortizacdo ou resgate em favor
das Cotas Seniores da Terceira Série. A efetiva remuneracéo, amortizacédo e/ou resgate das Cotas Seniores
da Terceira Série, inclusive no que se refere ao pagamento do Prémio Adicional, dependerd da
disponibilidade de recursos no patriménio da CLASSE, da suficiéncia dos resultados apurados, da liquidez
dos ativos integrantes da carteira, da observancia da ordem de alocacdo de recursos prevista neste
Regulamento e da materializag@o dos riscos relacionados a CLASSE e aos ativos que compdem sua carteira.
A CLASSE poderd distribuir as Cotas Seniores da Terceira Série, a titulo de rendimentos e/ou resultados, na
forma prevista no respectivo Suplemento e independentemente da realizacGo de assembleia de Cotistas, até
a totalidade dos lucros distribuiveis por ela auferidos, observada a legislacéo e a requlamentagdo aplicdveis
e limitado o valor distribuido ao benchmark alvo da respectiva série da Subclasse Sénior previsto no
respectivo Suplemento, apurado com base na rentabilidade acumulada desde a sua constituicdo até a Data
de Pagamento correspondente, sendo certo que (i) caso, em determinada Data de Pagamento, os lucros
distribuiveis sejam insuficientes para atingir o referido benchmark alvo, a parcela néo distribuida sera
acumulada e poderd ser paga nas Datas de Pagamento subsequentes, hipdtese em que o valor entdo
distribuido poderd superar o benchmark alvo apurado isoladamente para o respectivo periodo; e (ii) o valor
distribuido as Cotas Seniores da Terceira Série poderd igualmente superar o referido benchmark alvo por
ocasiéo do pagamento do prémio devido na liquidagdo da respectiva Subclasse Sénior, na forma prevista
no respectivo Suplemento

10. Sem prejuizo das amortizacdes e das distribuicdes de rendimentos previstas neste Suplemento, o
ADMINISTRADOR podera, mediante orientacdo do GESTOR, realizar amortizagdes extraordinarias das Cotas
Seniores, total ou parcialmente, sempre que necessario ou conveniente para fins de enquadramento ou
reenquadramento da carteira da Classe aos limites, requisitos e critérios previstos no Anexo Descritivo e na
regulamentacdo aplicavel, observada a ordem de alocacdo de recursos, a subordinacdo entre as subclasses
e as demais condicdes estabelecidas no Anexo Descritivo e neste Suplemento.

11. Da Oferta das Cotas Seniores: As Cotas Seniores da Terceira Série serdo objeto de oferta publica sob
rito de registro automatico ("Oferta Automatica”), com distribuicdo por meio de MDA e liquidacéo financeira

no ambiente da B3.

12. Prazo para Distribuicdo: O prazo para distribuicdo das Cotas Seniores da Terceira Série sera de até
180 (cento e oitenta) dias contados da data de inicio da Oferta Automatica.

13. Distribuidor: ITAU BBA ASSESSORIA FINANCEIRA S.A., instituicdo integrante do sistema de
distribuicdo de valores mobilidrios, com endereco na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 3.500, 2° andar, Itaim
Bibi, CEP 04.538-132, Cidade de Sao Paulo, Estado de Séo Paulo, inscrito no CNPJ sob o n® 04.845.753/0001 -
59 (“Coordenador Lider”).

14. Classificacdo de risco: As Cotas Seniores da Terceira Série ndo serdo objeto de classificacdo de risco.



15. Os termos definidos utilizados neste Suplemento terdo o mesmo significado atribuido no
Regulamento.

16. O presente Suplemento, uma vez assinado pelo ADMINISTRADOR, constituira parte integrante do
Regulamento e por ele sera regido, devendo prevalecer as disposi¢des do Regulamento em caso de
qualquer conflito ou controvérsia em relacdo as disposi¢des deste Suplemento. As Cotas Seniores da
Terceira Série terdo as mesmas caracteristicas, poderes, direitos, prerrogativas, privilégios, deveres e
obrigag¢des atribuidas as demais Cotas Seniores, exceto com relagdo aos prazos e valores de amortizacao,
bem como de remuneracao, especificados e expressamente previstos neste Suplemento.

S&o Paulo, 7 de outubro de 2026.



APENSO IV DO APENDICE DAS COTAS SENIORES

SUPLEMENTO DE COTAS SENIORES DA QUARTA SERIE

1. O presente documento constitui o suplemento n° 4 ("Suplemento") referente a emissdo da 4°
(Quarta) Série de Cotas Seniores da CLASSE ("Cotas Seniores da Quarta Série") emitida nos termos do
Regulamento do ITAUBA FIAGRO - RESPONSABILIDADE LIMITADA.

2. Da Emissdo das Cotas Seniores: Serdo emitidas nos termos deste Suplemento e do Regulamento,
1.350.000 (um milhdo, trezentas e cinquenta mil) Cotas Seniores da Quarta Série no valor de R$ 1.000,00
(mil reais) cada na data da primeira subscricdo de Cotas Seniores da presente Série ("Data de Subscricdo

Inicial"), exceto se de outra forma determinado na data de subscricdo e/ou integralizacdo das Cotas,
totalizando R$ 1.350.000.000,00 (um bilhdo, trezentos e cinquenta milhdes de reais), com prazo de duracgéo
de 60 (sessenta) meses contados da 12 (primeira) data de integralizacdo das Cotas Seniores da Quarta Série
("Prazo de Duracdo Sénior").

3. Montante Minimo: O montante minimo de distribuicdo de Cotas Seniores da Quarta Série sera de
R$25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes de reais).

4. Forma e Titularidade das Cotas Seniores: As Cotas Seniores da Quarta Série serdo emitidas de forma
escritural, sem emissdo de cautelas ou certificados. A titularidade das Cotas Seniores da Quarta Série sera
comprovada por extrato emitido pela B3, enquanto estiverem eletronicamente custodiadas na B3 e
adicionalmente por extrato emitido pela instituicdo escrituradora, com base nas informacdes prestadas pela
B3, quando as Cotas Seniores da Quarta Série estiverem eletronicamente custodiadas na B3.

5. Da Subscricdo e Integralizacdo das Cotas Seniores: Na subscricdo de Cotas Seniores da Quarta Série
em data diversa da Data de Subscricdo Inicial serd utilizado o valor da Cota de mesma Série em vigor no
proprio dia da efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor a Classe, calculado conforme
o disposto no Regulamento.

6. Da Amortizacdo Extraordinaria das Cotas Seniores: Desde que o Patrimonio Liquido assim o permita
e a Classe conte com recursos suficientes, as Cotas Seniores poderdo ser amortizadas a qualquer tempo
para fins de retorno de principal, conforme orientacdes do GESTOR, que se compromete a envidar seus
melhores esforcos para otimizar a gestao de caixa e da carteira de ativos da CLASSE, com vistas a viabilizar
a amortizagdo das Cotas Seniores de forma compativel com o prazo de duracdo de cada série ou subclasse.

7. Do Resgate das Cotas Seniores: As Cotas Seniores da Quarta Série terdo sua amortizacdo final ao
término do prazo estabelecido no item 2 acima, ou em virtude da liquidacdo antecipada da Classe.

8. Da Remuneracdo Alvo das Cotas Seniores: a CLASSE visa proporcionar a seus Cotistas detentores de
Cotas Seniores da Quarta Série uma rentabilidade mensal equivalente a 91,00% (noventa e um por cento)
da Taxa DI ("Benchmark”).

8.1. Para fins do disposto no item acima, a Taxa DI significa as taxas médias diarias referenciais para depdsitos
interfinanceiros no Brasil — Certificados de Depdsito Interfinanceiro — DI de um dia over extra grupo apuradas
e divulgadas diariamente pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo, no informativo diario disponivel em sua pagina



na internet (http://www.b3.com.br/pt_br/) expressas na forma percentual e calculadas diariamente sob
forma de capitalizacdo composta, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis.

9. Prémio Adicional: ao término do Prazo de Duracdo Sénior, a CLASSE visa proporcionar a seus
Cotistas detentores de Cotas Seniores da Quarta Série uma rentabilidade adicional, que sera paga no
momento do resgate da respectiva série da Cota Sénior.

9.1. Para fins de apuracdo do Prémio Adicional, seré calculada uma curva tedrica de remuneragao
equivalente a 2,00% (dois por cento) da Taxa DI acima do Benchmark, observando-se os mesmos eventos
de amortizacdo e distribuicdo efetivamente realizados em relacdo as Cotas Seniores durante o periodo de
referéncia ("Curva Tedrica Sem Pagamentos").

9.2. Em cada Data de Pagamento, sera deduzida da Curva Tedrica Sem Pagamentos a distribuicdo de
rendimentos ou amortizacdo ("Curva Tedrica Com Pagamentos").

9.3. Ao término do periodo de referéncia, o Prémio Adicional correspondera a diferenca positiva entre
(i) Curva Tedrica Com Pagamentos e (ii) Valor das Cotas Seniores, considerando as Cotas Seniores da Quarta
Série na Data de Resgate.

9.4. O Prémio Adicional sera devido exclusivamente sobre o saldo que permaneceu investido apos cada
"distribuicdo, ndo sendo considerado, para fins de sua apuracdo, o reinvestimento hipotético dos valores
anteriormente pagos aos Cotistas.

Remuneracao Alvo, Amortizacao e Resgate das Cotas Seniores

Observada a ordem de alocacao de recursos prevista no Anexo Descritivo, os Cotistas titulares das Cotas
Seniores da Quarta Série fardo jus, em cada Data de Pagamento (i) apds o decurso do periodo de caréncia
de 2 (dois) meses contado da data da 12 integralizacdo das Cotas Seniores da Quarta Série, ao pagamento
da Remuneracdo Alvo das Cotas Seniores da Quarta Série mensalmente; e (ii), no término do Prazo de
Duragdo Sénior, a Amortizacdo de Principal das Cotas Seniores da respectiva série e o Prémio Adicional,

na forma prevista no Cronograma de Pagamentos abaixo.

Remuneracao Alvo das Cotas Amortizacao de Principal (% do Prémio Adicional
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**A Remuneracdo Alvo das Cotas Seniores da Quarta Série, os eventos de amortizacdo e resgate das Cotas
Seniores da Quarta Série, bem como o eventual pagamento do Prémio Adicional, representam
exclusivamente uma expectativa ou objetivo econémico da CLASSE, conforme os critérios e condicbes
estabelecidos neste Suplemento e no Regulamento, nGo constituindo promessa, garantia, compromisso firme
ou obrigagdo incondicional de pagamento, rentabilidade, remuneragdo, amortizacdo ou resgate em favor
das Cotas Seniores da Quarta Série. A efetiva remuneracédo, amortizagdo e/ou resgate das Cotas Seniores
da Quarta Série, inclusive no que se refere ao pagamento do Prémio Adicional, dependerd da disponibilidade
de recursos no patriménio da CLASSE, da suficiéncia dos resultados apurados, da liquidez dos ativos
integrantes da carteira, da observdncia da ordem de alocacdo de recursos prevista neste Reqgulamento e da
materializagéo dos riscos relacionados a CLASSE e aos ativos que compbem sua carteira.

A CLASSE podera distribuir as Cotas Seniores da Quarta Série, a titulo de rendimentos e/ou resultados, na
forma prevista no respectivo Suplemento e independentemente da realizacGo de assembleia de Cotistas, até
a totalidade dos lucros distribuiveis por ela auferidos, observada a legislacéo e a requlamentagéo aplicdveis
e limitado o valor distribuido ao benchmark alvo da respectiva série da Subclasse Sénior previsto no
respectivo Suplemento, apurado com base na rentabilidade acumulada desde a sua constitui¢do até a Data
de Pagamento correspondente, sendo certo que (i) caso, em determinada Data de Pagamento, os lucros
distribuiveis sejam insuficientes para atingir o referido benchmark alvo, a parcela néo distribuida sera
acumulada e poderd ser paga nas Datas de Pagamento subsequentes, hipdtese em que o valor entdo
distribuido poderd superar o benchmark alvo apurado isoladamente para o respectivo periodo; e (ii) o valor
distribuido as Cotas Seniores da Quarta Série poderd igualmente superar o referido benchmark alvo por
ocasiéo do pagamento do prémio devido na liquidagdo da respectiva Subclasse Sénior, na forma prevista
no respectivo Suplemento

10. Sem prejuizo das amortizacdes e das distribuicdes de rendimentos previstas neste Suplemento, o
ADMINISTRADOR podera, mediante orientacdo do GESTOR, realizar amortizagdes extraordinarias das Cotas
Seniores, total ou parcialmente, sempre que necessario ou conveniente para fins de enquadramento ou
reenquadramento da carteira da Classe aos limites, requisitos e critérios previstos no Anexo Descritivo e na
regulamentacdo aplicavel, observada a ordem de alocacdo de recursos, a subordinacdo entre as subclasses
e as demais condicdes estabelecidas no Anexo Descritivo e neste Suplemento.

11. Da Oferta das Cotas Seniores: As Cotas Seniores da Quarta Série serdo objeto de oferta publica sob
rito de registro automatico ("Oferta Automatica”), com distribuicdo por meio de MDA e liquidacéo financeira

no ambiente da B3.

12. Prazo para Distribuicdo: O prazo para distribuicdo das Cotas Seniores da Quarta Série sera de até
180 (cento e oitenta) dias contados da data de inicio da Oferta Automatica.

13. Distribuidor: ITAU BBA ASSESSORIA FINANCEIRA S.A., instituicdo integrante do sistema de
distribuicdo de valores mobilidrios, com endereco na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 3.500, 2° andar, Itaim
Bibi, CEP 04.538-132, Cidade de Sao Paulo, Estado de Séo Paulo, inscrito no CNPJ sob o n® 04.845.753/0001 -
59 (“Coordenador Lider”).

14. Classificacdo de risco: As Cotas Seniores da Quarta Série ndo serdo objeto de classificagdo de risco.



15. Os termos definidos utilizados neste Suplemento terdo o mesmo significado atribuido no

Regulamento.

16. O presente Suplemento, uma vez assinado pelo ADMINISTRADOR, constituira parte integrante do
Regulamento e por ele sera regido, devendo prevalecer as disposi¢des do Regulamento em caso de
qualquer conflito ou controvérsia em relacdo as disposicoes deste Suplemento. As Cotas Seniores da Quarta
Série terdo as mesmas caracteristicas, poderes, direitos, prerrogativas, privilégios, deveres e obrigacdes
atribuidas as demais Cotas Seniores, exceto com relagdo aos prazos e valores de amortizacdo, bem como
de remuneracao, especificados e expressamente previstos neste Suplemento.

S&o Paulo, 7 de outubro de 2026.



APENSO V DO APENDICE DAS COTAS SENIORES

SUPLEMENTO DAS COTAS SENIORES DA QUINTA SERIE

1. O presente documento constitui o suplemento n° 5 ("Suplemento") referente a emissdo da 5°
(quinta) série de Cotas Seniores da CLASSE (“Quinta Série” e “Cotas Seniores da Quinta Série") emitida nos

termos do Regulamento, no contexto da 22 (segunda) emissdo de Cotas da Subclasse Sénior da Classe Unica
do ITAUBA FIAGRO - RESPONSABILIDADE LIMITADA (“Segunda Emissdo”), realizada em regime de vasos
comunicantes com a 62 (sexta) série de Cotas Seniores da CLASSE (“Sexta Série” e “Cotas Seniores da Sexta

Série").

2. Da Emissdo das Cotas Seniores: Serdo emitidas nos termos deste Suplemento, do respectivo

instrumento de deliberacdo que o aprovou, e do Regulamento, até 1.500.000 (um milhdo e quinhentas mil)
Cotas Seniores da Quinta Série e Cotas Seniores da Sexta Série, em regime de vasos comunicantes, sem
montante maximo de distribuicdo por série, no valor de R$ 1.000,00 (mil reais) cada (“"Preco por Cota”) na

data da 12 (primeira) integralizacdo de Cotas Seniores da Quinta Série ("Data da 12 Integralizacdo"),
totalizando inicialmente, considerando o Preco por Cota, no montante inicial de até R$ 1.500.000.000,00
(um bilhdo e quinhentos milhdes de reais), podendo esse montante ser acrescido em até 100% (cem por
cento), em razio do lote adicional (“Lote Adicional”), totalizando até R$ 3.000.000.000,00 (trés bilhdes de
reais). As Cotas Seniores da Quinta Série terdo prazo de duracao de 72 (setenta e dois) meses contados da
12 (primeira) data de integralizacdo das Cotas Seniores da Quinta Série ("Prazo de Duragéo”).

3. Montante Minimo: O montante minimo de distribuicdo de Cotas Seniores da Quinta Série sera de

R$ 15.000.000,00 (quinze milhdes de reais), correspondente a 15.000 (quinze mil) Cotas Seniores da Quinta
Série, considerando o Preco por Cota na Data da 12 Integralizacao.

4. Forma e Titularidade das Cotas Seniores: As Cotas Seniores da Quinta Série serdo emitidas de forma

escritural, sem emissdo de cautelas ou certificados. A titularidade das Cotas Seniores da Quinta Série sera
comprovada por extrato emitido pela B3, enquanto estiverem eletronicamente custodiadas na B3, e,
adicionalmente, por extrato emitido pela institui¢do escrituradora, com base nas informacdes prestadas pela
B3, quando as Cotas Seniores da Quinta Série estiverem eletronicamente custodiadas na B3.

5. Da Subscricdo e Integralizacdo das Cotas Seniores: Na subscricdo de Cotas Seniores da Quinta Série

em data diversa da Data da 12 Integralizacdo, sera utilizado o valor unitario das Cotas Seniores da Quinta
Série em vigor no préprio dia da efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor a CLASSE,
calculado conforme o disposto no Regulamento.

6. Do Lock-up das Cotas Seniores: As Cotas Seniores da Quinta Série ficardo sujeitas a periodo de lock-

up de 4 (quatro) meses contados da data de encerramento da Oferta Automatica (conforme definida abaixo)
das Cotas Seniores da Quinta Série, durante o qual fica vedada a transferéncia das respectivas Cotas,
observadas as restri¢cdes a revenda do artigo 86, inciso I, da Resolugcdo CVM 160.

7. Da Amortizacdo Extraordinéria das Cotas Seniores: Desde que o Patrimonio Liquido assim o permita

e a CLASSE conte com recursos suficientes, as Cotas Seniores da Quinta Série poderdo ser amortizadas a
qualquer tempo para fins de retorno de principal, conforme orientagées do GESTOR, que se compromete a
envidar seus melhores esforgos para otimizar a gestdo de caixa e da carteira de ativos da CLASSE, com vistas



a viabilizar a amortizacdo das Cotas Seniores da Quinta Série de forma compativel com o prazo de duracdo
de cada série ou subclasse.

8. Do Resgate das Cotas Seniores: As Cotas Seniores da Quinta Série terdo sua amortizacdo final ao

término do Prazo de Duragdo estabelecido no item 2 deste Suplemento, ou em virtude da liquidacdo
antecipada da CLASSE.

9. Da Remuneragéo Alvo das Cotas Seniores: A CLASSE visa proporcionar a seus Cotistas detentores

de Cotas Seniores da Quinta Série uma rentabilidade mensal equivalente a 95,00% (noventa e cinco por
cento) da Taxa DI ("Benchmark”).

9.1. Para fins do disposto no item acima, a Taxa DI significa as taxas médias diarias referenciais para depdsitos
interfinanceiros no Brasil — Certificados de Depdsito Interfinanceiro — DI de um dia over extra grupo apuradas
e divulgadas diariamente pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo, no informativo diario disponivel em sua pagina
na internet (http://www.b3.com.br/pt_br/) expressas na forma percentual e calculadas diariamente sob
forma de capitalizacdo composta, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis.

10. Cronograma de Pagamentos: Observada a ordem de alocagdo de recursos prevista no Anexo
Descritivo, os Cotistas titulares das Cotas Seniores da Quinta Série fardo jus, em cada data de pagamento (i)
apos o decurso do periodo de caréncia de 3 (trés) meses contado da Data da 12 Integralizacdo das Cotas
Seniores da Quinta Série, ao pagamento da Remuneracdo Alvo das Cotas Seniores da Quinta Série
mensalmente; e (ii), no término do Prazo de Duracdo, a Amortizacdo integral de principal das Cotas Seniores
da respectiva série, mediante o resgate das respectivas Cotas.

11. A Remuneracdo Alvo das Cotas Seniores da Quinta Série, os eventos de amortizacdo e resgate das
Cotas Seniores da Quinta Série representam exclusivamente uma expectativa ou objetivo econémico da
CLASSE, conforme os critérios e condi¢des estabelecidos neste Suplemento e no Regulamento, ndo
constituindo promessa, garantia, compromisso firme ou obrigacdo incondicional de pagamento,
rentabilidade, remuneracdo, amortizacdo ou resgate em favor das Cotas Seniores da Quinta Série. A efetiva
remuneracao, amortizacdo e/ou resgate das Cotas Seniores da Quinta Série dependera da disponibilidade
de recursos no patriménio da CLASSE, da suficiéncia dos resultados apurados, da liquidez dos ativos
integrantes da carteira, da observancia da ordem de alocagdo de recursos prevista no Regulamento e da
materializacdo dos riscos relacionados a CLASSE e aos ativos que compdem sua carteira.

12. A CLASSE podera distribuir as Cotas Seniores da Quinta Série, a titulo de rendimentos e/ou
resultados, na forma prevista no respectivo Suplemento e independentemente da realizagdo de assembleia
de Cotistas, até a totalidade dos lucros distribuiveis por ela auferidos, observada a legislacdo e a
regulamentacdo aplicaveis e limitado o valor distribuido ao benchmark-alvo da respectiva série da Subclasse
Sénior previsto no respectivo Suplemento, apurado com base na rentabilidade acumulada desde a sua
constituicdo até a data de pagamento correspondente, sendo certo que caso, em determinada data de
pagamento, os lucros distribuiveis sejam insuficientes para atingir o referido benchmark-alvo, a parcela ndo
distribuida serd acumulada e podera ser paga nas datas de pagamento subsequentes, hipotese em que o
valor entao distribuido podera superar o benchmark-alvo apurado isoladamente para o respectivo periodo.

13. Sem prejuizo das amortizacdes e das distribuicbes de rendimentos previstas neste Suplemento, o
ADMINISTRADOR podera, mediante orientacdo do GESTOR, realizar amortizagdes extraordinarias das Cotas
Seniores, total ou parcialmente, sempre que necessario ou conveniente para fins de enquadramento ou
reenquadramento da carteira da CLASSE aos limites, requisitos e critérios previstos no Anexo Descritivo e



na regulamentacdo aplicavel, observada a ordem de alocacdo de recursos, a subordinacdo entre as
subclasses e as demais condicOes estabelecidas no Anexo Descritivo e neste Suplemento.

14. Da Oferta das Cotas Seniores: As Cotas Seniores da Quinta Série serdo objeto de oferta publica sob

rito de registro automatico (“Oferta Automatica”), com distribui¢do por meio de MDA e liquidacdo financeira

no ambiente da B3.

15. Prazo para Distribuicdo: O prazo para distribuicdo das Cotas Seniores da Quinta Série serd de até

180 (cento e oitenta) dias contados da data de inicio da Oferta Automatica.

16. Distribuidor: ITAU BBA ASSESSORIA FINANCEIRA S.A., instituicdo integrante do sistema de
distribuicao de valores mobiliarios, com endereco na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.500, 2° andar, Itaim
Bibi, CEP 04.538-132, Cidade de S&o Paulo, Estado de S&do Paulo, inscrita no CNPJ sob o n° 04.845.753/0001 -
59 (“Coordenador Lider").

17. Classificacdo de risco: As Cotas Seniores da Quinta Série ndo serdo objeto de classificagdo de risco.

18. Os termos definidos utilizados neste Suplemento terdo o mesmo significado atribuido neste
Suplemento ou no Regulamento, conforme aplicavel.

19. O presente Suplemento, uma vez assinado pelo ADMINISTRADOR, constituird parte integrante do
Regulamento e por ele serad regido, devendo prevalecer as disposi¢des do Regulamento em caso de
qualquer conflito ou controvérsia em relacao as disposicdes deste Suplemento. As Cotas Seniores da Quinta
Série terdo as mesmas caracteristicas, poderes, direitos, prerrogativas, privilégios, deveres e obrigacdes
atribuidas as demais Cotas Seniores, exceto com relagdo aos prazos e valores de amortizagdo, bem como
de remuneracao, especificados e expressamente previstos neste Suplemento.

S&o Paulo, 7 de outubro de 2026.



APENSO VI DO APENDICE DAS COTAS SENIORES

SUPLEMENTO DE COTAS SENIORES DA SEXTA SERIE

1. O presente documento constitui o suplemento n° 6 (“Suplemento”) referente a emissao da 62 (sexta)
Série de Cotas Seniores da CLASSE (“Sexta Série” e "Cotas Seniores da Sexta Série") emitida nos termos do

Regulamento, no contexto da 22 (segunda) emissdo de Cotas da Subclasse Sénior da Classe Unica do ITAUBA
FIAGRO - RESPONSABILIDADE LIMITADA (“Segunda Emissdo”), realizada em regime de vasos comunicantes
com a 52 (quinta) Série de Cotas Seniores da CLASSE ("Quinta Série” e “"Cotas Seniores da Quinta Série").

2. Da Emissdo das Cotas Seniores: Serdo emitidas nos termos deste Suplemento, do respectivo

instrumento de deliberacdo que o aprovou, e do Regulamento, até 1.500.000 (um milhdo e quinhentas mil)
Cotas Seniores da Quinta Série e Cotas Seniores da Sexta Série, em regime de vasos comunicantes, sem
montante maximo de distribuicdo por série, no valor de R$ 1.000,00 (mil reais) cada (“Preco por Cota”), na
data da 12 (primeira) integralizacdo de Cotas Seniores da Sexta Série ("Data da 12 Integralizacdo "),

totalizando inicialmente, considerando o Preco por Cota, no montante inicial de até R$ 1.500.000.000,00
(um bilhdo e quinhentos milhdes de reais), podendo esse montante ser acrescido em até 100% (cem por
cento), em razdo do lote adicional (“Lote Adicional”), totalizando até R$ 3.000.000.000,00 (trés bilhdes de
reais). As Cotas Seniores da Sexta Série terdo prazo de duracdo de 72 (setenta e dois) meses contados da 12
(primeira) data de integralizacdo das Cotas Seniores da Sexta Série (“Prazo de Duragéo”).

3. Montante Minimo: O montante minimo de distribuicdo de Cotas Seniores da Sexta Série sera de R$

15.000.000,00 (quinze milhdes de reais), correspondente a 15.000 (quinze mil) Cotas Seniores da Sexta Série,
considerando o Preco por Cota da Data da 12 Integralizacdo.

4. Forma e Titularidade das Cotas Seniores: As Cotas Seniores da Sexta Série serdo emitidas de forma

escritural, sem emissdo de cautelas ou certificados. A titularidade das Cotas Seniores da Sexta Série sera
comprovada por extrato emitido pela B3, enquanto estiverem eletronicamente custodiadas na B3, e,
adicionalmente, por extrato emitido pela institui¢do escrituradora, com base nas informacdes prestadas pela
B3, quando as Cotas Seniores da Sexta Série estiverem eletronicamente custodiadas na B3.

5. Da Subscricdo e Integralizacdo das Cotas Seniores: Na subscricdo de Cotas Seniores da Sexta Série

em data diversa da Data da 12 Integralizagdo sera utilizado o valor unitario das Cotas Seniores da Sexta Série
em vigor no proprio dia da efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor a CLASSE,
calculado conforme o disposto no Regulamento.

6. Do Lock-up das Cotas Seniores: As Cotas Seniores da Sexta Série ficardo sujeitas a um periodo de

lock-up de 4 (quatro) meses contados da data de encerramento da Oferta Automatica (conforme definida
abaixo) das Cotas Seniores da Sexta Série, durante o qual fica vedada a transferéncia das respectivas Cotas,
observadas as restricdes a revenda do artigo 86, inciso I, da Resolugdo CVM 160.

7. Da Amortizacdo Extraordinaria das Cotas Seniores: Desde que o Patrimonio Liquido assim o permita

e a CLASSE conte com recursos suficientes, as Cotas Seniores da Sexta Série poderdo ser amortizadas a
qualquer tempo para fins de retorno de principal, conforme orientagées do GESTOR, que se compromete a
envidar seus melhores esforgos para otimizar a gestdo de caixa e da carteira de ativos da CLASSE, com vistas
a viabilizar a amortizacdo das Cotas Seniores da Sexta Série de forma compativel com o prazo de duracdo
de cada série ou subclasse.



8. Do Resgate das Cotas Seniores: As Cotas Seniores da Sexta Série terdo sua amortizacdo final ao

término do Prazo de Duragdo estabelecido no item 2 deste Suplemento, ou em virtude da liquidacao
antecipada da CLASSE.

9. Da Remuneracdo Alvo das Cotas Seniores: A CLASSE visa proporcionar a seus Cotistas detentores

de Cotas Seniores da Sexta Série uma rentabilidade equivalente a 95,00% (noventa e cinco por cento) da
Taxa DI ("Benchmark”), com pagamento semestral, nas datas previstas no cronograma abaixo.

9.1. Para fins do disposto no item acima, a Taxa DI significa as taxas médias diarias referenciais para depdsitos
interfinanceiros no Brasil — Certificados de Depdsito Interfinanceiro — DI de um dia over extra grupo apuradas
e divulgadas diariamente pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo, no informativo diario disponivel em sua pagina
na internet (http://www.b3.com.br/pt_br/), expressas na forma percentual e calculadas diariamente sob
forma de capitalizacdo composta, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis.

10. Cronograma de Pagamentos: Observada a ordem de alocagdo de recursos prevista no Anexo

Descritivo, os Cotistas titulares das Cotas Seniores da Sexta Série fardo jus, em cada data de pagamento: (i)
apos a data da 12 (primeira) integralizagdo das Cotas Seniores da Sexta Série, a0 pagamento semestral da
Remuneracao Alvo das Cotas Seniores da Sexta Série; e (ii) ao término do Prazo de Duragdo, a Amortizacao
integral de principal das Cotas Seniores da Sexta Série, mediante o resgate das respectivas Cotas.

11. A Remuneragdo Alvo das Cotas Seniores da Sexta Série, bem como os eventos de amortizagdo e
resgate das Cotas Seniores da Sexta Série, representam exclusivamente uma expectativa ou objetivo
econdmico da CLASSE, conforme os critérios e condicbes estabelecidos neste Suplemento e no
Regulamento, ndo constituindo promessa, garantia, compromisso firme ou obriga¢do incondicional de
pagamento, rentabilidade, remuneracdo, amortizagdo ou resgate em favor das Cotas Seniores da Sexta Série.
A efetiva remuneracdo, amortizagdo e/ou resgate das Cotas Seniores da Sexta Série dependera da
disponibilidade de recursos no patrimonio da CLASSE, da suficiéncia dos resultados apurados, da liquidez
dos ativos integrantes da carteira, da observancia da ordem de alocagdo de recursos prevista no
Regulamento e da materializagdo dos riscos relacionados a CLASSE e aos ativos que compdem sua carteira.

12. A CLASSE podera distribuir as Cotas Seniores da Sexta Série, a titulo de rendimentos e/ou resultados,
na forma prevista no respectivo Suplemento e independentemente da realizacdo de assembleia de Cotistas,
até a totalidade dos lucros distribuiveis por ela auferidos, observada a legislacdo e a regulamentacdo
aplicaveis e limitado o valor distribuido ao benchmark alvo da respectiva série da Subclasse Sénior previsto
no respectivo Suplemento, apurado com base na rentabilidade acumulada desde a sua constituicdo até a
data de pagamento correspondente, sendo certo que, caso, em determinada data de pagamento, os lucros
distribuiveis sejam insuficientes para atingir o referido benchmark alvo, a parcela ndo distribuida sera
acumulada e podera ser paga nas datas de pagamento subsequentes, hipdtese em que o valor entdo
distribuido podera superar o benchmark alvo apurado isoladamente para o respectivo periodo.

13. Sem prejuizo das amortizacdes e das distribuicdes de rendimentos previstas neste Suplemento, o
ADMINISTRADOR podera, mediante orientacdo do GESTOR, realizar amortizagdes extraordinarias das Cotas
Seniores, total ou parcialmente, sempre que necessario ou conveniente para fins de enquadramento ou
reenquadramento da carteira da CLASSE aos limites, requisitos e critérios previstos no Anexo Descritivo e
na regulamentagdo aplicavel, observada a ordem de alocacdo de recursos, a subordinacdo entre as
subclasses e as demais condicbes estabelecidas no Anexo Descritivo e neste Suplemento.



14. Da Oferta das Cotas Seniores: As Cotas Seniores da Sexta Série serdo objeto de oferta publica sob

rito de registro automatico (“Oferta Automatica”), com distribui¢do por meio de MDA e liquidacao financeira

no ambiente da B3.

15. Prazo para Distribuicdo: O prazo para distribui¢do das Cotas Seniores da Sexta Série sera de até 180

(cento e oitenta) dias contados da data de inicio da Oferta Automatica.

16. Distribuidor: ITAU BBA ASSESSORIA FINANCEIRA S.A., instituicdo integrante do sistema de
distribuicdo de valores mobiliarios, com endereco na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.500, 2° andar, Itaim
Bibi, CEP 04.538-132, Cidade de S&o Paulo, Estado de S&do Paulo, inscrita no CNPJ sob o n° 04.845.753/0001 -
59 ("Coordenador Lider").

17. Classificacdo de risco: As Cotas Seniores da Sexta Série ndo serdo objeto de classificagdo de risco.

18. Os termos definidos utilizados neste Suplemento terdo o mesmo significado atribuido neste
Suplemento ou no Regulamento, conforme aplicavel.

19. O presente Suplemento, uma vez assinado pelo ADMINISTRADOR, constituira parte integrante do
Regulamento e por ele serad regido, devendo prevalecer as disposi¢des do Regulamento em caso de
qualquer conflito ou controvérsia em relagao as disposicbes deste Suplemento. As Cotas Seniores da Sexta
Série terdo as mesmas caracteristicas, poderes, direitos, prerrogativas, privilégios, deveres e obrigacdes
atribuidas as demais Cotas Seniores, exceto com relagdo aos prazos e valores de amortizagdo, bem como
de remuneragdo, especificados e expressamente previstos neste Suplemento.

Sao Paulo, 7 de outubro de 2026.



ANEXO Il AO REGULAMENTO DO
FIAGRO ITAUBA FIAGRO RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ 68.164.780/0001-49

APENDICE DAS COTAS SUBORDINADAS

CAPITULO | - DAS CARACTERISTICAS, DA EMISSAO E DA INTEGRALIZACAO DE COTAS
SUBORDINADAS

1.1. As Cotas Subordinadas serdo escriturais e serdo mantidas em contas de depdsito em nome de
seus titulares, abertas junto ao ADMINISTRADOR. Esta conta de deposito caracteriza a qualidade de Cotista.

1.2. As Cotas Subordinadas possuem as seguintes caracteristicas e vantagens e atribuem os seguintes
direitos e obrigacdes aos seus titulares:

a) conferem direito de voto com relacdo a todas e quaisquer matérias objeto de deliberacdo nas
Assembleias de Cotistas, sendo que a cada Cota correspondera 1 (um) voto;

b) Considerando as disposi¢cbes do art. 52, §6° da Resolucdo CVM 175, cujo teor permite que o
regulamento da classe restrita seja livre para estabelecer distingdes entre os direitos politicos (e econémicos)
de suas diferentes subclasses, o Cotista da Subclasse Subordinada podera exercer direito de voto nas
Assembleias da CLASSE , mesmo sendo pessoa ligada aos Prestadores de Servigo Essenciais, independente
de aquiescéncia da maioria dos Cotistas na forma do Artigo 78 da Resolugdo CVM 175. Desta forma, fica
afastada a hipotese de vedagdo ao direito a voto do Cotista da Subclasse Subordinada nas Assembleias da
CLASSE pelo fato de ser pessoa ligada aos Prestadores de Servico Essenciais, nos termos do art. 78, inc. Ill

da parte geral da Resolugcado CVM 175;

C) as Cotas Subordinadas se subordinam as Cotas Seniores para fins de recebimento de

amortizagoes, resgates e quaisquer rendimentos a serem distribuidos pela CLASSE; e
d) ndo possuem Benchmark.

1.3. As demais caracteristicas e particularidades das Cotas Subordinadas estdo previstas em seu

respectivo Suplemento, que, uma vez emitido, passa a fazer parte integrante deste Apéndice.

14. A integralizacdo de Cotas Subordinadas pode ser efetuada por meio de transferéncia eletronica

disponivel ou por qualquer outro mecanismo admitido pelo BACEN.

1.5. Para o calculo do nimero de Cotas Subordinadas a que tem direito o investidor quando da

aplicagdo, ndo serdo deduzidas do valor entregue ao ADMINISTRADOR quaisquer taxas ou despesas.




1.6. E admitida a subscricido por um mesmo investidor de todas as Cotas Subordinadas emitidas. Nao
haverd, portanto, requisitos de dispersao das Cotas Subordinadas.

1.7. As Cotas Subordinadas terdo valor unitario de R$1.000,00 (mil reais) na data da 12 (primeira)
integralizagdo. Posteriormente, devera ser utilizado o valor da Cota em vigor no fechamento do dia da
efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor ao ADMINISTRADOR (valor da Cota de
fechamento de D+0).

1.8. Por ocasido da subscricao de Cotas Subordinadas, o Cotista devera assinar boletim de subscricdo
e o respectivo termo de ciéncia de risco e adesdo ao presente Regulamento. No ato de subscrigdo, o
investidor deverd, ainda, indicar representante responsavel pelo recebimento das comunicagdes a serem
enviadas pelo ADMINISTRADOR, nos termos deste Apéndice, fornecendo aos competentes dados
cadastrais, incluindo endereco completo e, caso disponivel, endereco eletronico. Caberd a cada Cotista
informar ao ADMINISTRADOR a alteragéo de seus dados cadastrais.

1.9. As Cotas Subordinadas deverao ser subscritas e integralizadas dentro dos prazos estabelecidos na
regulamentacdo aplicdvel. O saldo ndo colocado poderd ser cancelado, nos termos do disposto na
regulamentacdo vigente.

1.10. As Cotas Subordinadas serdo integralizadas a vista ou em ativos, de acordo com o previsto nos
respectivos boletins de subscricdo.

1.11. Observado o correspondente Suplemento, as Cotas Subordinadas, caso ofertadas publicamente,
poderdo ser registradas para distribuicdo no mercado primario e para negociacdo no mercado secundario

em ambiente de bolsa de valores ou entidade do mercado de balcdo organizado.

1.12. Caberd ao ADMINISTRADOR e aos eventuais intermediarios, conforme o caso, assegurar a

condicdo de Investidor Qualificado, conforme o caso, do adquirente das Cotas Subordinadas.

1.13. Os Cotistas serdo responsaveis pelo pagamento de todos os custos, tributos e emolumentos

decorrentes da negociagdo ou transferéncia de suas Cotas Subordinadas.

1.14. O valor unitario das Cotas Subordinadas sera o resultado da diviséo do eventual saldo
remanescente do patrimonio liquido da CLASSE, apds subtracdo do valor de todas as Cotas Seniores, pelo
numero total de Cotas Subordinadas, no fechamento de cada Dia Util.

CAPITULO Il - DA AMORTIZAGCAO DAS COTAS SUBORDINADAS

2.1 As amortizagcOes serdo realizadas apenas por meio de amortizagdo extraordinaria, cujos valores e

condi¢es de remuneragdo constardo do referido Suplemento e no Anexo Descritivo.

2.2. Para fins de amortizacdo das Cotas Subordinadas deve ser utilizado o valor da Cota em vigor no

fechamento do Dia Util imediatamente anterior ao dia do pagamento da amortizacéo.



2.4. Nao serdo efetuadas amortizacdes e aplicacdes em dias ndo considerados Dias Uteis, devendo tais
amortizacdes e aplicacdes serem efetivados no primeiro Dia Util subsequente.



APENSO | DO APENDICE DAS COTAS SUBORDINADAS

SUPLEMENTO DE COTAS SUBORDINADAS

1. O presente documento constitui o suplemento ("Suplemento”) referente a 12 (primeira) emissdo da
Cotas Subordinadas da CLASSE emitida nos termos do Regulamento do ITAUBA FIAGRO -
RESPONSABILIDADE LIMITADA.

2. Da Emissdo das Cotas Subordinadas: Serdo emitidas no ambito da 12 (primeira) emissdo de Cotas
Subordinadas, nos termos deste Suplemento e do Regulamento, até 256.000 (duzentas e cinquenta e seis
mil) Cotas Subordinadas, no valor de R$1.000,00 (mil) cada na data da primeira subscrigdo e integralizacdo
de Cotas Subordinadas ("Data de Subscricdo Inicial"), totalizando até R$256.000.000,00 (duzentos e
cinquenta e seis milhdes de reais), com prazo de duracao indeterminado.

3. Da Subscricdo e Integralizacdo das Cotas Subordinadas: Na subscricdo de Cotas Subordinadas em
data diversa da Data de Subscricdo Inicial sera utilizado o valor da Cota em vigor no préprio dia da efetiva
disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor a Classe, calculado conforme o disposto no
Regulamento.

4. Da Amortizagdo Extraordinaria das Cotas Subordinadas: Desde que (i) o Patrimdnio Liquido assim o
permita e a Classe conte com recursos suficientes e (ii) ndo afete negativamente o enquadramento do indice
de Subordinacdo em um eventual pagamento de Prémio Adicional a ser pago aos Cotistas Seniores, as Cotas
Subordinadas poderdo ser amortizadas extraordinariamente, observado o disposto no Regulamento,
respeitado o indice de Subordinacio, desde que tal amortizacdo ndo cause um Evento de Avaliacdo e/ou
Evento de Liquidacdo da Classe nos termos descritos no Regulamento e no Anexo Descritivo.

(@) Sem prejuizo da Amortizacdo Extraordinaria das Cotas Subordinadas, o ADMINISTRADOR poder3,
mediante orientacdo do GESTOR, realizar amortiza¢gdes extraordinarias das Cotas Subordinadas, total ou
parcialmente, sempre que necessario ou conveniente para fins de enquadramento ou reenquadramento da
carteira da CLASSE aos limites, requisitos e critérios previstos neste Anexo Descritivo e na regulamentagéo
aplicavel, observada a ordem de alocacdo de recursos, a subordinacdo entre as subclasses e as demais
condigOes estabelecidas no Anexo Descritivo e neste Suplemento.

5. Do Resgate das Cotas Subordinadas: As Cotas Subordinadas terdo sua amortizagao final em virtude
da liquidagdo da CLASSE.

6. Da Oferta das Cotas Subordinadas: As Cotas Subordinadas serdo objeto de colocacao privada, nos

termos da regulamentagdo aplicavel.
7. Distribuidor: N/A

8. Os termos definidos utilizados neste Suplemento terdo o mesmo significado atribuido no
Regulamento.

9. O presente Suplemento, uma vez assinado pelo ADMINISTRADOR, constituira parte integrante do
Regulamento e por ele sera regido, devendo prevalecer as disposi¢des do Regulamento em caso de
qualquer conflito ou controvérsia em relacdo as disposicdes deste Suplemento. As Cotas Subordinadas da



12 (primeira) emissdo terdo as mesmas caracteristicas, poderes, direitos, prerrogativas, privilégios, deveres e
obrigagdes atribuidas as demais Cotas Subordinadas.

S&o Paulo, 7 de outubro de 2026.



APENSO 11 DO APENDICE DAS COTAS SUBORDINADAS
SUPLEMENTO DE COTAS SUBORDINADAS

10. O presente documento constitui o suplemento (“Suplemento”) referente a 22 (segunda) emissdo de
Cotas Subordinadas da CLASSE, emitidas nos termos do regulamento (“Regulamento”) do ITAUBA FIAGRO
- RESPONSABILIDADE LIMITADA.

11. Da Emissdo das Cotas Subordinadas: Serdo emitidas no ambito da 22 (segunda) emissdo de Cotas

Subordinadas, nos termos deste Suplemento e do Regulamento, até 145.000 (cento e quarenta e cinco mil)
Cotas Subordinadas, no valor unitario patrimonial da Cota Subordinada na data de integralizagdo, com prazo
de duracdo indeterminado. A emissdo observard o indice de Subordinacio minimo previsto no
Regulamento, sendo que as Cotas Subordinadas ndo emitidas serdo canceladas.

12. Da Subscricdo e Integralizacdo das Cotas Subordinadas: Na subscricdo de Cotas Subordinadas em

data diversa da data de integralizagdo, seréa utilizado o valor da Cota Subordinada em vigor no préprio dia
da efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor a CLASSE, calculado conforme o disposto
no Regulamento.

13. Da Amortizagdo Extraordinaria das Cotas Subordinadas: Desde que (i) o Patrimonio Liquido assim o

permita e a CLASSE conte com recursos suficientes e (ii) ndo afete negativamente o enquadramento do
indice de Subordinacdo em um eventual pagamento de Prémio Adicional aos Cotistas Seniores, as Cotas
Subordinadas poderdo ser amortizadas extraordinariamente, observado o disposto no Regulamento,
respeitado o indice de Subordinacdo, desde que tal amortizacdo ndo cause um Evento de Avaliacdo e/ou
um Evento de Liquida¢do da CLASSE nos termos descritos no Regulamento e no Anexo Descritivo.

(a) Sem prejuizo da Amortizacdo Extraordinaria das Cotas Subordinadas, o ADMINISTRADOR poder3,
mediante orientacdo do GESTOR, realizar amortiza¢des extraordinarias das Cotas Subordinadas, total ou
parcialmente, sempre que necessario ou conveniente para fins de enquadramento ou reenquadramento da
carteira da CLASSE aos limites, requisitos e critérios previstos no Anexo Descritivo e na regulamentacdo
aplicavel, observada a ordem de alocacdo de recursos, a subordinacdo entre as subclasses e as demais
condigOes estabelecidas no Anexo Descritivo e neste Suplemento.

14. Do Resgate das Cotas Subordinadas: As Cotas Subordinadas terdo sua amortizacao final em virtude
da liquidagdo da CLASSE.

15. Da Oferta das Cotas Subordinadas: As Cotas Subordinadas serdo objeto de colocagéo privada, nos

termos da regulamentagdo aplicavel.
16. Distribuidor: Nao aplicavel

17. Os termos definidos utilizados neste Suplemento terdo o mesmo significado atribuido no
Regulamento.

18. O presente Suplemento, uma vez assinado pelo ADMINISTRADOR, constituira parte integrante do
Regulamento e por ele sera regido, devendo prevalecer as disposi¢des do Regulamento em caso de
qualquer conflito ou controvérsia em relacdo as disposi¢cdes deste Suplemento. As Cotas Subordinadas da



22 (segunda) emissdo terdo as mesmas caracteristicas, poderes, direitos, prerrogativas, privilégios, deveres e
obrigagdes atribuidas as demais Cotas Subordinadas.

Sao Paulo, 7 de outubro de 2026.



ANEXO IV AO REGULAMENTO DO
FIAGRO ITAUBA FIAGRO RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ 68.164.780/0001-49

Antes de tomar uma decisdo de investimento na CLASSE, os potenciais Investidores devem, considerando
sua proépria situacdo financeira, seus objetivos de investimento e seu perfil de risco, avaliar cuidadosamente
todas as informacgdes disponiveis neste Regulamento, inclusive, mas nao se limitando, aquelas relativas aos
objetivos da CLASSE, politica de investimento, composicdo das carteiras e aos fatores de risco descritos a

seguir.

Para os fins desta secdo, exceto se expressamente indicado de maneira diversa ou se o contexto assim o
exigir, a mengdo ao fato de que um risco, incerteza ou problema podera causar ou ter ou causara ou tera
"efeito adverso” ou "efeito negativo” para a CLASSE, ou expressdes similares, significa que tal risco, incerteza
ou problema podera ou poderia causar efeito adverso relevante nos negécios, na situacao financeira, nos
resultados operacionais, no fluxo de caixa, na liquidez e/ou nos negdcios atuais e futuros da CLASSE, bem
como no preco das Cotas Seniores. Expressdes similares incluidas nesta secdo devem ser compreendidas

nesse contexto.

As aplicacBes realizadas pela CLASSE ndo contam com garantia do Administrador, do Gestor, do
Coordenador Lider, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC ou de qualquer mecanismo de seguro, podendo
ocorrer, inclusive, perda total do patrimoénio da CLASSE e, consequentemente, do capital investido pelos
Cotistas.

Os investimentos da CLASSE estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuagdes tipicas do mercado, risco de
crédito, risco sistémico, condi¢des adversas de liquidez e negociacdo atipica nos mercados de atuacéo.
Ainda que o Administrador mantenha sistema de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de eliminagdo
da possibilidade de perdas para a CLASSE e para os Cotistas.

RECOMENDA-SE AOS INVESTIDORES INTERESSADOS QUE CONTATEM SEUS CONSULTORES
JURIDICOS E FINANCEIROS ANTES DE INVESTIR NAS COTAS.

RISCOS RELACIONADOS A CLASSE

RISCOS DE MAIOR MATERIALIDADE

RISCOS VARIADOS ASSOCIADOS AOS ATIVOS.

OS ATIVOS E OS ATIVOS DE LIQUIDEZ ESTAO SUJEITOS A OSCILACOES DE PRECOS E COTACOES DE
MERCADO, E A OUTROS RISCOS, TAIS COMO RISCOS DE CREDITO E DE LIQUIDEZ, E RISCOS DECORRENTES
DO USO DE DERIVATIVOS, DE OSCILACAO DE MERCADOS E DE PRECIFICACAO DE ATIVOS, O QUE PODE
AFETAR NEGATIVAMENTE O DESEMPENHO DO FUNDO E DO INVESTIMENTO REALIZADO PELOS COTISTAS.
O FUNDO PODERA INCORRER EM RISCO DE CREDITO NA LIQUIDACAO DAS OPERACOES REALIZADAS POR
MEIO DE CORRETORAS E DISTRIBUIDORAS DE VALORES MOBILIARIOS QUE VENHAM A INTERMEDIAR AS
OPERACOES DE COMPRA E VENDA DE ATIVOS EM NOME DO FUNDO. NA HIPOTESE DE FALTA DE
CAPACIDADE E/OU FALTA DE DISPOSICAO DE PAGAMENTO DAS CONTRAPARTES NAS OPERACOES




INTEGRANTES DA CARTEIRA DO FUNDO, O FUNDO PODERA SOFRER PERDAS, PODENDO INCLUSIVE
INCORRER EM CUSTOS PARA CONSEGUIR RECUPERAR OS SEUS CREDITOS.

RISCO DE LIQUIDEZ DA CARTEIRA E DAS COTAS DO FUNDO.

OS ATIVOS E OS ATIVOS DE LIQUIDEZ INTEGRANTES DA CARTEIRA DO FUNDO PODERAO TER LIQUIDEZ
BAIXA EM COMPARACAO A OUTRAS MODALIDADES DE INVESTIMENTO. ALEM DISSO, OS FUNDOS DE
INVESTIMENTO NAS CADEIAS PRODUTIVAS DO AGRONEGOCIO SAO UMA MODALIDADE DE
INVESTIMENTO RECENTE E POUCO DISSEMINADA NO MERCADO DE CAPITAIS BRASILEIRO E, PORTANTO,
NAO E POSSIVEL PREVER A LIQUIDEZ QUE TERAO SUAS COTAS EM TAL MERCADO. DESSA FORMA OS
COTISTAS PODERAO ENFRENTAR DIFICULDADES EM REALIZAR A VENDA DE SUAS COTAS NO MERCADO
SECUNDARIO, MESMO SENDO ADMITIDA PARA ESTAS A NEGOCIACAO NO MERCADO DE BOLSA OU DE
BALCAO ORGANIZADO. ADICIONALMENTE, O FUNDO SERA CONSTITUIDO NA FORMA DE CONDOMINIO
FECHADO, NAO SENDO ADMITIDA, PORTANTO, A POSSIBILIDADE DE RESGATE DE SUAS COTAS, SALVO
NA HIPOTESE DE LIQUIDAGCAO DO FUNDO. DESSE MODO, O INVESTIDOR QUE ADQUIRIR AS COTAS DO
FUNDO DEVERA ESTAR CONSCIENTE DE QUE O INVESTIMENTO NO FUNDO CONSISTE EM INVESTIMENTO
DE LONGO PRAZO.

RISCO DE CREDITO DOS ATIVOS DA CARTEIRA DO FUNDO.

OS ATIVOS QUE COMPORAO A CARTEIRA DO FUNDO ESTAO SUJEITOS A CAPACIDADE DOS SEUS
EMISSORES E/OU DEVEDORES, CONFORME O CASO, EM HONRAR OS COMPROMISSOS DE PAGAMENTO
DE JUROS E PRINCIPAL DE SUAS DIVIDAS. EVENTOS QUE AFETEM AS CONDICOES FINANCEIRAS DOS
EMISSORES E/OU DEVEDORES DOS TIiTULOS, BEM COMO ALTERACOES NAS CONDICOES ECONOMICAS,
LEGAIS E POLITICAS QUE POSSAM COMPROMETER A SUA CAPACIDADE DE PAGAMENTO PODEM TRAZER
IMPACTOS SIGNIFICATIVOS EM TERMOS DE PRECOS E LIQUIDEZ DOS ATIVOS DESSES EMISSORES.
MUDANCAS NA PERCEPCAO DA QUALIDADE DOS CREDITOS DOS EMISSORES, MESMO QUE NAO
FUNDAMENTADAS, PODERAO TRAZER IMPACTOS NOS PRECOS DOS TITULOS, COMPROMETENDO
TAMBEM SUA LIQUIDEZ E POR CONSEQUENCIA, O VALOR DO PATRIMONIO DO FUNDO E DAS COTAS.

RISCO DE CREDITO.

CONSISTE NO RISCO DE OS DEVEDORES DE DIREITOS CREDITORIOS EMERGENTES DOS ATIVOS E OS
EMISSORES DE TiTULOS DE RENDA FIXA QUE EVENTUALMENTE INTEGREM A CARTEIRA DO FUNDO NAO
CUMPRIREM SUAS OBRIGACOES DE PAGAR TANTO O PRINCIPAL COMO OS RESPECTIVOS JUROS DE SUAS
DIVIDAS PARA COM O FUNDO. OS TiTULOS PUBLICOS E/OU PRIVADOS DE DIiVIDA QUE PODERAO
COMPOR A CARTEIRA DO FUNDO ESTAO SUJEITOS A CAPACIDADE DOS SEUS EMISSORES EM HONRAR
0OS COMPROMISSOS DE PAGAMENTO DE JUROS E PRINCIPAL DE SUAS DIVIDAS. EVENTOS QUE AFETAM
AS CONDICOES FINANCEIRAS DOS EMISSORES DOS TiTULOS, BEM COMO ALTERACOES NAS CONDICOES
ECONOMICAS, LEGAIS E POLITICAS QUE POSSAM COMPROMETER A SUA CAPACIDADE DE PAGAMENTO
PODEM TRAZER IMPACTOS SIGNIFICATIVOS EM TERMOS DE PRECOS E LIQUIDEZ DOS ATIVOS DESSES
EMISSORES. NESTAS CONDICOES, O ADMINISTRADOR PODERA ENFRENTAR DIFICULDADE DE LIQUIDAR
OU NEGOCIAR TAIS ATIVOS PELO PRECO E NO MOMENTO DESEJADO E, CONSEQUENTEMENTE, O FUNDO
PODERA ENFRENTAR PROBLEMAS DE LIQUIDEZ. ADICIONALMENTE, A VARIACAO NEGATIVA DOS ATIVOS
DO FUNDO PODERA IMPACTAR NEGATIVAMENTE O PATRIMONIO DO FUNDO, A RENTABILIDADE E O
VALOR DE NEGOCIACAO DAS COTAS. ALEM DISSO, MUDANCAS NA PERCEPCAO DA QUALIDADE DOS



CREDITOS DOS EMISSORES, MESMO QUE NAO FUNDAMENTADAS, PODERAO TRAZER IMPACTOS NOS
PRECOS DOS TiTULOS, COMPROMETENDO TAMBEM SUA LIQUIDEZ.

RISCOS DE CONCENTRAGAO DA CARTEIRA.

O RISCO DA APLICACAO NO FUNDO TERA INTIMA RELACAO COM A CONCENTRACAO DA CARTEIRA,
SENDO QUE, QUANTO MAIOR FOR A CONCENTRACAO, MAIOR SERA A CHANCE DE O FUNDO SOFRER
PERDA PATRIMONIAL. OS RISCOS DE CONCENTRACAO DA CARTEIRA ENGLOBAM, AINDA, NA HIPOTESE
DE INADIMPLEMENTO DO EMISSOR DO ATIVO EM QUESTAO, O RISCO DE PERDA DE PARCELA
SUBSTANCIAL OU ATE MESMO DA TOTALIDADE DO CAPITAL INTEGRALIZADO PELOS COTISTAS. DESSE
MODO, A CONCENTRACAO DO PATRIMONIO DO FUNDO EM DETERMINADOS EMISSORES PODERA
AFETAR NEGATIVAMENTE OS RESULTADOS DO FUNDO NO CASO, POR EXEMPLO, DE SITUACOES QUE
AFETEM A CAPACIDADE DE PAGAMENTO DE TAIS EMISSORES.

RISCO DE DISCRICIONARIEDADE DE INVESTIMENTO PELO GESTOR.

A AQUISICAO DE ATIVOS E UM PROCESSO COMPLEXO E QUE ENVOLVE DIVERSAS ETAPAS, INCLUINDO A
ANALISE DE INFORMACOES FINANCEIRAS, COMERCIAIS, JURIDICAS, AMBIENTAIS, TECNICAS, ENTRE
OUTROS. CONSIDERANDO O PAPEL ATIVO E DISCRICIONARIO ATRIBUIDO AO GESTOR NA TOMADA DE
DECISAO DE INVESTIMENTOS PELO FUNDO, SEM A DEFINICAO DE CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE
ESPECIFICOS, EXISTE O RISCO DE NAO SE ENCONTRAR UM ATIVO PARA A DESTINACAO DE RECURSOS DO
FUNDO EM CURTO PRAZO, FATO QUE PODERA GERAR PREJUIZOS AO FUNDO E, CONSEQUENTEMENTE,
AOS SEUS COTISTAS. NO PROCESSO DE AQUISICAO DE TAIS ATIVOS, HA RISCO DE NAO SEREM
IDENTIFICADOS EM AUDITORIA TODOS OS PASSIVOS OU RISCOS ATRELADOS AOS ATIVOS, BEM COMO O
RISCO DE MATERIALIZACAO DE PASSIVOS IDENTIFICADOS, INCLUSIVE EM ORDEM DE GRANDEZA
SUPERIOR AQUELA IDENTIFICADA. CASO ESSES RISCOS OU PASSIVOS CONTINGENTES OU NAO
IDENTIFICADOS VENHAM A SE MATERIALIZAR, INCLUSIVE DE FORMA MAIS SEVERA DO QUE A
VISLUMBRADA, O INVESTIMENTO EM TAIS ATIVOS PODERA SER ADVERSAMENTE AFETADO E,
CONSEQUENTEMENTE, A RENTABILIDADE DO FUNDO TAMBEM. OS ATIVOS OBJETO DE INVESTIMENTO
PELO FUNDO SERAO ADMINISTRADOS PELO ADMINISTRADOR E GERIDOS PELO GESTOR, PORTANTO OS
RESULTADOS DO FUNDO DEPENDERAO DE UMA ADMINISTRACAQ/ GESTAO ADEQUADA, A QUAL ESTARA
SUJEITA A EVENTUAIS RISCOS DIRETAMENTE RELACIONADOS A CAPACIDADE DO GESTOR E DO
ADMINISTRADOR NA PRESTACAO DOS SERVICOS AO FUNDO. FALHAS NA IDENTIFICACAO DE NOVOS
ATIVOS, NA MANUTENCAO DOS ATIVOS EM CARTEIRA E/OU NA IDENTIFICACAO DE OPORTUNIDADES
PARA ALIENACAO DE ATIVOS, BEM COMO NOS PROCESSOS DE AQUISICAO E ALIENACAO, PODEM AFETAR
NEGATIVAMENTE O FUNDO E, CONSEQUENTEMENTE, OS SEUS COTISTAS.

RISCOS RELACIONADOS A AUSENCIA DE CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE PRE-DEFINIDOS OU OBJETIVOS.

O FUNDO PODERA NAO ADOTAR CRITERIOS RiGIDOS E PREVIAMENTE ESTABELECIDOS DE ELEGIBILIDADE
APLICAVEIS AOS ATIVOS A SEREM ADQUIRIDOS, TAIS COMO RATING MINIMO, LIMITES OBJETIVOS DE
CONCENTRACAQ, PRAZO MAXIMO, INDEXADOR PREDETERMINADO OU PARAMETROS UNIFORMES DE
RISCO. NESSAS HIPOTESES, A COMPOSICAO DA CARTEIRA DEPENDERA, EM MEDIDA SIGNIFICATIVA, DO
JULGAMENTO DISCRICIONARIO DO GESTOR, OBSERVADO ESTE REGULAMENTO E A POLITICA DE
INVESTIMENTO DO FUNDO. COMO RESULTADO, O FUNDO PODERA FICAR EXPOSTO A ATIVOS COM
PERFIL DE RISCO MAIS ELEVADO, MENOR LIQUIDEZ, MAIOR CONCENTRAGAO, PRAZOS MAIS LONGOS OU



MAIOR SENSIBILIDADE A VARIAVEIS MACROECONOMICAS E SETORIAIS, O QUE PODERA AFETAR
ADVERSAMENTE SUA RENTABILIDADE E SEU PERFIL DE RISCO-RETORNO.

RISCOS RELACIONADOS A SUBORDINAGAO E A MANUTENGCAO DO NIVEL MINIMO DE SUBORDINAGAO.

A EXISTENCIA DE UM NIVEL MINIMO DE SUBORDINAGAO E DE MECANISMOS DE RECOMPOSICAO NAO
REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE, COOBRIGAGAO, AVAL OU QUALQUER OUTRA FORMA DE
SUPORTE FINANCEIRO EM BENEFICIO DOS TITULARES DAS COTAS SENIORES. CASO A RECOMPOSICAO
EXIGIDA NAO SEJA TEMPESTIVAMENTE REALIZADA, OU CASO OS INVESTIDORES OU TERCEIROS
RESPONSAVEIS POR ESSA RECOMPOSICAO ENFRENTEM RESTRICOES FINANCEIRAS, INSOLVENCIA,
INTERVENCAO OU LIQUIDACAO, O FUNDO PODERA NAO DISPOR DE PROTECAO SUBORDINADA
SUFICIENTE PARA ABSORVER PERDAS, O QUE PODERA RESULTAR EM PERDAS RELEVANTES, INCLUSIVE
TOTAIS, PARA OS TITULARES DAS COTAS SENIORES.

RISCOS RELACIONADOS A POTENCIAIS CONFLITOS DE INTERESSES ENTRE PRESTADORES DE SERVICOS E
PARTES RELACIONADAS.

A ESTRUTURA DO FUNDO PODERA ENVOLVER PRESTADORES DE SERVICOS, CONTRAPARTES E
INVESTIDORES PERTENCENTES AO MESMO GRUPO ECONOMICO OU SUJEITOS A INTERESSES
ECONOMICOS CONVERGENTES OU CONFLITANTES, QUE TAMBEM SERAO COTISTAS DO FUNDO. AINDA
QUE EXISTAM MECANISMOS DE GOVERNANCA, SEGREGACAO FUNCIONAL, POLITICAS INTERNAS E
REGRAS APLICAVEIS A OPERACOES COM PARTES RELACIONADAS, TAIS ESTRUTURAS PODEM DAR ENSEJO
A POTENCIAIS CONFLITOS DE INTERESSES, INCLUSIVE NA ORIGINACAO, SELECAO, PRECIFICACAO,
AQUISICAO, MONITORAMENTO, RENEGOCIACAO, ALIENACAO OU EXECUCAO DE ATIVOS, BEM COMO NA
CONTRATACAO E LIQUIDACAO DE OPERACOES ACESSORIAS, BEM COMO NO EXERCICIO DO DIREITO DE
VOTO. A MATERIALIZACAO DE TAIS CONFLITOS PODERA AFETAR ADVERSAMENTE A QUALIDADE DA
CARTEIRA, A CONDUCAO DOS NEGOCIOS DO FUNDO E OS RETORNOS AUFERIDOS PELOS COTISTAS.

RISCO DE CONFLITO DE INTERESSE.

OS ATOS QUE CARACTERIZEM SITUACOES DE CONFLITO DE INTERESSES ENTRE O FUNDO E O
ADMINISTRADOR, ENTRE O FUNDO E O GESTOR, ENTRE O FUNDO E OS COTISTAS DETENTORES DE MAIS
DE 5% (CINCO POR CENTO) DAS COTAS DO FUNDO E ENTRE O FUNDO E O(S) REPRESENTANTE(S) DE
COTISTAS PODEM DEPENDER DE APROVACAO PREVIA, ESPECIFICA E INFORMADA EM ASSEMBLEIA GERAL
DE COTISTAS, NOS TERMOS DA REGULAMENTACAO APLICAVEL.

DESTE MODO, NAO E POSSIVEL ASSEGURAR QUE AS CONTRATACOES PREVISTAS NESTE REGULAMENTO
NAO CARACTERIZARAO SITUACOES DE CONFLITO DE INTERESSES EFETIVO OU POTENCIAL, O QUE PODE
ACARRETAR PERDAS PATRIMONIAIS AO FUNDO E AOS COTISTAS.

DESTA FORMA, CASO VENHA EXISTIR ATOS QUE CONFIGUREM POTENCIAL CONFLITO DE INTERESSES E
ESTES SEJAM APROVADOS EM ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS, RESPEITANDO OS QUORUNS DE
APROVACAO ESTABELECIDO, ESTES PODERAO SER IMPLANTADOS, MESMO QUE NAO OCORRA A
CONCORDANCIA DA TOTALIDADE DOS COTISTAS.

RISCOS RELACIONADOS A CONCENTRACAO DE ORIGINACAO E/OU CESSAO EM POUCOS ORIGINADORES
E/OU CEDENTES.



O FUNDO PODERA DEPENDER, DE FORMA RELEVANTE OU EXCLUSIVA, DE ATIVOS ORIGINADOS OU
CEDIDOS POR UM NUMERO LIMITADO DE INSTITUICOES. A AUSENCIA DE PLURALIDADE DE FONTES DE
ORIGINAGCAO E/OU CESSAO PODERA AMPLIAR A EXPOSICAO DO FUNDO A RISCOS ASSOCIADOS A
POLITICA DE CREDITO, A QUALIDADE DA CARTEIRA, A CAPACIDADE OPERACIONAL, A ESTRATEGIA
COMERCIAL E AS CONDICOES FINANCEIRAS DO ORIGINADOR OU CEDENTE RELEVANTE. QUALQUER
DETERIORACAO NA QUALIDADE DOS ATIVOS ORIGINADOS, REDUCAO DA OFERTA DE ATIVOS ELEGIVEIS,
ALTERACAO NOS CRITERIOS DE CONCESSAO, CESSAO OU RETENCAO DE ATIVOS, OU DESCONTINUIDADE
DA RELACAO COMERCIAL COM TAL ORIGINADOR OU CEDENTE PODERA AFETAR ADVERSAMENTE O
DESEMPENHO, A DIVERSIFICACAO, A LIQUIDEZ E A CAPACIDADE DE INVESTIMENTO DO FUNDO.

RISCO DE EXECUGCAO DAS GARANTIAS ATRELADAS AOS DIREITOS CREDITORIOS.

O INVESTIMENTO DO FUNDO EM DIREITOS CREDITORIOS INCLUI UMA SERIE DE RISCOS, DENTRE ESTES,
O RISCO DE INADIMPLEMENTO E CONSEQUENTE EXECUCAO DAS GARANTIAS OUTORGADAS A
RESPECTIVA OPERACAO, PODENDO, NESTA HIPOTESE, A RENTABILIDADE DO FUNDO SER AFETADA.

EM UM EVENTUAL PROCESSO DE EXECUCAO DAS GARANTIAS DOS DIREITOS CREDITORIOS EM QUE O
FUNDO INVESTIU, PODERA HAVER A NECESSIDADE DE CONTRATACAO DE CONSULTORES, DENTRE
OUTROS CUSTOS, QUE DEVERAO SER SUPORTADOS PELO FUNDO, NA QUALIDADE DE INVESTIDOR DOS
DIREITOS CREDITORIOS. ADICIONALMENTE, A GARANTIA CONSTITUIDA EM FAVOR DOS DIREITOS
CREDITORIOS PODE NAO TER VALOR SUFICIENTE PARA SUPORTAR AS OBRIGACOES FINANCEIRAS
ATRELADAS A TAL DIREITO CREDITORIO.

ADICIONALMENTE, NA HIPOTESE DE A CARTEIRA DO FUNDO APRESENTAR CONCENTRACAO RELEVANTE
EM DIREITOS CREDITORIOS ORIGINADOS OU CEDIDOS POR UM MESMO CEDENTE, OU POR NUMERO
LIMITADO DE CEDENTES, EVENTUAIS EVENTOS ADVERSOS RELACIONADOS A TAL CEDENTE, INCLUSIVE
DETERIORACAO FINANCEIRA, INSOLVENCIA, RECUPERACAO JUDICIAL OU EXTRAJUDICIAL, FALHAS NA
ORIGINACAO, FORMALIZACAO OU CESSAO DOS DIREITOS CREDITORIOS, QUESTIONAMENTOS QUANTO
A VALIDADE, EXISTENCIA, OPONIBILIDADE OU EXIGIBILIDADE DOS CREDITOS, OU DESCONTINUIDADE DA
RELACAO DE CESSAO, PODERAO COMPROMETER A QUALIDADE, A DIVERSIFICACAO E A RECUPERACAO
DA CARTEIRA. NESSAS HIPOTESES, A DEPENDENCIA EM RELACAO AO CEDENTE RELEVANTE PODERA
AGRAVAR OS RISCOS DE INADIMPLEMENTO E DE EXECUCAO DAS GARANTIAS ATRELADAS AOS DIREITOS
CREDITORIOS, REDUZIR A LIQUIDEZ DOS ATIVOS, ELEVAR OS CUSTOS E PRAZOS DE COBRANCA E
IMPACTAR NEGATIVAMENTE O VALOR DAS COTAS E A RENTABILIDADE DO INVESTIMENTO NO FUNDO.

DESTA FORMA, UMA SERIE DE EVENTOS RELACIONADOS A EXECUCAO DE GARANTIAS DOS DIREITOS
CREDITORIOS PODERAO AFETAR DE FORMA ADVERSA O VALOR DAS COTAS E A RENTABILIDADE DO
INVESTIMENTO NO FUNDO.

RISCOS RELACIONADOS A CUSTODIA, FORMALIZACAO E REGISTRO DOS DIREITOS CREDITORIOS.

PARTE DOS DIREITOS CREDITORIOS E DEMAIS ATIVOS INTEGRANTES DA CARTEIRA DO FUNDO PODERA
NAO ESTAR SUJEITA A REGISTRO OBRIGATORIO EM ENTIDADES REGISTRADORAS OU A SISTEMAS
CENTRALIZADOS DE CONTROLE, OU PODERA DEPENDER DE FORMALIDADES DOCUMENTAIS ESPECIFICAS
PARA ASSEGURAR SUA OPONIBILIDADE PERANTE TERCEIROS E A REGULARIDADE DE SUA CESSAO. NESSAS
HIPOTESES, O FUNDO PODERA FICAR EXPOSTO A RISCOS DE CONSTITUICAO, FORMALIZACAOQ, REGISTRO,
PROVA DE TITULARIDADE, EFICACIA PERANTE TERCEIROS, DUPLICIDADE DE CESSAO, ViCIOS



DOCUMENTAIS OU CONTROVERSIAS QUANTO A VALIDADE E EXIGIBILIDADE DOS CREDITOS. TAIS RISCOS
PODERAO DIFICULTAR A COBRANGA, A EXECUCAO, A RECUPERACAO DOS ATIVOS OU A DEFESA DOS
DIREITOS DO FUNDO EM SITUACOES DE INADIMPLEMENTO OU LITIGIO.

RISCOS RELACIONADOS AOS CREDITOS QUE LASTREIAM OS CRA.

A CAPACIDADE DA COMPANHIA SECURITIZADORA EMISSORA DOS CRA DE HONRAR AS OBRIGAGOES
DECORRENTES DOS CRA DEPENDE DO PAGAMENTO PELO(S) DEVEDOR(ES) DOS CREDITOS DO
AGRONEGOCIO QUE LASTREIAM A EMISSAO DOS CRA E DA EXECUCAO DAS GARANTIAS EVENTUALMENTE
CONSTITUIDAS. OS CREDITOS DO AGRONEGOCIO REPRESENTAM CREDITOS DETIDOS PELA COMPANHIA
SECURITIZADORA CONTRA O(S) DEVEDOR(ES), CORRESPONDENTES AOS SALDOS DO(S) CONTRATO(S) DO
AGRONEGOCIO, QUE COMPREENDEM ATUALIZACAO MONETARIA, JUROS E OUTRAS EVENTUAIS TAXAS
DE REMUNERAGAO.

PARA OS CONTRATOS QUE LASTREIAM A EMISSAO DOS CRA EM QUE OS DEVEDORES TEM A
POSSIBILIDADE DE EFETUAR O PAGAMENTO ANTECIPADO DOS CREDITOS DO AGRONEGOCIO, ESTA
ANTECIPACAO PODERA AFETAR, TOTAL OU PARCIALMENTE, OS CRONOGRAMAS DE REMUNERACAO,
AMORTIZACAO E/OU RESGATE DOS CRA, BEM COMO A RENTABILIDADE ESPERADA DO PAPEL.

PARA OS CRA QUE POSSUAM CONDICOES PARA A OCORRENCIA DE VENCIMENTO ANTECIPADO DE SEU
CONTRATO LASTRO, EM RAZAO DA GRADATIVA CONSOLIDACAO DA LEGISLACAO APLICAVEL AOS
CERTIFICADOS DO AGRONEGOCIO HA MENOR PREVISIBILIDADE QUANTO A SUA APLICACAO E
INTERPRETAGAO OU A EVENTUAIS DIVERGENCIAS QUANTO AO DISPOSTO NA LEGISLACAO E NOS
NORMATIVOS APLICAVEIS (DISPOSICOES DA RESOLUCAO DA CVM N° 60, DE 23 DE DEZEMBRO DE 2021,
CONFORME ALTERADA, DA RESOLUCAO DO CONSELHO MONETARIO NACIONAL N° 5.118, DE 1° DE
FEVEREIRO DE 2024, CONFORME ALTERADA, DA RESOLUCAO DO CONSELHO MONETARIO NACIONAL N°
5.121, DE 1° DE MARCO DE 2024, CONFORME ALTERADA, E DA LEI N° 14.430, POR EXEMPLO). A
COMPANHIA SECURITIZADORA EMISSORA DOS CRA PROMOVERA O RESGATE ANTECIPADO DOS CRA,
CONFORME A DISPONIBILIDADE DOS RECURSOS FINANCEIROS. ASSIM, OS INVESTIMENTOS DO FUNDO
NESTES CRA PODERAO SOFRER PERDAS FINANCEIRAS NO QUE TANGE A NAO REALIZACAO DO
INVESTIMENTO REALIZADO (RETORNO DO INVESTIMENTO OU RECEBIMENTO DA REMUNERACAO
ESPERADA), BEM COMO O GESTOR PODERA TER DIFICULDADE DE REINVESTIR OS RECURSOS A MESMA
TAXA ESTABELECIDA COMO REMUNERAGCAO DO CRA, ANTERIORMENTE INVESTIDO.

RISCOS RELATIVOS AOS CRA E AS COMPANHIAS SECURITIZADORAS.

A MEDIDA PROVISORIA N° 2.158-35, DE 24 DE AGOSTO DE 2001, EM SEU ARTIGO 76, ESTABELECE QUE “AS
NORMAS QUE ESTABELECAM A AFETACAO OU A SEPARACAO, A QUALQUER TITULO, DE PATRIMONIO DE
PESSOA FiSICA OU JURIDICA NAO PRODUZEM EFEITOS EM RELACAO AOS DEBITOS DE NATUREZA FISCAL,
PREVIDENCIARIA OU TRABALHISTA, EM ESPECIAL QUANTO AS GARANTIAS E AOS PRIVILEGIOS QUE LHES
SAO ATRIBUIDOS". EM SEU PARAGRAFO UNICO PREVE, AINDA, QUE “DESTA FORMA PERMANECEM
RESPONDENDO PELOS DEBITOS ALl REFERIDOS A TOTALIDADE DOS BENS E DAS RENDAS DO SUJEITO
PASSIVO, SEU ESPOLIO OU SUA MASSA FALIDA, INCLUSIVE OS QUE TENHAM SIDO OBJETO DE SEPARACAO
OU AFETACAO". A LEI N° 14.430, DE 3 DE AGOSTO DE 2022, CONFORME ALTERADA (“LEl N° 14.430"),
ESTABELECEU NO PARAGRAFO 4° DE SEU ARTIGO 27 QUE "OS DISPOSITIVOS DESTA LEI QUE ESTABELECEM
A AFETACAO OU A SEPARACAO, A QUALQUER TiTULO, DE PATRIMONIO DA COMPANHIA EMISSORA A
EMISSAO ESPECIFICA DE CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS PRODUZEM EFEITOS EM RELACAO A QUAISQUER



OUTROS DEBITOS DA COMPANHIA EMISSORA, INCLUSIVE DE NATUREZA FISCAL, PREVIDENCIARIA OU
TRABALHISTA, EM ESPECIAL QUANTO AS GARANTIAS E AOS PRIVILEGIOS QUE LHES SAO ATRIBUIDOS”,
MAS COMO REFERIDA LEI NAO REVOGOU EXPRESSAMENTE A MEDIDA PROVISORIA N° 2.158-35, NAO SE
PODE GARANTIR QUE OS RECURSOS DECORRENTES DOS DIREITOS CREDITORIOS QUE LASTREIAM OS CRA,
NAO OBSTANTE COMPOREM O PATRIMONIO SEPARADO, NAO PODERAO SER ALCANCADOS POR
CREDORES  FISCAIS, TRABALHISTAS E PREVIDENCIARIOS DAS RESPECTIVAS COMPANHIAS
SECURITIZADORAS E, EM ALGUNS CASOS, POR CREDORES TRABALHISTAS E PREVIDENCIARIOS DE
PESSOAS FIiSICAS E JURIDICAS PERTENCENTES AO MESMO GRUPO ECONOMICO DAS RESPECTIVAS
COMPANHIAS SECURITIZADORAS, TENDO EM VISTA AS NORMAS DE RESPONSABILIDADE SOLIDARIA E
SUBSIDIARIA DE EMPRESAS PERTENCENTES AO MESMO GRUPO ECONOMICO EXISTENTES EM TAIS CASOS.
CASO ISSO OCORRA, CONCORRERAO OS TITULARES DESTES CREDITOS COM OS TITULARES DOS CRA DE
FORMA PRIVILEGIADA SOBRE O PRODUTO DE REALIZACAO DOS CREDITOS DO PATRIMONIO SEPARADO.
E ESTE PODERA NAO SER SUFICIENTE PARA O PAGAMENTO INTEGRAL DOS CRA APOS O CUMPRIMENTO
DAS OBRIGACOES PERANTE AQUELES CREDORES, O QUE PODE IMPLICAR NO NAO RECEBIMENTO, TOTAL
OU PARCIAL, PELO FUNDO DOS RECURSOS APLICADOS EM TAIS ATIVOS.

RISCOS RELACIONADOS AO DESENVOLVIMENTO SUSTENTAVEL DO AGRONEGOCIO BRASILEIRO.

NAO HA COMO ASSEGURAR QUE, NO FUTURO, O AGRONEGOCIO BRASILEIRO () TERA TAXAS DE
CRESCIMENTO SUSTENTAVEL, E (Il) NAO APRESENTARA PERDAS EM DECORRENCIA DE CONDICOES
CLIMATICAS DESFAVORAVEIS, REDUCAO DE PRECOS DE COMMODITIES DO AGRONEGOCIO NOS
MERCADOS NACIONAL E INTERNACIONAL, ALTERACOES EM POLITICAS DE CONCESSAQ DE CREDITO PARA
PRODUTORES NACIONAIS, TANTO DA PARTE DE ORGAOS GOVERNAMENTAIS COMO DE ENTIDADES
PRIVADAS, QUE POSSAM AFETAR A RENDA DOS EMISSORES OU DEVEDORES DOS ATIVOS ADQUIRIDOS
PELO FUNDO E, CONSEQUENTEMENTE, A SUA CAPACIDADE DE PAGAMENTO, BEM COMO OUTRAS CRISES
ECONOMICAS E POLITICAS QUE POSSAM AFETAR O AGRONEGOCIO. A REDUCAO DA CAPACIDADE DE
PAGAMENTO DOS DIREITOS CREDITORIOS VINCULADOS AOS CRA PODERA IMPACTAR NEGATIVAMENTE
A CAPACIDADE DE PAGAMENTO DOS ATIVOS ADQUIRIDOS PELO FUNDO E CONSEQUENTEMENTE AFETAR
NEGATIVAMENTE A RENTABILIDADE DO FUNDO.

RISCOS RELACIONADOS A CONDICOES CLIMATICAS, AGRICOLAS, SANITARIAS E AMBIENTAIS.

ATIVIDADES E AGENTES ECONOMICOS VINCULADOS AO AGRONEGOCIO ESTAO SUJEITOS A RISCOS
DECORRENTES DE EVENTOS CLIMATICOS ADVERSOS, VARIACOES HIDROLOGICAS, PRAGAS, DOENCAS,
FALHAS PRODUTIVAS, DEGRADACAO AMBIENTAL, EXIGENCIAS DE LICENCIAMENTO, RESTRICOES DE USO
DA TERRA, PASSIVOS AMBIENTAIS, MUDANCAS EM PADROES REGULATORIOS E EXIGENCIAS DE
RASTREABILIDADE E SUSTENTABILIDADE IMPOSTAS POR AUTORIDADES, FINANCIADORES OU MERCADOS
COMPRADORES. TAIS EVENTOS PODEM AFETAR A PRODUCAO, A ARMAZENAGEM, A LOGISTICA, A
COMERCIALIZAGCAO, O VALOR DAS GARANTIAS E, CONSEQUENTEMENTE, A CAPACIDADE DE PAGAMENTO
DOS DEVEDORES DOS ATIVOS INTEGRANTES DA CARTEIRA DO FUNDO. A MATERIALIZACAO DESSES
RISCOS PODERA IMPACTAR NEGATIVAMENTE A QUALIDADE DE CREDITO DOS ATIVOS E OS RESULTADOS
DO FUNDO.

RISCOS RELACIONADOS A VOLATILIDADE DE PRECOS DE COMMODITIES, TAXAS DE CAMBIO E TAXAS DE
JUROS.



O DESEMPENHO DE DEVEDORES, EMISSORES E DEMAIS CONTRAPARTES DOS ATIVOS DO FUNDO PODERA
DEPENDER, EM MAIOR OU MENOR MEDIDA, DOS PRECOS DE COMMODITIES, DA TAXA DE CAMBIO E DAS
TAXAS DE JUROS, VARIAVEIS QUE PODEM APRESENTAR ELEVADA VOLATILIDADE EM RAZAO DE FATORES
ECONOMICOS, CLIMATICOS, GEOPOLITICOS, COMERCIAIS, REGULATORIOS E FINANCEIROS. OSCILAGOES
ADVERSAS NESSAS VARIAVEIS PODEM REDUZIR MARGENS OPERACIONAIS, PRESSIONAR CUSTOS DE
PRODUCAO E FINANCIAMENTO, AFETAR A CAPACIDADE DE PAGAMENTO DOS DEVEDORES E IMPACTAR
A PRECIFICACAO E A MARCAGAO A MERCADO DOS ATIVOS E DAS COTAS DO FUNDO. COMO RESULTADO,
O FUNDO PODERA SOFRER DETERIORACAO DE DESEMPENHO, AUMENTO DE INADIMPLENCIA E PERDA
DE VALOR DE MERCADO.

RISCO DE ENTREGA FISICA DE COMMODITIES NA LIQUIDACAO DOS DCS TRADING OU CPRS FISICAS.

A LIQUIDACAO DOS DCS TRADING E/OU DAS CPRS FiSICAS PODERA OCORRER MEDIANTE A ENTREGA
FiSICA DE PRODUTO AGRICOLA, INCLUSIVE NA SEDE DO ADMINISTRADOR DO FUNDO OU EM LOCAL POR
ELE INDICADO. EMBORA O FUNDO BUSQUE MONETIZAR OS ATIVOS REPRESENTATIVOS DE TAIS
COMMODITIES, POR MEIO DE SUA REVENDA NO MERCADO FiSICO, DA LIQUIDACAO FINANCEIRA
ANTECIPADA, DA NEGOCIACAO DOS RESPECTIVOS TiTULOS DE ARMAZENAGEM (TAIS COMO
CERTIFICADO DE DEPOSITO AGROPECUARIO - CDA E WARRANT AGROPECUARIO - WA) OU DE
MECANISMOS DE RECOMPRA PELA CONTRAPARTE, NAO HA QUALQUER GARANTIA DE QUE TAIS FORMAS
DE MONETIZACAO VENHAM A SE CONCRETIZAR TEMPESTIVAMENTE OU AO PRECO ESPERADO, POR
MOTIVOS DIVERSOS E ALHEIOS AO CONTROLE DO FUNDO, INCLUINDO A INEXISTENCIA DE MERCADO
ATIVO OU DE COMPRADOR PARA O PRODUTO, CONDICOES DE MERCADO ADVERSAS,
INDISPONIBILIDADE DE PRECO ADEQUADO, RESTRICOES LOGISTICAS OU RECUSA DA CONTRAPARTE. A
RECOMPRA PELA CONTRAPARTE, QUANDO PREVISTA, CONSTITUI MECANISMO DE NATUREZA
FACULTATIVA E NAO OBRIGATORIA, DE MODO QUE SUA MERA PREVISAO NAO ASSEGURA SUA EFETIVA
IMPLEMENTACAO. NAO SE CONCRETIZANDO A MONETIZACAO IMEDIATA, O PRODUTO AGRICOLA
PODERA PERMANECER EM DEPOSITO TEMPORARIO EM ARMAZEM OU JUNTO A CUSTODIANTE
QUALIFICADO, HIPOTESE EM QUE O FUNDO FICARA EXPOSTO A NECESSIDADE DE RECEBIMENTO,
DEPOSITO, GUARDA, GESTAO E EVENTUAL COMERCIALIZACAO DA COMMODITY POR CONTA PROPRIA,
SUJEITANDO-SE A RISCOS OPERACIONAIS, LOGISTICOS, DE ARMAZENAGEM, CUSTODIA, TRANSPORTE,
SEGURO, SAZONALIDADE, VARIACAO DE PRECO DURANTE O PERIODO DE ESTOCAGEM E DETERIORACAO
OU PERECIMENTO DO PRODUTO. ADICIONALMENTE, A MANUTENCAO DO PRODUTO EM ESTOQUE POR
PERIODO PROLONGADO TENDE A ELEVAR OS CUSTOS DE CARREGAMENTO (INCLUINDO ARMAZENAGEM,
CONSERVACAO E SEGURO), OS QUAIS PODERAO NAO SER INTEGRALMENTE RECUPERADOS NA EVENTUAL
VENDA, E A VENDA DO PRODUTO EM CONDICOES DESFAVORAVEIS PODERA IMPLICAR CUSTOS DE
TRANSACAO E A REALIZACAO DE PRECO INFERIOR AO VALOR DE AVALIACAO DO ATIVO. TAIS FATORES
PODERAO ACARRETAR A IMOBILIZACAO TEMPORARIA DE RECURSOS DO FUNDO EM ATIVOS DE MENOR
LIQUIDEZ, A ELEVACAO DE CUSTOS NAO PREVISTOS E O ATRASO OU A FRUSTRACAO DA REALIZACAO DO
RETORNO ESPERADO, PODENDO IMPACTAR NEGATIVAMENTE A LIQUIDEZ, A RENTABILIDADE E O VALOR
DAS COTAS, BEM COMO RESULTAR EM PERDAS PARA OS COTISTAS.

RISCOS RELACIONADOS A INSOLVENCIA, INTERVENCAO OU LIQUIDACAO DE CONTRAPARTES OU
ENTIDADES COM FUNCAO CENTRAL NA ESTRUTURA.

O FUNDO PODERA MANTER DEPENDENCIA RELEVANTE DE UMA OU MAIS ENTIDADES QUE
DESEMPENHEM FUNCOES CENTRAIS EM SUA ESTRUTURA, TAIS COMO ORIGINACAO OU CESSAO DE



ATIVOS, PRESTACAO DE SUPORTE SUBORDINADO, CONTRAPARTE DE DERIVATIVOS, FOMENTO A
LIQUIDEZ DAS COTAS OU EXECUGCAO DE ATIVIDADES OPERACIONAIS CRITICAS. CASO QUALQUER DESSAS
ENTIDADES ENFRENTE DETERIORACAO FINANCEIRA, INSOLVENCIA, INTERVENCAO, LIQUIDAGAO,
RESOLUCAO, RESTRICOES REGULATORIAS OU INTERRUPCAO RELEVANTE DE SUAS ATIVIDADES, O FUNDO
PODERA SER AFETADO DE FORMA ADVERSA EM DIVERSOS ASPECTOS, INCLUSIVE QUANTO A
CONTINUIDADE DA ORIGINACAO DOS ATIVOS, A EFETIVIDADE DE MECANISMOS DE PROTECAO, A
LIQUIDACAO DE OPERACOES CONTRATADAS, A LIQUIDEZ DAS COTAS E A ESTABILIDADE OPERACIONAL
DA ESTRUTURA. A MATERIALIZAGCAO DESSES RISCOS PODERA RESULTAR EM PERDAS RELEVANTES PARA
O FUNDO E SEUS COTISTAS.

RISCOS DE O FUNDO VIR A TER PATRIMONIO LIQUIDO NEGATIVO.

DURANTE A VIGENCIA DO FUNDO, EXISTE O RISCO DE O FUNDO VIR A TER PATRIMONIO LiQUIDO
NEGATIVO E QUALQUER FATO QUE LEVE O FUNDO A INCORRER EM PATRIMONIO LIQUIDO NEGATIVO
PODERA CULMINAR EM QUE O FUNDO ESTEJA SUJEITO AOS PROCEDIMENTOS DE INSOLVENCIA
DESCRITOS NOS TERMOS DA LEGISLACAO E REGULAMENTACAO APLICAVEIS.

RISCO RELACIONADO A QUALIFICACAO REGULATORIA E OPERACIONAL DA ATUACAO DO PRESTADOR DE
SERVICO RESPONSAVEL PELO FOMENTO A LIQUIDEZ DAS COTAS.

A EVENTUAL CONTRATACAO DE TERCEIRO PARA FOMENTAR A LIQUIDEZ DAS COTAS PODERA SER
ESTRUTURADA SOB O REGIME DE CONTRATACAO DE FORMADOR DE MERCADO, NOS TERMOS DA
REGULAMENTACAO APLICAVEL, DAS REGRAS E PROCEDIMENTOS DA ENTIDADE ADMINISTRADORA DO
MERCADO ORGANIZADO EM QUE AS COTAS SEJAM ADMITIDAS A NEGOCIACAO E DOS INSTRUMENTOS
CONTRATUAIS CELEBRADOS PELO FUNDO. NAO OBSTANTE, A QUALIFICACAO DA ATIVIDADE
DESEMPENHADA POR REFERIDO TERCEIRO COMO FORMACAO DE MERCADO PODERA ESTAR SUJEITA A
INTERPRETACAO, A VALIDACAO OU A REVISAO PELA CVM, PELA ENTIDADE ADMINISTRADORA DO
MERCADO ORGANIZADO OU POR OUTRAS AUTORIDADES COMPETENTES, INCLUSIVE EM RAZAO DO
AMBIENTE, SISTEMA, PLATAFORMA, MODULO OU FUNCIONALIDADE UTILIZADOS PARA A NEGOCIACAO,
COTACAO, REGISTRO OU CONFIRMAGCAO DAS OPERACOES COM AS COTAS. NESSE CONTEXTO, NAO E
POSSIVEL ASSEGURAR QUE A ATIVIDADE ORIGINALMENTE CONCEBIDA OU CONTRATADA COMO
FORMACAOQ DE MERCADO SERA MANTIDA, RECONHECIDA OU OPERACIONALIZADA COMO TAL DURANTE
TODO O PRAZO DE FUNCIONAMENTO DO FUNDO. A CVM, A ENTIDADE ADMINISTRADORA DO MERCADO
ORGANIZADO OU OUTRA AUTORIDADE COMPETENTE PODERA, A QUALQUER TEMPO, ADOTAR
INTERPRETACAO DIVERSA, EDITAR ORIENTACAO, IMPOR EXIGENCIA, NEGAR AUTORIZACAO,
CONDICIONAR A ATUACAO DO PRESTADOR A OBTENCAO DE DISPENSA, RESTRINGIR SUA FORMA DE
ATUACAO OU EXIGIR QUE A ATIVIDADE SEJA DESEMPENHADA SOB OUTRA QUALIFICACAO,
DENOMINACAO OU REGIME JURIDICO-REGULATORIO, INCLUSIVE COMO PROVEDOR DE LIQUIDEZ OU
FIGURA FUNCIONALMENTE EQUIVALENTE. A OCORRENCIA DE QUALQUER DAS HIPOTESES ACIMA
PODERA DEMANDAR A REESTRUTURACAO DA CONTRATACAO DO PRESTADOR, INCLUINDO ALTERACOES
NOS INSTRUMENTOS CONTRATUAIS, NA DENOMINACAO ATRIBUIDA A SUA FUNCAO, NA FORMA DE
DIVULGACAO DA SUA ATUACAO, NA PERIODICIDADE MINIMA DE ATUACAO, NOS PARAMETROS DE
COTACAO, NOS CANAIS DE NEGOCIACAO OU REGISTRO, NOS LIMITES OPERACIONAIS APLICAVEIS, NOS
PROCEDIMENTOS DE SUPERVISAO E REPORTE, BEM COMO NA FORMA DE ALOCACAO DOS CUSTOS
ASSOCIADOS A SUA CONTRATACAO. TAIS AJUSTES PODERAO DEPENDER DE APROVACOES,
AUTORIZACOES, DISPENSAS, COMUNICACOES OU PROVIDENCIAS ADICIONAIS PERANTE A CVM, A



ENTIDADE ADMINISTRADORA DO MERCADO ORGANIZADO, OS COTISTAS OU TERCEIROS, CONFORME
APLICAVEL. A EVENTUAL REQUALIFICACAO DA ATIVIDADE DE FORMACAO DE MERCADO COMO
PROVEDORIA DE LIQUIDEZ OU OUTRA MODALIDADE NAO EXPRESSAMENTE EQUIPARADA PODERA,
AINDA, GERAR INCERTEZAS QUANTO AO REGIME REGULATORIO APLICAVEL AO PRESTADOR E A
RESPECTIVA CONTRATACAO, INCLUINDO, SEM LIMITACAO, QUANTO: (I) A NECESSIDADE DE APROVAGAQ
EM ASSEMBLEIA DE COTISTAS, ESPECIALMENTE NA HIPOTESE DE CONTRATACAO DE PARTE RELACIONADA
DE UM PRESTADOR DE SERVICO ESSENCIAL, SITUACAO EM QUE A ENTIDADE CONTRATADA PARA
REALIZAR OS SERVICOS DE PROVER LIQUIDEZ PODERA FIGURAR EM SITUACAO DE CONFLITO DE
INTERESSES; (Il) A APLICACAO DE OBRIGACOES DE DIVULGACAO, COMUNICACAO AO MERCADO OU
ENVIO DE FATO RELEVANTE; (IIl) A MANUTENCAO DE BENEFICIOS TARIFARIOS, OPERACIONAIS OU DE
EMOLUMENTOS EVENTUALMENTE ASSOCIADOS A ATUACAO DE FORMADOR DE MERCADO; (IV) A
INCIDENCIA DE TRIBUTOS, CUSTOS ADICIONAIS OU EFEITOS ECONOMICOS INDIRETOS; E (V) A VALIDADE,
CONTINUIDADE OU ADAPTACAO DE PARAMETROS COMERCIAIS ORIGINALMENTE PACTUADOS. CASO A
ATUACAO DO PRESTADOR SEJA RESTRINGIDA, SUSPENSA, REQUALIFICADA OU CONDICIONADA, A
ESTRUTURA ORIGINALMENTE PREVISTA PARA FOMENTO DA LIQUIDEZ DAS COTAS PODERA SER AFETADA
DE FORMA ADVERSA, INCLUSIVE MEDIANTE REDUCAO DA FREQUENCIA OU DA EFETIVIDADE DA
ATUACAO DO PRESTADOR, AUMENTO DOS CUSTOS SUPORTADOS PELO FUNDO OU PELOS COTISTAS,
ATRASO NA IMPLEMENTACAO DE MECANISMOS ALTERNATIVOS DE LIQUIDEZ, NECESSIDADE DE
RENEGOCIACAO CONTRATUAL OU LIMITACAO A UTILIZACAO DE DETERMINADOS AMBIENTES, SISTEMAS
OU MODULOS DE NEGOCIACAO OU REGISTRO.

AUSENCIA DE GARANTIA DE RENTABILIDADE DAS COTAS SENIORES.

A REMUNERACAO ALVO, OS PERCENTUAIS DE AMORTIZACAO DE PRINCIPAL E O PREMIO ADICIONAL
INDICADOS NESTE REGULAMENTO SAO MEROS PARAMETROS INDICATIVOS, BASEADOS EM PROJECOES
DE DESEMPENHO DA CARTEIRA, E NAO REPRESENTAM QUALQUER PROMESSA, COMPROMISSO OU
GARANTIA DE PAGAMENTO POR PARTE DA CLASSE, DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR OU DE SUAS
PARTES RELACIONADAS. SEU PAGAMENTO DEPENDE EXCLUSIVAMENTE DO DESEMPENHO DA CARTEIRA
E DO EFETIVO RECEBIMENTO DOS ATIVOS DA CLASSE, PODENDO OCORRER EM VALOR INFERIOR AO
ESTIMADO, EM DATAS DIVERSAS, DE FORMA PARCIAL OU NAO OCORRER. NAO HA QUALQUER GARANTIA
DE RETORNO OU DE DEVOLUCAO DO CAPITAL INVESTIDO, NAO SENDO AS COTAS COBERTAS PELO
FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS - FGC, DE MODO QUE OS TITULARES DE COTAS SENIORES PODERAO
RECEBER RENTABILIDADE INFERIOR A ESPERADA OU SUPORTAR A PERDA DE PARTE OU DA TOTALIDADE
DO CAPITAL INVESTIDO.

RISCO RELACIONADO A AUSENCIA TEMPORARIA DE FORMADOR DE MERCADO.

O FORMADOR DE MERCADO PODERA SER CONTRATADO SOMENTE APOS A INTEGRALIZACAO DAS COTAS
E O INICIO DE SUA NEGOCIACAO NO MERCADO SECUNDARIO. DESSE MODO, DURANTE O PERIODO
COMPREENDIDO ENTRE O INiCIO DA NEGOCIACAO DAS COTAS E O EFETIVO INiCIO DAS ATIVIDADES DO
FORMADOR DE MERCADO, OU CASO POR QUALQUER MOTIVO A PRESTACAO DO SERVICO DE
FORMADOR DE MERCADO SEJA INTERROMPIDO, AS COTAS PODERAO NAO CONTAR COM MECANISMOS
DESTINADOS A FOMENTAR SUA LIQUIDEZ. NESSE PERIODO, PODERA HAVER REDUCAO OU INEXISTENCIA
DE OFERTAS DE COMPRA E VENDA, MAIOR VOLATILIDADE, AUMENTO DA DIFERENCA ENTRE OS PRECOS
DE COMPRA E VENDA E DIFICULDADE OU IMPOSSIBILIDADE DE OS COTISTAS ALIENAREM SUAS COTAS
NO MOMENTO E PELO PRECO DESEJADOS. AINDA QUE O FORMADOR DE MERCADO VENHA A SER



CONTRATADO, NAO HA GARANTIA DE QUE SUA ATUAGCAO ASSEGURARA LIQUIDEZ AS COTAS OU
IMPEDIRA OSCILACOES EM SEU PRECO DE NEGOCIACAO, TAMPOUCO DE QUE SUA CONTRATAGCAO SERA
MANTIDA DURANTE TODO O PRAZO DE DURAGAO DA CLASSE.

RISCO DE DESCASAMENTO DE TAXAS E INDEXADORES.

OS ATIVOS INTEGRANTES DA CARTEIRA DA CLASSE PODERAO SER REMUNERADOS OU ATUALIZADOS
COM BASE EM TAXAS, iINDICES OU CRITERIOS DE CORRECAQ DISTINTOS DAQUELES APLICAVEIS AS COTAS
SENIORES. EM RAZAO DESSE DESCASAMENTO, VARIACOES ADVERSAS NAS TAXAS DE JUROS, NOS
iNDICES DE PRECOS OU NOS DEMAIS REFERENCIAIS APLICAVEIS PODERAO FAZER COM QUE A
RENTABILIDADE, A ATUALIZACAO OU OS FLUXOS FINANCEIROS GERADOS PELOS ATIVOS SEJAM
INFERIORES A REMUNERACAO APLICAVEL AS COTAS SENIORES. NESSA HIPOTESE, OS RECURSOS DA
CLASSE PODERAO SER INSUFICIENTES PARA O PAGAMENTO INTEGRAL DA REMUNERACAO OU PARA A
MANUTENCAO DO VALOR DAS COTAS SENIORES, O QUE PODERA RESULTAR NA UTILIZACAO DOS
MECANISMOS DE SUBORDINACAO PREVISTOS NESTE REGULAMENTO E, CASO TAIS MECANISMOS SEJAM
INSUFICIENTES, EM PERDAS PARA OS COTISTAS SENIORES. NAO HA GARANTIA DE QUE O GESTOR
CONSEGUIRA ELIMINAR OU MITIGAR INTEGRALMENTE O DESCASAMENTO ENTRE AS TAXAS, OS
INDEXADORES E OS PRAZOS DOS ATIVOS E DAS COTAS SENIORES.

RISCO RELACIONADO A LIQUIDACAO DOS ATIVOS DA CARTEIRA PARA PAGAMENTO DE RENDIMENTO,
AMORTIZACAO E RESGATE DE CADA SERIE

OS ATIVOS INTEGRANTES DA CARTEIRA DA CLASSE POSSUEM FLUXOS DE PAGAMENTO E DATAS DE
VENCIMENTO FINAL DIVERSOS, NAO NECESSARIAMENTE COINCIDENTES COM AS DATAS DE
REMUNERACAO, PREMIO ADICIONAL, AMORTIZACAO E RESGATE PREVISTAS PARA CADA SERIE DE COTAS
SENIORES. EM RAZAO DE TAL DESCASAMENTO DE PRAZOS, PARA HONRAR OS RESPECTIVOS
PAGAMENTOS AOS TITULARES DAS COTAS SENIORES DE CADA SERIE, O GESTOR PODERA NECESSITAR
PROMOVER A LIQUIDAGAO ANTECIPADA DE ATIVOS QUE AINDA NAO TENHAM ATINGIDO SEU
VENCIMENTO, POR MEIO DE SUA ALIENACAO A TERCEIROS E/OU PELOS RESPECTIVOS CEDENTES. NAO
HA QUALQUER GARANTIA DE QUE TAIS OPERACOES DE ALIENACAO SERAO EFETIVADAS,
TEMPESTIVAMENTE OU EM CONDICOES ADEQUADAS, SEJA EM RAZAO DA AUSENCIA DE INTERESSADOS,
DAS CONDICOES DE LIQUIDEZ E DE MERCADO VIGENTES A EPOCA. CASO A LIQUIDACAO DOS ATIVOS
NAO SEJA REALIZADA OU SEJA REALIZADA POR VALOR INFERIOR AO SEU VALOR CONTABIL, A CLASSE
INCORRERA EM PERDA NA RESPECTIVA ALIENACAO E PODERA NAO DISPOR DE RECURSOS SUFICIENTES
PARA HONRAR, INTEGRAL OU TEMPESTIVAMENTE, O PAGAMENTO DA REMUNERACAO, DA
AMORTIZACAO, DO RESGATE E DO PREMIO ADICIONAL PREVISTOS PARA AS COTAS SENIORES, COM
IMPACTO ADVERSO SOBRE SEU RESULTADO E SOBRE SEU PATRIMONIO LIQUIDO. NESSAS HIPOTESES,
TAIS PAGAMENTOS PODERAO SER REALIZADOS EM MONTANTE INFERIOR AO PREVISTO, EM DATAS
DIVERSAS DAS PROGRAMADAS, DE FORMA PARCIAL OU, AINDA, PODERAO NAO SER REALIZADOS. NAO
OBSTANTE, AINDA QUE A LIQUIDACAO DE ATIVOS OCORRA COM DESAGIO OU NAO OCORRA, OS EFEITOS
ADVERSOS ACIMA PODERAO SER MITIGADOS POR MEIO DO MECANISMO DE RECOMPOSICAQ DO iNDICE
DE SUBORDINACAO, MEDIANTE APORTE DE RECURSOS PELO TITULAR DAS COTAS SUBORDINADAS,
HIPOTESE EM QUE A PERDA APURADA SERIA ABSORVIDA PELAS COTAS SUBORDINADAS. REFERIDA
RECOMPOSICAO, CONTUDO, CONSTITUI OBRIGACAO DO TITULAR DAS COTAS SUBORDINADAS CUJO
ADIMPLEMENTO DEPENDE DE SUA CAPACIDADE E DISPOSICAO FINANCEIRA, NAO HAVENDO GARANTIA
DE QUE SERA EFETIVAMENTE REALIZADA, CONFORME DESCRITO NO FATOR DE RISCO “RISCO DE



DESCUMPRIMENTO DA OBRIGACAO DE RECOMPOSICAO DO INDICE DE SUBORDINACAO”. CASO A
RECOMPOSICAO NAO SEJA REALIZADA, OS TITULARES DE COTAS SENIORES PODERAO AUFERIR
RENTABILIDADE INFERIOR A REMUNERACAO ALVO, DEIXAR DE RECEBER A AMORTIZACAO, O RESGATE E
O PREMIO ADICIONAL E, NO LIMITE, SUPORTAR A PERDA DE PARTE OU DA TOTALIDADE DO CAPITAL
INVESTIDO.

RISCO DE IRREGULARIDADE NA FORMALIZAGAO DA CESSAO E DE QUESTIONAMENTO DA TITULARIDADE
DOS ATIVOS.

A AQUISICAO, PELA CLASSE, DE ATIVOS POR MEIO DE CESSAO DEPENDE DA REGULAR FORMALIZACAO
DOS DOCUMENTOS DA OPERACAO E DO CUMPRIMENTO DAS FORMALIDADES LEGAIS APLICAVEIS,
INCLUINDO, CONFORME O CASO, (A) A NOTIFICACAO DOS DEVEDORES OU SUA CIENCIA INEQUIVOCA
ACERCA DA CESSAO, NOS TERMOS DO ARTIGO 290 DO CODIGO CIVIL; (B) A CELEBRACAO E O REGISTRO
DO INSTRUMENTO DE CESSAO EM CARTORIO DE REGISTRO DE TITULOS E DOCUMENTOS, PARA FINS DE
EFICACIA PERANTE TERCEIROS, NA FORMA DA LEI N° 6.015, DE 31 DE DEZEMBRO DE 1973; (C) O REGISTRO
OU DEPOSITO DOS ATIVOS EM ENTIDADE REGISTRADORA OU DEPOSITARIA CENTRAL AUTORIZADA, BEM
COMO O REGISTRO DA RESPECTIVA CESSAO NOS SISTEMAS DE TAL ENTIDADE; E (D) A FORMALIZACAO E
O REGISTRO DAS GARANTIAS NOS ORGAOS COMPETENTES. A AUSENCIA, O ATRASO, A INSUFICIENCIA
OU A IRREGULARIDADE DE QUALQUER DESSAS FORMALIDADES PODERA ACARRETAR A INEFICACIA DA
CESSAO PERANTE O DEVEDOR OU PERANTE TERCEIROS, A INOPONIBILIDADE DA TITULARIDADE DA
CLASSE SOBRE OS ATIVOS, A VALIDADE DO PAGAMENTO REALIZADO PELO DEVEDOR DIRETAMENTE AO
CEDENTE, A EXISTENCIA DE CESSOES MULTIPLAS OU ANTERIORES DO MESMO ATIVO A TERCEIROS, BEM
COMO A CONSTRICAO JUDICIAL DOS ATIVOS POR CREDORES DO CEDENTE. ADICIONALMENTE, A CESSAO
PODERA SER QUESTIONADA OU DECLARADA INEFICAZ EM RAZAO DE FRAUDE CONTRA CREDORES,
FRAUDE A EXECUCAO, SIMULACAO, OU NO AMBITO DE PROCESSO DE RECUPERACAO JUDICIAL,
EXTRAJUDICIAL OU FALENCIA DO CEDENTE, INCLUSIVE POR EVENTUAL ALEGACAO DE QUE A CESSAO NAO
CONSTITUIU ALIENACAO DEFINITIVA, MAS SIM OPERACAO DE CREDITO GARANTIDA PELOS ATIVOS. A
OCORRENCIA DE QUAISQUER DESSES EVENTOS PODERA RESULTAR NA PERDA, TOTAL OU PARCIAL, DOS
ATIVOS PELA CLASSE, COM IMPACTO ADVERSO RELEVANTE NO SEU PATRIMONIO LIQUIDO E NA
RENTABILIDADE DAS COTAS.

RISCO DE IRREGULARIDADE, INVALIDADE OU INEXISTENCIA DOS ATIVOS.

OS ATIVOS CEDIDOS A CLASSE SAO ORIGINADOS POR TERCEIROS, E A CLASSE DEPENDE DAS
DECLARACOES E GARANTIAS PRESTADAS PELO ALIENANTE QUANTO A SUA EXISTENCIA, VALIDADE,
EXIGIBILIDADE, TITULARIDADE E REGULARIDADE, BEM COMO DOS PROCEDIMENTOS DE VERIFICACAO DA
EXISTENCIA, INTEGRIDADE E TITULARIDADE DO LASTRO CONDUZIDOS PELO GESTOR, OS QUAIS PODEM
SER REALIZADOS POR AMOSTRAGEM E NAO ASSEGURAM A INEXISTENCIA DE ViCIOS. OS ATIVOS PODEM
APRESENTAR VICIOS DE ORIGEM, DE FORMALIZACAO OU DE REPRESENTACAO, TAIS COMO (A)
INEXISTENCIA OU NULIDADE DO NEGOCIO JURIDICO SUBJACENTE; (B) AUSENCIA DE ENTREGA DOS
PRODUTOS OU DE PRESTAGAO DOS SERVICOS QUE LHES DERAM CAUSA; (C) IRREGULARIDADES NA
EMISSAO, NA ASSINATURA, NA REPRESENTACAO DAS PARTES OU NOS REQUISITOS LEGAIS DO
RESPECTIVO TIiTULO OU INSTRUMENTO; (D) AUSENCIA OU INSUFICIENCIA DA DOCUMENTACAO
COMPROBATORIA; OU (E) CREDITOS JA PAGOS, PRESCRITOS, NOVADOS, COMPENSADOS, LITIGIOSOS OU
VINCULADOS A OUTRAS OPERACOES. TAIS QUESTIONAMENTOS PODERAO IMPEDIR, RETARDAR OU



REDUZIR O RECEBIMENTO DOS VALORES DEVIDOS, COM EFEITOS ADVERSOS SOBRE A CLASSE E SOBRE A
RENTABILIDADE DAS COTAS, CASO NAO SEJAM RECOMPRADOS PELO ALIENANTE.

RISCO RELACIONADO A EVENTUAL NAO CARACTERIZACAO DOS ATIVOS COMO TITULOS EXECUTIVOS
EXTRAJUDICIAIS.

A COBRANCA DOS ATIVOS DE FORMA CELERE PRESSUPOE, EM REGRA, QUE OS RESPECTIVOS TITULOS OU
INSTRUMENTOS REVISTAM A NATUREZA DE TiTULOS EXECUTIVOS EXTRAJUDICIAIS, NOS TERMOS DO
ARTIGO 784 DO CODIGO DE PROCESSO CIVIL E DA LEGISLACAO ESPECIAL APLICAVEL A CADA ESPECIE, O
QUE DEPENDE DO ATENDIMENTO A REQUISITOS FORMAIS E MATERIAIS ESPECIFICOS E DA CERTEZA,
LIQUIDEZ E EXIGIBILIDADE DA OBRIGACAO NELES REPRESENTADA. NAO HA GARANTIA DE QUE TAIS
REQUISITOS SERAO INTEGRALMENTE OBSERVADOS NA ORIGINACAO DE TODOS OS ATIVOS, TAMPOUCO
DE QUE SUA NATUREZA EXECUTIVA NAO SERA QUESTIONADA EM JUIZO, SEJA EM RAZAO DE ViCIOS
FORMAIS, SEJA EM RAZAO DE DISCUSSAO SOBRE A LIQUIDEZ DO VALOR COBRADO OU SOBRE A ORIGEM
DO CREDITO. AINDA QUE OS ATIVOS PERMANECAM VALIDOS E EXIGIVEIS E A RESPECTIVA COBRANCA
CONTINUE SENDO POSSIVEL, NESSAS HIPOTESES A CLASSE DEVERA VALER-SE DE ACAO MONITORIA OU
DE PROCEDIMENTO COMUM, VIAS PROCESSUAIS MAIS MOROSAS E ONEROSAS DO QUE A EXECUCAO, O
QUE PODERA RETARDAR O RECEBIMENTO DOS VALORES DEVIDOS, AUMENTAR OS CUSTOS DE
COBRANCA SUPORTADOS PELA CLASSE E, CONSEQUENTEMENTE, REDUZIR O MONTANTE LiQUIDO
EFETIVAMENTE RECUPERADO, COM EFEITOS ADVERSOS SOBRE A RENTABILIDADE DAS COTAS.

RISCO DE DESCUMPRIMENTO, PELO ALIENANTE, DAS OBRIGACOES DE RESOLUCAO DA CESSAO,
RECOMPRA OU SUBSTITUICAO DE ATIVOS.

OS DOCUMENTOS DA OPERACAO PODEM PREVER HIPOTESES ESPECIFICAS EM QUE O ALIENANTE OU
TERCEIRO ESTA OBRIGADO A PROMOVER A RESOLUCAQ DA CESSAQ, A RECOMPRA OU A SUBSTITUICAO
DE ATIVOS, OU AINDA A INDENIZAR A CLASSE, NOTADAMENTE EM CASO DE ViClO, IRREGULARIDADE,
INEXISTENCIA, INVERACIDADE DAS DECLARACOES POR ELE PRESTADAS, ENTRE OUTROS. REFERIDAS
OBRIGACOES CONSTITUEM OBRIGACOES CONTRATUAIS DO ALIENANTE OU DO TERCEIRO, CUJO
ADIMPLEMENTO DEPENDE DE SUA CAPACIDADE ECONOMICO-FINANCEIRA E DA INEXISTENCIA DE
RESTRICOES LEGAIS OU JUDICIAIS AO SEU CUMPRIMENTO. NAO HA GARANTIA DE QUE O ALIENANTE OU
O TERCEIRO CUMPRIRA TAIS OBRIGACOES NOS PRAZOS E NA FORMA PREVISTOS NOS DOCUMENTOS DA
OPERACAO. O ALIENANTE OU O TERCEIRO PODERA NAO DISPOR DE RECURSOS SUFICIENTES, DEIXAR DE
CUMPRIR A OBRIGACAO, QUESTIONAR SUA EXIGIBILIDADE OU TORNAR-SE INSOLVENTE, SUJEITO A
RECUPERACAO JUDICIAL OU EXTRAJUDICIAL OU FALENCIA, HIPOTESES EM QUE O CUMPRIMENTO
PODERA SER INVIABILIZADO, SUSPENSO OU SUBMETIDO A CONCURSO DE CREDORES, SEM PREJUIZO DO
RISCO DE OS PAGAMENTOS CORRESPONDENTES SEREM QUESTIONADOS OU DECLARADOS INEFICAZES
PERANTE A MASSA. A EXIGENCIA DO CUMPRIMENTO PODERA, AINDA, DEMANDAR COBRANCA JUDICIAL,
SUJEITA AOS CUSTOS, A DEMORA E A INCERTEZA INERENTES. CASO TAIS OBRIGACOES NAO SEJAM
CUMPRIDAS, A CLASSE PERMANECERA TITULAR DOS ATIVOS COM IMPACTO ADVERSO SOBRE SEU
PATRIMONIO LIQUIDO E SOBRE A RENTABILIDADE DAS COTAS.

RISCO DE DESCUMPRIMENTO DA OBRIGACAO DE RECOMPOSICAO DO INDICE DE SUBORDINACAO.

ESTE REGULAMENTO PREVE QUE, NA HIPOTESE DE DESENQUADRAMENTO DO INDICE DE
SUBORDINACAO, OS TITULARES DAS COTAS SUBORDINADAS DEVERAO PROMOVER SUA
RECOMPOSICAO, MEDIANTE SUBSCRICAO E INTEGRALIZACAO DE NOVAS COTAS, NA FORMA E NOS



PRAZOS AQUI ESTABELECIDOS. REFERIDA OBRIGACAO CONSTITUI OBRIGACAO CONTRATUAL DOS
RESPECTIVOS COTISTAS, CUJO CUMPRIMENTO DEPENDE DE SUA CAPACIDADE E DISPOSICAO
FINANCEIRA, NAO HAVENDO GARANTIA, REAL OU FIDEJUSSORIA, TAMPOUCO MECANISMO QUE
ASSEGURE SUA EXECUCAO ESPECIFICA EM TEMPO HABIL. NAO HA, PORTANTO, QUALQUER GARANTIA DE
QUE A RECOMPOSICAO DO iNDICE DE SUBORDINACAO SERA EFETIVAMENTE REALIZADA. CASO NAO O
SEJA, A CLASSE PERMANECERA DESENQUADRADA, O QUE PODERA ENSEJAR EM EFEITOS ADVERSOS
SOBRE A CLASSE E SOBRE A RENTABILIDADE DAS COTAS.

RISCO DE CONFLITO DE INTERESSES E DE NAO APROVACAO DA AQUISICAO DOS ATIVOS PELA ASSEMBLEIA
DE COTISTAS.

O ADMINISTRADOR, O GESTOR, O TITULAR DAS COTAS SUBORDINADAS, O INDICADOR DOS ALIENANTE
E DETERMINADOS ALIENANTES DOS ATIVOS SAO PARTES RELACIONADAS ENTRE SI. EM RAZAO DISSO, E
CONSIDERANDO QUE A POLITICA DE INVESTIMENTO DA CLASSE CONTEMPLA A AQUISICAO DE ATIVOS
DE TITULARIDADE DO ALIENANTE, DE SUAS PARTES RELACIONADAS OU POR QUALQUER DELES
INDICADOS (OS "ATIVOS CONFLITADOS"), A CONSECUCAO DA POLITICA DE INVESTIMENTO PRESSUPOE
A REALIZACAO DE ASSEMBLEIA DE COTISTAS DESTINADA A APROVAR, DE FORMA PREVIA, ESPECIFICA E
INFORMADA, A AQUISICAO DOS ATIVOS CONFLITADOS, AFASTANDO AS SITUACOES DE POTENCIAL
CONFLITO DE INTERESSES, NOS TERMOS DESTE REGULAMENTO E DO ANEXO NORMATIVO VI DA
RESOLUCAO CVM 175. NAO HA QUALQUER GARANTIA DE QUE REFERIDA APROVACAO SERA OBTIDA. A
ASSEMBLEIA DE COTISTAS PODERA NAO SER INSTALADA POR AUSENCIA DE QUORUM, DEIXAR DE
DELIBERAR SOBRE A MATERIA OU DELIBERAR PELA NAO APROVACAO DA AQUISICAO DOS ATIVOS
CONFLITADOS, INCLUSIVE EM RAZAO DE EVENTUAL IMPEDIMENTO DE VOTO DOS COTISTAS QUE SE
ENCONTREM EM SITUACAO DE CONFLITO DE INTERESSES OU DE EXIGENCIA DE QUORUM QUALIFICADO
PARA A MATERIA. CASO A APROVACAO NAO SEJA OBTIDA, A CLASSE FICARA IMPOSSIBILITADA DE
ADQUIRIR OS ATIVOS CONFLITADOS NA FORMA PREVISTA EM SUA POLITICA DE INVESTIMENTO E,
CONSEQUENTEMENTE, DE ATINGIR SEU OBJETIVO, CARACTERIZANDO EVENTO DE LIQUIDACAO, COM O
CONSEQUENTE RESGATE ANTECIPADO DA TOTALIDADE DAS COTAS. CASO A CLASSE VENHA A SER
LIQUIDADA EM RAZAO DA NAO APROVACAO DA AQUISICAO DOS ATIVOS CONFLITADOS, OS COTISTAS
ESTARAO SUJEITOS A EFEITOS ADVERSOS, INCLUINDO A INTERRUPCAO ANTECIPADA DO INVESTIMENTO
E O CORRESPONDENTE RISCO DE REINVESTIMENTO, A AUSENCIA DE REMUNERACAO OU O RECEBIMENTO
DE REMUNERACAO SIGNIFICATIVAMENTE INFERIOR A REMUNERACAO ALVO - UMA VEZ QUE OS
RECURSOS PERMANECERAO APLICADOS EXCLUSIVAMENTE EM ATIVOS DE LIQUIDEZ ATE A LIQUIDACAO
ANTECIPADA - E A INCIDENCIA, SOBRE O PATRIMONIO DA CLASSE, DOS ENCARGOS E DESPESAS
INCORRIDOS DESDE O INiCIO DE SUAS ATIVIDADES, INCLUINDO OS CUSTOS DA OFERTA PUBLICA DE
DISTRIBUICAO DAS COTAS. EM DECORRENCIA, OS COTISTAS PODERAO RECEBER, A TITULO DE RESGATE,
VALOR INFERIOR AO MONTANTE INTEGRALIZADO, NAO HAVENDO QUALQUER GARANTIA DE
DEVOLUCAO INTEGRAL DO CAPITAL INVESTIDO NEM DE QUALQUER RENTABILIDADE.

RISCO RELACIONADO A DEFINICAO DO VALOR DE AQUISICAO DOS ATIVOS.

O VALOR DE AQUISICAO DOS ATIVOS SERA APURADO PELO GESTOR E ESTABELECIDO NOS DOCUMENTOS
QUE FORMALIZAREM A RESPECTIVA AQUISICAO. NAO HA CRITERIOS OU METODOLOGIAS PREVIAMENTE
DEFINIDOS NESTE REGULAMENTO PARA A DETERMINACAO DO VALOR DE AQUISICAO DOS ATIVOS, O
QUAL DEPENDERA DOS CRITERIOS, PREMISSAS E CONDICOES NEGOCIADOS PELO GESTOR NO CONTEXTO
DE CADA OPERACAOQ. EMBORA O GESTOR TENHA O DEVER DE ATUAR DE BOA-FE, COM DILIGENCIA E NO



MELHOR INTERESSE DA CLASSE E DOS COTISTAS, NAO HA GARANTIA DE QUE O VALOR DE AQUISICAO
REFLETIRA O VALOR QUE SERIA OBTIDO EM UMA NEGOCIACAO COM TERCEIROS INDEPENDENTES, NEM
QUE TAL VALOR CORRESPONDERA AO VALOR DE MERCADO DO ATIVO OU RESULTARA NO DESEMPENHO
ESPERADO PELA CLASSE. DESSA FORMA, OS COTISTAS PODERAO ESTAR SUJEITOS A RISCOS
DECORRENTES DA SUPERAVALIACAO, SUBAVALIACAO OU DIVERGENCIA DE CRITERIOS UTILIZADOS NA
DETERMINACAO DO VALOR DE AQUISICAO DOS ATIVOS, O QUE PODERA IMPACTAR ADVERSAMENTE O
PATRIMONIO, OS RESULTADOS E A RENTABILIDADE DA CLASSE.

RISCO RELACIONADO A REALIZACAO DE MAIS DE UMA ASSEMBLEIA DE COTISTAS PARA APROVACAO DA
AQUISICAO DOS ATIVOS CONFLITADOS NO AMBITO DA DISTRIBUICAO DAS COTAS SENIORES DA 1°
EMISSAO.

CONSIDERANDO QUE A DISTRIBUICAO DAS COTAS SENIORES DA 12 EMISSAO PODERA COMPREENDER
DIVERSAS DATAS DE SUBSCRICAO E INTEGRALIZACAO, SERAO CONVOCADAS 2 (DUAS) ASSEMBLEIAS DE
COTISTAS DISTINTAS PARA DELIBERAR ACERCA DA APROVACAO PREVIA, ESPECIFICA E INFORMADA DA
AQUISICAO, PELA CLASSE, DE ATIVOS CONFLITADOS, NOS TERMOS DA RESOLUCAO CVM 175 E DESTE
REGULAMENTO. EM RAZAO DA REALIZACAO DESSAS ASSEMBLEIAS DE COTISTAS EM MOMENTOS
DISTINTOS E DA POSSIVEL ALTERACAO DA COMPOSICAO DA BASE DE COTISTAS DA CLASSE AO LONGO
DO PERIODO DE DISTRIBUICAO DAS COTAS SENIORES DA 12 EMISSAO, NAO HA GARANTIA DE QUE A
MATERIA APROVADA EM UMA ASSEMBLEIA DE COTISTAS SEJA IGUALMENTE APROVADA EM ASSEMBLEIA
DE COTISTAS SUBSEQUENTE. DESSA FORMA, AINDA QUE A AQUISICAO DOS ATIVOS CONFLITADOS SEJA
APROVADA EM UMA PRIMEIRA ASSEMBLEIA DE COTISTAS REALIZADA DURANTE O PERIODO DE
DISTRIBUICAO DAS COTAS SENIORES DA 12 EMISSAO, OS COTISTAS QUE INGRESSAREM
POSTERIORMENTE NA CLASSE PODERAO PARTICIPAR DE NOVA ASSEMBLEIA DE COTISTAS DESTINADA A
DELIBERAR SOBRE A MESMA MATERIA, PODENDO RESULTAR EM DELIBERACAO DIVERGENTE DAQUELA
ANTERIORMENTE APROVADA. ASSIM, A APROVACAO DA MATERIA NA PRIMEIRA ASSEMBLEIA DE
COTISTAS NAO ASSEGURA, POR SI SO, A OBTENCAO DE TODAS AS APROVACOES NECESSARIAS PARA A
IMPLEMENTACAQ DA POLITICA DE INVESTIMENTO DA CLASSE. CASO A APROVACAO NECESSARIA PARA
O AFASTAMENTO DAS SITUACOES DE POTENCIAL CONFLITO DE INTERESSES NAO SEJA OBTIDA EM
QUALQUER DAS ASSEMBLEIAS DE COTISTAS REALIZADAS EM RAZAO DAS DIVERSAS DATAS DE
SUBSCRICAO E INTEGRALIZACAO DAS COTAS SENIORES DA 12 EMISSAO, A CLASSE PODERA FICAR
IMPOSSIBILITADA DE ADQUIRIR OS ATIVOS CONFLITADOS E DE IMPLEMENTAR SUA POLITICA DE
INVESTIMENTO, CARACTERIZANDO EVENTO DE LIQUIDACAO NOS TERMOS DESTE REGULAMENTO. NA
HIPOTESE ACIMA, A CLASSE PODERA SER LIQUIDADA ANTECIPADAMENTE, COM O CONSEQUENTE
RESGATE DA TOTALIDADE DAS COTAS, SUJEITANDO OS COTISTAS, ENTRE OUTROS RISCOS, A
INTERRUPCAO ANTECIPADA DO INVESTIMENTO, AO RISCO DE REINVESTIMENTO DOS RECURSOS
RECEBIDOS, A PERCEPCAO DE RENTABILIDADE INFERIOR A ESPERADA E AO EVENTUAL RECEBIMENTO DE
VALOR INFERIOR AO MONTANTE INTEGRALIZADO, APOS A DEDUCAO DOS ENCARGOS, DESPESAS E
DEMAIS OBRIGACOES DA CLASSE, NAO HAVENDO GARANTIA DE PRESERVACAO DO CAPITAL INVESTIDO
NEM DE OBTENCAO DE QUALQUER RENTABILIDADE.

RISCO RELACIONADO A DELIBERACAO DA MATERIA DE CONFLITO DE INTERESSES POR MEIO DE CONSULTA
FORMAL NO AMBITO DA OFERTA.

A APROVACAO DA AQUISICAO, PELA CLASSE, DOS ATIVOS CONFLITADOS SERA SUBMETIDA A
DELIBERACAO DOS COTISTAS EM ASSEMBLEIA DE COTISTAS REALIZADA POR MEIO DE PROCEDIMENTO



DE CONSULTA FORMAL NO AMBITO DA OFERTA, EM CONFORMIDADE COM O DISPOSTO NO ITEM 2.3.2
DO OFICIO-CIRCULAR N° 1/2021-CVM/SRE, OBSERVADOS OS PROCEDIMENTOS, REQUISITOS, TERMOS,
CONDICOES E PRAZOS PREVISTOS NA REGULAMENTACAO APLICAVEL, NO PROSPECTO E NOS
DOCUMENTOS DE ACEITACAO DA OFERTA. NO AMBITO DE REFERIDO PROCEDIMENTO, OS INVESTIDORES
PODERAO, DE FORMA FACULTATIVA E A SEU EXCLUSIVO CRITERIO, MANIFESTAR VOTO FAVORAVEL,
MANIFESTAR VOTO CONTRARIO OU SE ABSTER DE VOTAR EM RELACAO A MATERIA SUBMETIDA A
DELIBERACAO, NOS TERMOS INDICADOS NO PROSPECTO E NOS DOCUMENTOS DE ACEITACAO DA
OFERTA. OS PARTICIPANTES DA DISTRIBUICAO DAS COTAS SENIORES DA 12 EMISSAO E OS PRESTADORES
DE SERVICOS ESSENCIAIS ADOTARAM E ADOTARAO, CONFORME APLICAVEL, TODOS OS
PROCEDIMENTOS PREVISTOS NA REGULAMENTACAO APLICAVEL, NO REFERIDO OFiCIO-CIRCULAR, NO
PROSPECTO E NOS DOCUMENTOS DE ACEITACAO DA OFERTA PARA A COLETA, O RECEBIMENTO, A
EVENTUAL REVOGACAO OU MODIFICACAO E A APURACAO DAS MANIFESTACOES DE VOTO DOS
INVESTIDORES. NAO OBSTANTE, O OFICIO-CIRCULAR N° 1/2021-CVM/SRE REFLETE ORIENTACOES E
ENTENDIMENTOS DA SUPERINTENDENCIA DE REGISTRO DE VALORES MOBILIARIOS DA CVM VIGENTES
NA DATA DE SUA EDICAO, OS QUAIS PODERAO SER POSTERIORMENTE ALTERADOS, REVISTOS,
COMPLEMENTADOS OU SUBSTITUIDOS PELA CVM, INCLUSIVE EM DECORRENCIA DE ALTERACOES
LEGISLATIVAS OU REGULAMENTARES OU DA EDICAO DE NOVOS ATOS, ORIENTACOES OU
ENTENDIMENTOS. ASSIM, AINDA QUE OS PARTICIPANTES DA DISTRIBUICAO E OS PRESTADORES DE
SERVICOS ESSENCIAIS TENHAM ADOTADO E VENHAM A ADOTAR TODOS OS PROCEDIMENTOS
APLICAVEIS, NAO HA GARANTIA DE QUE A CVM NAO VENHA A CONFERIR INTERPRETACAO DISTINTA A
APLICABILIDADE, A SUFICIENCIA OU A FORMA DE IMPLEMENTACAOQ DE TAIS PROCEDIMENTOS, O QUE
PODERA RESULTAR NA NECESSIDADE DE ADOCAO DE PROVIDENCIAS ADICIONAIS, NA REALIZACAO DE
NOVA ASSEMBLEIA DE COTISTAS OU, CONFORME O CASO, NO NAO RECONHECIMENTO, PELA CVM, DOS
EFEITOS PRETENDIDOS COM AS MANIFESTACOES DE VOTO OBTIDAS NO AMBITO DA OFERTA.
ADICIONALMENTE, NAO HA GARANTIA DE QUE SERAO OBTIDOS OS QUORUNS EXIGIDOS PELA
REGULAMENTACAO APLICAVEL E NESTE REGULAMENTO PARA A APROVACAO DA MATERIA. A AUSENCIA
DE MANIFESTACAO TEMPESTIVA DOS INVESTIDORES, A APRESENTACAO DE VOTOS CONTRARIOS, A
OCORRENCIA DE ABSTENCOES OU A REVOGACAO OU MODIFICACAO DAS MANIFESTACOES DE VOTO
ANTERIORMENTE APRESENTADAS PODERAO AFETAR O RESULTADO DA DELIBERACAO E IMPEDIR A
OBTENCAO DAS APROVACOES NECESSARIAS AO AFASTAMENTO DAS SITUACOES DE POTENCIAL
CONFLITO DE INTERESSES RELACIONADAS A AQUISICAO DOS ATIVOS CONFLITADOS. AS MANIFESTACOES
DE VOTO ESTARAO, AINDA, SUJEITAS AS CONDICOES, AOS PROCEDIMENTOS, AOS REQUISITOS DE
VALIDADE, AS HIPOTESES DE REVOGACAO OU MODIFICACAO E AS DEMAIS REGRAS PREVISTAS NO
PROSPECTO E NOS DOCUMENTOS DE ACEITACAO DA OFERTA, PODENDO DEIXAR DE SER COMPUTADAS
CASO OS RESPECTIVOS REQUISITOS NAO SEJAM INTEGRALMENTE OBSERVADOS. CASO AS APROVACOES
NECESSARIAS NAO SEJAM VALIDAMENTE OBTIDAS POR MEIO DO PROCEDIMENTO DE CONSULTA
FORMAL, OU CASO OS EFEITOS PRETENDIDOS COM AS MANIFESTACOES DE VOTO COLHIDAS NO AMBITO
DA OFERTA NAO SEJAM RECONHECIDOS PELA CVM, A CLASSE PODERA FICAR IMPOSSIBILITADA DE
ADQUIRIR OS ATIVOS CONFLITADOS E, CONSEQUENTEMENTE, DE IMPLEMENTAR SUA POLITICA DE
INVESTIMENTO, CARACTERIZANDO EVENTO DE LIQUIDACAO NOS TERMOS DESTE REGULAMENTO. NESSA
HIPOTESE, A CLASSE PODERA SER LIQUIDADA ANTECIPADAMENTE, COM O CONSEQUENTE RESGATE DA
TOTALIDADE DAS COTAS, SUJEITANDO OS COTISTAS, ENTRE OUTROS RISCOS, A INTERRUPCAO
ANTECIPADA DO INVESTIMENTO, AO RISCO DE REINVESTIMENTO DOS RECURSOS RECEBIDOS, A
PERCEPCAO DE RENTABILIDADE INFERIOR A ESPERADA E AO EVENTUAL RECEBIMENTO DE VALOR



INFERIOR AO MONTANTE INTEGRALIZADO, NAO HAVENDO GARANTIA DE PRESERVACAO DO CAPITAL
INVESTIDO NEM DE OBTENGAO DE QUALQUER RENTABILIDADE.

RISCO RELACIONADO AOS QUORUNS QUALIFICADOS DE DELIBERACAO EM ASSEMBLEIA GERAL E
ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS E AO POTENCIAL DIREITO DE VETO DO COTISTA SUBORDINADO

DETERMINADAS MATERIAS DE COMPETENCIA DA ASSEMBLEIA GERAL E DA ASSEMBLEIA ESPECIAL DE
COTISTAS ESTAO SUJEITAS A APROVACAO POR QUORUNS QUALIFICADOS, NOS TERMOS DESTE
REGULAMENTO. EM RAZAO DE SUA PARTICIPACAO NO PATRIMONIO DO FUNDO, O COTISTA
SUBORDINADO PODERA DETER QUANTIDADE DE COTAS SUFICIENTE PARA IMPEDIR A APROVACAO DE
DETERMINADAS DELIBERACOES SUBMETIDAS A TAIS ASSEMBLEIAS. NESSAS HIPOTESES, O COTISTA
SUBORDINADO PODERA, NA PRATICA, EXERCER PODER DE VETO SOBRE DETERMINADAS MATERIAS,
AINDA QUE TAIS DELIBERAGOES CONTEM COM O APOIO DA MAIORIA DOS DEMAIS COTISTAS SENIORES.

NAO HA GARANTIA DE QUE OS INTERESSES DO COTISTA SUBORDINADO ESTARAO SEMPRE ALINHADOS
AOS INTERESSES DOS TITULARES DAS COTAS SENIORES. ASSIM, A EVENTUAL NAO APROVACAO DE
MATERIAS EM RAZAO DA AUSENCIA DE VOTO FAVORAVEL DO COTISTA SUBORDINADO PODERA
RESTRINGIR A CAPACIDADE DO FUNDO DE IMPLEMENTAR DETERMINADAS MEDIDAS, REALIZAR
ALTERACOES EM SUA ESTRUTURA, APROVAR DETERMINADAS OPERACOES OU ADOTAR PROVIDENCIAS
QUE SEJAM CONSIDERADAS BENEFICAS PELOS TITULARES DAS COTAS SENIORES, O QUE PODERA
IMPACTAR ADVERSAMENTE AS ATIVIDADES, A SITUACAO PATRIMONIAL, OS RESULTADOS E A
RENTABILIDADE DO FUNDO E, CONSEQUENTEMENTE, O VALOR E O RETORNO DAS COTAS SENIORES.

RISCOS RELACIONADOS AO FORMADOR DE MERCADO.

OBSERVADOS OS TERMOS DA LEGISLACAO E DA REGULAMENTACAO APLICAVEIS, O FUNDO PODERA
CONTAR COM SERVICOS DE FORMACAO DE MERCADO PARA AS COTAS, SENDO CERTO QUE A EVENTUAL
CONTRATACAQ DESSES SERVICOS DEVERA SER OBJETO DE COMUNICACAO AQS COTISTAS, POR MEIO DA
DIVULGACAO DE FATO RELEVANTE, E/OU POTENCIAIS INVESTIDORES, NOS TERMOS PREVISTOS NESTE
REGULAMENTO. NAO HA GARANTIA DE QUE REFERIDOS SERVICOS SERAO EFETIVAMENTE
CONTRATADOS, IMPLEMENTADOS, MANTIDOS OU DESEMPENHADOS NAS CONDICOES ESPERADAS, NEM
DE QUE A ATUACAO DO FORMADOR DE MERCADO, CASO EXISTENTE, SERA SUFICIENTE PARA ASSEGURAR
LIQUIDEZ EFETIVA, PROFUNDIDADE DE MERCADO, REDUGCAO DE VOLATILIDADE OU FORMAGCAO
EFICIENTE DE PRECOS DAS COTAS NO MERCADO SECUNDARIO. ASSIM, OS COTISTAS PODERAO
ENFRENTAR DIFICULDADES PARA ALIENAR SUAS COTAS, INCLUSIVE EM RAZAO DA BAIXA LIQUIDEZ, DA
NECESSIDADE DE VENDA COM DESCONTO SUBSTANCIAL, DA OSCILACAO RELEVANTE DOS PRECOS DE
NEGOCIACAO OU DA IMPOSSIBILIDADE DE ALIENACAO DAS COTAS NO MOMENTO E NAS CONDICOES
DESEJADOS. ADICIONALMENTE, EVENTUAIS DESPESAS RELACIONADAS A ATIVIDADE DE FORMADOR DE
MERCADO PODERAO CONSTITUIR ENCARGOS DO FUNDO, PODENDO REDUZIR OS RECURSOS
DISPONIVEIS PARA DISTRIBUICAO AOS COTISTAS E IMPACTAR A RENTABILIDADE LIQUIDA DO
INVESTIMENTO.

RISCO RELACIONADO A TRIBUTACAO DO GANHO DE CAPITAL.

CASO A CLASSE VENHA A INVESTIR EM ATIVOS FINANCEIROS DE RENDA FIXA OU DE RENDA VARIAVEL
DISTINTOS DAQUELES EXPRESSAMENTE LISTADOS NA LEGISLACAO COMO ISENTOS (E.G., CDA, WA, CDCA,
LCA, CRA E CPR INSTITUIDA PELA LEI N° 8.929, DE 22 DE AGOSTO DE 1994, ALTERADA PELA LEI N° 10.200,



DE 14 DE FEVEREIRO DE 2001), OS RENDIMENTOS E GANHOS LiQUIDOS AUFERIDOS PELA CLASSE EM
RELACAO A ESSES INVESTIMENTOS ESTARAO SUJEITOS A INCIDENCIA DO IMPOSTO DE RENDA DE
ACORDO COM AS MESMAS NORMAS APLICAVEIS AS PESSOAS JURIDICAS EM GERAL. NESTE CASO, O
IMPOSTO PAGO PELA CARTEIRA DA CLASSE PODERA SER COMPENSADO COM O IMPOSTO DE RENDA A
SER RETIDO NA FONTE PELA CLASSE QUANDO DA DISTRIBUICAO DE RENDIMENTOS AOS SEUS COTISTAS
DE FORMA PROPORCIONAL, EXCETO EM RELAGCAO AOS COTISTAS ISENTOS. TECNICAMENTE, COTAS DE
FUNDOS DE INVESTIMENTO CONSISTEM EM APLICACOES FINANCEIRAS E NAO HA UM DISPOSITIVO QUE
EXPRESSAMENTE ISENTE O GANHO DECORRENTE DA ALIENAGCAO DESSAS COTAS PELA CLASSE (CASO
ESTE DETENHA COTAS DE OUTROS FUNDOS EM SEU PORTFOLIO). A FIM DE MITIGAR O RISCO DE
QUESTIONAMENTO PELA RECEITA FEDERAL DO BRASIL, OS GANHOS DE CAPITAL AUFERIDOS PELA CLASSE
NA ALIENACAO DE COTAS DE OUTROS FUNDOS (E.G., FIAGRO) SERAO TRIBUTADOS PELO IR A ALIQUOTA
DE 20%, CONFORME POSICIONAMENTO MANIFESTADO NA SOLUCAO DE CONSULTA COSIT N° 181, DE 4
DE JULHO DE 2014.

RISCO DE VARIACAO CAMBIAL E DE LIQUIDAGCAO DE ATIVOS EM MOEDA ESTRANGEIRA

DETERMINADOS ATIVOS INTEGRANTES DA CARTEIRA DA CLASSE PODEM SER DENOMINADOS,
INDEXADOS OU LIQUIDADOS EM MOEDA ESTRANGEIRA, AO PASSO QUE O PATRIMONIO DA CLASSE, O
VALOR DAS COTAS, A REMUNERACAO ALVO, PREMIO, AMORTIZACOES, RESGATES E OS DEMAIS
PAGAMENTOS DEVIDOS AOS COTISTAS SAO APURADOS E REALIZADOS EXCLUSIVAMENTE EM REAIS. EM
RAZAO DISSO, OS VALORES RECEBIDOS EM MOEDA ESTRANGEIRA DEVERAO SER CONVERTIDOS EM REAIS,
MEDIANTE CONTRATACAO DE OPERACAO DE CAMBIO JUNTO A INSTITUICAO AUTORIZADA A OPERAR
NO MERCADO DE CAMBIO, PELA TAXA DE CAMBIO APLICAVEL NA RESPECTIVA DATA DE LIQUIDACAO,
NOS TERMOS DA LEGISLACAO E DA REGULAMENTAGCAO CAMBIAL EM VIGOR.

A TAXA DE CAMBIO ESTA SUJEITA A OSCILACOES RELEVANTES E IMPREVISIVEIS, DECORRENTES DE
FATORES ALHEIOS AO CONTROLE DA CLASSE, DO ADMINISTRADOR E DO GESTOR, INCLUINDO A POLITICA
MONETARIA E FISCAL BRASILEIRA E DE OUTROS PAISES, O FLUXO DE CAPITAIS, O COMPORTAMENTO DAS
TAXAS DE JUROS, O CENARIO ECONOMICO E POLITICO NACIONAL E INTERNACIONAL, A INTERVENCAO
DE AUTORIDADES NO MERCADO DE CAMBIO E EVENTUAIS ALTERACOES NA LEGISLACAO CAMBIAL.
ASSIM, A TAXA DE CAMBIO EFETIVAMENTE APLICADA NA CONVERSAO PODERA SER SIGNIFICATIVAMENTE
INFERIOR AQUELA VIGENTE NA DATA DE AQUISICAO DO ATIVO OU AQUELA UTILIZADA PARA FINS DE
APURACAO DE SEU VALOR PELO ADMINISTRADOR, HIPOTESE EM QUE O MONTANTE EM REAIS
EFETIVAMENTE RECEBIDO PELA CLASSE SERA INFERIOR AO ESPERADO OU AO REGISTRADO EM SUA
CARTEIRA.

A CONVERSAO ESTA SUJEITA, AINDA, AOS CUSTOS E AS CONDICOES DA OPERACAO DE CAMBIO,
INCLUINDO O SPREAD PRATICADO PELA INSTITUICAO CONTRATADA, TARIFAS, TRIBUTOS INCIDENTES
SOBRE A OPERACAO E OS PRAZOS DE CONTRATACAO E LIQUIDACAO APLICAVEIS, OS QUAIS REDUZEM O
MONTANTE LiQUIDO CONVERTIDO. NAO HA GARANTIA DE QUE A OPERACAO DE CAMBIO PODERA SER
CONTRATADA EM CONDICOES FAVORAVEIS, TEMPESTIVAMENTE OU, AINDA, DE QUE NAO HAVERA
RESTRICAO, SUSPENSAO OU IMPEDIMENTO A CONVERSAO OU A TRANSFERENCIA DOS RECURSOS,
INCLUSIVE EM DECORRENCIA DE ALTERACOES NA REGULAMENTACAO CAMBIAL OU DE MEDIDAS
RESTRITIVAS ADOTADAS PELAS AUTORIDADES COMPETENTES.

A CLASSE NAO ESTA OBRIGADA A CONTRATAR OPERACOES DE PROTECAO CONTRA A VARIACAO
CAMBIAL E, CASO VENHA A CONTRATA-LAS, TAIS OPERACOES ESTARAO SUJEITAS A CUSTOS, A EVENTUAL



AUSENCIA DE CORRESPONDENCIA INTEGRAL ENTRE O INSTRUMENTO DE PROTECAO E A EXPOSICAO DA
CLASSE E AO RISCO DE CREDITO DA CONTRAPARTE, NAO SENDO ASSEGURADA A ELIMINACAO OU A
MITIGACAO INTEGRAL DOS EFEITOS DA VARIACAO CAMBIAL. EM DECORRENCIA DOS FATORES ACIMA, E
CONSIDERANDO QUE A REMUNERAGCAO ALVO DAS COTAS SENIORES E APURADA EM REAIS, A CLASSE
ESTA SUJEITA A DESCASAMENTO ENTRE A MOEDA DE LIQUIDACAO DOS ATIVOS E A MOEDA DE
APURACAO E PAGAMENTO DAS COTAS, PODENDO SOFRER PERDAS EM SEU PATRIMONIO LIQUIDO.
NESSAS HIPOTESES, OS COTISTAS PODERAO AUFERIR RENTABILIDADE INFERIOR A REMUNERACAO ALVO,
DEIXAR DE RECEBER A AMORTIZAGAO PROGRAMADA E O PREMIO ADICIONAL E, NO LIMITE, SUPORTAR
A PERDA DE PARTE OU DA TOTALIDADE DO CAPITAL INVESTIDO.

RISCOS RELACIONADOS A LIQUIDEZ DAS COTAS E A EVENTUAL ATUAGAO DE FORMADOR DE MERCADO.

EMBORA POSSA HAVER A ATUACAO DE FORMADORES DE MERCADO OU MECANISMOS SIMILARES
DESTINADOS A FOMENTAR A NEGOCIACAO DAS COTAS, NAO HA GARANTIA DE QUE TAIS MECANISMOS
SERAO IMPLEMENTADOS, MANTIDOS OU DESEMPENHADOS NAS CONDICOES ESPERADAS, NEM DE QUE
ASSEGURARAO LIQUIDEZ EFETIVA OU FORMACAO DE PRECO EFICIENTE NO MERCADO SECUNDARIO. OS
COTISTAS PODERAO ENFRENTAR RESTRICOES RELEVANTES PARA NEGOCIAR SUAS COTAS, INCLUSIVE
NECESSIDADE DE VENDA COM DESCONTO SUBSTANCIAL, BAIXA PROFUNDIDADE DE MERCADO,
VOLATILIDADE DE PRECOS OU IMPOSSIBILIDADE DE ALIENACAO NO MOMENTO DESEJADO. A LIQUIDEZ
EFETIVA DAS COTAS PODERA SER INFERIOR A ESPERADA, ESPECIALMENTE EM PERIODOS DE ESTRESSE DE
MERCADO OU DE DETERIORAGAO DO DESEMPENHO DO FUNDO. CASO UM FORMADOR DE MERCADO
CONTRATADO DEIXE DE ATUAR NA PRESTACAO DE SERVICO, SEJA POR RAZOES OPERACIONAIS,
CONTRATUAIS OU REGULATORIAS, A LIQUIDEZ DAS COTAS PODERA SER REDUZIDA, DIFICULTANDO A
NEGOCIACAO POR PARTE DOS COTISTAS. AINDA QUE O FORMADOR DE MERCADO ESTEJA ATUANDO
REGULARMENTE, NAO HA GARANTIA DE QUE O RETORNO-ALVO DAS COTAS SERA PRATICADO NAS
OFERTAS DE COMPRA E VENDA REALIZADAS PELO FORMADOR DE MERCADO, TENDO EM VISTA QUE
SERAO SEMPRE REALIZADAS EM CONDICOES DE MERCADO, EM OBSERVANCIA A LEGISLACAO E
REGULAMENTACAO APLICAVEIS, CONFORME EDITADAS PELA CVM, B3, ANBIMA OU OUTRAS ENTIDADES
COMPETENTES.

RISCOS DE MEDIA MATERIALIDADE

RISCOS DE MERCADO.

OS VALORES DOS ATIVOS E DOS ATIVOS DE LIQUIDEZ INTEGRANTES DA CARTEIRA DO FUNDO SAO
SUSCETIVEIS AS OSCILACOES DECORRENTES DAS FLUTUACOES DE PRECOS E COTACOES DE MERCADO,
BEM COMO DAS TAXAS DE JUROS E DOS RESULTADOS DE SEUS EMISSORES. NOS CASOS EM QUE HOUVER
QUEDA DO VALOR DESTES ATIVOS E DESTES ATIVOS DE LIQUIDEZ, O PATRIMONIO LiQUIDO DO FUNDO
PODERA SER AFETADO NEGATIVAMENTE. ADICIONALMENTE, A CARTEIRA DO FUNDO PODERA VIR A TER
ATIVOS OU ATIVOS DE LIQUIDEZ COM BAIXA OU NENHUMA LIQUIDEZ, HIPOTESE NA QUAL O IMPACTO
DOS RISCOS DE MERCADO EM RELACAO A TAIS ATIVOS E ATIVOS DE LIQUIDEZ PODE NAO SER
CAPTURADA PELOS MECANISMOS CONVENCIONALMENTE UTILIZADOS PARA FINS DE PRECIFICACAO DOS
ATIVOS INTEGRANTES DA CARTEIRA DO FUNDO, ESTANDO TAIS ATIVOS SUJEITOS A MOVIMENTACOES



PONTUAIS ATIPICAS E IMPREVISIVEIS QUE PODEM IMPACTAR NEGATIVAMENTE O PRECO DOS ATIVOS NA
CARTEIRA DO FUNDO.

RISCO DECORRENTE DA POSSIBILIDADE DA ENTREGA DE ATIVOS DO FUNDO EM CASO DE LIQUIDAGAO.

NO CASO DE DISSOLUCAO OU LIQUIDAGCAO DO FUNDO, O PATRIMONIO DESTE SERA PARTILHADO ENTRE
OS COTISTAS, NA PROPORCAO DE SUAS COTAS, APOS A ALIENACAO DOS ATIVOS E O PAGAMENTO DE
TODAS AS DIVIDAS, OBRIGACOES E DESPESAS DO FUNDO. NO CASO DE LIQUIDACAO DO FUNDO, NAO
SENDO POSSIVEL A ALIENACAO ACIMA REFERIDA, OS PROPRIOS ATIVOS SERAO ENTREGUES AOS
COTISTAS NA PROPORCAO DA PARTICIPACAO DE CADA UM DELES. NOS TERMOS DO DESCRITO NESTE
REGULAMENTO, OS ATIVOS INTEGRANTES DA CARTEIRA DO FUNDO PODERAO SER AFETADOS POR SUA
BAIXA LIQUIDEZ NO MERCADO, PODENDO SEU VALOR AUMENTAR OU DIMINUIR, DE ACORDO COM AS
FLUTUACOES DE PRECOS, COTACOES DE MERCADO E DOS CRITERIOS PARA PRECIFICACAO, PODENDO
ACARRETAR, ASSIM, EVENTUAIS PREJUIZOS AOS COTISTAS.

RISCO DE LIQUIDACAO ANTECIPADA DO FUNDO.

NO CASO DE APROVACAO EM ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS PELA LIQUIDACAO ANTECIPADA DO
FUNDO OU NAS DEMAIS HIPOTESES DE LIQUIDACAO DO FUNDO PREVISTAS NESTE REGULAMENTO, OS
COTISTAS PODERAO RECEBER ATIVOS E/OU ATIVOS DE LIQUIDEZ EM REGIME DE CONDOMINIO CIVIL.
NESSE CASO: (I) O EXERCICIO DOS DIREITOS POR QUALQUER COTISTA PODERA SER DIFICULTADO EM
FUNCAO DO CONDOMINIO CIVIL ESTABELECIDO COM OS DEMAIS COTISTAS; (Il) A ALIENACAO DE TAIS
DIREITOS POR UM COTISTA PARA TERCEIROS PODERA SER DIFICULTADA EM FUNCAO DA ILIQUIDEZ DE
TAIS DIREITOS.

RISCOS RELACIONADOS A OCORRENCIA E A PROPAGACAO DE DOENCAS, SURTOS, EPIDEMIAS E
PANDEMIAS.

A OCORRENCIA E A PROPAGACAQO DE DOENCAS TRANSMISSIVEIS, SURTOS, EPIDEMIAS, PANDEMIAS OU
OUTRAS EMERGENCIAS DE SAUDE PUBLICA, NO BRASIL OU NO EXTERIOR, PODERAO AFETAR
ADVERSAMENTE A ATIVIDADE ECONOMICA, OS MERCADOS FINANCEIRO E DE CAPITAIS E O AMBIENTE
DE NEGOCIOS EM GERAL. TAIS EVENTOS PODEM OCASIONAR, ENTRE OUTROS EFEITOS, AUMENTO DA
VOLATILIDADE DOS MERCADOS, REDUCAO DE LIQUIDEZ, DETERIORACAO DAS CONDICOES DE CREDITO,
ELEVACAO DA INADIMPLENCIA, OSCILACOES RELEVANTES NA PRECIFICACAO E NA MARCACAO A
MERCADO DOS ATIVOS INTEGRANTES DA CARTEIRA DO FUNDO, BEM COMO IMPACTOS SOBRE A
ORIGINACAO, AQUISICAO, DESEMPENHO E RECUPERACAO DOS ATIVOS. ALEM DISSO, MEDIDAS
ADOTADAS POR AUTORIDADES GOVERNAMENTAIS, SANITARIAS OU REGULATORIAS PARA CONTENCAQ,
PREVENCAO OU MITIGACAO DESSES EVENTOS PODERAO AGRAVAR OU PROLONGAR SEUS EFEITOS
ECONOMICOS E OPERACIONAIS. CONSIDERANDO QUE A EXTENSAO, A DURACAO, A SEVERIDADE E OS
EFEITOS DE TAIS EVENTOS SAO INCERTOS E DE DIFICIL PREVISAO, AS PREMISSAS, ANALISES E PROJECOES
ADOTADAS PODERAO NAO SE CONCRETIZAR, O QUE PODERA RESULTAR EM EFEITOS ADVERSOS
RELEVANTES SOBRE O FUNDO E OS COTISTAS.

FATORES MACROECONOMICOS RELEVANTES.

O MERCADO DE CAPITAIS NO BRASIL E INFLUENCIADO, EM DIFERENTES GRAUS, PELAS CONDICOES
ECONOMICAS E DE MERCADO DE OUTROS PAISES, INCLUINDO PAISES DE ECONOMIA EMERGENTE. A
REACAO DOS INVESTIDORES AOS ACONTECIMENTOS NESSES OUTROS PAISES PODE CAUSAR UM EFEITO



ADVERSO SOBRE O PRECO DE ATIVOS E VALORES MOBILIARIOS EMITIDOS NO PAIS, REDUZINDO O
INTERESSE DOS INVESTIDORES NESSES ATIVOS, ENTRE OS QUAIS SE INCLUEM AS COTAS. NO PASSADO,
O SURGIMENTO DE CONDICOES ECONOMICAS ADVERSAS EM OUTROS PAISES DO MERCADO EMERGENTE
RESULTOU, EM GERAL, NA SAIDA DE INVESTIMENTOS E, CONSEQUENTEMENTE, NA REDUCAO DE
RECURSOS EXTERNOS INVESTIDOS NO BRASIL. CRISES FINANCEIRAS RECENTES RESULTARAM EM UM
CENARIO RECESSIVO EM ESCALA GLOBAL, COM DIVERSOS REFLEXOS QUE, DIRETA OU INDIRETAMENTE,
AFETARAM DE FORMA NEGATIVA O MERCADO FINANCEIRO E O MERCADO DE CAPITAIS BRASILEIROS E A
ECONOMIA DO BRASIL, TAIS COMO: FLUTUACOES NO MERCADO FINANCEIRO E DE CAPITAIS, COM
OSCILACOES NOS PRECOS DE ATIVOS (INCLUSIVE DE IMOVEIS), INDISPONIBILIDADE DE CREDITO,
REDUCAO DE GASTOS, DESACELERACAO DA ECONOMIA, INSTABILIDADE CAMBIAL E PRESSAO
INFLACIONARIA.

QUALQUER NOVO ACONTECIMENTO DE NATUREZA SIMILAR AOS ACIMA MENCIONADQOS, NO EXTERIOR
OU NO BRASIL, PODERA PREJUDICAR DE FORMA NEGATIVA AS ATIVIDADES DO FUNDO, O PATRIMONIO
DO FUNDO, A RENTABILIDADE DOS COTISTAS E O VALOR DE NEGOCIAGAO DE EVENTUAIS NOVAS COTAS.

O FUNDO ESTA SUJEITO, DIRETA OU INDIRETAMENTE, AS VARIACOES E CONDICOES DOS MERCADOS DE
TiITULOS E VALORES MOBILIARIOS, QUE SAO AFETADOS PRINCIPALMENTE PELAS CONDICOES POLITICAS
E ECONOMICAS NACIONAIS E INTERNACIONAIS. VARIAVEIS EXOGENAS, TAIS COMO A OCORRENCIA, NO
BRASIL OU NO EXTERIOR, DE FATOS EXTRAORDINARIOS OU SITUACOES ESPECIAIS DE MERCADO, OU,
AINDA, DE EVENTOS DE NATUREZA POLITICA, ECONOMICA OU FINANCEIRA QUE MODIFIQUEM A ORDEM
ATUAL E INFLUENCIEM DE FORMA RELEVANTE O MERCADO FINANCEIRO E/OU DE CAPITAIS BRASILEIRO,
INCLUINDO VARIACOES NAS TAXAS DE JUROS, INFLACAO OU DEFLACAO, EVENTOS DE DESVALORIZACAO
DA MOEDA E MUDANCAS LEGISLATIVAS, AS QUAIS PODERAO RESULTAR EM PERDAS PARA OS COTISTAS.
NAO SERA DEVIDO PELO FUNDO OU POR QUALQUER PESSOA, INCLUINDO O ADMINISTRADOR, O GESTOR
E O CUSTODIANTE, QUALQUER INDENIZACAO, MULTA OU PENALIDADE DE QUALQUER NATUREZA, CASO
OS COTISTAS SOFRAM QUALQUER DANO OU PREJUIZO RESULTANTE DE QUAISQUER DE TAIS EVENTOS.

NO PASSADO, O DESENVOLVIMENTO DE CONDICOES ECONOMICAS ADVERSAS EM OUTROS PAISES
RESULTOU, EM GERAL, NA SAIDA DE INVESTIMENTOS E, CONSEQUENTEMENTE, NA REDUCAO DE
RECURSOS EXTERNOS INVESTIDOS NO BRASIL. O BRASIL, ATUALMENTE, ESTA SUJEITO A
ACONTECIMENTOS QUE INCLUEM, POR EXEMPLO, (I) A CRISE FINANCEIRA E A INSTABILIDADE POLITICA
NOS ESTADOS UNIDOS, (Il) O CONFLITO ENTRE A UCRANIA E A RUSSIA, QUE DESENCADEOU A INVASAO
DA RUSSIA EM DETERMINADAS AREAS DA UCRANIA, DANDO INiCIO A UMA DAS CRISES MILITARES MAIS
GRAVES NA EUROPA, DESDE A SEGUNDA GUERRA MUNDIAL, (Ill) A GUERRA COMERCIAL ENTRE OS
ESTADOS UNIDOS E A CHINA, E (IV) CRISES NA EUROPA E EM OUTROS PAISES, QUE AFETAM A ECONOMIA
GLOBAL, PRODUZINDO UMA SERIE DE EFEITOS QUE AFETAM, DIRETA OU INDIRETAMENTE, OS MERCADOS
DE CAPITAIS E A ECONOMIA BRASILEIRA, INCLUINDO AS FLUTUACOES DE PRECOS DE TIiTULOS DE
EMPRESAS COTADAS, MENOR DISPONIBILIDADE DE CREDITO, DETERIORACAO DA ECONOMIA GLOBAL,
FLUTUACAO EM TAXAS DE CAMBIO, DEFLACAO E INFLACAO, ENTRE OUTRAS, QUE PODEM AFETAR
NEGATIVAMENTE O FUNDO.

RISCOS INSTITUCIONAIS.

O GOVERNO FEDERAL PODE INTERVIR NA ECONOMIA DO PAIS E REALIZAR MODIFICACOES
SIGNIFICATIVAS EM SUAS POLITICAS E NORMAS, CAUSANDO IMPACTOS SOBRE OS MAIS DIVERSOS
SETORES E SEGMENTOS DA ECONOMIA DO PAIS. AS ATIVIDADES DO FUNDO, SUA SITUACAO FINANCEIRA



E RESULTADOS PODERAO SER PREJUDICADOS DE MANEIRA RELEVANTE POR MODIFICACOES NAS
POLITICAS OU NORMAS QUE ENVOLVAM, POR EXEMPLO, TAXAS DE JUROS, CONTROLES CAMBIAIS E
RESTRICOES A REMESSAS PARA O EXTERIOR; FLUTUACOES CAMBIAIS; INFLACAO; LIQUIDEZ DOS
MERCADOS FINANCEIRO E DE CAPITAIS DOMESTICOS; POLITICA FISCAL; INSTABILIDADE SOCIAL E
POLITICA; ALTERACOES REGULATORIAS; E OUTROS ACONTECIMENTOS POLITICOS, SOCIAIS E
ECONOMICOS QUE VENHAM A OCORRER NO BRASIL OU QUE O AFETEM. EM UM CENARIO DE AUMENTO
DA TAXA DE JUROS, POR EXEMPLO, OS PRECOS DOS IMOVEIS PODEM SER NEGATIVAMENTE IMPACTADOS
EM FUNGAO DA CORRELACAO EXISTENTE ENTRE A TAXA DE JUROS BASICA DA ECONOMIA E A TAXA DE
DESCONTO UTILIZADA NA AVALIACAO DE IMOVEIS. NESSE CENARIO, EFEITOS ADVERSOS RELACIONADOS
AOS FATORES MENCIONADOS PODEM IMPACTAR NEGATIVAMENTE O PATRIMONIO DO FUNDO, A
RENTABILIDADE E O VALOR DE NEGOCIAGCAO DAS COTAS.

RISCOS TRIBUTARIOS E DE ALTERAGCAO NA LEGISLACAO TRIBUTARIA.

ALTERACOES NA LEGISLACAO TRIBUTARIA OU NA SUA INTERPRETACAO E APLICACAO PODEM IMPLICAR
O AUMENTO DA CARGA TRIBUTARIA INCIDENTE SOBRE O INVESTIMENTO NO FUNDO E O TRATAMENTO
FISCAL DOS COTISTAS. ESSAS ALTERACOES INCLUEM, MAS NAO SE LIMITAM, A (l) EVENTUAL EXTINCAO
DE ISENCOES FISCAIS, NA FORMA DA LEGISLACAO EM VIGOR, (Il) POSSIVEIS MAJORACOES NA ALIQUOTA
E/OU NA BASE DE CALCULO DOS TRIBUTOS EXISTENTES, (Ill) CRIACAO DE TRIBUTOS; BEM COMO, (IV)
DIFERENTES INTERPRETACOES OU APLICACAO DA LEGISLACAO TRIBUTARIA POR PARTE DOS TRIBUNAIS
OU DAS AUTORIDADES GOVERNAMENTAIS, INCLUSIVE QUANTO AS APLICACOES FINANCEIRAS
REALIZADAS PELA CARTEIRA DO FUNDO, SOBRETUDO DADA A RECENTE CRIACAO DOS FIAGRO POR MEIO
DA LEI N° 14.130 DE 29 DE MARCO DE 2021. OS EFEITOS DE MEDIDAS DE ALTERACAO FISCAL NAO PODEM
SER QUANTIFICADOS. NO ENTANTO, PODERAO SUJEITAR O FUNDO E OS COTISTAS A NOVOS
RECOLHIMENTOS NAO PREVISTOS INICIALMENTE. NAO HA COMO GARANTIR QUE AS REGRAS
TRIBUTARIAS ATUALMENTE APLICAVEIS AO FUNDO E AOS COTISTAS PERMANECERAO VIGENTES,
EXISTINDO O RISCO DE TAIS REGRAS SEREM MODIFICADAS, INCLUSIVE NO CONTEXTO DA REFORMA
TRIBUTARIA, O QUE PODERA IMPACTAR O FUNDO E A RENTABILIDADE DE SUAS COTAS E,
CONSEQUENTEMENTE, OS RESULTADOS DO FUNDO E A RENTABILIDADE DOS COTISTAS. POR FIM, HA A
POSSIBILIDADE DE O FUNDO NAO CONSEGUIR ATINGIR OU MANTER AS CARACTERISTICAS DESCRITAS NA
LEI N° 11.033/04, QUAIS SEJAM: (I) TER, NO MINIMO, 100 (CEM) COTISTAS; E (Il) AS COTAS DO FUNDO
DEVERAO SER ADMITIDAS A NEGOCIACAO EXCLUSIVAMENTE EM BOLSA DE VALORES OU NO MERCADO
DE BALCAO ORGANIZADO. CASO AS CONDICOES ACIMA MENCIONADAS NAO SEJAM CUMPRIDAS, OS
COTISTAS PESSOAS FiSICAS NAO PODERAO USUFRUIR DO BENEFICIO DA ISENCAO TRIBUTARIA SOBRE OS
RENDIMENTOS PAGOS E ESTARAO SUJEITOS AS REGRAS GERAIS DE TRIBUTACAO APLICAVEIS AOS
INVESTIMENTOS EM FIAGROS QUE, ATUALMENTE, CORRESPONDEM A INCIDENCIA DE IRRF A ALIQUOTA
DE 20% SOBRE OS REFERIDOS RENDIMENTOS.

RISCOS DE ALTERACOES NAS PRATICAS CONTABEIS.

AS PRATICAS CONTABEIS ADOTADAS PARA A CONTABILIZACAO DAS OPERACOES E PARA A ELABORACAO
DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS DOS FIAGROS ADVEM DAS DISPOSICOES PREVISTAS NA
RESOLUCAO CVM 175 E NO ANEXO NORMATIVO VI. COM A EDICAO DA LEI N° 11.638, DE 28 DE DEZEMBRO
DE 2007, QUE ALTEROU A LEI DAS SOCIEDADES POR ACOES E A CONSTITUICAO DO CPC, DIVERSOS
PRONUNCIAMENTOS, ORIENTACOES E INTERPRETACOES TECNICAS FORAM EMITIDOS PELO CPC E JA
REFERENDADOS PELA CVM COM VISTAS A ADEQUACAO DA LEGISLACAO BRASILEIRA AOS PADROES



INTERNACIONAIS DE CONTABILIDADE ADOTADOS NOS PRINCIPAIS MERCADOS DE VALORES
MOBILIARIOS. A REGULAMENTAGAO CONTABIL APLICAVEL AOS FIAGROS DECORRE DE UM PROCESSO DE
CONSOLIDACAO DE TODOS OS ATOS NORMATIVOS CONTABEIS RELEVANTES RELATIVOS FIAGRO
EDITADOS NOS ULTIMOS 4 (QUATRO) ANOS. REFERIDA INSTRUCAO CONTEM, PORTANTO, A VERSAO
MAIS ATUALIZADA DAS PRATICAS CONTABEIS EMITIDAS PELO CPC, QUE SAO AS PRATICAS CONTABEIS
ATUALMENTE ADOTADAS NO BRASIL. ATUALMENTE, O CPC TEM SE DEDICADO A REALIZAR REVISOES DOS
PRONUNCIAMENTOS, ORIENTACOES E INTERPRETACOES TECNICAS, DE MODO A APERFEICOA-LOS. CASO
A CVM VENHA A DETERMINAR QUE NOVAS REVISOES DOS PRONUNCIAMENTOS E INTERPRETACOES
EMITIDAS PELO CPC PASSEM A SER ADOTADOS PARA A CONTABILIZACAO DAS OPERACOES E PARA A
ELABORAGCAO DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS DOS FIAGROS, A ADOCAO DE TAIS REGRAS PODERA
TER UM IMPACTO NOS RESULTADOS ATUALMENTE APRESENTADOS PELAS DEMONSTRACOES
FINANCEIRAS DO FUNDO.

RISCO RELATIVO A NAO SUBSTITUICAO DO ADMINISTRADOR.

DURANTE A VIGENCIA DO FUNDO, O ADMINISTRADOR PODERA SOFRER INTERVENCAO E/OU
LIQUIDACAO EXTRAJUDICIAL OU FALENCIA, A PEDIDO DO BACEN, BEM COMO SER DESCREDENCIADO,
DESTITUIDO OU RENUNCIAR AS SUAS FUNCOES, HIPOTESES EM QUE A SUA SUBSTITUICAO DEVERA
OCORRER DE ACORDO COM OS PRAZOS E PROCEDIMENTOS PREVISTOS NESTE REGULAMENTO. CASO
TAL SUBSTITUICAO NAO ACONTECA, O FUNDO SERA LIQUIDADO ANTECIPADAMENTE, O QUE PODE
ACARRETAR PERDAS PATRIMONIAIS AO FUNDO E AOS COTISTAS.

RISCO DECORRENTE DA PRESTACAO DOS SERVICOS DE GESTAO PARA OUTROS FUNDOS DE
INVESTIMENTO.

O GESTOR, INSTITUICAO RESPONSAVEL PELA GESTAO DOS ATIVOS INTEGRANTES DA CARTEIRA DO
FUNDO, PRESTA OU PODERA PRESTAR SERVICOS A TERCEIROS QUE TENHAM POR OBJETO O
INVESTIMENTO EM ATIVOS SEMELHANTES AOS ATIVOS OBJETO DA CARTEIRA DO FUNDO. DESTA FORMA,
NO AMBITO DE SUA ATUACAO NA QUALIDADE DE GESTOR DO FUNDO E DE TAIS TERCEIROS, E POSSIVEL
QUE O GESTOR ACABE POR DECIDIR ALOCAR DETERMINADOS ATIVOS A TERCEIROS QUE PODEM,
INCLUSIVE, TER UM DESEMPENHO MELHOR QUE OS ATIVOS ALOCADOS NO FUNDO, DE MODO QUE NAO
E POSSIVEL GARANTIR QUE O FUNDO DETERA A EXCLUSIVIDADE OU PREFERENCIA NA AQUISICAO DE TAIS
ATIVOS.

A IMPORTANCIA DO GESTOR. A SUBSTITUICAO DO GESTOR PODE TER EFEITO ADVERSO RELEVANTE SOBRE
O FUNDO, SUA SITUACAO FINANCEIRA E SEUS RESULTADOS OPERACIONAIS. OS GANHOS DO FUNDO
PROVEM EM GRANDE PARTE DA QUALIFICACAO DOS SERVICOS PRESTADOS PELO GESTOR E DE SUA
EQUIPE ESPECIALIZADA, PARA ORIGINACAO, ESTRUTURACAO, DISTRIBUICAO E GESTAO, COM VASTO
CONHECIMENTO TECNICO, OPERACIONAL E MERCADOLOGICO DOS ATIVOS. ASSIM, A EVENTUAL
SUBSTITUICAO DO GESTOR PODERA AFETAR A CAPACIDADE DO FUNDO DE GERACAO DE RESULTADO.

RISCO DECORRENTE DA NAO OBRIGATORIEDADE DE REVISOES E/OU ATUALIZACOES DE PROJECOES.

O FUNDO, O ADMINISTRADOR, O GESTOR E AS INSTITUICOES PARTICIPANTES DA OFERTA NAO POSSUEM
QUALQUER OBRIGACAO DE REVISAR E/OU ATUALIZAR QUAISQUER PROJECOES CONSTANTES DOS
PROSPECTOS E/OU DE QUALQUER MATERIAL DE DIVULGACAO DO FUNDO E/OU DA OFERTA, INCLUINDO
O ESTUDO DE VIABILIDADE, INCLUINDO SEM LIMITACAO, QUAISQUER REVISOES QUE REFLITAM



ALTERACOES NAS CONDICOES ECONOMICAS OU OUTRAS CIRCUNSTANCIAS POSTERIORES A DATA DOS
PROSPECTOS E/OU DO REFERIDO MATERIAL DE DIVULGACAO E DO ESTUDO DE VIABILIDADE, CONFORME
O CASO, MESMO QUE AS PREMISSAS NAS QUAIS TAIS PROJECOES SE BASEIEM ESTEJAM INCORRETAS.
ASSIM, AO DECIDIREM INVESTIR NO FUNDO, OS INVESTIDORES NAO DEVEM SE BASEAR EM REFERIDAS
INFORMAGCOES, AS QUAIS PODERAO ESTAR DESATUALIZADAS NO MOMENTO DE TAL INVESTIMENTO.

RISCO JURIDICO.

A ESTRUTURA FINANCEIRA, ECONOMICA E JURIDICA DO FUNDO APOIA-SE EM UM CONJUNTO DE
OBRIGAGOES E RESPONSABILIDADES CONTRATUAIS E NA LEGISLAGCAO EM VIGOR E, EM RAZAO DA POUCA
MATURIDADE E DA ESCASSEZ DE PRECEDENTES EM OPERACOES SIMILARES E DE JURISPRUDENCIA NO
QUE TANGE A ESTE TIPO DE OPERACAO FINANCEIRA, PODERA HAVER PERDAS POR PARTE DOS COTISTAS
EM RAZAO DO DISPENDIO DE TEMPO E RECURSOS PARA MANUTENCAO DO ARCABOUGCO CONTRATUAL
ESTABELECIDO.

RISCO DA MOROSIDADE DA JUSTICA BRASILEIRA.

O FUNDO PODERA SER PARTE EM DEMANDAS JUDICIAIS RELACIONADAS AOS ATIVOS, TANTO NO POLO
ATIVO QUANTO NO POLO PASSIVO. EM VIRTUDE DA MOROSIDADE DO SISTEMA JUDICIARIO BRASILEIRO,
A RESOLUCAO DE TAIS DEMANDAS PODERA NAO SER ALCANCADA EM TEMPO RAZOAVEL. ADEMAIS, NAO
HA GARANTIA DE QUE O FUNDO OBTERA RESULTADOS FAVORAVEIS NAS DEMANDAS JUDICIAIS
RELACIONADAS AOS ATIVOS E, CONSEQUENTEMENTE, PODERA IMPACTAR NEGATIVAMENTE NO
PATRIMONIO DO FUNDO, NA RENTABILIDADE DOS COTISTAS E NO VALOR DE NEGOCIACAO DAS COTAS.

RISCO DE DECISOES JUDICIAIS DESFAVORAVEIS.

O FUNDO PODERA SER REU EM DIVERSAS ACOES, NAS ESFERAS CIVEL, TRIBUTARIA E TRABALHISTA. NAO
HA GARANTIA DE QUE O FUNDO VENHA A OBTER RESULTADOS FAVORAVEIS OU QUE EVENTUAIS
PROCESSOS JUDICIAIS OU ADMINISTRATIVOS PROPOSTOS CONTRA O FUNDO VENHAM A SER JULGADOS
IMPROCEDENTES, OU, AINDA, QUE ELE TENHA RESERVAS SUFICIENTES. CASO TAIS RESERVAS NAO SEJAM
SUFICIENTES, E POSSIVEL QUE UM APORTE ADICIONAL DE RECURSOS SEJA FEITO MEDIANTE A
SUBSCRICAO E INTEGRALIZACAO DE COTAS PELOS COTISTAS, QUE DEVERAO ARCAR COM EVENTUAIS
PERDAS.

RISCO DE RESTRICAO NA NEGOCIACAO.

ALGUNS DOS ATIVOS QUE COMPOEM A CARTEIRA DO FUNDO, INCLUINDO TiTULOS PUBLICOS, PODEM
ESTAR SUJEITOS A RESTRICOES DE NEGOCIACAO PELA B3 OU POR ORGAOS REGULADORES. ESSAS
RESTRICOES PODEM ESTAR RELACIONADAS AO VOLUME DE OPERACOES, NA PARTICIPACAO NAS
OPERACOES E NAS FLUTUACOES MAXIMAS DE PRECO, DENTRE OUTROS. EM SITUACOES EM QUE TAIS
RESTRICOES ESTAO SENDO APLICADAS, AS CONDICOES PARA NEGOCIACAO DOS ATIVOS DA CARTEIRA,
BEM COMO A PRECIFICACAO DOS ATIVOS PODEM SER ADVERSAMENTE AFETADAS.

RISCO DE DISPONIBILIDADE DE CAIXA.

CASO O FUNDO NAO TENHA RECURSOS DISPONIVEIS PARA HONRAR SUAS OBRIGACOES, O
ADMINISTRADOR, CONFORME RECOMENDACAO DO GESTOR, PODERA DELIBERAR POR REALIZAR NOVAS
EMISSOES DAS COTAS DO FUNDO, SEM A NECESSIDADE DE APROVACAO EM ASSEMBLEIA GERAL DE



COTISTAS, DESDE QUE LIMITADAS AO VALOR DO CAPITAL AUTORIZADO OU, CONFORME O CASO,
PODERA CONVOCAR OS COTISTAS PARA QUE EM ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS ESTES DELIBEREM
PELA APROVACAO DA EMISSAO DE NOVAS COTAS COM O OBJETIVO DE REALIZAR APORTES ADICIONAIS
DE RECURSOS AO FUNDO. OS COTISTAS QUE NAO APORTAREM RECURSOS SERAO DILUIDOS.

RISCOS RELACIONADOS AO INVESTIMENTO EM VALORES MOBILIARIOS.

O INVESTIMENTO NAS COTAS E UMA APLICACAO EM VALORES MOBILIARIOS, O QUE PRESSUPOE QUE A
RENTABILIDADE DO COTISTA DEPENDERA DA VALORIZAGCAO E DOS RENDIMENTOS A SEREM PAGOS
PELOS ATIVOS. NO CASO EM QUESTAO, OS RENDIMENTOS A SEREM DISTRIBUIDOS AOS COTISTAS
DEPENDERAO, PRINCIPALMENTE, DOS RESULTADOS OBTIDOS PELO FUNDO COM RECEITA E/OU A
NEGOCIACAO DOS ATIVOS EM QUE O FUNDO VENHA A INVESTIR, BEM COMO DEPENDERAO DOS CUSTOS
INCORRIDOS PELO FUNDO. ASSIM, EXISTE A POSSIBILIDADE DO FUNDO SER OBRIGADO A DEDICAR UMA
PARTE SUBSTANCIAL DE SEU FLUXO DE CAIXA PARA PAGAR SUAS OBRIGAGOES, REDUZINDO O RECURSO
DISPONIVEL PARA DISTRIBUICOES AOS COTISTAS, O QUE PODERA AFETAR ADVERSAMENTE O VALOR DE
MERCADO DAS COTAS.

RISCOS RELATIVOS AOS ATIVOS.

OS RECURSOS DO FUNDO DEVERAO SER APLICADOS PRIMORDIALMENTE EM ATIVOS QUE NAO SAO PRE-
DEFINIDOS, TRATANDO-SE, PORTANTO, DE UM FUNDO “GENERICO" QUE ALOCARA SEUS RECURSOS EM
ATIVOS REGULARMENTE ESTRUTURADOS E REGISTRADOS JUNTO A CVM, QUANDO APLICAVEL, OU JUNTO
AOS ORGAOS DE REGISTRO COMPETENTES. ASSIM, CASO OCORRA ALGUMA IRREGULARIDADE EM TAL
REGISTRO, O RECEBIMENTO PELO FUNDO DOS RECURSOS ORIUNDOS DESSES ATIVOS PODERA SER
FRUSTRADO. ALEM DISSO, OS INVESTIMENTOS DO FUNDO ESTAO SUJEITOS A DIVERSOS RISCOS,
INCLUINDO, SEM LIMITACAO, VARIACAO NAS TAXAS DE JUROS E iNDICES DE INFLACAO E VARIACAO
CAMBIAL, O QUE PODE AFETAR NEGATIVAMENTE O PATRIMONIO DO FUNDO. O FUNDO ESTARA SUJEITO,
AINDA, AOS RISCOS ESTABELECIDOS NA DOCUMENTACAO RELATIVA A CADA FUNDO INVESTIDO, DENTRE
OS QUAIS DESTACAMOS RISCOS RELATIVOS AO SETOR DO AGRONEGOCIO.

PROPRIEDADE DAS COTAS E NAO DOS ATIVOS.

A PROPRIEDADE DAS COTAS NAO CONFERE AOS COTISTAS PROPRIEDADE DIRETA SOBRE OS ATIVOS DA
CARTEIRA DO FUNDO. OS DIREITOS DOS COTISTAS SAO EXERCIDOS SOBRE TODOS OS ATIVOS DA
CARTEIRA DE MODO NAO INDIVIDUALIZADO, PROPORCIONALMENTE AO NUMERO DE COTAS
POSSUIDAS.

RISCO RELATIVO A FORMA DE CONSTITUICAO DO FUNDO.

CONSIDERANDO QUE O FUNDO E CONSTITUIDO SOB A FORMA DE CONDOMINIO FECHADO, NAO E
PERMITIDO O RESGATE DAS COTAS, SALVO NA HIPOTESE DE LIQUIDACAO DO FUNDO. SEM PREJUIZO DA
HIPOTESE DE LIQUIDACAO DO FUNDO, CASO OS COTISTAS DECIDAM PELO DESINVESTIMENTO NO
FUNDO, DEVERAO ALIENAR SUAS COTAS EM MERCADO SECUNDARIO, OBSERVADO QUE OS COTISTAS
PODERAO ENFRENTAR BAIXA LIQUIDEZ NA NEGOCIACAO DAS COTAS NO MERCADO SECUNDARIO OU
OBTER PRECOS REDUZIDOS NA VENDA DAS COTAS.

RECENTE DESENVOLVIMENTO DA SECURITIZACAO DE DIREITOS CREDITORIOS DOS CRA.



A SECURITIZAGAO DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO E UMA OPERAGCAO RECENTE NO BRASIL.
A LEI N° 11.076, QUE CRIOU OS CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO, FOI EDITADA EM 2004.
ENTRETANTO, SO HOUVE UM VOLUME MAIOR DE EMISSOES DE CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DE
AGRONEGOCIOS NOS ULTIMOS ANOS. ALEM DISSO, A SECURITIZACAO E UMA OPERACAO MAIS
COMPLEXA QUE OUTRAS EMISSOES DE VALORES MOBILIARIOS, JA QUE ENVOLVE ESTRUTURAS JURIDICAS
QUE OBJETIVAM A SEGREGACAO DOS RISCOS DO EMISSOR DO VALOR MOBILIARIO, DE SEU DEVEDOR E
CREDITOS QUE LASTREIAM A EMISSAO.

EM RAZAO DA GRADATIVA CONSOLIDACAO DA LEGISLACAO APLICAVEL AOS CERTIFICADOS DO
AGRONEGOCIO HA MENOR PREVISIBILIDADE QUANTO A SUA APLICACAO E INTERPRETACAO OU A
EVENTUAIS DIVERGENCIAS QUANTO AO DISPOSTO NA LEGISLACAO E NOS NORMATIVOS APLICAVEIS
(DISPOSICOES DA RESOLUCAO DA CVM N° 60, DE 23 DE DEZEMBRO DE 2021, CONFORME ALTERADA, DA
RESOLUCAO DO CONSELHO MONETARIO NACIONAL N° 5.118, DE 1° DE FEVEREIRO DE 2024, CONFORME
ALTERADA, DA RESOLUGCAO DO CONSELHO MONETARIO NACIONAL N° 5.121, DE 1° DE MARGO DE 2024,
CONFORME ALTERADA, E DA LEI N° 14.430, POR EXEMPLO).

DESSA FORMA, POR SER RECENTE NO BRASIL, O MERCADO DE CRA AINDA NAO SE ENCONTRA
TOTALMENTE REGULAMENTADO E COM JURISPRUDENCIA PACIFICA, PODENDO OCORRER SITUACOES EM
QUE AINDA NAO EXISTAM REGRAS QUE O DIRECIONEM, GERANDO ASSIM UMA INSEGURANCA JURIDICA
E UM RISCO AO INVESTIMENTO DO FUNDO EM CRA, UMA VEZ QUE OS ORGAOS REGULADORES E O
PODER JUDICIARIO PODERAO, AO ANALISAR O FUNDO E OS CRA E/OU EM UM EVENTUAL CENARIO DE
DISCUSSAO E/OU DE IDENTIFICACAO DE LACUNA NA REGULAMENTACAO EXISTENTE, (I) EDITAR NORMAS
QUE REGEM O ASSUNTO E/OU INTERPRETALAS DE FORMA A PROVOCAR UM EFEITO ADVERSO SOBRE OS
CRA, BEM COMO (Il) PROFERIR DECISOES QUE PODEM SER DESFAVORAVEIS AO INVESTIMENTO EM CRA,
O QUE EM QUALQUER DAS HIPOTESES, PODERA AFETAR ADVERSAMENTE O INVESTIMENTO DO FUNDO
EM CRA, E CONSEQUENTEMENTE AFETAR DE MODO ADVERSO AS COTAS DO FUNDO E OS COTISTAS.

INEXISTENCIA DE JURISPRUDENCIA CONSOLIDADA ACERCA DA SECURITIZACAO.

EM RAZAO DA POUCA MATURIDADE E DA FALTA DE TRADICAO E JURISPRUDENCIA NO MERCADO DE
CAPITAIS BRASILEIRO EM RELACAO A ESTRUTURAS DE SECURITIZACAO, EM SITUACOES ADVERSAS
PODERA HAVER PERDAS POR PARTE DO FUNDO EM SEU INVESTIMENTO EM CRA, EM RAZAO DO
DISPENDIO DE TEMPO E RECURSOS PARA EXECUCAO JUDICIAL DESSES DIREITOS. ASSIM, O CARATER
RECENTE DA LEGISLACAO REFERENTE A CRA E DE SUA PAULATINA CONSOLIDACAO LEVAM A MENOR
PREVISIBILIDADE QUANTO A SUA APLICACAO E INTERPRETACAO OU A EVENTUAIS DIVERGENCIAS
QUANTO A SUAS ESTRUTURAS PELOS INVESTIDORES, PELO MERCADO E PELO PODER JUDICIARIO, DESTE
MODO AFETANDO DE FORMA ADVERSA O INVESTIMENTO DO FUNDO EM CRA, E CONSEQUENTE
AFETANDO ADVERSAMENTE AS SUAS COTAS.

PENALIDADES E DEMAIS ENCARGOS CONTRATUAIS OU LEGAIS.

O PATRIMONIO SEPARADO CONSTITUIDO EM FAVOR DOS TITULARES DOS CRA NAO CONTA COM
QUALQUER GARANTIA OU COOBRIGACAO DA COMPANHIA SECURITIZADORA. ASSIM, O RECEBIMENTO
INTEGRAL E TEMPESTIVO DO FUNDO E DOS DEMAIS TITULARES DOS CRA DOS MONTANTES DEVIDOS,
CONFORME PREVISTOS NOS TERMOS DE SECURITIZACAO, DEPENDE DO RECEBIMENTO DAS QUANTIAS
DEVIDAS EM FUNCAO DOS DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO QUE LASTREIAM OS REFERIDOS
CRA, EM TEMPO HABIL PARA O PAGAMENTO DOS VALORES DECORRENTES DOS CRA. A OCORRENCIA DE



EVENTOS QUE AFETEM A SITUACAO ECONOMICOFINANCEIRA DOS DEVEDORES PODERA AFETAR
NEGATIVAMENTE A CAPACIDADE DO PATRIMONIO SEPARADO DE HONRAR SUAS OBRIGACOES NO QUE
TANGE AO PAGAMENTO DOS CRA PELA COMPANHIA SECURITIZADORA, O QUE PODE IMPLICAR NO NAO
RECEBIMENTO, TOTAL OU PARCIAL, PELO FUNDO DOS RECURSOS APLICADOS EM TAIS ATIVOS.

RISCOS DO USO DE DERIVATIVOS.

A CONTRATAGCAO PELO FUNDO DE MODALIDADES DE OPERACOES DE DERIVATIVOS, AINDA QUE TAIS
OPERACOES SEJAM REALIZADAS EXCLUSIVAMENTE PARA FINS DE PROTECAO PATRIMONIAL NA FORMA
PERMITIDA NESTE REGULAMENTO, PODERA ACARRETAR VARIACOES NO VALOR DE SEU PATRIMONIO
LIQUIDO SUPERIORES AQUELAS QUE OCORRERIAM SE TAIS ESTRATEGIAS NAO FOSSEM UTILIZADAS. TAL
SITUACAO PODERA, AINDA, IMPLICAR EM PERDAS PATRIMONIAIS AO FUNDO E IMPACTAR
NEGATIVAMENTE O VALOR DAS COTAS.

RISCO OPERACIONAL.

OS ATIVOS OBJETO DE INVESTIMENTO PELO FUNDO SERAO ADMINISTRADOS E GERIDOS PELO
ADMINISTRADOR E PELO GESTOR, RESPECTIVAMENTE. PORTANTO OS RESULTADOS DO FUNDO
DEPENDERAO DE UMA ADMINISTRACAO/GESTAO ADEQUADA, A QUAL ESTARA SUJEITA A EVENTUAIS
RISCOS OPERACIONAIS, QUE CASO VENHAM A OCORRER, PODERAO AFETAR A RENTABILIDADE DOS
COTISTAS.

RISCO DE DESPESAS EXTRAORDINARIAS.

O FUNDO ESTARA EVENTUALMENTE SUJEITO AO PAGAMENTO DE DESPESAS EXTRAORDINARIAS. O
FUNDO ESTARA SUJEITO, AINDA, A DESPESAS E CUSTOS DECORRENTES DE ACOES JUDICIAIS NECESSARIAS
PARA A COBRANCA DE VALORES OU EXECUCAO DE GARANTIAS RELACIONADAS AOS ATIVOS, CASO,
DENTRE OUTRAS HIPOTESES, OS RECURSOS MANTIDOS NOS PATRIMONIOS SEPARADOS DE OPERACOES
DE SECURITIZACAO SUBMETIDAS A REGIME FIDUCIARIO NAO SEJAM SUFICIENTES PARA FAZER FRENTE A
TAIS DESPESAS.

RISCO DE DESENQUADRAMENTO LEGAL OU REGULATORIO.

SEM PREJUIZO DO QUANTO ESTABELECIDO NESTE REGULAMENTO, NA OCORRENCIA DE ALGUM EVENTO
QUE ENSEJE O DESENQUADRAMENTO LEGAL OU REGULATORIO, A CVM PODERA DETERMINAR AO
ADMINISTRADOR, SEM PREJUIZO DAS PENALIDADES CABIVEIS, A CONVOCAGCAO DE ASSEMBLEIA GERAL
DE COTISTAS PARA DECIDIR SOBRE UMA DAS SEGUINTES ALTERNATIVAS: (I) TRANSFERENCIA DA
ADMINISTRACAO OU DA GESTAO DO FUNDO, OU DE AMBAS; (Il) INCORPORACAO A OUTRO FUNDO; OU
(1) LIQUIDACAO DO FUNDO.

A OCORRENCIA DAS HIPOTESES PREVISTAS NOS ITENS “I" E “Il” ACIMA PODERA AFETAR NEGATIVAMENTE
O VALOR DAS COTAS E A RENTABILIDADE DO FUNDO. POR SUA VEZ, NA OCORRENCIA DO EVENTO
PREVISTO NO ITEM “llI” ACIMA, NAO HA COMO GARANTIR QUE O PRECO DE VENDA DOS ATIVOS E DOS
ATIVOS DE LIQUIDEZ DO FUNDO SERA FAVORAVEL AOS COTISTAS, BEM COMO NAO HA COMO
ASSEGURAR QUE OS COTISTAS CONSEGUIRAO REINVESTIR OS RECURSOS EM OUTRO INVESTIMENTO QUE
POSSUA RENTABILIDADE IGUAL OU SUPERIOR AQUELA AUFERIDA PELO INVESTIMENTO NAS COTAS.

RISCO DE DESEMPENHO PASSADO.



AO ANALISAR QUAISQUER INFORMAGOES FORNECIDAS NOS DOCUMENTOS DA OFERTA E/OU EM
QUALQUER MATERIAL DE DIVULGAGAO DO FUNDO QUE VENHA A SER DISPONIBILIZADO ACERCA DE
RESULTADOS PASSADOS DE QUAISQUER MERCADOS OU DE QUAISQUER INVESTIMENTOS EM QUE O
ADMINISTRADOR, O GESTOR E EVENTUAIS COORDENADORES TENHAM DE QUALQUER FORMA
PARTICIPADO, OS POTENCIAIS COTISTAS DEVEM CONSIDERAR QUE QUALQUER RESULTADO OBTIDO NO
PASSADO NAO E INDICATIVO DE POSSIVEIS RESULTADOS FUTUROS, E NAO HA QUALQUER GARANTIA DE
QUE RESULTADOS SIMILARES SERAO ALCANGADOS PELO FUNDO NO FUTURO.

RISCO DECORRENTE DE ALTERACOES DO REGULAMENTO.

ESTE REGULAMENTO PODERA SER ALTERADO SEMPRE QUE TAL ALTERAGCAO DECORRER EXCLUSIVAMENTE
DA NECESSIDADE DE ATENDIMENTO A EXIGENCIAS DA CVM E/OU DA B3, EM CONSEQUENCIA DE
NORMAS LEGAIS OU REGULAMENTARES, POR DETERMINACAO DA CVM E/OU B3 OU POR DELIBERACAO
DA ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS. TAIS ALTERACOES PODERAO AFETAR O MODO DE OPERACAO DO
FUNDO E ACARRETAR PERDAS PATRIMONIAIS AOS COTISTAS.

RISCO DE GOVERNANCA.

NAO PODEM VOTAR NAS ASSEMBLEIAS GERAIS DE COTISTAS, EXCETO SE AS PESSOAS ABAIXO
MENCIONADAS FOREM OS UNICOS COTISTAS OU MEDIANTE APROVACAO EXPRESSA DA MAIORIA DOS
DEMAIS COTISTAS NA PROPRIA ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS OU EM INSTRUMENTO DE
PROCURACAO QUE SE REFIRA ESPECIFICAMENTE A ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS EM QUE SE DARA A
PERMISSAO DE VOTO: (I) O PRESTADOR DE SERVICO, ESSENCIAL OU NAO; (Il) OS SOCIOS, DIRETORES E
EMPREGADOS DO PRESTADOR DE SERVICO; (Ill) PARTES RELACIONADAS AO PRESTADOR DE SERVICO,
SEUS SOCIOS, DIRETORES E EMPREGADOS; (IV) O COTISTA QUE TENHA INTERESSE CONFLITANTE COM O
FUNDO, CLASSE OU SUBCLASSE NO QUE SE REFERE A MATERIA EM VOTACAO; E (V) O COTISTA, NA
HIPOTESE DE DELIBERACAO RELATIVA A LAUDOS DE AVALIACAO DE BENS DE SUA PROPRIEDADE.

RISCO REGULATORIO.

A LEGISLACAO APLICAVEL AO FUNDO, AOS COTISTAS E AOS INVESTIMENTOS EFETUADOS PELO FUNDO,
INCLUINDO, SEM LIMITACAO, LEIS TRIBUTARIAS E LEIS QUE REGULAMENTEM INVESTIMENTOS EM COTAS
DE FUNDOS DE INVESTIMENTO NO BRASIL, ESTA SUJEITA A ALTERACOES. AS AGENCIAS
GOVERNAMENTAIS OU OUTRAS AUTORIDADES PODEM, AINDA, EXIGIR NOVAS LICENCAS E
AUTORIZACOES NECESSARIAS PARA O DESENVOLVIMENTO DOS NEGOCIOS RELATIVOS AOS ATIVOS,
GERANDO, CONSEQUENTEMENTE, EFEITOS ADVERSOS AO FUNDO. AINDA, PODERAO OCORRER
INTERFERENCIAS DE AUTORIDADES GOVERNAMENTAIS E ORGAOS REGULADORES NOS MERCADQS, BEM
COMO MORATORIAS E ALTERACOES DAS POLITICAS MONETARIAS E CAMBIAIS. TAIS EVENTOS PODERAO
IMPACTAR DE MANEIRA ADVERSA O VALOR DAS COTAS E OS RESULTADOS DO FUNDO, BEM COMO AS
CONDICOES PARA DISTRIBUICAO DE RENDIMENTOS E PARA RESGATE DAS COTAS, INCLUSIVE AS REGRAS
DE FECHAMENTO DE CAMBIO E DE REMESSA DE RECURSOS DO E PARA O EXTERIOR.

RISCO RELATIVO A CONCENTRACAO E PULVERIZACAO.

NAO HA RESTRICAO QUANTO AO LIMITE DE COTAS QUE PODEM SER DETIDAS POR UM UNICO COTISTA.
ASSIM, PODERA OCORRER SITUACAO EM QUE UM UNICO COTISTA VENHA A DETER PARCELA
SUBSTANCIAL DAS COTAS, PASSANDO TAL COTISTA A DETER UMA POSICAO EXPRESSIVAMENTE
CONCENTRADA, FRAGILIZANDO, ASSIM, A POSICAO DOS EVENTUAIS COTISTAS MINORITARIOS. NESTA



HIPOTESE, HA POSSIBILIDADE DE QUE DELIBERACOES SEJAM TOMADAS PELO COTISTA MAJORITARIO EM
FUNCAO DE SEUS INTERESSES EXCLUSIVOS EM DETRIMENTO DO FUNDO E/OU DOS COTISTAS
MINORITARIOS. CASO O FUNDO ESTEJA MUITO PULVERIZADO, DETERMINADAS MATERIAS DE
COMPETENCIA OBJETO DE ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS QUE SOMENTE PODEM SER APROVADAS POR
MAIORIA QUALIFICADA DOS COTISTAS PODERAO FICAR IMPOSSIBILITADAS DE APROVAGCAO PELA
AUSENCIA DE QUORUM DE DELIBERACAO EM TAIS ASSEMBLEIAS. A IMPOSSIBILIDADE DE DELIBERACAO
DE DETERMINADAS MATERIAS PODE ENSEJAR, DENTRE OUTRAS CONSEQUENCIAS, A LIQUIDAGAO
ANTECIPADA DO FUNDO.

NAO EXISTENCIA DE GARANTIA DE ELIMINAGCAO DE RISCOS.

A REALIZACAO DE INVESTIMENTOS NO FUNDO EXPOE O COTISTA AOS RISCOS A QUE O FUNDO ESTA
SUJEITO, OS QUAIS PODERAO ACARRETAR PERDAS PARA OS COTISTAS. TAIS RISCOS PODEM ADVIR DA
SIMPLES CONSECUCAO DO OBJETO DO FUNDO, ASSIM COMO DE MOTIVOS ALHEIOS OU EXOGENOS, TAIS
COMO MORATORIA, GUERRAS, REVOLUCOES, MUDANCAS NAS REGRAS APLICAVEIS AOS ATIVOS E/OU
AOS ATIVOS DE LIQUIDEZ, MUDANCAS IMPOSTAS A ESSES ATIVOS E/OU ATIVOS DE LIQUIDEZ,
ALTERACAO NA POLITICA ECONOMICA, DECISOES JUDICIAIS ETC. EMBORA O ADMINISTRADOR
MANTENHA SISTEMA DE GERENCIAMENTO DE RISCOS DAS APLICACOES DO FUNDO, O FUNDO NAO
CONTA COM GARANTIAS DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR OU DE TERCEIROS, DE QUALQUER
MECANISMO DE SEGURO OU DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS - FGC, PARA REDUCAO OU
ELIMINACAO DOS RISCOS AOS QUAIS ESTA SUJEITO E, CONSEQUENTEMENTE, AOS QUAIS OS COTISTAS
TAMBEM PODERAO ESTAR SUJEITOS. EM CONDICOES ADVERSAS DE MERCADO, O SISTEMA DE
GERENCIAMENTO DE RISCOS APLICADO PELO ADMINISTRADOR PARA O FUNDO PODERA TER SUA
EFICIENCIA REDUZIDA. AS EVENTUAIS PERDAS PATRIMONIAIS DO FUNDO ESTAO LIMITADAS AO VALOR
DO CAPITAL SUBSCRITO, DE FORMA QUE OS COTISTAS PODEM SER FUTURAMENTE CHAMADOS A
DELIBERAR SOBRE AS MEDIDAS NECESSARIAS VISANDO O CUMPRIMENTO DAS OBRIGACOES ASSUMIDAS
PELO FUNDO.

RISCOS RELATIVOS AO PRE-PAGAMENTO OU AMORTIZACAO EXTRAORDINARIA DOS ATIVOS.

OS ATIVOS PODERAO CONTER EM SEUS DOCUMENTOS CONSTITUTIVOS CLAUSULAS DE PRE-
PAGAMENTO OU AMORTIZACAO EXTRAORDINARIA. TAL SITUACAO PODE ACARRETAR O
DESENQUADRAMENTO DA CARTEIRA DO FUNDO EM RELACAO AOS LIMITES DE APLICACAO
ESTABELECIDOS NA RESOLUCAO CVM 175 E NESTE REGULAMENTO, CONFORME APLICAVEL. NESTA
HIPOTESE, PODERA HAVER DIFICULDADES NA IDENTIFICACAO PELO GESTOR DE ATIVOS QUE ESTEJAM DE
ACORDO COM A POLITICA DE INVESTIMENTO. DESSE MODO, O GESTOR PODERA NAO CONSEGUIR
REINVESTIR OS RECURSOS RECEBIDOS COM A MESMA RENTABILIDADE ALVO BUSCADA PELO FUNDO, O
QUE PODE AFETAR DE FORMA NEGATIVA O PATRIMONIO DO FUNDO E A RENTABILIDADE DAS COTAS,
NAO SENDO DEVIDA PELO FUNDO, PELO ADMINISTRADOR, PELO GESTOR OU PELO CUSTODIANTE,
TODAVIA, QUALQUER MULTA OU PENALIDADE, A QUALQUER TIiTULO, EM DECORRENCIA DESSE FATO.

RISCO RELATIVO A INEXISTENCIA DE ATIVOS E/OU DE ATIVOS DE LIQUIDEZ QUE SE ENQUADREM NA
POLITICA DE INVESTIMENTO.

O FUNDO PODERA NAO DISPOR DE OFERTAS DE ATIVOS E/OU DE ATIVOS DE LIQUIDEZ SUFICIENTES OU
EM CONDICOES ACEITAVEIS, A CRITERIO DO GESTOR, QUE ATENDAM, NO MOMENTO DA AQUISICAO, A
POLITICA DE INVESTIMENTO, DE MODO QUE O FUNDO PODERA ENFRENTAR DIFICULDADES PARA



EMPREGAR SUAS DISPONIBILIDADES DE CAIXA PARA AQUISICAO DE ATIVOS E/OU DE ATIVOS DE
LIQUIDEZ. ADICIONALMENTE, EVENTUAL NAO APROVACAO DA AQUISICAO DE ATIVOS CONFLITADOS
TAMBEM PODERA DIMINUIR A OFERTA DE ATIVOS E/OU ATIVOS DE LIQUIDEZ PARA O FUNDO. A
AUSENCIA DE ATIVOS E/OU DE ATIVOS DE LIQUIDEZ PARA AQUISICAO PELO FUNDO PODERA IMPACTAR
NEGATIVAMENTE A RENTABILIDADE DAS COTAS, EM FUNGCAO DA IMPOSSIBILIDADE DE AQUISICAO DE
ATIVOS E/OU DE ATIVOS DE LIQUIDEZ A FIM DE PROPICIAR A RENTABILIDADE ALVO DAS COTAS OU
AINDA, IMPLICAR A AMORTIZACAO DE PRINCIPAL ANTECIPADA DAS COTAS, A CRITERIO DO GESTOR.

RISCO DECORRENTE DA AQUISICAO DE ATIVOS E/OU ATIVOS DE LIQUIDEZ NOS TERMOS DA RESOLUGCAO
CMN 2.921.

O FUNDO PODERA ADQUIRIR ATIVOS E/OU ATIVOS DE LIQUIDEZ VINCULADOS NA FORMA DA
RESOLUCAO CMN 2.921. O RECEBIMENTO PELO FUNDO DOS RECURSOS DEVIDOS PELOS DEVEDORES DOS
ATIVOS E/OU ATIVOS DE LIQUIDEZ VINCULADOS NOS TERMOS DA RESOLUCAO CMN 2.921 ESTARA
CONDICIONADO AO PAGAMENTO PELOS DEVEDORES/COOBRIGADOS DAS OPERACOES ATIVAS
VINCULADAS. NESTE CASO, PORTANTO, O FUNDO E, CONSEQUENTEMENTE, OS COTISTAS, CORRERAO O
RISCO DOS DEVEDORES/COOBRIGADOS DAS OPERACOES ATIVAS VINCULADAS. NAO HA QUALQUER
GARANTIA DO FUNDO, DO ADMINISTRADOR, DO CUSTODIANTE OU DO GESTOR E/OU DE QUALQUER
DAS PARTES RELACIONADAS DO CUMPRIMENTO DAS OBRIGACOES PELOS DEVEDORES/COOBRIGADOS
DAS OPERACOES ATIVAS VINCULADAS.

RISCOS RELACIONADOS A INTERPRETACAO E A EVOLUCAO DO REGIME REGULATORIO APLICAVEL.

O REGIME JURIDICO APLICAVEL AO FUNDO PODERA RESULTAR DA INCIDENCIA COMBINADA DE
DIFERENTES CONJUNTOS NORMATIVOS, INCLUSIVE REGRAS GERAIS E NORMAS ESPECIFICAS
RELACIONADAS A NATUREZA DOS ATIVOS INTEGRANTES DA CARTEIRA OU A CLASSIFICACAO
REGULATORIA. DO VEICULO DE INVESTIMENTO. A INTERPRETACAO DA  HIERARQUIA,
COMPLEMENTARIDADE, PREVALENCIA E ALCANCE DESSAS NORMAS PODE EVOLUIR AO LONGO DO
TEMPO, INCLUSIVE EM RAZAO DE MANIFESTACOES DE AUTORIDADES REGULATORIAS, ORIENTACOES
INTERPRETATIVAS, PROCESSOS ADMINISTRATIVOS OU ALTERACOES NORMATIVAS SUPERVENIENTES.
EVENTUAIS MUDANGCAS NA INTERPRETACAO OU NO TRATAMENTO REGULATORIO APLICAVEL AO FUNDO,
AOS ATIVOS DE SUA CARTEIRA OU A SUA ESTRUTURA OPERACIONAL PODERAO AFETAR SUA ESTRATEGIA
DE INVESTIMENTO, SEUS CUSTOS DE CONFORMIDADE, SUA GOVERNANCA E A RENTABILIDADE ESPERADA
PELOS COTISTAS.

RISCOS RELACIONADOS A DETERMINADOS TITULOS E INSTRUMENTOS REPRESENTATIVOS DE CREDITO DO
AGRONEGOCIO.

DETERMINADOS TiTULOS E INSTRUMENTOS REPRESENTATIVOS DE CREDITO VINCULADOS AO
AGRONEGOCIO POSSUEM CARACTERISTICAS PROPRIAS QUE PODEM SUJEITAR O FUNDO A RISCOS
ESPECIFICOS, ADICIONAIS AOS RISCOS GERAIS DE CREDITO, MERCADO, LIQUIDEZ E EXECUCAO. TAIS
RISCOS PODEM INCLUIR DEPENDENCIA DA SOLVENCIA DO EMISSOR OU DE DEVEDORES SUBJACENTES,
QUALIDADE E SUFICIENCIA DO LASTRO, EXISTENCIA, INTEGRIDADE E DISPONIBILIDADE DE BENS
VINCULADOS EM GARANTIA, EFETIVIDADE DOS MECANISMOS DE EXECUCAO, EXPOSICAO A RISCOS
LOGISTICOS E DOCUMENTAIS, BEM COMO SENSIBILIDADE A CONDICOES OPERACIONAIS, PRODUTIVAS E
COMERCIAIS DO SETOR DO AGRONEGOCIO. CASO ESSES RISCOS SE MATERIALIZEM, O FUNDO PODERA
ENFRENTAR DIFICULDADES DE COBRANCA OU EXECUCAO E SOFRER PERDAS RELEVANTES.



RISCOS RELACIONADOS A CREDITOS ORIUNDOS DE OPERACOES COM EMPRESAS COMERCIALIZADORAS
OU INTERMEDIARIAS DA CADEIA DO AGRONEGOCIO.

OS DIREITOS CREDITORIOS ORIGINADOS DE OPERACOES COM EMPRESAS COMERCIALIZADORAS,
TRADINGS OU OUTROS INTERMEDIARIOS DA CADEIA DO AGRONEGOCIO PODEM ENVOLVER RISCOS
ESPECIFICOS RELACIONADOS A RASTREABILIDADE DA CADEIA PRODUTIVA, A CARACTERIZACAO DA
NATUREZA DOS ATIVOS, A SOLIDEZ FINANCEIRA DAS CONTRAPARTES, A EXISTENCIA DE DISPUTAS
COMERCIAIS, A EXPOSICAO A MERCADOS INTERNACIONAIS, A EMBARQUES OU EXPORTACOES E A
VOLATILIDADE CAMBIAL. ALEM DISSO, EVENTUAIS QUESTIONAMENTOS QUANTO AO ENQUADRAMENTO
REGULATORIO DESSES CREDITOS COMO ATIVOS ELEGIVEIS OU COMPATIVEIS COM A POLITICA DE
INVESTIMENTO DO FUNDO PODERAO GERAR INCERTEZAS JURIDICAS E OPERACIONAIS. A OCORRENCIA
DE INADIMPLEMENTO, CONTROVERSIAS COMERCIAIS, RECLASSIFICACOES REGULATORIAS OU FALHAS NA
DOCUMENTACAO E ESTRUTURACAO DESSAS OPERACOES PODERA RESULTAR EM PERDAS PARA O
FUNDO.

RISCOS RELACIONADOS A ALTERACOES NO TRATAMENTO TRIBUTARIO E A PERDA DE BENEFICIOS FISCAIS.

A RENTABILIDADE LIQUIDA DO FUNDO E DAS COTAS PODERA DEPENDER, EM PARTE, DA MANUTENCAO
DO TRATAMENTO TRIBUTARIO ATUALMENTE APLICAVEL AO VEICULO, AOS ATIVOS INTEGRANTES DE SUA
CARTEIRA E AOS RENDIMENTOS POR ELE DISTRIBUIDOS. EVENTUAL DESENQUADRAMENTO EM
REQUISITOS LEGAIS OU REGULAMENTARES, MUDANGAS LEGISLATIVAS, ALTERACOES DE INTERPRETAGAO
POR AUTORIDADES FISCAIS OU REGULATORIAS, DECISOES ADMINISTRATIVAS OU JUDICIAIS
DESFAVORAVEIS, OU REFORMAS TRIBUTARIAS COM IMPACTO SOBRE O SETOR PODERAO RESULTAR EM
AUMENTO DA CARGA TRIBUTARIA INCIDENTE SOBRE A CARTEIRA, SOBRE O FUNDO OU SOBRE OS
COTISTAS. TAIS EVENTOS PODEM REDUZIR A ATRATIVIDADE ECONOMICA DO INVESTIMENTO, AFETAR O
PRECO DE NEGOCIACAO DAS COTAS E COMPROMETER A RENTABILIDADE ESPERADA.

RISCOS RELACIONADOS A EMISSOES SUBSEQUENTES DE NOVAS CLASSES OU SUBCLASSES DE COTAS.

O FUNDO PODERA REALIZAR EMISSOES SUBSEQUENTES DE NOVAS CLASSES OU SUBCLASSES DE COTAS,
INCLUSIVE EM CONDICOES PARI PASSU OU ECONOMICAMENTE EQUIVALENTES AS COTAS EXISTENTES,
OBSERVADOS OS PROCEDIMENTOS PREVISTOS NESTE REGULAMENTO E NA REGULAMENTACAO
APLICAVEL. TAIS EMISSOES PODEM ALTERAR A DINAMICA DE GOVERNANCA DO FUNDO, REDUZIR A
INFLUENCIA RELATIVA DE COTISTAS JA EXISTENTES, AFETAR A LIQUIDEZ DAS COTAS EM CIRCULACAO E
PRODUZIR IMPACTOS SOBRE A RENTABILIDADE-ALVO, A FORMACAQ DE PRECO E A PERCEPCAO DE RISCO
DO MERCADO. NA MEDIDA EM OS INVESTIDORES NAO TEM DIREITO DE PREFERENCIA, PODERA HAVER
DILUICAO ECONOMICA OU POLITICA DE SUA POSICAO.

RISCOS RELACIONADOS A GOVERNANCA DOS ATIVOS E A TOMADA DE DECISOES EM SITUACOES DE
ESTRESSE OU INADIMPLEMENTO.

A GOVERNANCA APLICAVEL AOS ATIVOS INTEGRANTES DA CARTEIRA DO FUNDO PODERA NAO CONTAR,
EM TODOS OS CASOS, COM ESTRUTURAS INDEPENDENTES DE REPRESENTACAO OU MONITORAMENTO
EQUIVALENTES AS EXISTENTES EM DETERMINADAS EMISSOES DE MERCADO. NESSAS CIRCUNSTANCIAS,
DECISOES RELACIONADAS A COBRANCA, RENEGOCIACAO, VENCIMENTO ANTECIPADO, EXCUSSAO DE
GARANTIAS, ALIENACAO DE ATIVOS, CELEBRACAO DE ACORDOS OU CONDUCAO DE DISPUTAS PODERAO
DEPENDER SUBSTANCIALMENTE DOS PRESTADORES DE SERVICOS DO PROPRIO FUNDO OU DE AGENTES



COM OUTROS INTERESSES ECONOMICOS NA RELACAO. EM SITUAGCOES DE INADIMPLEMENTO,
REESTRUTURACAO OU CONFLITO DE INTERESSES, TAIS ARRANJOS PODEM NAO CONDUZIR AO
RESULTADO ECONOMICAMENTE MAIS FAVORAVEL AO FUNDO, O QUE PODERA AFETAR A RECUPERACAO
DE CREDITOS E O RETORNO DOS COTISTAS.

RISCO DE PRORROGACAO DA DATA DE PAGAMENTO DOS RENDIMENTOS

OS RENDIMENTOS DAS COTAS SENIORES SAO PAGOS, EM REGRA, NO 2° (SEGUNDO) DIA UTIL DE CADA
MES SUBSEQUENTE AO MES DE COMPETENCIA. NAO OBSTANTE, POR MOTIVOS ALHEIOS A VONTADE DO
ADMINISTRADOR, COMO INDISPONIBILIDADE OU FALHAS DE SISTEMAS E DE INFRAESTRUTURAS DE
PAGAMENTO, LIQUIDACAO OU REGISTRO, INDISPONIBILIDADE DE TERCEIROS ENVOLVIDOS NO
PROCESSAMENTO DO PAGAMENTO, OU OUTROS EVENTOS, PODERA NAO SER POSSIVEL
OPERACIONALIZAR O PAGAMENTO NA RESPECTIVA DATA.

NESSA HIPOTESE, NOS TERMOS DESTE REGULAMENTO, O PAGAMENTO DOS RENDIMENTOS SERA
REALIZADO NO MENOR PRAZO POSSIVEL, CONFORME FATO RELEVANTE A SER DIVULGADO PELO
ADMINISTRADOR.  REFERIDA PRORROGACAO NAO CONFIGURA DESCUMPRIMENTO  DESTE
REGULAMENTO, INADIMPLEMENTO OU FALHA DE PAGAMENTO POR PARTE DA CLASSE OU DO
ADMINISTRADOR, NAO CONFERINDO AOS COTISTAS O DIREITO A QUALQUER PENALIDADE, ENCARGO,
ATUALIZACAO MONETARIA OU REMUNERACAO ADICIONAL EM RAZAO DO PERIODO DE PRORROGACAO.

EM DECORRENCIA, OS COTISTAS SENIORES PODERAO RECEBER OS RENDIMENTOS EM DATA POSTERIOR
A DATA DE PAGAMENTO ORIGINALMENTE PREVISTA, SEM QUE LHES SEJA DEVIDO QUALQUER
ACRESCIMO EM RAZAO DE TAL POSTERGACAO.

DEMAIS RISCOS.

O FUNDO TAMBEM PODERA ESTAR SUJEITO A OUTROS RISCOS ADVINDOS DE MOTIVOS ALHEIOS OU
EXOGENOS AO CONTROLE DO ADMINISTRADOR E DO GESTOR, TAIS COMO MORATORIA, GUERRAS,
REVOLUCOES, ALEM DE MUDANCAS NAS REGRAS APLICAVEIS AOS ATIVOS FINANCEIROS, MUDANCAS
IMPOSTAS AOS ATIVOS FINANCEIROS INTEGRANTES DA CARTEIRA, ALTERACAO NA POLITICA
ECONOMICA E DECISOES JUDICIAIS PORVENTURA NAO MENCIONADOS NESTA SECAO.

NAO HA GARANTIA DE QUE O DESEMPENHO FUTURO DO FUNDO SEJA CONSISTENTE COM ESSAS
PERSPECTIVAS. OS EVENTOS FUTUROS PODERAO DIFERIR SENSIVELMENTE DAS TENDENCIAS AQUI
INDICADAS.

A INTEGRA DOS FATORES DE RISCO ATUALIZADOS A QUE A CLASSE E OS COTISTAS ESTAO SUJEITOS
ENCONTRA-SE DESCRITA NO INFORME ANUAL ELABORADO EM CONFORMIDADE COM O SUPLEMENTO
Q DA RESOLUCAO CVM 175, DEVENDO OS COTISTAS E OS POTENCIAIS INVESTIDORES LER ATENTAMENTE
O REFERIDO DOCUMENTO.

A PRESENTE DESCRICAO DOS FATORES DE RISCO NAO PRETENDE SER COMPLETA OU EXAUSTIVA,
SERVINDO APENAS COMO EXEMPLO E ALERTA AOS POTENCIAIS INVESTIDORES QUANTO AOS
RISCOS A QUE ESTARAO SUJEITOS OS INVESTIMENTOS NA CLASSE.



