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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 42 (QUARTA) EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA, EM SERIE
UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, SOB O RITO DE REGISTRO
AUTOMATICO, DA FS I INDUSTRIA DE ETANOL S.A.

Pelo presente instrumento particular, de um lado,

FS I INDUSTRIA DE ETANOL S.A., sociedade por acdes, sem registro de companhia
aberta perante a CVM, em fase operacional, com sede na cidade de Lucas do Rio Verde,
estado do Mato Grosso, na Estrada Municipal Linha 01-A, SN, Sala Iowa, Complexo
Industrial Senador Atilio Fontana, CEP 78.460-752, inscrita no CNPJ sob o n.°
46.710.597/0001-69, com seus atos constitutivos registrados na JUCEMAT sob o NIRE
5130001959-1, neste ato representada nos termos de seu estatuto social
("Emissora”), na qualidade de emissora das Debéntures;

de outro lado,

VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,
sociedade limitada, com sede na cidade de Sdo Paulo, estado de Sdo Paulo, na Rua
Gilberto Sabino, n© 215, 4% andar, Pinheiros, CEP 05425-020, inscrita no CNPJ sob o n©
22.610.500/0001-88, neste ato representada na forma de seu contrato social ("Agente
Fiduciario”), na qualidade de representante dos titulares das Debéntures
(“"Debenturistas”).

e, ainda, como fiadora e principal garantidora das obrigagGes pecunidrias previstas
nesta Escritura de Emissao,

FS INDUSTRIA DE BIOCOMBUSTIVEIS LTDA., sociedade limitada, com sede na
cidade de Lucas do Rio Verde, estado de Mato Grosso, na Estrada Linha 01-A, S/N,
Sede Administrativa Industria FS, Complexo Industrial Senador Atilio Fontana, CEP
78.460-752, inscrita no CNPJ sob o n.% 20.003.699/0011-22, neste ato representada
na forma de seu contrato social (“Fiadora”).

Sendo a Emissora, a Fiadora e o Agente Fiduciario doravante denominados, em
conjunto, como “Partes” e, individual e indistintamente, como “Parte”;

vém, por meio desta e na melhor forma de direito, firmar o presente "“Instrumento
Particular de Escritura da 42 (Quarta) Emissdo de Debéntures Simples, Né&o
Conversiveis em Ac¢oes, da Espécie Quirografaria, com Garantia Adicional Fidejussdria,
em Série Unica, para Distribuicdo Publica, sob o Rito de Registro Automdatico, da FS I
Industria de Etanol S.A.” (“Escritura” ou “Escritura de Emissao”), mediante as
seguintes clausulas e condigdes:
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1 DEFINICOES

1.1

Para os fins desta Escritura de Emissao: (i) palavras e expressdes em letras

mailsculas terdo o significado previsto na tabela abaixo; (ii) o masculino incluird o
feminino e o singular incluird o plural; e (iii) todos os prazos aqui estipulados serdo

contados em dias corridos, exceto se qualificados expressamente como Dias Uteis.

Palavra ou expressao

Definigdao

“Afiliada”

significa qualquer Pessoa que, direta ou
indiretamente, por meio de um ou mais
intermediarios, exerca o Controle ou seja

Controlada da Emissora ou da Fiadora.

“Agéncia de Classificacdo de
Risco”

significa a FITCH RATINGS DO BRASIL
LTDA., sociedade limitada com sede na cidade
de Sdo Paulo, estado de Sao Paulo, na Alameda
Santos, n° 700, 7° andar, Cerqueira César, CEP
01418-002, inscrita no CNP]J sob o n°
01.813.375/0002-14, ou sua substituta, desde
que tal agéncia de classificagdo de risco seja a
Standard & Poor's Rating do Brasil Ltda. ou a
Moody’s Local Brasil ou a Moody’s América

Latina Ltda. contratada pela Emissora e
responsavel pela classificacdo inicial e
atualizacdo periédica dos relatorios de
classificagdo de risco das Debéntures, nos
termos desta Escritura de Emissdao. A

remuneracdo da Agéncia de Classificacdo de
Risco sera arcada pela Emissora com recursos
proprios.

“Agente Fiduciario”

tem o significado previsto no preambulo.

“Agente de Liquidacao”

tem o significado previsto na Clausula 7.6.1
desta Escritura.

“Amortizacdo Extraordinaria

Facultativa”

tem o significado previsto na Clausula 9.3.1
desta Escritura.

“Aquisicao Facultativa”

tem o significado previsto na Clausula 9.4.1
desta Escritura.

“"ANBIMA"

significa a ASSOCIAGCAO BRASILEIRA DAS
ENTIDADES DOS MERCADOS FINANCEIRO
E DE CAPITAIS - ANBIMA, pessoa juridica de
direito privado, com sede na cidade do Rio de
Janeiro, estado do Rio de Janeiro, na Praia de
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Botafogo, n.® 501, Bloco II, conjunto 704,
Botafogo, CEP 22.250-911, inscrita no CNPJ sob
0o n.°34.271.171/0001-77.

14

“Anuncio de Encerramento

significa o anudncio de encerramento de
distribuicdo da Oferta, elaborado nos termos
previstos no artigo 76 da Resolugao CVM 160.

“Anuncio de Inicio”

significa o anuncio de inicio da Oferta, a ser
divulgado nos termos do paragrafo 3° do artigo
59 da Resolugao CVM 160.

“Assembleia Geral de
Debenturistas”

tem o significado previsto na Clausula 13.1
desta Escritura.

“Aprovacgao da Emissora”

tem o significado previsto na Clausula 2.1 desta
Escritura.

“Aprovacao da Fiadora”

tem o significado previsto na Clausula 2.3 desta
Escritura.

“Aprovacgoes Societarias”

significa, em conjunto, a Aprovacao da Emissora
e a Aprovacdo da Fiadora.

14

“Ativos Totais Combinados

significa os ativos totais combinados da Fiadora
e da Emissora, e suas respectivas Subsidiarias,
(i) com base no balanco patrimonial para o
Gltimo trimestre fiscal encerrado para o qual as
demonstragdes financeiras internas estdo
disponiveis, (ii) de acordo com as IFRS e (iii)
em bases pro forma, para dar efeito a qualquer
aquisicao ou alienacdo de Capital Social, de
divisGes, de linhas de negodcios ou de operacoes
realizadas pela Fiadora e pela Emissora e por
suas respectivas Subsidiarias apos tal data e na
data de determinagao ou antes de tal data.

“Atualizacdo Monetaria”

tem o significado previsto na Clausula 8.11.1
desta Escritura.

“"Auditores Independentes”

significa o auditor independente registrado na
CVM, dentre eles: (i) Deloitte Touche Tohmatsu
Auditores Independentes; (ii) Ernst & Young
Auditores Independentes S/S; (iii) KPMG
Auditores Independentes Ltda.; e (iv)
Pricewaterhouse Coopers Auditores
Independentes, ou seus respectivos sucessores.

“Aviso ao Mercado”

significa 0 aviso ao mercado da Oferta, a ser
divulgado nos termos dos artigos 13 e 57 da
Resolucao CVM 160.

llB3ll

significa a B3 S.A. - BRASIL, BOLSA, BALCAO
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- BALCAO B3, com sede na cidade de S&o
Paulo, estado de Sdo Paulo, na Praca AntOnio
Prado, n.© 48, 7° andar, Centro, CEP 01010-
901, inscrita no CNPJ sob 0
n.° 09.346.601/0001-25, a qual disponibiliza
sistema de registro, custddia e de liquidacao
financeira de ativos financeiros autorizado a
funcionar pelo Banco Central do Brasil e pela
CVM.

“Banco Central”

significa o Banco Central do Brasil.

“Capital Lease Obligation”

significa com referéncia a qualquer Pessoa, a
locacdo de qualquer propriedade que, em
conformidade com as IFRS, deva ser
capitalizada no balango patrimonial de tal
Pessoa, com seu vencimento declarado sendo a
data do ultimo pagamento de aluguel, ou de
qgualquer outro valor devido sob tal locacdo,
antes da primeira data na qual tal locacdo seja
paga antecipadamente pelo locatario sem
pagamento de uma penalidade.

“Capital Social”

significa quaisquer cotas, agdes, participacdes,
direitos de compra, garantias, opcoes,
participacdes ou outros equivalentes ou
interesses (independentemente de como sejam
designadas, com direito a voto ou ndo) na
participacdo acionaria de qualquer Pessoa,
incluindo quaisquer acgdes preferenciais e
participacbes em sociedades, mas excluindo
qualquer titulo de divida conversivel em tal
patrimonio.

“Cartorio de RTD”

significa o Cartério de Registro de Titulos e
Documentos da cidade de Lucas do Rio Verde,
estado do Mato Grosso.

“"CMN"

significa o Conselho Monetario Nacional.

“CNPJ”

significa o Cadastro Nacional de Pessoa Juridica
do Ministério da Fazenda.

“Codigo ANBIMA”

significa o "Cddigo ANBIMA de Autorregulacdo
para Estruturacdo, Coordenacdo e Distribuicdo
de Ofertas Publicas de Valores Mobiliarios e
Ofertas Publicas de Aquisicdo de Valores
Mobiliarios” da ANBIMA, de 15 de julho de 2024,
conforme alterado.
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“Cédigo Civil”

significa a Lei n.° 10.406, de 10 de janeiro de
2002, conforme alterada.

“Codigo de Processo Civil”

significa a Lei n.9 13.105, de 16 de margo de
2015, conforme alterada.

“COFINS”

significa a Contribuicdo para Financiamento da
Seguridade Social.

“Comunicacdao de Oferta de
Resgate Antecipado”

tem o significado previsto na Clausula 9.2.2
desta Escritura.

“Contratos da Operacao”

significa, em conjunto, (i) esta Escritura de
Emissao, (ii) o Contrato de Distribuicao; e (iii)
quaisquer eventuais aditamentos relacionados
aos documentos previstos nos itens “(i)" e “(ii)".

“Contrato de Distribuicao”

significa o "Contrato de Coordenacdo, Colocacdo
e Distribuicdo Publica, Sob o Regime de Garantia
Firme de Colocacdo, de Debéntures Simples,
Ndo Conversiveis em Agbes, da Espécie
Quirografaria, com Garantia Adicional
Fidejusséria, em Série Unica, da 42 (Quarta)
Emissdo, para Distribuicdo Publica, sob o Rito de
Registro Automatico, da FS I Industria de Etanol
S.A.”, celebrado entre a Emissora, a Fiadora e
os Coordenadores.

“Controlada”

significa qualquer sociedade sob o Controle,
direto ou indireto, da Emissora ou da Fiadora.

“Controle”

significa em relagdo (i) a Summit, na data de
hoje, as entidades Controladoras da SBR I, seja
por meio de titularidade da maioria absoluta do
capital social da SBR I e/ou de acordo de votos
ou outro instrumento equivalente; (ii) a
Emissora e/ou a Fiadora o socio titular de 50%
(cinquenta por cento) mais uma quota ou acgao,
conforme o caso (maioria absoluta) do Capital
Social com direito a voto da Emissora e da
Fiadora ou o sécio com direito de nomear a
maioria do conselho de administracdo ou dos
administradores, conforme o caso, da Emissora
e da Fiadora; e/ou (iii) a qualquer outra Pessoa,
0o poder de uma Pessoa, diretamente ou
indiretamente, de assegurar preponderancia em
qualquer tipo de deliberacao social ou direcao
dos negdcios de determinadas Pessoas e/ou o
poder de eleger a maioria dos administradores
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de tal por meio de deliberagao
societaria, contrato, acordo de voto ou de
qualquer outra forma,
prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por

Pessoa,

conforme definigao

Acoes.

“Controlador”

significa a Pessoa que exerce o Controle sobre
outra Pessoa.

“Coordenador Lider”

tem o significado previsto na Clausula 6.1.1
desta Escritura.

“Coordenadores”

tem o significado previsto na Clausula 6.1.1
desta Escritura.

A\} CVM ”

significa a Comissao de Valores Mobilidrios.

“Data de Emissao”

tem o significado previsto na Clausula 8.1.1
desta Escritura.

“Data de Integralizacao”

tem o significado previsto na Clausula 8.10.2
desta Escritura.

“Data de Inicio da

Rentabilidade”

tem o significado previsto na Clausula 8.2.1
desta Escritura.

“"Data do Resgate Antecipado
Facultativo Total”

tem o significado previsto na Clausula 9.1.2
desta Escritura.

significa cada uma das datas previstas no

“"Data(s) de Pagamento da | Anexo I desta Escritura de Emissao, nas quais
Amortizacao” serdo devidos os pagamentos decorrentes da
amortizacdo das Debéntures.
significa cada uma das datas previstas no
“"Data(s) de Pagamento da | Anexo I desta Escritura de Emissao, nas quais

Remuneragao”

serdo devidos os pagamentos decorrentes da
Remuneragdo das Debéntures.

“Data de Vencimento”

tem o significado previsto na Clausula 8.7.1
desta Escritura.

“Debéntures”

tem o significado previsto na Clausula 2.1 desta
Escritura.

“Debéntures Adicionais”

tem o significado previsto na Clausula 7.4.1
desta Escritura.

“Debéntures em Circulagao”

significa, para fins de constituicdo de quoérum,
todos as Debéntures subscritas e integralizadas
e nao resgatadas, observada a definicao adotada
exclusivamente para fins de verificagdo de
quérum de Assembleias Gerais de
Debenturistas, abrangera todos as
Debéntures subscritas e integralizadas e nédo
resgatadas, excluidas (i) as Debéntures das

a qual
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quais a Emissora eventualmente seja titular ou
possua em tesouraria, (ii) as Debéntures que
sejam de titularidade (direta ou indireta) de
empresas ligadas a Emissora, ou de fundos de
investimento administrados por empresas
ligadas a Emissora assim entendidas empresas
que sejam Controladas, direta ou indiretamente,
ou sob Controle comum com a Emissora ou
qualquer de seus administradores, conselheiros,
acionistas, diretores ou respectivos conjuges,
companheiros, ascendentes, descendentes e
colaterais até o 2° (segundo) grau, ou (iii) as
Debéntures de titularidade de Pessoas
detentoras de acgdes/quotas representando
participacdo superior a 10% (dez por cento) do
capital social da Emissora, ou de suas
Controladas.

“Decreto 11.964"

significa o Decreto n.° 11.964, de 26 de margo
de 2024, conforme alterado.

“Destinacao dos Recursos”

tem o significado previsto na Clausula 5.1 desta
Escritura.

“Dia Util” ou “Dias Uteis”

significa (i) com relagdo a qualquer obrigacao
pecuniaria, inclusive para fins de calculo,
qualquer dia, exceto sabados, domingos ou
feriados declarados nacionais; e (ii) com relacao
a qualquer obrigagdo ndo pecuniaria, qualquer
dia no qual haja expediente nos bancos
comerciais na cidade de Sao Paulo, estado de
S3o Paulo, e na cidade de Lucas do Rio Verde,
estado do Mato Grosso e que ndo seja sabado
ou domingo.

“Divida”

tem o significado previsto na Clausula 10.1.2
(viii) desta Escritura.

“Divida Liquida Combinada”

tem o significado previsto na Clausula 10.1.2
(viii) desta Escritura.

“Divida para Financiamento de
Aquisicao”

significa uma Divida: (i) que consista no preco
diferido de compra de um ativo, obrigacdes de
venda condicional, obrigagdes nos termos de
qualquer contrato de retengdo de titulo e outras
obrigagdes para financiamento de aquisigao; ou
(ii) incorrida para financiar o todo ou parte do
preco de compra ou outro custo de construgao
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ou benfeitoria, de qualquer ativo imobilizado;
desde que, entretanto, o valor principal
agregado da referida Divida ndao exceda o menor
entre (@) o valor justo de mercado de tal ativo
imobilizado e (b) o prego ou custo da compra,
incluindo qualquer refinanciamento dessa Divida
gue nao aumente o valor principal agregado (ou
valor acumulado, se menor) de tal Divida ao
tempo que esta foi inicialmente incorrida (ou se
emitida com desconto de emissdao original, o
valor acumulado agregado ao tempo do
refinanciamento), acrescido, nos casos (i) e (ii),
prémios, juros e despesas razoaveis incorridas
nesse ambito.

“Divida para Financiamento de
Projeto”

significa qualquer Divida que seja emitida,
tomada em empréstimo ou constituida para
financiar a titularidade, aquisicdo, construcao,
desenvolvimento e/ou operacao de um ativo ou
projeto, na modalidade non recourse, sendo
certo que a Divida aqui descrita podera: (i) ser
assegurada por meio do fluxo de caixa ou fluxo
de caixa liquido de tal ativo ou projeto (incluindo
recursos decorrentes de seguro); e/ou (ii)
contar com garantias prestadas exclusivamente
visando permitir que o0s valores sejam
reivindicados com relacdo a tal Divida, apenas
no que se refere a tal ativo ou projeto ou receita,
fluxo de caixa ou fluxo de caixa liquido, desde
que tal garantia fique limitada ao valor referente
as obrigagbes garantidas da Divida aqui descrita.

“Dividas Permitidas”

tem o significado previsto na Clausula 10.1.2
(viii) desta Escritura.

“Documentos da Operagao”

significa, em conjunto, (i) os Contratos da
Operacao; (ii) o Aviso ao Mercado; (iii) o
Anuncio de Inicio; (iv) o Andncio de
Encerramento; (v) a declaracdo de veracidade
da Emissora; (vi) demais instrumentos
celebrados e/ou divulgados no &ambito da
emissdo das Debéntures e da Oferta, conforme
regulamentagdao em vigor; e (vii) eventuais
aditamentos aos instrumentos mencionados nos
itens anteriores, conforme aplicavel.
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“EBITDA Combinado”’

tem o significado previsto na Clausula 10.1.2
(viii) desta Escritura.

“Efeito Adverso Relevante”

significa: (i) qualquer efeito prejudicial e
relevante na situacdo financeira, negdcios, bens
(considerados em sua totalidade) e/ou nos
resultados operacionais da Emissora e/ou da
Fiadora que possa resultar ou que resulte no
descumprimento das obrigacdes financeiras da
Emissora e/ou da Fiadora previstas nos
Contratos da Operacao; (ii) qualquer efeito
prejudicial nos poderes ou capacidade juridica
e/ou econdmica da Emissora e/ou da Fiadora
gue a impeca de cumprir com suas obrigagdes
decorrentes de qualquer Contrato da Operacdo;
ou (iii) qualquer efeito prejudicial que afete a
constituicdo, validade e/ou exequibilidade de
qualquer Contrato da Operagao que impega o
cumprimento das obrigagdes neles assumidas.

“Emissao”

tem o significado previsto na Cladusula 2.1 desta
Escritura.

“Emissora”

significa a FS I INDUSTRIA DE ETANOL S.A.,
conforme qualificada no preambulo.

“Encargos Moratoérios”

tem o significado previsto na Clausula 8.17.1
desta Escritura.

“Escritura” ou “Escritura de

Emissao”

tem o significado previsto no preambulo.

“Escriturador”

tem o significado previsto na Clausula 7.5.1
desta Escritura.

“"Eventos de Inadimplemento”

tem o significado previsto na Clausula 10.1.2

desta Escritura.

“"Eventos de Inadimplemento
Automatico”

tem o significado previsto na Clausula 10.1.1

desta Escritura.

“"Eventos de Inadimplemento
Nao Automatico”

tem o significado previsto na Clausula 10.1.2

desta Escritura.

“Fiadora”

INDUSTRIA
LTDA.,

DE
conforme

significa a FS
BIOCOMBUSTIVEIS
qualificada no preambulo.

tem o significado previsto na Clausula 8.6.1

“Fianga” i
desta Escritura

“IBGE" significa o Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica - IBGE.

“IFRS"” significa o International Financial Reporting
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Standards.

“Indice Financeiro”

tem o significado previsto na Clausula 10.1.2
(viii) desta Escritura.

“Investidores” ou “Investidores
Profissionais”

significa os investidores profissionais, conforme
definidos nos artigos 11 e 13 da Resolugao CVM
30, sendo considerados: (i) instituicdes
financeiras e demais instituicdes autorizadas a
funcionar pelo Banco Central do Brasil; (ii)
companhias seguradoras e sociedades de
capitalizacao; (iii) entidades abertas e fechadas
de previdéncia complementar; (iv) pessoas
naturais ou juridicas que possuam investimentos
financeiros em  valor superior a R$
10.000.000,00 (dez milhdes de reais) e que,
adicionalmente, atestem por escrito sua
condicdo de investidor profissional mediante
termo proprio, de acordo com o Anexo A da
Resolugcao CVM 30; (v) fundos de investimento;
(vi) clubes de investimento, desde que tenham
a carteira gerida por administrador de carteira
de valores mobiliarios autorizado pela CVM;
(vii) assessores de investimento,
administradores de carteira de valores
mobilidrios, analistas de valores mobilidrios e
consultores de valores mobilidrios autorizados
pela CVM, em relagdo a seus recursos proprios;
(viii) investidores nao residentes; e (ix) fundos
patrimoniais.

“Investimento”

significa qualquer adiantamento, direto ou
indireto, empréstimo a terceiros (exceto por
adiantamentos a clientes ou fornecedores no
curso regular dos negdcios que sejam
registrados como contas a receber, despesas
antecipadas ou depdsitos no balango patrimonial
do respectivo credor) ou outra prorrogacao do
crédito junto a terceiros (incluindo por meio de
garantia pessoal ou acordo similar) ou
contribuicao de capital para terceiros (por meio
de qualquer transferéncia de dinheiro ou outra
propriedade a outrem ou qualquer pagamento
por propriedade ou servicos para o beneficio ou
utilizacao de outrem), ou qualquer compra ou
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aquisicdo de Capital Social, Divida ou outros
instrumentos similares emitidos por uma Pessoa
em favor da Emissora.

“IPCA”

significa o Indice de Precos ao Consumidor
Amplo, divulgado pelo IBGE.

“IRRF”

significa o Imposto de Renda Retido na Fonte.

“Jornal de Publicacao”

significa o jornal “Didrio de Cuiaba”.

“JUCEMAT"

significa a Junta Comercial do Estado de Mato
Grosso.

“Legislacdao Anticorrupcao”

significa as normas aplicaveis que versam sobre
atos de corrupcdo, lavagem de dinheiro e atos
lesivos contra a administracdo publica,
incluindo, mas ndo se limitando a, as normas
previstas na Lei n.%° 8.429, de 2 de junho de
1992, conforme alterada, na Lei n.9 9.613, de 3
de margo de 1998, conforme alterada, na Lei n.°
12.846, de 19 de agosto de 2013, conforme
alterada, do Decreto n.© 11.129, de 11 de julho
de 2022, conforme alterado, no Decreto-Lei n.°
2.848, de 07 de dezembro de 1940, conforme
alterado, na Lei n.°© 7.492, de 16 de junho de
1986, conforme alterada, na Lei n.© 8.137, de
27 de dezembro de 1990, conforme alterada, na
Lei n.© 14.133, de 01 de abril de 2021, conforme
alterada (ou outras normas de licitagbes e
contratos da administragdo publica), e, desde
que aplicavel, no US Foreign Corrupt Practices
Act of 1977 (FCPA) e no UK Bribery Act of 2010.

“Legislacao Socioambiental”

significa a legislacdo e regulamentacao
relacionadas a saude e seguranca ocupacional,
ao meio ambiente, ao direito do trabalho, a
protecdo dos direitos humanos reconhecidos
internacionalmente, incluindo o ndo incentivo a
prostituicdo, ao uso de ou incentivo a mdo-de-
obra infantil e/ou em condicdo analoga a de
escravo ou de qualquer forma infringentes aos
direitos dos silvicolas, em especial, mas nédo se
limitando, ao direito sobre as areas de ocupacdo
indigena, assim declaradas pela autoridade
competente.

“Lei 12.431"

significa a Lei n.© 12.431, de 24 de junho de
2011, conforme alterada.
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“Lei das Sociedades por Acoes”

significa a Lei n.° 6.404, de 15 de dezembro de
1976, conforme alterada.

“Lei do Mercado de Valores
Mobiliarios”

significa a Lei n.% 6.385, de 7 de dezembro de
1976, conforme alterada.

“Lucro Liquido Combinado”

tem o significado previsto na Clausula 10.1.2
(viii) desta Escritura.

“Meios de Divulgacao”

significa as paginas da rede mundial de
computadores da Emissora, do Coordenador
Lider, da B3 e da CVM.

\\MMEII

significa o Ministério de Minas e Energia.

“Mudanca de Controle”

significa a hipétese de a Summit deixar (i) de
deter, de forma direta ou indireta, no minimo,
50% (cinquenta por cento) mais uma quota ou
acao, conforme o caso (maioria absoluta) do
Capital Social votante da Emissora e/ou da
Fiadora; ou (ii) de fazer parte de acordo de
socios e/ou acionistas e/ou investidores,
conforme aplicidvel, e demonstrado pela
Emissora e/ou pela Fiadora, que assegure a
Summit, de forma direta ou indireta,
independentemente da quantidade absoluta das
guotas ou acdes da Emissora e/ou da Fiadora
por ela detidas, o Controle da Emissora e/ou da
Fiadora.

“Normativos ANBIMA"

significa, em conjunto, o Cédigo ANBIMA e as
Regras e Procedimentos ANBIMA.

“Obrigacoes Garantidas”

significa as obrigacdes da Emissora, principais e
acessoérias, presentes e/ou futuras, no seu
vencimento original ou antecipado, assumidas
ou que venham a sé-las, perante os
Debenturistas, representados pelo Agente
Fiduciario, o que inclui, principalmente, mas ndo
se limita, ao pagamento de todo e qualquer valor
devido pela Emissora, em razdo das Debéntures,
abrangendo a sua Amortizacdo, Remuneracdo, o
pagamento dos custos, comissdes, encargos,
atualizacdo monetaria (conforme aplicavel) e
despesas e a totalidade das obrigacoes
acessorias, tais como, mas nao se limitando, aos
Encargos Moratérios, multas, indenizagoes,
penalidades, despesas, custas, imposto de
transmissdo inter vivos, honorarios arbitrados
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em juizo, comissbes e demais encargos
contratuais e legais previstos, e todo e qualquer
custo ou despesa comprovadamente incorrido
pelo Agente Fiduciario e/ou pelos Debenturistas,
em decorréncia de processos, procedimentos
e/ou outras medidas judiciais ou extrajudiciais
necessarios a salvaguarda dos direitos e
prerrogativas dos Debenturistas e das
Debéntures, tais como honorarios advocaticios,
judiciais ou extrajudiciais, e despesas
processuais necessarias ao exercicio de seu
direito.

“Oferta”

tem o significado previsto na Clausula 2.1 desta
Escritura.

“Onus”

significa qualquer garantia real, security
interest, cessao ou alienagdo fiduciaria,
bloqueio, penhora, penhor, hipoteca, usufruto,
vinculagdo de bens, concessdao de privilégio ou
preferéncia ou qualquer outro 6nus, gravame
e/ou direito real de garantia.

“Opcao de Lote Adicional”

tem o significado previsto na Clausula 7.4.1
desta Escritura.

“Parte Relacionada”

significa (i) qualquer Controlada, Controladora
ou Afiliada da Emissora e/ou da Fiadora; (ii)
qualquer fundo de investimento administrado
pela Emissora e/ou pela Fiadora, e/ou por
Afiliada da Emissora e/ou da Fiadora; (iii)
qualquer administrador de quaisquer das
Pessoas acima referidas, ou Pessoa Controlada
por quaisquer de tais administradores; e (iv)
qualquer familiar de quaisquer das Pessoas
acima referidas ou Pessoa Controlada por
familiar de quaisquer das Pessoas acima
referidas, bem como seus respectivos conjuges,
companheiros, ascendentes, descendentes e
colaterais até o 2° (segundo) grau.

“Partes”

tem o significado previsto no preambulo desta
Escritura.

“Partes Indenizaveis”

tém o significado previsto na Clausula 11.2.1
desta Escritura.

“Periodo de Capitalizagdao”

tem o significado previsto na Clausula 8.12.2
6.3.7 abaixodesta Escritura.
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“Periodo de Distribuicao”

tem o significado previsto na Clausula 6.3.7
abaixo desta Escritura.

“Pessoa”

significa
juridica

qualquer pessoa natural,
(de direito publico ou
personificada ou ndo, associagao,
sociedade de fato ou sem personalidade juridica,
fundo de investimento, condominio, trust, joint

pessoa
privado),
parceria,

venture, veiculo de investimento, comunhdo de
ou qualquer organizagdo que
interesse comum, ou grupo de
interesses comuns, inclusive previdéncia privada
patrocinada por qualquer pessoa juridica, ou
qualquer outra entidade de qualquer natureza.

recursos
represente

“Primeira Data de

Integralizacao”

tem o significado previsto na Clausula 8.9.1
desta Escritura.

“Prémio de Resgate Antecipado
Facultativo Total”

tem o significado previsto na Clausula 9.1.2
desta Escritura.

“Plano de Distribuicao”

tem o significado previsto na Clausula 6.3.7
abaixodesta Escritura.

“Procedimento de

Bookbuilding”

tem o significado previsto na Clausula 6.4.1
desta Escritura.

“"Projeto de Investimento”

tem o significado previsto na Clausula 5.1 desta
Escritura.

14

“"Reestruturacao

significa qualquer alteracdo de condigdes
relacionadas: (i) as Debéntures, tais como
datas de pagamento, atualizacdo, remuneracao,
data de vencimento final, fluxos operacionais de
pagamento ou recebimento de valores ou
caréncia; (ii) aos Eventos de Inadimplemento
desta Escritura de Emissdao e condicdes de
resgate antecipado das Debéntures, sendo certo
gue os eventos relacionados a amortizagdo
programada das Debéntures ndo sdo
considerados reestruturacdo das Debéntures; ou
(iii) a aditamentos a esta Escritura de Emissao,
em razao das alteracdes previstas nos itens “(i)”
e “(ii)” acima.

“Relagao Divida

Liquida/EBITDA"

tem o significado previsto na Clausula 10.1.2
(viii) desta Escritura.

“"Remunerag¢ao”

tem o significado previsto na Clausula 8.12.1
desta Escritura.

“Reorganizagao Societaria

tem o significado previsto na Clausula 10.1.2 (x)
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Permitida”

desta Escritura.

“Regras e Procedimentos

significa as "Regras e Procedimentos de Ofertas
Publicas” da ANBIMA, de 24 de margo de 2025,

ANBIMA”
conforme alteradas.
“"Resgate Antecipado | tem o significado previsto na Clausula 9.1.1
Facultativo Total” desta Escritura.
“"Resgate Antecipado

Facultativo Total - Tratamento
Tributario”

tem o significado previsto na Clausula 8.21.5
desta Escritura.

“"Resolugcdao CMN 4.751"

significa a Resolugdo do CMN n.° 4.751, de 26
de setembro de 2019, conforme em vigor.

“Resolugdao CMN 5.034"

significa a Resolugdo do CMN n.° 5.034, de 21
de julho de 2022, conforme em vigor.

“Resolugao CVM 17"

significa a Resolugdo CVM n.0 17, de 09 de
fevereiro de 2021, conforme em vigor.

"Resolugao CVM 30"

significa a Resolugao CVM n.° 30, de 11 de maio
de 2021, conforme em vigor.

“"Resolugao CVM 160"

significa a Resolugdo CVM n.° 160, de 13 de
julho de 2022, conforme alterada.

“Saldo do
Unitario Atualizado”

Valor Nominal

tem o significado previsto na Clausula 8.11.1
desta Escritura.

\\SBR Ill

significa a SUMMIT BRAZIL RENEWABLES 1,
LLC, sociedade devidamente constituida e
existente de acordo com as leis do Estado de
Delaware, Estados Unidos da América, com sede
em 1209 Orange Street, Wilmington, Delaware
19801, inscrita no CNPJ] sob o n.°
19.583.201/0001-97.

“"Sistema Empresas.Net”

significa o} sistema

disponibilizado pela B3.

Empresas.Net,

“Subsidiaria”

significa, com relacdo a qualquer Pessoa (a
“controladora”), em qualquer data, qualquer
corporacdo, sociedade, parceria, associacao ou
outra entidade na qual mais de 50% (cinquenta
por certo) do Capital Social com direito a voto,
direta ou indiretamente, seja detido por tal
Pessoa e uma ou mais Subsididrias de tal Pessoa
(ou uma combinagao destas).

significa a SBR I, ou qualquer outro veiculo de

“Summit” investimento controlado pelos atuais
Controladores da SBR 1.
“TRS” tem o significado previsto na Cldusula 10.1.2




Autorregulacao

ANBIMA

Agente Fiduciario

(viii) desta Escritura.

“Valor do Resgate Antecipado | tem o significado previsto na Clausula 9.1.1
Facultativo Total” desta Escritura.

tem o significado previsto na Clausula 8.6.2
desta Escritura.

“Valor Garantido”

tem o significado previsto na Clausula 8.7.1
desta Escritura.

“Valor Nominal Unitario”

“Valor Nominal Unitario | tem o significado previsto na Clausula 8.11.1
Atualizado” desta Escritura.

tem o significado previsto na Clausula 7.3.1
desta Escritura.

“Valor Base da Emissao”

significa qualquer instrumento de divida ou
participacao societaria publicamente
negociaveis, cotadas para negociagdo em uma
bolsa de valores nacional e emitidos por uma
sociedade com titulos de divida notados pelo
menos como “AA-" pela Standard & Poor’s
Ratings do Brasil Ltda. ou pela Fitch Ratings do
Brasil Ltda. ou “Aa3” pela Moody’s Local Br
Agéncia de Classificacdo de Risco Ltda.

“Valores Mobiliarios
Disponiveis para Venda”

2 AUTORIZAGAO

2.1 A presente 42 (quarta) emissdo, nos termos da Lei das Sociedades por Acdes
(“"Emissdo”), de debéntures simples, ndo conversiveis em acoes, da espécie com
garantia quirografaria, com garantia adicional fidejussoria, em série Unica, da Emissora
(“Debéntures”), para oferta publica de distribuicdo, sob o rito de registro automatico,
nos termos da Lei do Mercado de Valores Mobilidrios, da Resolugdo CVM 160, dos
Normativos ANBIMA, e das demais disposicoes legais e regulamentares aplicaveis
(“Oferta”), e a celebracao desta Escritura de Emissdo, do Contrato de Distribuicao e
dos demais documentos da Oferta serdo realizadas com base nas deliberacdes
aprovadas em assembleia geral extraordinaria da Emissora realizada em 27 de janeiro
de 2026 (“Aprovacao da Emissora”), na forma do disposto do artigo 59 da Lei das
Sociedades por Acoes.

2.2 A Aprovacao da Emissora aprovou, dentre outras caracteristicas da Emissao e
da Oferta e a Remuneragao (conforme definida abaixo), tendo sido autorizada a
administracdo da Emissora a (i) praticar todos os atos necessarios para efetivar as
deliberagbes 1a consubstanciadas; e (ii) formalizar e efetivar a contratacdo do
Coordenador Lider, do Agente Fiducidrio, dos assessores legais e dos demais
prestadores de servigos necessarios a implementacao da Emissao e da Oferta, tais como
o Escriturador, o Agente de Liquidagao, a B3, dentre outros, podendo, para tanto,
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negociar e assinar os respectivos instrumentos de contratacao e eventuais alteragdes
em aditamentos.

2.3 A outorga da Fianca e a celebracdo desta Escritura de Emissao, do Contrato de
Distribuicdo e dos demais documentos Oferta pela Fiadora foram aprovadas com base
nas deliberacdes da reunido de soécios da Fiadora realizada em 27 de janeiro de 2026
(“Aprovacao da Fiadora”).

3 REQUISITOS

A Emissdo, a Oferta, e a celebracdo desta Escritura de Emissdao, do Contrato de
Distribuicdo e dos demais documentos da Oferta serdo realizadas com observancia aos
seguintes requisitos:

3.1 Arquivamento e divulgacao das Aprovacoes Societarias

3.1.1 Nos termos do artigo 62, inciso I, e do artigo 289 da Lei das Sociedades
por Acoes, a Aprovacdo da Emissora sera protocolada na JUCEMAT e disponibilizada na
rede mundial de computadores da Emissora (https://www.fs.agr.br/investidores/) e
enviada pela Emissora a CVM, por meio de sistema eletr6nico disponivel na pagina da
rede mundial de computadores da CVM, em até 7 (sete) dias contados (a) da concessao
a Emissora de acesso ao sistema eletronico da CVM ou (b) da data da realizacdo da
Aprovacdo Societaria da Emissora, caso a Emissora jd possua acesso ao sistema
eletronico da CVM. A Emissora fornecera ao Agente Fiduciario 1 (uma) cdpia eletronica
(.pdf) da Aprovagdo da Emissora, devidamente arquivada na JUCEMAT, em até 5 (cinco)
Dias Uteis contados da data do arquivamento.

3.1.2 A Aprovagdo da Fiadora sera protocolada na JUCEMAT. A Fiadora
fornecera ao Agente Fiduciario 1 (uma) copia eletronica (.pdf) da Aprovagao da Fiadora,
devidamente arquivada na JUCEMAT, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data do
arquivamento.

3.2 Divulgacao desta Escritura de Emissao e de seus aditamentos
3.2.1 Esta Escritura de Emissdao e seus eventuais aditamentos deverdao ser
divulgados no Sistema Empresas.Net e na pagina na rede mundial de computadores da

Emissora, nos termos da Lei das Sociedades por Agdes e regulamentacao da CVM.

3.3 Registro desta Escritura de Emissdo e de seus aditamentos em Cartério
de Registro de Titulos e Documentos

3.3.1 Em virtude da Fiancga, conforme disposto na Clausula 8.6.1 abaixo, nos termos
dos artigos 129, 130 e 131 da Lei n.° 6.015, de 31 de dezembro de 1973, conforme
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alterada, a Emissora devera, as suas proéprias custas e exclusivas expensas, (i) em até
5 (cinco) Dias Uteis contados da respectiva data de assinatura, conforme o caso,
realizar o protocolo para registro da presente Escritura de Emissdao ou de eventual
aditamento perante o Cartorio de RTD; (ii) em até 30 (trinta) dias contados da
respectiva data de assinatura e previamente a Primeira Data de Integralizacdo, obter o
registro da presente Escritura de Emissdo ou de eventual aditamento perante o Cartério
de RTD. A Emissora entregara, ao Agente Fiduciario, 1 (uma) via original, ou, conforme
aplicavel, 1 (uma) cépia eletrbnica (.pdf), contendo a chancela digital, desta Escritura
de Emissdo e de seus eventuais aditamentos devidamente registrada no Cartério de
RTD em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data do respectivo registro ou averbagao,
conforme o caso.

3.4 Registro Automatico na CVM e Registro na ANBIMA

3.4.1 As Debéntures serdo objeto de distribuicdo publica, destinada exclusivamente
a Investidores Profissionais, estando a Oferta sujeita ao rito automatico de registro de
oferta publica de distribuicdo de valores mobilidrios, sem necessidade de analise prévia
da CVM, nos termos do artigo 26, inciso X, da Resolugdo CVM 160, e das demais
disposicoes legais e regulamentares aplicaveis, sendo certo que, nos termos do artigo
27 da Resolugdo CVM 160, para requerimento e concessdao do registro automatico da
Oferta, os seguintes documentos e condicOes sao exigidos: (i) pagamento da taxa de
fiscalizagdo; e (ii) formulario eletrénico de requerimento da oferta preenchido por meio
de sistema de registro disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores.

3.4.2 Nos termos do artigo 99, paragrafo 1°, da Resolugdo CVM 160, e tendo em vista
o rito de registro e o publico-alvo adotado no @mbito da Oferta, conforme Clausula 3.4.1
acima, (i) a Oferta foi dispensada da apresentacdo de prospecto e lamina para sua
realizacdo; (ii) a CVM ndo realizou analise prévia dos documentos da Oferta, nem de
seus termos e condicoes; e (iii) devem ser observadas as restricdes de negociacao das
Debéntures previstas na Resolugdo CVM 160.

3.4.3 A Oferta sera registrada na ANBIMA no prazo maximo de 07 (sete) dias corridos
a contar da data de divulgacdo do Anuncio de Encerramento, nos termos do artigo 19
do Cdédigo ANBIMA e dos artigos 15 e 16 das Regras e Procedimentos ANBIMA,

3.5 Enquadramento do Projeto de Investimento como Prioritario

3.5.1 As Debéntures contardo com o incentivo previsto no artigo 2° da Lei 12.431 e
no Decreto 11.964, sendo a totalidade dos recursos liquidos captados na Emissdo
aplicados no Projeto de Investimento, tendo em vista o enquadramento do Projeto de
Investimento como projeto prioritdrio no setor de energia, produgdo de
biocombustiveis, de acordo com o Decreto 11.964.
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3.5.2 Nos termos do artigo 89, inciso I, do Decreto 11.964, a Emissora protocolou,
perante o MME, a documentacao pertinente com a descricao individualizada do projeto
de investimento sob o nimero de protocolo digital 48340.000388/2026-61 (numero
Unico de protocolo - NUP).

3.6 Depdsito para distribuicdao, negociacao e liquidacao financeira

3.6.1 As Debéntures serdo depositadas para (i) distribuicdo no mercado primario por
meio do MDA - Mddulo de Distribuicao de Ativos, administrado e operacionalizado pela
B3, sendo a distribuicao liquidada financeiramente por meio da B3; e (ii) negociacao no
mercado secundario por meio do CETIP21 - Titulos e Valores Mobilidrios, administrado
e operacionalizado pela B3, sendo as negociagdes liquidadas financeiramente e as
Debéntures custodiadas eletronicamente na B3. Alternativamente, as Debéntures
poderdo ser mantidas em registro no Escriturador.

3.6.2 As Debéntures somente poderdo ser negociadas nos mercados regulamentados
de valores mobilidrios entre Investidores Profissionais, nos termos do artigo 86, inciso
V, da Resolucdo CVM 160, desde que devidamente cumpridos os requisitos do artigo
89 da Resolugdo CVM 160, observado que as Debéntures somente poderdo ser
negociadas nos mercados de balcdo organizado nao-organizado, mas nao em bolsa,
sem que a Emissora possua o registro de que trata o artigo 21 da Lei do Mercado de
Valores Mobiliarios, nos termos do artigo 88, caput, da Resolugdo CVM 160.

4 OBJETO SOCIAL DA EMISSORA

4.1 A Emissora tem por objeto social nos termos do artigo 3@ do seu estatuto social:
a) fabricagdo de alcoois; b) comércio, importacdo e exportacdo de alcoois e seus
derivados, obtidos por processamento de vegetais, seus derivados e subprodutos; c)
geracdo de energia termelétrica (a partir de combustiveis renovaveis); d) comércio
atacadista de energia elétrica, incluindo importagdo e exportacgao; e) fabricagdo de dleo
de milho bruto; f) negociagdo de sementes, farelos e outros residuos de milho; g)
producdo e distribuicdo de vapor, agua quente e ar condicionado; h) exploracdo das
atividades de logistica, armazenagem e distribuicdo de alcoois no brasil e no exterior,
incluindo a construcdo e operacdo de dutos e terminais maritimos e terrestres; i)
prestacdo de servigos de armazenagem e depdsito de grdos e produtos para terceiros;
j) comércio atacadista de matéria prima agricola em especial, mas sem se limitar a
milho, incluindo importagao e exportagcao; k) extracdao de madeira em florestas
plantadas; |) comércio atacadista de madeira e produtos derivados; m) representacao,
intermediacao e agenciamento de qualquer natureza, inclusive comercial; n)
comercializacdo de produtos derivados das atividades agricolas em especial mas sem
se limitar a, comercializacao de soja, algodao, cereais e leguminosas beneficiados; 0)
servicos combinados de escritério e apoio administrativo; p) comércio atacadista de
defensivos agricolas, adubos, fertilizantes e corretivos do solo; q) comércio atacadista
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de mercadorias com predominancia de insumos agropecudrios; r) comércio atacadista
de alimentos para animais; s) comercializacdo de produtos derivados das atividades
agricolas em especial sem qualquer limitacdo, a comercializacdo de soja, algodao,
cereais e leguminosas beneficiados; t) comércio atacadista de 6leo de soja degomado;
u) comércio atacadista de agUcares; v) fabricacdo de amidos e féculas de vegetais; e
x) fabricagcdo de ragao para animais.

5 DESTINAGAO DOS RECURSOS

5.1 Nos termos do artigo 2°, paragrafo 1°, da Lei 12.431, do Decreto 11.964 e da
Resolucdo CMN 5.034, os recursos liquidos captados pela Emissora por meio das
Debéntures (inclusive decorrentes da colocagdo das Debéntures Adicionais, caso
emitidas) serdo utilizados exclusivamente para o pagamento futuro e/ou reembolso de
gastos, despesas, outorgas e/ou dividas relacionados a implantagdo do projeto abaixo
detalhado (“Projeto de Investimento”), desde que o pagamento dos referidos gastos,
despesas, outorgas e/ou dividas passiveis de reembolso tenham ocorrido em prazo
igual ou inferior a 48 (quarenta e oito) meses da data de encerramento da Oferta,
conforme tabela da Clausula 5.4 abaixo (“"Destinacdo dos Recursos”).

5.2 No prazo de até (i) 30 (trinta) dias contado do término de cada exercicio social,
(i) até que seja comprovada a destinacdo da totalidade dos recursos da Emissdo, de
acordo com o previsto na Clausula 5.1 acima, ou (iii) 5 (cinco) Dias Uteis contados da
Data de Vencimento, ou do vencimento antecipado das Debéntures ou do resgate
antecipado das obrigagbes decorrentes das Debéntures, o que ocorrer primeiro, a
Emissora devera encaminhar ao Agente Fiduciario declaracdo em papel timbrado e
assinada por representante(s) legal(is) com poderes para tanto, nos termos do seu
estatuto social, atestando que os recursos oriundos da Emissdo foram aplicados na
forma prevista na Clausula 5.1 acima, podendo o Agente Fiduciario solicitar 8 Emissora
eventuais esclarecimentos e/ou documentos que se facam necessarios para verificagdo
da Destinacao dos Recursos.

5.3 Para fins do disposto na Clausula 5.1 acima, entende-se por “recursos liquidos”
0s recursos captados pela Emissora, por meio da integralizacdo das Debéntures,
excluidos os custos incorridos para pagamento de despesas decorrentes da Emissdo,
sendo certo que a Emissora devera enviar ao Agente Fiduciario, notificacdo
discriminando tais custos.

5.4 As caracteristicas do Projeto de Investimento, bem como todas as informagdes
necessarias nos termos da Resolucdo CMN 5.034, encontram-se abaixo e nos quadros
de usos e fontes apresentados pela Emissora ao MME:
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Nome empresarial e nuimero de
inscricdo no CNPJ, proprios e do
titular do Projeto de Investimento

FS I INDUSTRIA DE ETANOL S.A.
CNPJ: 46.710.597/0001-69

Setor prioritario em que o Projeto de
Investimento se enquadra

Biocombustiveis

Objeto do Projeto de Investimento

Produgcdo de etanol

industriais.

em plantas

Objetivo do Projeto de Investimento

Instalagdo produtora de etanol, a partir
de milho, com capacidade de produgao de
2.200m3/d de etanol anidro e 2.288 m3/d
de etanol hidratado.

Beneficios sociais ou ambientais
da do
Projeto de Investimento

advindos implementacao

Producdao de biocombustivel de baixa
pegada de carbono, promovendo reducao
significativa das reducdes de emissdes de
GEE por meio da substituicdo da gasolina.
Geracao de empregos diretos e indiretos,
apoiando o desenvolvimento de novos
talentos e na inclusdo social da
comunidade do entorno. Fortalecimento
da seguranca alimentar pela produgao de
coprodutos de alto valor para nutricao
animal (DDGSs).

Data de inicio do

Investimento

Projeto de

Setembro de 2022.

Fase atual do Projeto de

Investimento

100% (cem por cento) do capex
concluido, mas existem investimentos
para expansao.

Encerramento estimado do Projeto
de Investimento

Dezembro de 2025.

Volume estimado de recursos
financeiros necessarios para a
realizacao do Projeto de

Investimento

R$ 2.000.000.000,00 (dois bilhdGes de
reais).

Volume de recursos financeiros que
se estima captar com a Emissao e
respectivo percentual que se estima
captar com as Debéntures frente as
necessidades de recursos financeiros
do Projeto de Investimento

R$ 500.000.000,00 (quinhentos milhdes
de reais), sem considerar 0S recursos
captados com as Debéntures Adicionais,
se houver.

25% (vinte e cinco por cento), sem
considerar os recursos captados com as
Debéntures Adicionais, se houver.
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R$ 750.000.000,00 (setecentos e
cinquenta milhdes de reais),
considerando os recursos captados pelas
Debéntures Adicionais, se houver.

38% (trinta e oito por cento),
considerando os recursos captados pelas
Debéntures Adicionais, se houver.

Namero protocolo e do processo | Protocolo n.° 002852.0021918/2026.
perante o Ministério de Minas e
Energia Processo n.% 48340.000388/2026-61.

5.5 Caso haja a emissdo das Debéntures Adicionais, o montante dos recursos
liguidos obtidos com a Oferta em decorréncia de tal emissdo sera destinado
integralmente ao Projeto de Investimento, conforme condigdes previstas nesta Clausula
5.

6 CARACTERISTICAS DA OFERTA
6.1 Distribuicdo e Colocagao

6.1.1 As Debéntures serdo objeto de distribuicdo publica, a ser registrada sob o rito
automatico de distribuicdo, sem necessidade de analise prévia da CVM, nos termos do
disposto na Resolugdao CVM 160, em regime de garantia firme de colocacdo para o Valor
Base da Emissdo (exceto pelas Debéntures Adicionais, as quais, se emitidas, serao
colocadas sob o regime de melhores esforcos de colocacdo), com a intermediacdo de
instituicGes financeiras integrantes do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios
responsavel pela distribuicdo das Debéntures ("Coordenadores”), sendo um dentre
eles designado como coordenador lider (“Coordenador Lider”), nos termos do
Contrato de Distribuicado.

6.1.2 Caso o montante da Oferta seja aumentado em decorréncia do exercicio da
Opcdo de Lote Adicional, nos termos da Clausula 7.4.1 abaixo, os Coordenadores fardo
a distribuicdo das Debéntures Adicionais em regime de melhores esforcos de colocagao.

6.1.3 N3o sera admitida a distribuicdo parcial das Debéntures.

6.1.4 As Debéntures poderdo ser distribuidas pelos Coordenadores a partir da data da
divulgacdo do Anuncio de Inicio, apés a obtencdo do registro automatico da Oferta
perante a CVM, com envio simultdneo, pelo Coordenador Lider, da versado eletronica do
Anuncio de Inicio a CVM e a B3, nos termos do paragrafo 2° do artigo 59 da Resolugdo
CVM 160.
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6.1.5 O periodo de distribuicdo das Debéntures serd de, no maximo, 180 (cento e
oitenta) dias a contar da data de divulgagao do Anuncio de Inicio, observado o disposto
nos artigos 47 e 48 da Resolugao CVM 160.

6.2 Publico-Alvo da Oferta

6.2.1 O publico-alvo da Oferta é composto exclusivamente por Investidores
Profissionais.

6.2.2 Os regimes proprios de previdéncia social instituidos pela Unido, pelos Estados,
pelo Distrito Federal ou por Municipios sdo considerados como Investidores Profissionais
apenas se reconhecidos como tais conforme regulamentacdo especifica do 6rgdo de
governo competente na esfera federal.

6.3 Plano de Distribuigao

6.3.1 O plano de distribuicdo sera organizado pelos Coordenadores e seguira os
procedimentos descritos no artigo 49 da Resolugdo CVM 160 e no Contrato de
Distribuicdo, tendo como publico-alvo exclusivamente Investidores Profissionais
(“Plano de Distribuicao”).

6.3.2 Cada Investidor Profissional sera informado que: (i) foi dispensada divulgacdo
de um prospecto e lamina para a realizagdo da Oferta; (ii) a CVM nao realizou analise
prévia dos documentos da Oferta nem de seus termos e condigoes; (iii) existem
restricbes para a revenda dos titulos de divida, nos termos do Capitulo VII da Resolucdo
CVM 160; (iv) devera efetuar sua propria analise com relacdo a qualidade e riscos das
Debéntures e capacidade de pagamento da Emissora; (v) devera optar por realizar o
investimento das Debéntures exclusivamente com base em informagdes publicas
referentes as Debéntures e a Emissora, conforme o caso e aplicavel, incluindo, sem
limitagdo, a esta Escritura de Emissao; e (vi) ndo ha incorporacdo por referéncia nos
documentos da Oferta, das demonstracoes financeiras e qualquer informacao divulgada
ao publico pela Emissora.

6.3.3 N3o existira fixagao de lotes minimos ou maximos de subscrigdo das Debéntures,
sendo que os Coordenadores, com expressa e prévia anuéncia da Emissora, organizardo
o Plano de Distribuicdo.

6.3.4 Ndo havera preferéncia ou prioridade para subscricdo das Debéntures pelos
atuais acionistas da Emissora.

6.3.5 Havera possibilidade de aumento da quantidade de Debéntures inicialmente
ofertada, em virtude de excesso de demanda a ser constatado no ambito da Oferta,
mediante o exercicio da Opcao de Lote Adicional, conforme descrito na Clausula 7.4.1
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abaixo, nos termos do artigo 50 da Resolucdo CVM 160. Adicionalmente, ndo havera
lote suplementar no ambito da Oferta.

6.3.6 Em razao da realizacdo do Procedimento de Bookbuilding, a Oferta estara a
mercado a partir da data em que o Aviso ao Mercado for divulgado, o qual serd
divulgado nos Meios de Divulgacdo, com envio simultaneo, pelo Coordenador Lider, da
versdo eletrénica do Aviso ao Mercado a CVM e a B3, sem quaisquer restricbes para
sua copia e em formato digital que permita a busca de palavras e termos, nos termos
do artigo 57, §4°, da Resolugdo CVM 160.

6.3.7 As Debéntures poderdo ser distribuidas pelos Coordenadores mediante a
obtencdo do registro automatico da Oferta junto a CVM e a partir da data de divulgacéo,
nos Meios de Divulgagdo, do Anuncio de Inicio, com envio simultaneo, pelo Coordenador
Lider, das versGes eletronicas a CVM e a B3, sem quaisquer restricdes para sua copia
e em formato digital que permita a busca de palavras e termos, nos termos do artigo
59, §29°, da Resolugdo CVM 160 (“*Periodo de Distribuicdao”).

6.3.8 O Periodo de Distribuicdo sera de, no maximo, 180 (cento e oitenta) dias
contados da data de divulgacdo do Anuncio de Inicio, nos termos do artigo 48 da
Resolugcao CVM 160.

6.3.9 N3o serd concedido qualquer tipo de desconto pelos Coordenadores aos
Investidores Profissionais interessados em subscrever as Debéntures no ambito da
Oferta, exceto com relagdo a possibilidade de desagio, conforme previsto na Clausula
8.10.3 abaixo.

6.3.10 Os Coordenadores organizardo a colocacdo das Debéntures perante os
Investidores Profissionais interessados de forma discricionaria, levando em conta suas
relacbes com seus clientes e outras consideracées de natureza comercial ou estratégica
do Coordenador Lider, sem obrigatoriedade de rateio.

6.4 Procedimento de Coleta de Intencoes de Investimentos

6.4.1 Observado os termos do artigo 3° da Resolugdao CVM 160 e nos termos do
Contrato de Distribuicdo, serd adotado o procedimento de coleta de intengdes de
investimento, organizado pelos Coordenadores, sem lotes minimos ou maximos, para
definir a: (i) taxa final da Remuneracdo; e (ii) colocacdo, ou ndo, das Debéntures
Adicionais ("Procedimento de Bookbuilding").

6.4.2 Ao final do Procedimento de Bookbuilding, o resultado sera ratificado por meio
de aditamento a esta Escritura de Emissdo a ser celebrado anteriormente a data de
concessao do registro da Oferta pela CVM, que (i) devera ser averbado no Cartério de
RTD e (ii) sera celebrado sem necessidade de qualquer aprovacao societaria adicional
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da Emissora e da Fiadora e sem necessidade de aprovagao de Assembleia Geral de
Debenturistas.

6.4.3 A alocacdo e efetiva subscricdo das Debéntures apdés a conclusdo do
Procedimento de Bookbuilding ocorrera apds o registro da Oferta, a ser obtido sob o
rito de registro automatico, nos termos da Resolugao CVM 160.

7 CARACTERISTICAS DA EMISSAO

7.1 Numero da Emissao

7.1.1 As Debéntures representam a 42 (quarta) emissao de debéntures da Emissora.

7.2 Numero de Séries

7.2.1 A Emissao sera realizada em série Unica.

7.3 Valor Base da Emissao

7.3.1 O valor base da Emissao ser3, inicialmente, de R$ 500.000.000,00 (quinhentos
milhdes de reais), na Data de Emissao (“Valor Base da Emissao”), sem considerar
as Debéntures Adicionais.

7.4 Opcao de Lote Adicional

7.4.1 Nos termos do artigo 50 da Resolugdo CVM 160, a quantidade de Debéntures
inicialmente ofertada podera ser aumentada em até 50% (cinquenta por cento), ou
seja, em até 250.000 (duzentas e cinquenta mil) Debéntures adicionais, nas mesmas
condicGes das Debéntures inicialmente ofertadas (respectivamente, "Opcdo de Lote
Adicional" e “"Debéntures Adicionais”), podendo serem emitidas pela Emissora até
a data de conclusdo do Procedimento de Bookbuilding. As Debéntures Adicionais
eventualmente emitidas passardo a ter as mesmas caracteristicas das Debéntures
inicialmente ofertadas e passardo a integrar o conceito de "Debéntures" e serdo
colocadas sob regime de melhores esforcos de colocacdo pelos Coordenadores.

7.4.2 Caso ocorra o aumento na quantidade de Debéntures originalmente ofertada,
conforme previsto na Clausula 7.4.1 acima, esta Escritura de Emissdo devera ser
aditada de maneira a refletir a quantidade de Debéntures efetivamente emitida,
mediante a celebragdo de aditamento a esta Escritura de Emissdo, que (i) devera ser
averbado no Cartério de RTD e (ii) serda celebrado sem necessidade de qualquer
aprovacao societaria adicional da Emissora e da Fiadora e sem necessidade de
aprovacao de Assembleia Geral de Debenturistas.
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7.5 Escriturador

7.5.1 A instituicdo prestadora de servicos de escrituracdo das Debéntures sera a
VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., acima
qualificada (“Escriturador”).

7.6 Agente de Liquidagao

7.6.1 A instituicdo prestadora de servigos de agente de liquidacdo das Debéntures é
a VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., acima
qualificada ("Agente de Liquidagao”).

7.7 Direito ao Recebimento dos Pagamentos

7.7.1 Fardo jus ao recebimento de qualquer valor devido aos Debenturistas nos
termos desta Escritura de Emissdo aqueles que forem Debenturistas no encerramento
do Dia Util imediatamente anterior & respectiva data de pagamento.

8 CARACTERISTICAS GERAIS DAS DEBENTURES

8.1 Data de Emissao

8.1.1 Para todos os efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures sera 15 de
fevereiro de 2026 (“"Data de Emissao”).

8.2 Data de Inicio da Rentabilidade:

8.2.1 Para todos os fins e efeitos legais, a data de inicio da rentabilidade sera a
Primeira Data de Integralizacdo (conforme definida abaixo) das Debéntures (“Data de
Inicio da Rentabilidade”).

8.3 Forma, Tipo e Comprovacao de Titularidade

8.3.1 As Debéntures serdo emitidas sob a forma nominativa e escritural, sem emissao
de cautelas ou certificados, e, para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures
sera comprovada pelo extrato emitido pelo Escriturador e, adicionalmente, com relagdo
as Debéntures que estiverem custodiadas eletronicamente na B3, conforme o caso,
sera expedido por extrato em nome do Debenturista, que servirda como comprovante
da titularidade de tais Debéntures.

8.4 Conversibilidade

8.4.1 As Debéntures serdo simples, ou seja, ndo serdo conversiveis em acdes de
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emissao da Emissora.
8.5 Espécie

8.5.1 As Debéntures serdo da espécie quirografaria, nos termos do artigo 58, caput,
da Lei das Sociedades por Agdes, com garantia fidejusséria adicional, na forma de
Fianca, nos termos da Clausula 8.6 abaixo.

8.6 Garantia Fidejussoéria

8.6.1 Em garantia do fiel e integral cumprimento das Obrigacbes Garantidas, a
Fiadora, por meio do presente instrumento, presta garantia fidejusséria, em favor dos
Debenturistas, representados pelo Agente Fiduciario (“"Fianga”), nos termos descritos
a seguir.

8.6.2 A Fiadora declara-se neste ato, em carater irrevogavel e irretratavel, fiadora e
principal pagadora de todos os valores devidos pela Emissora, incluindo o Valor Nominal
Unitario Atualizado ou o Saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado, conforme aplicavel,
acrescido da Remuneracgdo, seja na data de pagamento ou em decorréncia de Resgate
Antecipado Facultativo Total, ou de Amortizacdo Extraordinaria Facultativa, ou de
vencimento antecipado das obrigacbes decorrentes das Debéntures, conforme previsto
nesta Escritura de Emissdao, bem como dos encargos moratoérios, multa convencional e
outros acréscimos aplicaveis e demais obrigacbes pecunidrias principais e/ou
acessorias, presentes e/ou futuras, previstas nesta Escritura de Emissdo, inclusive, mas
ndo limitado a, aquelas devidas ao Agente Fiduciario e demais prestadores de servigo,
nos termos do artigo 822 do Cddigo Civil, a titulo de indenizagdo, honorarios, tributos,
custos, incluindo remuneracao e despesas para salvaguarda dos direitos dos
Debenturistas, incluindo a constituicao, formalizacdo, excussao e/ou execucdo das
garantias previstas nesta Escritura de Emissao (“Valor Garantido”).

8.6.3 O Valor Garantido serd pago pela Fiadora no prazo de até 1 (um) Dia Util contado
do recebimento de comunicagdo por escrito enviada pelo Agente Fiduciario a Fiadora
informando a falta de pagamento, na data de pagamento respectiva, de qualquer valor
devido pela Emissora nos termos desta Escritura de Emissao, incluindo, mas nao se
limitando a, os montantes devidos aos Debenturistas a titulo de principal, remuneragao
ou encargos de qualquer natureza. Os pagamentos serdo realizados pela Fiadora de
acordo com os procedimentos estabelecidos nesta Escritura de Emissao.

8.6.4 O pagamento citado na Clausula 8.6.3 acima devera ser realizado pela Fiadora
fora do ambito da B3 e de acordo com instrucdes recebidas do Agente Fiduciario.

8.6.5 A Fiadora expressamente renuncia aos beneficios de ordem, direitos e
faculdades de exoneragdo de qualquer natureza previstos nos artigos 333, paragrafo
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unico, 364, 366, 368, 821, 824, 827, 834, 835, 837, 838, 839 e 844, todos do Cddigo
Civil, e artigos 130 e 794 do Cédigo de Processo Civil.

8.6.6 Nenhuma objecdo ou oposicdo da Emissora poderd ser admitida ou invocada
pela Fiadora com o fito de escusar-se do cumprimento de suas obrigagdes perante os
Debenturistas.

8.6.7 A Fiadora sub-rogar-se-a nos direitos dos Debenturistas, caso venha a honrar,
total ou parcialmente, a Fianca objeto desta Clausula 8.6, até o limite da parcela da
divida efetivamente por ela honrada, sendo certo que a Fiadora somente podera realizar
a cobranca de qualquer valor que lhe seja devido pela Emissora apds o pagamento
integral do Valor Garantido e caso receba qualquer valor da Emissora em decorréncia
de qualquer valor que tiver honrado nos termos desta Escritura, antes da integral
quitacdo do Valor Garantido, obriga-se a repassar, no prazo de 1 (um) Dia Util contado
da data de seu recebimento, tal valor aos Debenturistas.

8.6.8 A presente Fianca é prestada pela Fiadora em carater irrevogavel e irretratavel
e entrard em vigor na Data de Emissao, permanecendo valida em todos os seus termos
até o pagamento integral do Valor Garantido, nos termos aqui previstos e em
conformidade com o artigo 818 do Cddigo Civil.

8.6.9 Todos e quaisquer pagamentos realizados em decorréncia da Fianga serdo
efetuados livres e liquidos, sem a deducdo de quaisquer tributos, impostos, taxas,
contribuicdes de qualquer natureza, encargos ou retencdes, presentes ou futuros, bem
como de quaisquer juros, multas ou demais exigibilidades fiscais, devendo a Fiadora
pagar as quantias adicionais que sejam necessarias para que os Debenturistas recebam
da Fiadora os valores devidos como se tivessem sido pagos diretamente pela Emissora.

8.6.10 Fica desde ja certo e ajustado que a inobservancia, pelo Agente Fiduciario,
dos prazos para execugcdo de quaisquer garantias constituidas em favor dos
Debenturistas desta Emissdo ndo ensejara, sob hipdtese alguma, perda de qualquer
direito ou faculdade aqui prevista.

8.6.11 A presente Fianca podera ser excutida e exigida pelo Agente Fiduciario,
na qualidade de representante dos Debenturistas, judicial ou extrajudicialmente,
guantas vezes forem necessarias até a integral liquidacdo do Valor Garantido.

8.6.12 Com base nas informagdes financeiras trimestrais da Fiadora encerradas
em 30 de setembro de 2025, o patrimonio liquido da Fiadora é de aproximadamente
R$ 1.114.562.000 (um bilhdo cento e quatorze milhdes quinhentos e sessenta e dois
mil reais), sendo certo que o referido patrimbénio poderd ser afetado por outras
obrigacGes, inclusive garantias reais ou fidejussorias, assumidas e/ou que venham a
ser pela Fiadora assumidas perante terceiros.
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8.7 Prazo e Data de Vencimento

8.7.1 Observado o disposto nesta Escritura de Emissdo, e ressalvadas as hipdteses de
vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das Debéntures e/ou Resgate
Antecipado Facultativo Total, resgate antecipado total decorrente de Oferta de Resgate
Antecipado e Aquisigao Facultativa, com o consequente cancelamento da totalidade das
Debéntures, as Debéntures terdo prazo de vencimento de 7 (sete) anos, contados da
Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 15 de fevereiro de 2033 ("Data de
Vencimento”).

8.8 Valor Nominal Unitario

8.8.1 As Debéntures terdo valor nominal unitario de R$ 1.000,00 (um mil reais), na
Data de Emissao (“Valor Nominal Unitario”).

8.9 Quantidade de Debéntures emitidas

8.9.1 Serdao emitidas, inicialmente, 500.000 (quinhentas mil) Debéntures, sem
considerar as Debéntures Adicionais, em conformidade com o disposto na Clausula 7.4
acima.

8.10 Preco de Subscricao e Forma de Integralizacao

8.10.1 As Debéntures serdo subscritas a qualquer momento, a partir da data de inicio
de distribuicdo, conforme informada no Anuncio de Inicio, a ser divulgado nos termos
do artigo 13 da Resolugdo CVM 160, durante o periodo de distribuicdo das Debéntures
previsto no artigo 48 da Resolugdo CVM 160, sendo que as Debéntures serdo
integralizadas a vista, em moeda corrente nacional, no ato da subscricdo, de acordo
com as normas de liquidacdo e procedimentos operacionais estabelecidos pela B3. Na
primeira data de integralizacdo (“"Primeira Data de Integralizacdo”), as Debéntures
serdo integralizadas pelo seu Valor Nominal Unitario. Caso qualquer Debénture venha
a ser integralizada em data diversa e posterior a Primeira Data de Integralizagdo, a
integralizacdo devera considerar seu Valor Nominal Unitario Atualizado, acrescido da
Remuneragdo, calculada pro rata temporis desde a Data de Inicio da Rentabilidade
(inclusive) até a respectiva e efetiva Data de Integralizagdo (exclusive).

8.10.2 Para os fins desta Escritura de Emissao, define-se "Data de Integralizacdao”
a data em que ocorrer qualquer efetiva subscricdo e integralizacdo das Debéntures.

8.10.3 As Debéntures poderdo ainda, em qualquer Data de Integralizacdo, ser
colocadas com agio ou desdgio, a ser definido pelos Coordenadores, desde que aplicado
de forma igualitaria a totalidade das Debéntures subscritas e integralizadas em uma
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mesma Data de Integralizagdo, observado o disposto no Contrato de Distribuicao. A
aplicacdo do agio ou desagio sera realizada em funcdao de condicbes objetivas de
mercado, a exclusivo critério dos Coordenadores, incluindo, mas ndo se limitando, a (i)
auséncia ou excesso de demanda satisfatoria de mercado na taxa da Remuneracdo;
(ii) alteracdo na taxa do Sistema Especial de Liquidacdo e de Custddia (Selic); (iii)
alteracdo nas taxas de juros de titulos do tesouro nacional; ou (iv) alteragdo material
nas taxas indicativas de negociacdo de titulos de renda fixa (debéntures, certificados
de recebiveis imobilidrios, certificados de recebiveis do agronegdcio e outros)
divulgadas pela ANBIMA. As Debéntures poderao ser subscritas e integralizadas com
desagio no ato de subscrigdo das Debéntures, em cada Data de Integralizacdo, desde
que aplicado de forma igualitaria a totalidade das Debéntures integralizadas em uma
mesma data.

8.11 Atualizacdao Monetaria das Debéntures

8.11.1 O Valor Nominal Unitario das Debéntures ou o saldo do Valor Nominal Unitario
das Debéntures, conforme aplicavel, sera atualizado monetariamente pela variagao
acumulada do IPCA, desde a respectiva Data de Inicio da Rentabilidade até a data de
seu efetivo pagamento (“Atualizacdo Monetaria”), sendo o produto da Atualizacdo
Monetaria incorporado ao Valor Nominal Unitario das Debéntures ou ao saldo do Valor
Nominal Unitario das Debéntures, conforme aplicavel (*Valor Nominal Unitario
Atualizado” e “Saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado”, respectivamente). A
Atualizacdo Monetaria sera calculada conforme a formula abaixo:

VNa=VNe xC

onde:

VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures, calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario das Debéntures (ou saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures, conforme o caso) informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

C = fator acumulado das variacbes mensais do IPCA, calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte forma:

dup

c- N [ NI jdut
k=1 ( Nlg_1
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onde:

n = ndmero total de indices considerados na Atualizacdo Monetaria, sendo “n” um
numero inteiro;

k = nimero de ordem de NIk, variando de 1 até n;

NIk = valor do niumero-indice do IPCA do més anterior ao més de atualizagdo, caso a
atualizacdo seja em data anterior ou na propria data de aniversario das Debéntures.
Apos a data de aniversario, valor do niumero-indice do més de atualizagdo. O més de
atualizacdo refere-se a data de calculo das Debéntures;

NIk-1 = valor do numero-indice do IPCA do més anterior ao més “k”;

dup = numero de Dias Uteis entre a Data de Inicio da Rentabilidade ou a ultima data
de aniversario das Debéntures e a data de cdlculo, limitado ao nimero total de Dias

Uteis de vigéncia do IPCA, sendo “dup” um némero inteiro;

dut = ndmero de Dias Uteis contidos entre a ultima e préoxima data de aniversario das
Debéntures, sendo “dut” um numero inteiro.

Observacgoes:

(i) A aplicagao do IPCA incidird no menor periodo permitido pela legislagdo em vigor,
sem necessidade de ajuste a Escritura de Emissdo ou qualquer outra formalidade;

(ii) O IPCA devera ser utilizado considerando idéntico nimero de casas decimais
divulgado pelo IBGE;

(iii) Considera-se “data de aniversario” todo dia 15 (quinze) de cada més;

(iv) Considera-se como més de atualizagdo o periodo mensal compreendido entre duas
datas de aniversarios consecutivas das Debéntures;

~ duy , . .
(v) O fator resultante da expressao: {le }Tp e considerado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento; N,

(vi) O produtdrio é executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em
seguida, os mais remotos. Os resultados intermedidrios sdo calculados com 16
(dezesseis) casas decimais, sem arredondamento; e

(vii) Os valores dos finais de semana ou feriados serao iguais ao valor do Dia Util
subsequente, apropriando o “pro rata” do Ultimo Dia Util anterior.
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8.11.2 Caso o IPCA ndo esteja disponivel quando da apuracdao da Atualizacdo
Monetaria, sera utilizada, em sua substituicdo, a variacdo correspondente ao ultimo
IPCA divulgado oficialmente até a data de calculo, calculado pro rata temporis por Dias
Uteis, ndo cabendo, porém, quando da divulgacdo do niimero-indice devido, quaisquer
compensacoes financeiras, tanto por parte da Emissora quanto pelos Debenturistas. No
caso de extingdo, limitagdao e/ou nao divulgacdao do IPCA por mais de 10 (dez) dias
consecutivos da data esperada para sua apuragao, ou, ainda, no caso de sua extingao
ou impossibilidade legal de aplicagdo as Debéntures, ou por determinacgao judicial, sera
utilizado, em sua substituicdo, o mesmo indice que vier a ser utilizado pelo Tesouro
Nacional para apuragdo da remuneracdo do Tesouro IPCA+ ou titulo do Tesouro
Nacional que venha a substitui-lo ou, na sua falta, seu substituto legal. Na falta do
substituto legal do Tesouro IPCA+, o Agente Fiduciario devera, no prazo maximo de 3
(trés) Dias Uteis a contar do respectivo evento ou do fim do prazo de 10 (dez) dias
consecutivos mencionado acima, convocar a Assembleia Geral de Debenturistas (no
modo e prazos estipulados na Clausula 13 abaixo, e no artigo 124 da Lei das Sociedades
por Acdes), para que os Debenturistas deliberem, de comum acordo com a Emissora,
0 novo parametro a ser utilizado para fins de calculo da Atualizagao Monetaria que sera
aplicada as Debéntures.

8.11.3 Caso nao haja acordo sobre o novo indice para Atualizacdo Monetaria entre a
Emissora e os Debenturistas ou caso ndo seja obtido quérum de deliberacdo da
Assembleia Geral de Debenturistas, em segunda convocacdo, observados os qudruns
previstos na Clausula 13 abaixo, a Emissora devera, caso seja legalmente permitida a
realizacdo do resgate antecipado das Debéntures, nos termos da Lei 12.431, da
Resolucdo CMN 4.751, bem como as regras que vierem a ser expedidas pelo CMN e as
demais regulamentagoes aplicaveis, inclusive em relagdo ao prazo minimo para o
referido resgate antecipado, se houver, resgatar antecipadamente a totalidade das
Debéntures, conforme aplicavel, sem multa ou prémio de qualquer natureza, no prazo
de até 30 (trinta) dias contados da data da realizagdo da respectiva Assembleia Geral
de Debenturistas (ou da data em que seria realizada a respectiva Assembleia Geral de
Debenturistas, caso ndo seja obtido quérum de instalagdo em segunda convocacgédo),
desde que ja tenha transcorrido o prazo que venha a ser autorizado pela legislagdo ou
regulamentacdo aplicaveis, ou na Data de Vencimento, o que ocorrer primeiro, pelo
Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures, (a) acrescido da Remuneracdo,
calculada pro rata temporis desde a Data de Inicio da Rentabilidade ou da Data de
Pagamento da Remuneracdo imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do
efetivo pagamento; (b) dos Encargos Moratérios, se houver; e (c) de quaisquer
obrigacGes pecunidrias e outros acréscimos referentes as Debéntures. Nesta
alternativa, com a finalidade de apurar-se a Atualizacdo Monetaria com relacdo as
Debéntures a serem resgatadas, sera utilizada para calculo do fator "C" a ultima
variacao disponivel do IPCA divulgada oficialmente.
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8.11.4 Caso ndo seja legalmente permitida a realizacdo do resgate antecipado das
Debéntures, nos termos da Lei 12.431, da Resolugao CMN 4.751, bem como as regras
que vierem a ser expedidas pelo CMN e as demais regulamentacbes aplicaveis, a
Emissora deverd resgatar a totalidade das Debéntures com o consequente
cancelamento de tais Debentures no prazo de até 30 (trinta) dias corridos contados da
data em que se torne legalmente permitido a Emissora realizar o resgate antecipado
das Debéntures, nos termos da Lei 12.431 e da Resolugao CMN 4.751, bem como as
regras que vierem a ser expedidas pelo CMN e as demais regulamentacbes aplicaveis,
ou ainda na Data de Vencimento das Debéntures, o que ocorrer primeiro, sendo certo
que, até o efetivo resgate, a Emissora continuara responsavel por todas as obrigagoes
decorrentes das Debéntures, bem como devera arcar com todos os tributos que venham
a ser devidos aos Debenturistas, incluindo, mas ndo se limitando a quaisquer multas
e/ou encargos incidentes sobre as Debéntures, de modo a acrescentar aos pagamentos
devidos aos Debenturistas valores adicionais suficientes para que os Debenturistas
recebam tais pagamentos como se os referidos valores ndo fossem incidentes, fora do
ambito da B3. Nesta alternativa, até que seja possivel a realizacdo do Resgate
Obrigatorio sera utilizada para célculo do fator "C" a Ultima variagdo disponivel do IPCA
divulgada oficialmente.

8.11.5 N3o obstante o disposto acima, caso o IPCA ou o respectivo fator de calculo da
remuneracdao do Tesouro IPCA+ venha a ser divulgado ou volte a ser aplicavel as
Debéntures antes da realizagdo da Assembleia Geral de Debenturistas, a referida
Assembleia Geral de Debenturistas ndo serd mais realizada e o IPCA ou o fator de
calculo da remuneracdo do Tesouro IPCA+ entdo divulgado, a partir da respectiva data
de referéncia, sera empregado para apuracdo do fator "C" no calculo da Atualizagao
Monetaria, ndo sendo devida nenhuma compensagdo entre a Emissora e os
Debenturistas, quando da divulgacao posterior do IPCA ou do Tesouro IPCA+ que seria
aplicavel inicialmente.

8.12 Remuneracao

8.12.1 Remuneracdo das Debéntures. Sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado (ou
Saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado) incidirdo juros remuneratorios
correspondentes a um determinado percentual ao ano, a ser definido de acordo com o
Procedimento de Bookbuilding, e limitado a maior taxa entre (a) a taxa interna de
retorno do Titulo Pablico Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais (nova denominacgdo das
Notas do Tesouro Nacional - Série B) ("NTN-B”), com vencimento em 15 de agosto de
2032, apurada de acordo com a cotagao indicativa divulgada pela ANBIMA em sua
pagina na internet ( ) na data de realizagdo do Procedimento
de Bookbuilding, acrescida exponencialmente de sobretaxa anual (spread) de 1,20%
(um inteiro e vinte centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e
dois) Dias Uteis, ou (b) 9,1451% (nove inteiros e mil quatrocentos e cinquenta e um
décimos de milésimo por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
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Uteis ("Remuneracédo”), incidentes desde a Data de Inicio da Rentabilidade ou a Data
de Pagamento da Remuneracao imediatamente anterior (inclusive), conforme o caso,
até a data do efetivo pagamento. O cdlculo da Remuneracdo obedecerd a seguinte
formula:

J = {VNa x [FatorJuros-1]}
onde:

J = valor unitdrio da Remuneracdo devida ao final do Periodo de Capitalizagcdo
(conforme definido abaixo), calculada com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento.

VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado, informado/calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento;

FatorJuros = fator de juros fixo, calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, de acordo com a seguinte formula:

[ s 1

FatorJuros: || —=+1|
| 1,100 ) J

onde:

Taxa = taxa a ser definida apds a realizacdo do Procedimento de Bookbuilding,
informada com 4 (quatro) casas decimais e inserida na presente Escritura de Emissao
por meio de aditamento; e

DP = nUmero de Dias Uteis entre a Data de Inicio da Rentabilidade ou a Data de
Pagamento da Remuneragcdo das Debéntures imediatamente anterior, inclusive,
conforme o caso, e a data do calculo, exclusive, sendo “DP” um numero inteiro.

8.12.2 Para fins desta Escritura de Emissdo, “Periodo de Capitalizacdo” significa,
para o primeiro Periodo de Capitalizagdo, o intervalo de tempo que se inicia na Data de
Inicio da Rentabilidade, inclusive, e termina na primeira Data de Pagamento da
Remuneracao das Debéntures, exclusive, e, para os demais Periodos de Capitalizacdo,
o intervalo de tempo que se inicia na Data de Pagamento da Remuneragdao das
Debéntures imediatamente anterior, inclusive, e termina na Data de Pagamento da
Remuneracdo das Debéntures subsequente, exclusive. Cada Periodo de Capitalizacdo
sucede o anterior sem solucgdo de continuidade, até a Data de Vencimento.
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8.13 Pagamento da Remuneragao

8.13.1 Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de Resgate Antecipado
Facultativo Total, de Amortizacdo Extraordindria Facultativa, de resgate antecipado
decorrente de Oferta de Resgate Antecipado e/ou Aquisicdo Facultativa, ou vencimento
antecipado das obrigacdes decorrentes das Debéntures, nos termos previstos nesta
Escritura de Emissdo, a Remuneracdao das Debéntures sera paga semestralmente, nas
Datas de Pagamento da Remuneracao indicadas no Anexo I a esta Escritura de
Emissdo, sendo o primeiro pagamento devido em 15 de agosto de 2026, e o ultimo na
respectiva Data de Vencimento.

8.13.2 Fardo jus aos pagamentos das Debéntures aqueles que sejam Debenturistas
ao final do Dia Util anterior a cada Data de Pagamento previsto na Escritura de Emiss&o.

8.14 Amortizacao do Valor Nominal Unitario Atualizado

8.14.1 Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de vencimento antecipado das
obrigacOes decorrentes das Debéntures, de Resgate Antecipado Facultativo Total, de
Amortizagdo Extraordinaria Facultativa e de resgate antecipado decorrente de Oferta
de Resgate Antecipado, nos termos previstos nesta Escritura de Emissao, o Saldo do
Valor Nominal Unitario Atualizado sera amortizado anualmente, a partir do 5° (quinto)
ano (inclusive), nas Datas de Pagamento da Amortizacao indicadas no Anexo I a esta
Escritura de Emissao, sendo o primeiro pagamento devido em 15 de fevereiro de 2031,
e o Ultimo na Data de Vencimento, conforme calculado abaixo

i

Ta,
AM, = VNAx| —~
100

onde:

Ami = Valor unitario da i-ésima parcela de amortizagdo, calculado com 6 (seis) ou 8
(oito) casas decimais, sem arredondamento

VNA = Saldo do Valor Nominal Atualizado considerado com 8 (oito) casas decimais;

Tai = Taxa definida para a i-ésima amortizagcdo, expressa em percentual, informada
com 4 (quatro) casas decimais, conforme descrita no Anexo I desta Escritura de
Emissao.

8.15 Local de Pagamento
8.15.1 Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo efetuados pela Emissora

no respectivo vencimento utilizando-se, conforme o caso: (a) os procedimentos
adotados pela B3 para as Debéntures custodiadas eletronicamente nela; e/ou (b) os
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procedimentos adotados pelo Escriturador, para as Debéntures que ndo estejam
custodiadas eletronicamente na B3.

8.16 Prorrogacao dos Prazos

8.16.1 Considerar-se-dao prorrogados os prazos referentes ao pagamento de
qualquer obrigacdo até o 1° (primeiro) Dia Util subsequente, se a data do vencimento
coincidir com dia que n&o seja Dia Util.

8.17 Encargos Moratoérios

8.17.1 Sem prejuizo da Remuneragao das Debéntures, ocorrendo impontualidade no
pagamento pela Emissora de qualquer quantia devida aos Debenturistas, os débitos em
atraso vencidos e ndo pagos pela Emissora, ficarao sujeitos a, independentemente de
aviso, notificacdo ou interpelacdao judicial ou extrajudicial (i) multa convencional,
irredutivel e de natureza ndo compensatdria, de 2% (dois por cento); e (ii) juros
moratorios a razao de 1% (um por cento) ao més, desde a data da inadimpléncia até
a data do efetivo pagamento; ambos calculados sobre o montante devido e ndo pago
(“"Encargos Moratorios”).

8.18 Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

8.18.1 Sem prejuizo do disposto na Clausula 8.17.1 acima, o ndo comparecimento
do Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer das obrigacOes
pecuniarias da Emissora, nas datas previstas nesta Escritura de Emissdao, ou em
comunicado publicado pela Emissora no Jornal de Publicagdo, ndo Ihe dara direito ao
recebimento Remuneragdo das Debéntures e/ou Encargos Moratorios no periodo
relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos
adquiridos até a data do respectivo vencimento ou pagamento.

8.19 Repactuacao
8.19.1 N3o havera repactuagdo programada.
8.20 Publicidade

8.20.1 Sem prejuizo de observar o disposto no artigo 13 da Resolugdo CVM 160, em
relacdo a publicidade da Emissdo e da Oferta, todos os atos e decisGes a serem tomados
decorrentes desta Emissao que, de qualquer forma, vierem a envolver interesses dos
Debenturistas, deverao ser obrigatoriamente comunicados na forma de avisos no Jornal
de Publicacdo, bem como na pagina da Emissora na rede mundial de computadores
(https://www.fs.agr.br/investidores/), observado o estabelecido no artigo 289 da Lei
das Sociedades por Agdes, e as limitagdes impostas pela Resolugao CVM 160 em relagao
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a publicidade da Oferta e os prazos legais, devendo a Emissora comunicar o Agente
Fiduciario, a B3 a respeito de qualquer publicacdo na data da sua realizacdo, sendo
certo que, caso a Emissora altere seu jornal de publicacdo apds a Data de Emissdo,
deverd enviar notificacdo ao Agente Fiducidrio informando o novo veiculo para
divulgagao de suas informacgdes.

8.21 Imunidade de Debenturistas

8.21.1 As Debéntures gozam do tratamento tributario previsto no artigo 2° da Lei
12.431.

8.21.2 Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isencdo
tributaria, este devera encaminhar ao Agente de Liquidacdo e a Emissora, no prazo
minimo de 10 (dez) Dias Uteis de antecedéncia em relacdo a data prevista para
recebimento de quaisquer valores relativos as Debéntures, documentacdo
comprobatéria dessa imunidade ou isencgdo tributaria, sendo certo que, caso o
Debenturista ndo envie referida documentagdo, a Emissora fara as retengdes dos
tributos previstos na legislagdo tributaria em vigor nos rendimentos de tal Debenturista.

8.21.3 O Debenturista que tenha apresentado documentagdao comprobatdria de sua
condicdo de imunidade ou isencdo tributaria, nos termos da Clausula 8.21.1 acima, e
que tiver essa condicdo alterada por disposicdo normativa, ou por deixar de atender as
condicbes e requisitos porventura prescritos no dispositivo legal aplicavel, ou ainda,
tiver essa condicdo questionada por autoridade judicial, fiscal ou regulamentar
competente, devera comunicar esse fato, de forma detalhada e por escrito, ao Agente
de Liquidagdo, com copia para a Emissora, bem como prestar qualquer informacao
adicional em relacdao ao tema que lhe seja solicitada pelo Agente de Liquidacdo ou pela
Emissora.

8.21.4 Caso a Emissora ndo utilize os recursos na forma prevista na Clausula 5.1
acima, dando causa ao seu desenquadramento, nos termos do artigo 1°, paragrafo 89,
da Lei 12.431, esta sera responsavel pela multa equivalente a 20% (vinte por cento)
do valor captado ndo alocado no Projeto de Investimento, observado o artigo 2°,
paragrafos 59, 60 e 79, da Lei 12.431.

8.21.5 Sem prejuizo do disposto nas Clausulas 8.21.1 e 8.21.2 acima, caso, a
gualquer momento durante a vigéncia da presente Emissao e até a Data de Vencimento
das Debéntures, (i) as Debéntures deixem de gozar do tratamento tributario previsto
na Lei 12.431; ou (ii) haja qualquer retencao de tributos sobre os rendimentos das
Debéntures, que, na Data de Emissdo, ndo estavam sujeitos a tal retencao de tributos,
a Emissora podera optar, a seu exclusivo critério e independentemente de qualquer
procedimento ou aprovacdo e desde que permitido pela legislacdao aplicavel: (a)
realizar o resgate antecipado da totalidade das Debéntures (sendo vedado o resgate
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parcial das Debéntures), com o consequente cancelamento de tais Debéntures, desde
que observado o disposto na Lei 12.431, nas regras expedidas pelo CMN e na
regulamentacdo aplicavel ("Resgate Antecipado Facultativo Total - Tratamento
Tributario”); ou (b) arcar com todos os tributos adicionais que venham a ser devidos
pelos Debenturistas, em virtude da perda ou alteragdo do tratamento tributario previsto
na Lei 12.431 decorrente exclusivamente do descumprimento da legislagdo pela
Emissora, bem como com qualquer multa a ser paga nos termos da Lei 12.431, de
modo que a Emissora deverda acrescer a esses pagamentos valores adicionais
suficientes para que os Debenturistas recebam tais pagamentos como se os referidos
valores ndo fossem incidentes (gross up). A Emissora podera seguir o disposto no item
(a) ou no item (b) acima, a seu exclusivo critério.

8.21.6 Por ocasidao do Resgate Antecipado Facultativo Total — Tratamento Tributario,
o valor devido pela Emissora sera equivalente (a) ao Valor Nominal Unitario Atualizado
(ou Saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado, conforme o caso) a serem resgatadas,
acrescido da Remuneracdo e demais encargos devidos e ndo pagos até a Data do
Resgate Antecipado Facultativo Total - Tratamento Tributario, calculado pro rata
temporis desde a Data de Inicio da Rentabilidade ou a Data de Pagamento da
Remuneragdo imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo Resgate
Antecipado Facultativo Total — Tratamento Tributario; (b) dos Encargos Moratérios, se
houver; e (c) de quaisquer obrigagdes pecuniarias e outros acréscimos referentes as
Debéntures. O Resgate Antecipado Facultativo Total - Tratamento Tributario devera
seguir os procedimentos descritos nas Clausulas 9.1.2 a 9.1.4 abaixo.

8.21.7 O pagamento de valores adicionais devidos pela Emissora nas hipoteses
previstas na Clausula 8.21.5 acima sera realizado fora do ambiente da B3 e ndo devera
ser tratado, em qualquer hipétese, como Remuneragdo, Atualizagdo Monetaria ou
qualquer forma de remuneragdo das Debéntures.

8.21.8 Caso ndo seja permitido a Emissora realizar o resgate antecipado das
Debéntures, nos termos da Clausula 8.21.5 acima, em razdo de vedacgdo legal ou
regulamentar, a Emissora continuara responsavel por todas as obrigagdes decorrentes
das Debéntures, e devera arcar com todos os tributos que venham a ser devidos pelos
Debenturistas, de modo a acrescentar aos pagamentos devidos aos Debenturistas
valores adicionais suficientes para que os Debenturistas recebam tais pagamentos
como se os referidos valores ndo fossem incidentes, fora do ambito da B3, até a data
na qual seja permitido a Emissora realizar o resgate antecipado das Debéntures,
momento no qual poderd optar por realizar o resgate antecipado das Debéntures nos
termos da Clausula 8.21.5 acima.

8.22 Classificacao de Risco

8.22.1 Foi contratada, como agéncia de classificacdo de risco da Oferta, a FITCH
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RATINGS DO BRASIL LTDA., acima qualificada, que atribuira classificacdo de risco
(rating) as Debéntures previamente a Primeira Data de Integralizacdo, sendo a
realizacdo da Emissdo e da Oferta sujeitas, nos termos do Contrato de Distribuicdo, a
atribuicdo, pela Agéncia de Classificacdo de Risco, de classificacdo de risco (rating)
minimo “AA-" em escala local para as Debéntures.

8.23 Desmembramento

8.23.1 N3o sera admitido o desmembramento do Valor Nominal Unitario, da
Remuneragao e dos demais direitos conferidos aos Debenturistas, nos termos do artigo
59, inciso IX, da Lei das Sociedades por Agoes.

9 RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO TOTAL, OFERTA DE RESGATE
ANTECIPADO, AMORTIZACAO EXTRAORDINARIA FACULTATIVA E AQUISICAO
FACULTATIVA

9.1 Resgate Antecipado Facultativo Total

9.1.1 Nos termos da Resolugcdo CMN 4.751 ou de outra forma, desde que permitido
pelas regras expedidas pelo CMN e pela legislacdo e regulamentacdo aplicaveis, desde
que apos o prazo médio ponderado dos pagamentos transcorridos entre a Data de
Emissado e a data do efetivo resgate antecipado facultativo superar 4 (quatro) anos, nos
termos do inciso I, do artigo 1°, da Resolugdo CMN 4.751, ou a partir do 48°
(quadragésimo oitavo) més (inclusive), contado da Data de Emissdo, desde que venha
a ser legalmente permitido, nos termos no artigo 19, paragrafo 19, inciso II da Lei n°
12.431, da regulamentacdo do CMN ou de outra legislacdo ou regulamentacao
aplicavel, o que for maior, a Emissora podera, independentemente de qualquer
aprovacdo, realizar o resgate antecipado da totalidade das Debéntures (sendo vedado
0 resgate parcial das Debéntures), com o consequente cancelamento de tais
Debéntures, de acordo com os procedimentos previstos abaixo (*Resgate Antecipado
Facultativo Total”). Por ocasido do Resgate Antecipado Facultativo Total, o valor
devido pela Emissora sera equivalente (@) ao maior entre: (1) Valor Nominal Unitario
Atualizado (ou Saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado, conforme o caso) das
Debéntures a serem resgatadas, acrescido da Remuneracgdo e demais encargos devidos
e ndo pagos até a Data do Resgate Antecipado Facultativo Total, calculado pro rata
temporis desde a Data de Inicio da Rentabilidade ou a Data de Pagamento da
Remuneracao imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo Resgate
Antecipado Facultativo Total; ou (2) o valor presente das parcelas remanescentes de
pagamento de amortizacdo do Valor Nominal Unitario Atualizado, acrescido da
Remuneragao, utilizando como taxa de desconto a taxa interna de retorno das NTN-B,
com duration aproximada equivalente a duration remanescente das Debéntures, na
Data do Resgate Antecipado Facultativo Total, utilizando-se a cotagao indicativa
divulgada pela ANBIMA em sua pagina na rede mundial de computadores
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(http://www.anbima.com.br) apurada no Dia Util imediatamente anterior & Data do
Resgate Antecipado Facultativo Total calculado conforme férmula abaixo,; (b) dos
Encargos Moratorios, se houver; e (c) de quaisquer obrigagdes pecuniarias e outros
acréscimos referentes as Debéntures (“Valor do Resgate Antecipado Facultativo
Total”):

VP =

> (e xc)

k=1
onde:

VP = valor presente das parcelas remanescentes de pagamento de amortizacdo do
Valor Nominal Unitario Atualizado e da Remuneragdo, conforme o caso, utilizando como
taxa de desconto a taxa interna de retorno do titulo publico Tesouro IPCA+ com juros
semestrais (NTN-B), com duration mais préxima a duration remanescente das
Debéntures, utilizando-se cotagao indicativa divulgada pela ANBIMA em sua pagina na
rede mundial de computadores (http://www.anbima.com.br) apurada no Dia Util
imediatamente anterior a data do Resgate Antecipado Facultativo Total;

VNEkK = valor unitario de cada um dos "k" valores futuros devidos das Debéntures,
sendo o valor de cada parcela "k" equivalente ao pagamento da Remuneracao e/ou da
amortizacdo do Valor Nominal Unitario, referenciado a Data de Inicio de Rentabilidade;

n = numero total de eventos de pagamento a serem realizados das Debéntures, sendo

n n

n" um numero inteiro;
C = Fator da variacao acumulada do IPCA calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento, apurado desde a Primeira Data de Integralizacdo até a data do

Resgate Antecipado Facultativo Total;

FVPk = fator de valor presente, apurado conforme féormula a seguir, calculado com
9 (nove) casas decimais, com arredondamento:

nk
FVPk = {[(1 + TESOURO IPCA)252]}
onde:
TESOURO IPCA = taxa interna de retorno do titulo publico Tesouro IPCA+ com juros
semestrais (NTN-B), com duration aproximada equivalente a duration remanescente

das Debéntures; e

nk = nimero de Dias Uteis entre a data do Resgate Antecipado Facultativo Total e a
data de vencimento programada de cada parcela "k" vincenda.
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Duration = equivale a somatéria da ponderacdao dos prazos de vencimento de cada
pagamento da Remuneragao, pelo seu valor presente, calculada em anos, conforme
formula abaixo:

n FC
2{:1 WX t]
n [ FC,

=1

(1+ f}t,fzﬁz'
252

Duration =

onde:
n = numero de pagamentos de remuneragdo e/ou amortizacao das Debéntures;

t = nimero de Dias Uteis entre a data do Resgate Antecipado Facultativo Total e a data
prevista de pagamentos da Remuneragdo e/ou amortizacdo programados das
Debéntures;

[FC] t = valor projetado de pagamento de remuneracdo e/ou amortizacdo
programados no prazo de t Dias Uteis; e

i = percentual anual da taxa da Remuneragdo, conforme definida na Clausula 8.12
acima.

9.1.2 A Emissora realizara o Resgate Antecipado Facultativo Total por meio de
comunicagdo enviada aos Debenturistas, com cdpia ao Agente Fiduciario, ou por meio
de publicacdo de anlncio aos Debenturistas, na forma prevista nesta Escritura de
Emissdo, com, no minimo, 5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia da data prevista para
a realizacdo do Resgate Antecipado Facultativo Total, a qual devera conter as seguintes
informacodes: (i) a data pretendida para a realizacdo do Resgate Antecipado Facultativo
Total, que devera ocorrer em uma Unica data para todas as Debéntures, a qual devera
ser um Dia Util ("Data do Resgate Antecipado Facultativo Total”); (ii) o Valor do
Resgate Antecipado Facultativo Total, incluindo a mengao dos componentes do valor de
pagamento, conforme previstos na Clausula 9.1.1 acima; e (iii) demais informagoes
eventualmente necessdrias.

9.1.3 A B3, o Agente Fiduciario, o Escriturador e o Agente de Liquidacdo deverao ser
comunicados, por meio de correspondéncia encaminhada pela Emissora, com 3 (trés)
Dias Uteis de antecedéncia a data de realizacdo do Resgate Antecipado Facultativo
Total, sobre o Resgate Antecipado Facultativo Total.

9.1.4 Na data de realizacao do Resgate Antecipado Facultativo Total, a Emissora
devera proceder a liquidagdo das Debéntures objeto do Resgate Antecipado Facultativo
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Total através da B3, para as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3, sendo
certo que, no caso das Debéntures que nao estejam custodiadas eletronicamente na
B3, a liquidacdo das Debéntures em decorréncia do Resgate Antecipado Facultativo
Total se dard mediante depdsito a ser realizado pelo Agente de Liquidagao nas contas
correntes a serem indicadas pelos Debenturistas, observados os procedimentos
adotados pelo Escriturador.

9.1.5 As Debéntures resgatadas pela Emissora, conforme previsto nesta Clausula,
serao obrigatoriamente canceladas.

9.2 Oferta de Resgate Antecipado

9.2.1 A Emissora podera realizar, a seu exclusivo critério, oferta de resgate
antecipado da totalidade das Debéntures, com o consequente cancelamento das
Debéntures resgatadas, desde que respeitado o disposto no inciso II do artigo 1°, §1°,
da Lei 12.431, na Resolugdo CMN 4.751 ou de normas posteriores que as alterem,
substituam ou complementem, e demais legislacbes ou regulamentagbes aplicaveis e
que venham a ser editadas posteriormente (“"Oferta de Resgate Antecipado”). A
Oferta de Resgate Antecipado sera enderecada a todos os Debenturistas, sem distingao,
assegurada a igualdade de condicOes a todos os Debenturistas para aceitar o resgate
antecipado das Debéntures de que forem titulares, de acordo com os termos e
condicGes previstos nas clausulas abaixo. A Oferta de Resgate Antecipado das
Debéntures somente sera efetivada caso a totalidade dos Debenturistas aceitar os
termos da Oferta de Resgate Antecipado.

9.2.2 A Emissora realizara a Oferta de Resgate Antecipado por meio de comunicagado
enviada ao Agente Fiduciario, devendo, com antecedéncia minima de 10 (dez) dias para
a data prevista para realizagdo do resgate antecipado, divulgar anuncio aos
Debenturistas ou enviar comunicacdo a cada um dos Debenturistas, com copia ao
Agente Fiduciario ("Comunicacdo de Oferta de Resgate Antecipado”), nos quais
devera descrever os termos e condicées da Oferta de Resgate Antecipado, incluindo:
(i) se houver, o valor do prémio de resgate antecipado a ser oferecido pela Emissora,
gue ndo podera ser negativo; (ii) a forma e o prazo de manifestacdo a Emissora dos
Debenturistas que optarem pela adesdo a Oferta de Resgate Antecipado; (iii) a data
efetiva para o resgate antecipado das Debéntures e o pagamento das quantias devidas
aos Debenturistas nos termos da Clausula 9.2.5 abaixo, que devera ser um Dia Util; e
(iv) as demais informacdes necessarias para a tomada de decisdo pelos Debenturistas
e para a operacionalizagao da Oferta de Resgate Antecipado.

9.2.3 Caso o resgate antecipado das Debéntures seja efetivado, ele devera ocorrer
em uma Unica data para todas as Debéntures que aderirem a Oferta de Resgate
Antecipado e formalizarem sua adesdao no sistema da B3, na data prevista na
Comunicagao de Oferta de Resgate Antecipado.
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9.2.4 A Emissora devera: (i) na data de término do prazo de adesdo a Oferta de
Resgate Antecipado, confirmar ao Agente Fiducidrio se o resgate antecipado das
Debéntures sera efetivamente realizado; e (ii) com antecedéncia minima de 3 (trés)
Dias Uteis da data do resgate antecipado, comunicar ao Escriturador, ao Agente de
Liquidacdo, a B3 e ao Agente Fiduciario a data do resgate antecipado.

9.2.5 O valor a ser pago em relacdao a cada uma das Debéntures sera equivalente ao
Valor Nominal Unitario Atualizado ou saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado,
acrescido (i) da Remuneragao, devida até a data do efetivo resgate antecipado,
calculados pro rata temporis, a partir da Primeira Data de Integralizacao ou da Data de
Pagamento da Remuneracdo imediatamente anterior, conforme o caso; (ii) dos
Encargos Moratérios, se houver; (iii) de quaisquer obrigacbes pecuniarias e outros
acréscimos referentes as Debéntures; e (iv) se for o caso, do prémio de resgate
indicado na Comunicacdo de Oferta de Resgate Antecipado, que nao podera ser
negativo.

9.2.6 As Debéntures resgatadas no ambito da Oferta de Resgate Antecipado serdo
obrigatoriamente canceladas.

9.2.7 O resgate antecipado ocorrera, conforme o caso, de acordo com: (i) os
procedimentos estabelecidos pela B3, para as Debéntures custodiadas eletronicamente
na B3; ou (ii) os procedimentos adotados pelo Escriturador, para as Debéntures que
nao estiverem custodiadas eletronicamente na B3.

9.2.8 O pagamento das Debéntures a serem resgatadas antecipadamente por meio
da Oferta de Resgate Antecipado sera realizado pela Emissora: (i) por meio dos
procedimentos adotados pela B3, para as Debéntures custodiadas eletronicamente na
B3; ou (ii) mediante procedimentos adotados pelo Escriturador, no caso de Debéntures
que ndo estejam custodiadas eletronicamente na B3. Observadas as disposicdes da
Clausula 9.2.4 acima, a B3 devera ser notificada pela Emissora sobre o pagamento a
ser realizado no dmbito da Oferta de Resgate Antecipado.

9.3 Amortizacao Extraordinaria Facultativa

9.3.1 Enquanto ndo expressamente autorizada pela legislacdo e/ou regulamentacao
aplicaveis, as Debéntures ndo estardo sujeitas a amortizacdo extraordinaria pela
Emissora. Caso venha a ser expressamente autorizada pela legislagao e/ou
regulamentagao aplicaveis, as Debéntures poderao ser amortizadas
extraordinariamente pela Emissora, observados os termos da referida legislagao e/ou
regulamentacdo aplicaveis e condicdes estabelecidas na Clausula 9.1 acima, limitada a
98% (noventa e oito por cento) do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures
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ou do Saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures (“Amortizacao
Extraordinaria Facultativa”).

9.4 Aquisicao Facultativa

9.4.1 A Emissora poderd, a seu exclusivo critério, nos termos do artigo 1°, paragrafo
19, inciso II, combinado com o artigo 2°, paragrafo 1°, da Lei 12.431, ou antes de tal
data, desde que venha a ser legalmente permitido, nos termos da Lei 12.431, da
regulamentacdo do CMN ou de normas posteriores que as alterem, substituam ou
complementem, ou de outra legislacdo ou regulamentacdo aplicavel, adquirir as
Debéntures no mercado secundario, condicionado ao aceite do respectivo Debenturista
vendedor, por valor igual ou inferior ao Valor Nominal Unitario Atualizado ou ao saldo
do Valor Nominal Unitario Atualizado, devendo o fato constar do relatério da
administracdo e das Demonstracdes Financeiras, ou por valor superior ao Valor Nominal
Unitario Atualizado ou ao saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado, desde que observe
o disposto no artigo 55, paragrafo 39, da Lei das Sociedades por Acles, nas regras
estabelecidas na Resolugdo da CVM n° 77, de 29 de marco de 2022, e nas demais
regulamentacoes aplicaveis do CMN (“Aquisicdo Facultativa”).

9.4.2 As Debéntures que venham a ser objeto de Aquisicdo Facultativa, nos termos
da Clausula 9.4.1 acima, poderdo: (i) ser canceladas; (ii) permanecer na tesouraria
da Emissora; ou (iii) ser novamente colocadas no mercado. As Debéntures adquiridas
pela Emissora para permanéncia em tesouraria nos termos da Clausula 9.4.1 acima, se
e quando recolocadas no mercado, fardo jus aos mesmos valores de Remuneracdo das
demais Debéntures, conforme aplicavel.

10 VENCIMENTO ANTECIPADO

10.1 As Debéntures e todas as obrigacbes constantes desta Escritura de Emisséo
serdo e/ou poderdao ser consideradas antecipadamente vencidas, conforme o caso,
tornando-se imediatamente exigivel da Emissora o pagamento do valor previsto na
Clausula 10.8 abaixo, na ocorréncia das hipdteses descritas nas Clausulas 10.1.1 e
10.1.2 abaixo, observados os eventuais prazos de cura, quando aplicaveis.

10.1.1 Eventos de Inadimplemento Automatico. Observados os eventuais prazos de
cura aplicaveis, a ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados nesta Clausula 10.1.1

acarretarda o vencimento antecipado automatico das obrigacGes decorrentes das
Debéntures, independentemente de qualquer aviso extrajudicial, interpelacdo judicial,
notificacdo prévia a Emissora e ou consulta prévia aos Debenturistas ("Eventos de
Inadimplemento Automatico”):

(i) descumprimento de quaisquer obrigacGes pecunidrias, principais ou acessoérias,
no prazo e pela forma devidos, relacionadas as Debéntures e/ou a presente Escritura
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de Emissdo e/ou aos demais Documentos da Operagdo, conforme o caso, ndo sanada
em até 2 (dois) Dias Uteis contados do respectivo vencimento;

(ii) caso a Emissora ndo utilize os recursos recebidos, em razao das Debéntures, na
Destinacdao dos Recursos, na forma prevista na Clausulas 5 acima;

(iif) (@) decretacdo de faléncia, insolvéncia ou procedimento similar, conforme
legislacao aplicavel, da Emissora, da Fiadora e/ou de qualquer de suas Controladas;
(b) apresentacdo de pedido de autofaléncia, insolvéncia ou procedimento similar,
conforme legislagcdo aplicavel, da Emissora, da Fiadora e/ou de qualquer de suas
Controladas ou qualquer processo antecipatério ou similar em outra jurisdigdo; ou (c)
pedido de faléncia, insolvéncia ou procedimento similar, conforme legislagao aplicavel,
contra a Emissora, a Fiadora e/ou de qualquer de suas Controladas, ndo elidido no
prazo legal ou qualquer processo antecipatério ou similar em outra jurisdicdo;

(iv) (@) ingresso em mediagdo ou conciliacdo antecedentes a processo de recuperacao
judicial ou em juizo com requerimento de recuperagdao judicial (ou procedimento
equivalente em qualquer outra jurisdicao) formulado pela Emissora, pela Fiadora e/ou
por quaisquer de suas respectivas Controladas, independentemente de deferimento do
processamento da recuperacao ou de sua concessao pelo juiz competente ou medidas
antecipatdrias para quaisquer dos referidos procedimentos; e/ou (b) submissdo e/ou
proposta a qualquer credor ou classe de credores de pedido de negociacdo de plano de
recuperacao extrajudicial (ou procedimento equivalente em qualquer outra jurisdicao)
formulado pela Emissora, pela Fiadora e/ou por quaisquer de suas respectivas
Controladas, independentemente de ter sido requerida ou obtida homologacao judicial
do referido plano;

(v) se a Emissora e/ou a Fiadora, conforme aplicavel, declarar, por escrito, sua
incapacidade de pagar suas dividas, nos prazos e formas devidas;

(vi) na hipdtese de a Emissora, a Fiadora e/ou quaisquer de suas Afiliadas, respectivos
administradores, diretores, funcionarios, no exercicio de suas respectivas funcées, ou
outra Parte Relacionada tentarem ou praticarem qualquer ato visando (a) anular, no
todo ou em parte, por meio judicial ou extrajudicial; ou (b) revisar, no todo ou em
parte, por meio judicial, quaisquer termos ou condicdes essenciais dos Documentos da
Operacao, inclusive qualquer obrigacao prevista nesta Escritura de Emissao;

(vii) cessdo, promessa de cessdo ou qualquer forma de transferéncia ou promessa de
transferéncia a terceiros, no todo ou em parte, pela Emissora e/ou pela Fiadora, de
quaisquer de suas obrigacdes, nos termos desta Escritura de Emissdao e/ou dos
Documentos da Operagdao, conforme o caso, exceto em decorréncia de sucessdo
resultante de uma Reorganizagdo Societaria Permitida;
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(viii)caso esta Escritura de Emissao, a Fianga e/ou qualquer outro Documento da
Operagao seja, por qualquer motivo, resilido, rescindido, anulado ou, de qualquer outra
forma, extinto, pela Emissora e/ou pela Fiadora, que ndo em decorréncia do pagamento
integral das Debéntures;

(ix) vencimento antecipado de qualquer obrigacao de natureza financeira no mercado
financeiro ou de capitais, da Emissora, da Fiadora e/ou quaisquer de suas Controladas,
seja na qualidade de devedora, garantidora e/ou coobrigada, em valor, individual ou
agregado, igual ou superior a R$ 25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes de reais) ou seu
equivalente em outras moedas, ou R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais) ou
seu equivalente em outras moedas, conforme o caso, sendo certo que o valor de R$
50.000.000,00 (cinquenta milhGes de reais) sera aplicavel quando ndo estiver mais
vigente nenhuma emissdo da Emissora ou de sociedades pertencentes ao seu grupo
econOmico, anterior a presente Emissao, que adote valor de corte inferior a R$
50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais);

(x) pagamento, pela Emissora e/ou pela Fiadora, de lucros, dividendos acima do
minimo obrigatdrio, de juros sobre capital proprio e/ou qualquer outro pagamento a
seus acionistas previsto no seu contrato/estatuto social, caso esteja em curso um
Evento de Inadimplemento;

(xi) caso as Debéntures tenham seu registro cancelado perante a B3 de forma
definitiva, em decorréncia de ato, fato ou omissdo atribuivel a Emissora e/ou a Fiadora;
e

(xii) transformagdo do tipo societario, nos termos dos artigos 220 a 222 da Lei das
Sociedades por Acdes, da: (a) Emissora de forma que ela deixe de ser sociedade
anonima; e (b) Fiadora de forma que ela deixe de ser sociedade limitada, exceto no
caso de transformacdo societaria para sociedade anénima.

10.1.2 Eventos de Inadimplemento Ndo-Automatico: Na ocorréncia de quaisquer dos
eventos indicados nesta Clausula 10.1.2 ndo sanados no prazo de cura eventualmente
aplicavel, o Agente Fiduciario devera tomar as providéncias previstas nas Clausulas

10.3 e seguintes abaixo (cada um, um “Evento de Inadimplemento Nao-
Automatico” e, em conjunto com Evento de Inadimplemento Automatico, “Evento de
Inadimplemento”):

(i) descumprimento, pela Emissora e/ou pela Fiadora, nos prazos e condigoes
previstos, de qualquer obrigacdo ndo pecuniaria prevista nesta Escritura de Emissao
e/ou nos demais Documentos da Operagdo, conforme for, se ndo sanada em até 10
(dez) Dias Uteis contados da data em que for informado pelo Agente Fiduciario de tal
descumprimento ou da data em que tomar ciéncia, o que ocorrer primeiro;
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(ii) solicitagao de decretagao de invalidade, nulidade, ineficacia ou inexequibilidade,
por qualquer terceiro que nao a Emissora, a Fiadora ou qualquer uma de suas
respectivas Afiliadas, respectivos administradores, diretores, funcionarios, ou outra
Parte Relacionada, desta Escritura de Emissdo, da Fianga e/ou de qualquer outro
Documento da Operacgao, ou de qualquer uma de suas clausulas, exceto se tais eventos
sejam sanados no prazo de até 15 (quinze) Dias Uteis ou no prazo legal, conforme
aplicavel, dos dois, o menor, contados da data em que a Emissora e/ou a Fiadora de
qualquer forma tenham tomado conhecimento sobre tais eventos;

(iii) provarem-se falsas, enganosas, incorretas ou insuficientes quaisquer das
declaracdes prestadas pela Emissora e/ou pela Fiadora, no ambito desta Escritura de
Emissdo, ou quaisquer informacdes da Emissora e/ou da Fiadora contidas nos
Documentos da Operagdo, ndo sanada no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados da
verificacdo de tais eventos pelo Agente Fiduciario, exceto no caso das declaragbes e
informagbes que provarem-se falsas ou enganosas, caso em que ndo sera aplicado
qualquer prazo de cura;

(iv) se a Emissora, a Fiadora e/ou qualquer uma de suas respectivas Controladas
sofrerem legitimo protesto de titulo, por cujo pagamento seja responsavel, ainda que
na condicao de garantidora, em valor, individual ou agregado, igual ou superior a R$
25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes de reais) ou seu equivalente em outras moedas,
ou R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais) ou seu equivalente em outras
moedas, conforme o caso, sendo certo que o valor de R$ 50.000.000,00 (cinquenta
milhdes de reais) sera aplicavel quando ndo estiver mais vigente nenhuma emisséo da
Emissora ou de sociedades pertencentes ao seu grupo econémico, anterior a presente
Emissdo, que adote valor de corte inferior a R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de
reais) para fins deste Evento de Inadimplemento, exceto (a) se tiver sido validamente
comprovado ao Agente Fiduciario que o(s) protesto(s) foi(ram) cancelado(s) ou
suspenso(s) no prazo de até (1) 10 (dez) Dias Uteis contados da data do protesto caso
a Emissora e/ou a Fiadora figurem como devedora; ou (2) 30 (trinta) dias contatos da
data do protesto, caso a Emissora e/ou a Fiadora figurem como garantidora; (b) o(s)
protesto(s) foi(ram) efetuado(s) por erro ou ma-fé de terceiro e tenha sido obtida
medida judicial adequada para a anulacao ou sustacao de seus efeitos; ou (c) se for
comprovado o pagamento ou deposito judicial ou qualquer outra forma de garantia
prevista na legislacdo aplicavel, dos valores objeto do referido protesto, desde que
produza efeitos suspensivos sobre o protesto;

(v) inadimplemento pela Emissora e/ou pela Fiadora, no prazo e pela forma devidos,
de qualquer obrigagdo pecuniaria, principal ou acesséria, (a) decorrente de qualquer
instrumento, no mercado financeiro ou de capitais, de responsabilidade da Emissora,
e/ou da Fiadora de valor, individual ou agregado, igual ou superior a R$ 25.000.000,00
(vinte e cinco milhdes de reais) ou seu equivalente em outras moedas, ou R$
50.000.000,00 (cinquenta milhOes de reais) ou seu equivalente em outras moedas,
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conforme o caso, sendo certo que o valor de R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de
reais) sera aplicavel quando ndo estiver mais vigente nenhuma emissdo da Emissora
ou de sociedades pertencentes ao seu grupo econdmico, anterior a presente Emissao,
que adote valor de corte inferior a R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais) para
fins deste Evento de Inadimplemento, contraida perante qualquer credor, desde que
ndo sanada nos prazos de cura previstos nos respectivos instrumentos ou em até 1
(um) Dia Util contado do referido inadimplemento caso ndo haja prazo de cura
especifico; ou (b) decorrente de qualquer instrumento celebrado fora do mercado
financeiro ou de capitais, de responsabilidade da Emissora e/ou da Fiadora, de valor,
individual ou agregado, igual ou superior a R$ 25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes de
reais) ou seu equivalente em outras moedas, ou R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes
de reais) ou seu equivalente em outras moedas, conforme o caso, sendo certo que o
valor de R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais) sera aplicavel quando nao
estiver mais vigente nenhuma emissao da Emissora ou de sociedades pertencentes ao
seu grupo econémico, anterior a presente Emissao, que adote valor de corte inferior a
R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais) para fins deste Evento de
Inadimplemento, contraida perante qualquer credor, desde que (1) ndo sanada nos
prazos de cura previstos nos respectivos instrumentos ou em até 2 (dois) Dias Uteis
contados do referido inadimplemento caso ndo haja prazo de cura especifico; ou (2) a
respectiva acdo de cobrancga esteja em discussdo de boa-fé e cuja exequibilidade de tal
obrigagdo pecuniaria esteja suspensa;

(vi) ndo obtencdo, ndo renovacdo, o cancelamento, a revogacao ou a suspensao das
autorizagoes, concessoes, subvengoes, licencas ou alvaras necessarios para o regular
exercicio das atividades desenvolvidas pela Emissora, pela Fiadora e/ou por qualquer
uma de suas respectivas Controladas, exceto (a) por aquelas cuja exigibilidade tenham
sua aplicabilidade suspensa por meio de questionamentos feitos de boa-fé nas esferas
administrativa e/ou judicial; ou (b) por hipoteses em que ndo possa causar qualquer
Efeito Adverso Relevante; ou (c)se referida ndo obtencdo, nao renovacao,
cancelamento, revogacao ou suspensao for curada no prazo de 30 (trinta) dias contatos
do referido evento;

(vii) em caso de descumprimento, pela Emissora e/ou pela Fiadora, do disposto na
Clausula 15.2 abaixo;

(viii)caso a Emissora, a Fiadora ou qualquer Subsidiaria da Emissora e/ou da Fiadora
incorra em qualquer Divida, exceto (a) por uma Divida Permitida; ou (b) se, na data
de incorréncia da referida Divida, a Relagdo Divida Liquida/EBITDA da Emissora e da
Fiadora, conforme as Ultimas informagBes financeiras combinadas trimestrais
revisadas, ndo for maior que 3,00x, cuja apuracdo sera feita pela Emissora
trimestralmente e verificada pelo Agente Fiducidrio, conforme estabelecido abaixo
(“Indice Financeiro”);
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Para fins de calculo do Indice Financeiro acima:

A “Relacdo Divida Liquida/EBITDA"” significa em qualquer data de referéncia, ou seja,
31 de margo, 30 de junho, 30 de setembro e 31 de dezembro, (i) a Divida Liquida
Combinada dividida pelo (ii) EBITDA Combinado para o periodo dos ultimos quatro
trimestres fiscais consecutivos anteriores a cada data de referéncia encerrado na data

em que as informagdes financeiras intermedidrias forem disponibilizadas ou na data
mais recente antes desta; sendo certo que:

(a) se apos a data de integralizacdo das Debéntures, a Emissora, a Fiadora
ou qualquer Subsidiaria da Emissora ou da Fiadora tiver(em) desempenhado
qualquer alienacdo ou venda de ativo, o EBITDA Combinado para aquele periodo
deverd ser reduzido por um valor igual ao EBITDA Combinado diretamente
atribuivel aos ativos que estdo sujeitos a tal alienagdo de ativos no referido
periodo, desde que os recursos da alienacdo ja tenham sido pela Emissora ou pela
Fiadora;

(b) se apos a data de integralizacdo das Debéntures, a Emissora, a Fiadora
ou qualquer Subsididria da Emissora ou da Fiadora tiver(em) realizado (1) um
Investimento em qualquer Pessoa que (I) incorpore a Emissora, a Fiadora ou
qualquer Subsidiaria da Emissora e/ou da Fiadora; (II) seja incorporada pela
Emissora, pela Fiadora ou por qualquer Subsidiaria da Emissora e/ou da Fiadora;
ou (III) se torne uma Subsididria da Emissora e/ou da Fiadora; ou (2) uma
aquisicao de ativos, incluindo qualquer aquisicao de ativos que ocorra como
consequéncia de uma operagdo que obrigue que os calculos aqui previstos sejam
feitos, o EBITDA Combinado para o periodo sera calculado depois de dar os
respectivos efeitos pro forma (incluindo a constituicdo de qualquer Divida) como
se tal Investimento ou aquisicdo tivesse ocorrido no primeiro dia de tal periodo;

(c) se apods a data de integralizacdo das Debéntures, qualquer Pessoa (que,
subsequentemente, (1) tornou-se uma Subsidiaria da Emissora e/ou da Fiadora,
(2) foi incorporada pela Emissora e/ou pela Fiadora ou por uma Subsidiaria da
Emissora e/ou da Fiadora, ou (3) incorporou a Emissora e/ou a Fiadora ou uma
Subsidiaria da Emissora e/ou da Fiadora desde o inicio de tal periodo) tiver feito
qualquer alienacdo de ativos ou qualquer Investimento ou tiver adquirido ativos
gue necessitariam de um ajuste de acordo com a alinea “(a)” ou “(b)” acima se
feito pela Emissora e/ou pela Fiadora ou por uma Subsidiaria da Emissora e/ou
da Fiadora durante o referido periodo, o EBITDA Combinado para aquele periodo
deverd ser calculado apo6s dar-se o respectivo efeito pro-forma, como se tal
alienagao de ativos, Investimento ou aquisicao de ativos ocorresse no primeiro
dia de tal periodo; e

(d) o efeito pro-forma do EBITDA Combinado sera dado a qualquer Divida
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incorrida (ou amortizada) a partir das demonstragdes financeiras combinadas
auditadas ou das informacdes financeiras trimestrais revisadas combinadas da
Emissora e da Fiadora, o que for mais recente.

O célculo do Indice Financeiro sera (i) feito com base nas demonstracdes financeiras
combinadas auditadas ou nas informacgoes financeiras trimestrais revisadas combinadas
da Emissora e da Fiadora, o que for mais recente, com relagao aos quais as informacdes
financeiras relevantes estdo disponiveis; e (ii) determinado de boa-fé, de forma
detalhada e explicita de cada uma das rubricas necessarias para sua apuragdao, por um
diretor financeiro ou contabil da Emissora e da Fiadora.

“Divida Liguida Combinada” significa, na data de referéncia, a Divida combinada da

Emissora e da Fiadora e de suas Subsidiarias, da forma prescrita no balanco trimestral
combinado mais recente da Emissora e da Fiadora e de suas Subsidiarias, menos a
soma de (i) caixa, incluindo caixa restrito, (ii) aplicacdes financeiras de curto prazo,
(iii) aplicacOes financeiras de longo prazo, desde que sejam (@) decorrentes de
instrumentos financeiros de Total Return Swap (“TRS”), ou outro mecanismo ou
instrumento que futuramente substitua o TRS desde que seja utilizado como parte da
estrutura para operacoes de dividas no mercado offshore, ou (b) Valores Mobiliarios
Disponiveis para Venda, e (iv) Investimento em Pessoas, desde que tal investimento
tenha uma liquidez imediata.

“EBITDA Combinado” significa o somatoério: (i) do lucro/prejuizo combinado da
Emissora e da Fiadora e de suas Subsidiarias antes de deduzidos os impostos de renda,
contribuicGes e participagbes minoritarias, (ii) das despesas de depreciagao,
amortizacdo e exaustdo, (iii) das despesas financeiras deduzidas das receitas
financeiras, (iv) das despesas nao operacionais e/ou nao recorrentes deduzidas das
receitas ndo operacionais e/ou ndo recorrentes ocorridas no mesmo periodo, (v) das
provisbes contabeis que ndo tenham efeito caixa, e (vi) dos valores que tenham
impactado o resultado do periodo decorrentes de ajustes contabeis que ndo tenham
efeito caixa oriundos da obtencao do valor justo e “impairment” de ativos imobilizados
e bioldgicos; calculado em Reais com duas casas decimais, sem prejuizo dos ajustes
mencionados nos itens (a), (b), (c) e (d) imediatamente anteriores.

N3o obstante o que precede, quaisquer dos elementos descritos nas alineas “(i)"” a “(vi)”
da definicdo de EBITDA Combinado acima, com relacdo a qualquer Subsidiaria
consolidada da Emissora e da Fiadora ou uma joint venture sera adicionado ao Lucro
Liguido Combinado para calcular o EBITDA Combinado apenas na medida (e nha mesma
proporcdo) em que o lucro (perda) liquida de tal Subsidiaria ou joint venture tiver sido
incluida no calculo do Lucro Liquido Combinado nesse periodo.

“Lucro Liquido Combinado” significa, para qualquer periodo, o lucro (ou perda) liquido
agregado da Emissora e da Fiadora referente a um periodo determinado em bases
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combinadas de acordo com as IFRS; desde que o lucro (ou perda) liquido de qualquer
Pessoa que ndo seja uma Subsidiaria seja incluido apenas na medida do valor dos
dividendos ou distribuicdes pagos em dinheiro por tal Pessoa a Emissora e/ou a Fiadora
ou a uma Subsidiaria (sem duplicacdo do que ja tiver sido incluido no lucro (ou perda)
liquido combinado da Emissora e da Fiadora para aquele periodo).

“Divida” significa o somatdrio, com relagdo a Emissora e a Fiadora e suas Subsidiarias,
(i) das dividas onerosas consolidadas junto a quaisquer pessoas fisicas, juridicas ou
quaisquer terceiros, incluindo, empréstimos e financiamentos com terceiros, emissao
de titulos de renda fixa, conversiveis ou ndo, no mercado de capitais local e/ou
internacional, e (ii) dos valores decorrentes da outorga de garantia fidejusséria em
beneficio de terceiros ou ainda decorrentes de contratagdo de fiangcas bancarias com
terceiros (calculados sem duplicidade com as obrigagdes garantidas por tais fiangas),
sendo certo que o item “(ii)”, apenas sera considerado como Divida, desde que
aparecam como passivo no balancgo patrimonial auditado da referida Pessoa.

Para evitar duvidas, “Divida” nao incluird quaisquer adiantamentos feitos por clientes
ou em nome destes para produtos ja enviados, mas ainda ndo faturados pela Emissora,
pela Fiadora ou qualquer Subsidiaria da Emissora e/ou da Fiadora no curso regular dos
negocios.

Para fins de verificacgdo do cumprimento do disposto no presente item, o Agente
Fiducidrio devera realizar a verificacdo do Indice Financeiro em até 5 (cinco) Dias Uteis
contados do recebimento das informacdes financeiras combinadas trimestrais revisadas
da Emissora e da Fiadora e da meméria de célculo do indice Financeiro.

Sendo certo que, mesmo se o célculo do Indice Financeiro relativo & data de referéncia
anterior a data de incorréncia da contratacdo de nova Divida esteja acima de 3,00x, a
Emissora e a Fiadora poderdao incorrer nos seguintes endividamentos (“Dividas
Permitidas”):

1. mutuos (intercompany loans) entre a Emissora e/ou a Fiadora e qualquer
Subsidiaria da Emissora e/ou da Fiadora;

2. Divida para Financiamento de Aquisicdo (incluindo Capital Social) e
Capital Lease Obligation em valor principal agregado que nao exceda em
determinado momento, enquanto pendente, o maior entre (a) US$
20.000.000,00 (vinte milhdes de dolares); e (b) 2,5% (dois inteiros e cinquenta
centésimos por cento) dos Ativos Totais Combinados, incluindo dividas incorridas
para o refinanciamento das Dividas incorridas nos termos desta alinea “(ii)";

3. Divida sob uma ou mais linhas de crédito ou financiamento de capital de
giro em valor que nao exceda o maior entre (a) US$ 80.000.000,00 (oitenta
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milhdes de ddlares); e (b) 10% (dez por cento) dos Ativos Totais Combinados;

4. Divida em um valor principal agregado, a qualquer tempo, pendente e
que ndo exceda o maior entre (a) US$ 20.000.000,00 (vinte milhdes de délares);
e (b) 2,5% (dois inteiros e cinquenta centésimos por cento) dos Ativos Totais
Combinados (ou valor equivalente a este no momento da determinagao);

5. Dividas descritas no Anexo II a presente Escritura de Emissao;

6. (a) Divida para Financiamento de Projeto, que ndo esteja garantida por
qualquer outra Subsidiaria que ndo a Subsididria tomadora da Divida para
Financiamento de Projeto, a qualquer tempo, e (b) Divida referente ao
refinanciamento de qualquer Divida, conforme autorizado nos termos desta
Escritura de Emissdo; e

7. Divida que consista em (a) financiamento de prémios de seguro, (b)
tomada ou pagamento de obrigacdes contidas em contratos de fornecimento no
curso regular dos negocios, ou (c) qualquer adiantamento, empréstimo,
prorrogacdo de crédito referente a compra de inventario, equipamentos, veiculos,
suprimentos, insumos ou atividades e operagbes no curso regular dos negdcios.

Nao obstante qualquer outra disposicao deste inciso “(viii)”, nem a Emissora, nem a
Fiadora, nem qualquer Subsidiaria da Emissora e/ou da Fiadora devera, com relacdo a
qualquer Divida pendente incorrida, ser considerada em violagdao ao Indice Financeiro
somente como resultado de flutuagdes nas taxas de cambio de moedas.

(ix) se a Emissora e/ou a Fiadora realizarem qualquer operacdo ou série de
operacoes (a) de empréstimo, muatuo, adiantamento e/ou prestacdao de garantias
pessoais ou reais com qualquer Parte Relacionada, a menos que a referida operagao ou
série de operacdes tenha sido realizada em condigdes equitativas de mercado (arm’s
length), ou (b) realizadas no curso ordinario dos negdcios da Emissora e/ou da Fiadora,
incluindo, mas nado se limitando a, compra, venda, arrendamento ou troca de bens,
com qualquer Parte Relacionada, a menos que a referida operagdo ou série de
operacoes tenha sido realizada em condicdes equitativas de mercado (arm’s length) ou
em termos e condicGes mais benéficos a Emissora e/ou a Fiadora do que aqueles que
seriam obtidos em uma operagdo comparavel, em termos estritamente comerciais, com
uma pessoa ou entidade que nao seja uma Parte Relacionada;

(x) ocorréncia de qualquer reorganizagdo societaria envolvendo a Emissora e/ou a
Fiadora, inclusive, mas sem limitagdo, por meio de operacdes de alienagdo ou cessao
de acgdes/quotas, fusao, cisdao ou incorporacgao (inclusive de agdes) que resultem em
Mudanca de Controle da Emissora e/ou da Fiadora, exceto (a) se o rating da Emissora
e da Fiadora, apos a conclusdo da reorganizagdo societaria, for igual ou superior ao
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rating da Emissora e da Fiadora, conforme o caso, anterior a referida reorganizacdo
societaria; ou (b) se o controle for difuso, assim entendido como o controle exercido
por acionista titular de menos de 50% (cinquenta por cento) do capital social votante
ou por grupo de acionistas que nao seja signatario de acordo de votos e que ndo esteja
sob controle comum e nem atue representando um interesse comum, em fungdo da
Emissora e/ou da Fiadora ou sucessora ser uma companhia com registro de emissor de
valores mobiliarios, categoria “A”, na CVM, com agobes listadas e negociadas em bolsa
de valores, desde que observada a regulamentacdo aplicavel (“Reorganizacao
Societaria Permitida”);

(xi) qualquer outro evento que resulte em Mudanca de Controle, que ndo aqueles
previstos no inciso “(x)” acima, exceto (a) se o novo Controlador possuir um rating
igual ou superior ao maior rating entre a Emissora e a Fiadora, conforme 0 caso; ou
(b) se o controle for difuso, assim entendido como o controle exercido por acionista
titular de menos de 50% (cinquenta por cento) do capital social votante ou por grupo
de acionistas que ndo seja signatario de acordo de votos e que ndo esteja sob controle
comum e nem atue representando um interesse comum, em fungdo da Emissora ou da
Fiadora, conforme o caso, ou sucessora ser uma companhia com registro de emissor
de valores mobiliarios, categoria “"A”, na CVM, com agoes listadas e negociadas em
bolsa de valores, desde que observada a regulamentacdo aplicavel;

(xii) descumprimento, pela Emissora, pela Fiadora e/ou por qualquer Controlada,
de qualquer decisdo judicial, arbitral ou administrativa cuja exigibilidade seja imediata,
que impligue o pagamento, ou obrigacdo de pagamento, de valor, individual ou
agregado, igual ou superior a R$ 25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes de reais), ou
seu equivalente em outras moedas, ou R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais)
ou seu equivalente em outras moedas, conforme o caso, sendo certo que o valor de R$
50.000.000,00 (cinquenta milhGes de reais) sera aplicavel quando ndo estiver mais
vigente nenhuma emissdo da Emissora ou de sociedades pertencentes ao seu grupo
econOmico, anterior a presente Emissdo, que adote valor de corte inferior a R$
50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais) para fins deste Evento de Inadimplemento;

(xiii) se houver a cessdo, venda, alienacdo e/ou qualquer outra forma de
transferéncia pela Emissora e/ou pela Fiadora (a) de bens escriturados no respectivo
ativo imobilizado, ou (b) de ativos e/ou participacbes societarias em Subsidiaria e/ou
Controladas, exceto se (1) pelo menos 75% (setenta e cinco por cento) do valor da
alienacao dos ativos a ser auferido pela Emissora e/ou pela Fiadora constituir (I) ativos
atrelados aos negdécios da Emissora e/ou da Fiadora; (II) dinheiro; (III) assuncdo de
divida da Emissora, da Fiadora e/ou de Subsididrias por meio de contrato de novacdo;
(IV) aplicagdes financeiras temporarias; e (V) titulos de divida ou de capital listados
para negociacao em bolsa de valores, que tenham sido emitidos por companhias com
titulos de divida com rating de pelo menos “AA-" pela S&P ou Fitch ou “Aa3” pela
Moody’s; e (2) a venda de ativos seja em valor justo de mercado;
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(xiv) se a Emissora, a Fiadora e/ou quaisquer de suas respectivas Afiliadas de
qualquer forma, (a) (1) incentivar a prostituicao ou (2) utilizar em suas atividades
mao-de-obra infantil e/ou em condicdo andloga a de escravo, ou ainda, (b) for
condenada por quaisquer dos atos mencionados nos itens (a) (1) e (2) acima, ndo se
aplicando a nenhuma das hipéteses aqui previstas qualquer prazo de cura;

(xv) em caso de descumprimento, pela Emissora, pela Fiadora e/ou por quaisquer
de suas Afiliadas, da Legislagdo Anticorrupgao, nao se aplicando a este item qualquer
prazo de cura, incluindo, mas nao se limitando a eventual inclusdo da Emissora e/ou
da Fiadora no Cadastro Nacional de Empresas Inidoneas e Suspensas - CEIS e/ou no
Cadastro Nacional das Empresas Punidas - CNEP;

(xvi) caso haja comprovado descumprimento, conforme definido pela autoridade
competente, ou caso qualquer autoridade no Brasil ou no exterior ingresse com
qualquer agao, procedimento, processo (judicial ou administrativo) e/ou adote qualquer
medida punitiva contra a Emissora, a Fiadora e/ou as suas respectivas Afiliadas e/ou
os respectivos administradores e/ou acionistas/socios das entidades ante mencionadas,
conforme aplicavel, por crimes relacionados as normas aplicaveis que versam sobre
atos de corrupcdo, lavagem de dinheiro e atos lesivos contra a administragdo publica,
incluindo, mas ndo se limitando a, as normas previstas na Legislacao Anticorrupgao;

(xvii) caso a Emissora deixe de ter suas demonstracdes financeiras anuais auditadas
por quaisquer dos Auditores Independentes;

(xviii) desapropriacdo, confisco ou qualquer outro ato de qualquer autoridade
governamental que possa resultar ou resulte em um Efeito Adverso Relevante;

(xix) reducdo do capital social da Emissora e/ou da Fiadora, exceto se a reducao (a)
for realizada para absorcdo de prejuizos, nos termos da regulamentacdo aplicavel; e/ou
(b) com relagdo a reducdo de capital da Fiadora, se o capital social resultante for igual
ou superior a R$87.000.000,00 (oitenta e sete milhdes de reais), desde que nao esteja
em curso um Evento de Inadimplemento Ndo Automatico; e

(xx) se a Fianca se tornar ineficaz, inexequivel ou invalida, conforme o caso, nos
termos previstos nesta Escritura de Emissao.

10.2 As obrigacdes decorrentes das Debéntures serdo consideradas vencidas
antecipadamente de forma automatica, independentemente de aviso ou notificacdao
judicial ou extrajudicial, caso seja verificado um Evento de Inadimplemento Automatico
descrito na Clausula 10.1.1 acima. Nesse sentido, serd declarado o vencimento
antecipado das Debéntures imediatamente apds a verificagdo da ocorréncia desta
hipdtese pelo Agente Fiduciario, independentemente da realizacao de Assembleia Geral
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de Debenturistas.

10.3 A ocorréncia de qualquer um dos eventos previstos nas Clausulas 10.1.1 e 10.1.2
acima, ndo sanados no prazo de cura eventualmente aplicavel, devera ser prontamente
comunicada pela Emissora ao Agente Fiduciario, em prazo de até 1 (um) Dia Util da
sua ocorréncia. Na ocorréncia de um Evento de Inadimplemento Ndo Automatico, na
forma da Clausula 10.1.2 acima, o Agente Fiduciario convocara Assembleia Geral de
Debenturistas para deliberar acerca da nao declaragdao de vencimento antecipado das
obrigagOes decorrentes das Debéntures, nos termos previstos na Clausula 13 abaixo.

10.4 A ndo declaragdo pelo Agente Fiduciario do vencimento antecipado das
obrigagdes decorrentes das Debéntures, ocorrendo qualquer Evento de
Inadimplemento Ndo Automatico dependera de deliberacdo prévia de Assembleia Geral
de Debenturistas, especialmente convocada para essa finalidade. O Agente Fiduciario
deverd convocar Assembleia Geral de Debenturistas, no prazo de 2 (dois) Dias Uteis da
data em que tomar ciéncia da ocorréncia do Evento de Inadimplemento Ndo Automatico
em questdo, para especificamente deliberar acerca da nao declaracao de vencimento
antecipado desta Escritura de Emissdao. Caso referida Assembleia Geral de
Debenturistas ndo se instale, em primeira convocagao, por qualquer motivo, inclusive
por falta de verificagdo do quérum minimo de instalacdo de 50% (cinquenta por cento)
mais 1 (um) das Debéntures em Circulacdo, sera realizada uma segunda convocacao,
gue podera ser instalada com qualquer nimero.

10.5 O ndo vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures,
estara sujeito a aprovagao de (i) 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos titulares
das Debéntures em Circulagdo, quando em primeira convocacdo, ou (ii) 50%
(cinquenta por cento) mais 1 (um) dos titulares das Debéntures em Circulagdo
presentes a Assembleia Geral de Debenturistas, desde que a aprovagdo ocorra por, no
minimo, 15% (quinze por cento) das Debéntures em Circulagdo, quando em segunda
convocacdo, observadas as formalidades de convocacdo e instalacao previstas na
Clausula 13 abaixo. Na hipétese de ndo obtengdo do quérum de instalagdo em segunda
convocacdo ou de auséncia do quorum necessario para a deliberagdo em segunda
convocacao para aprovar a nao declaracdao do vencimento antecipado desta Escritura
de Emissdo, sera declarado o vencimento antecipado desta Escritura de Emissdo.

10.6 Observado, de qualquer forma, as formalidades de convocacdo e instalacao
previstas na Clausula 13 abaixo, o Agente Fiduciario podera convocar Assembleia Geral
de Debenturistas a fim de solicitar a aprovacao da (i) nao adocao de qualquer medida
prevista, nesta Escritura de Emissdo, que vise a defesa dos direitos e interesses dos
Debenturistas; e (ii) a renlncia temporaria de direitos de forma prévia a sua ocorréncia
(waiver), as quais serao tomadas por (@) quando em primeira convocacao, 50%
(cinquenta por cento) mais 1 (um) dos titulares das Debéntures em Circulacdo, ou (b)
se em segunda convocagao, 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos titulares das
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Debéntures em Circulacdo presentes a Assembleia Geral de Debenturistas, desde que
a aprovacao ocorra por, no minimo, 15% (quinze por cento) das Debéntures em
Circulacdo, sendo certo que, caso seja necessaria qualquer alteracdo neste instrumento
e/ou demais Documentos da Operacdao exclusivamente em decorréncia da rendncia
temporaria (waiver) acima mencionada, tal alteracdao podera ser realizada com base
nos quoéruns aqui mencionados.

10.7 Adicionalmente, a Emissora e a Fiadora enviardo ao Agente Fiduciario
anualmente, até o Gltimo Dia Util do respectivo exercicio fiscal anual, declaracdo
informando sobre a ocorréncia ou ndo de tais eventos. O descumprimento desse dever
pela Emissora e/ou pela Fiadora nao impedira o Agente Fiduciario de, a seu critério,
exercer seus poderes, faculdades e pretensdes previstas nesta Escritura de Emissao e
nos demais documentos relacionados as Debéntures, inclusive de declarar o
vencimento antecipado desta Escritura de Emissao.

10.8 Na ocorréncia do vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das
Debéntures, a Emissora obriga-se a efetuar o pagamento do Valor Nominal Unitario
Atualizado ou o saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado, conforme o caso, acrescido
da Remuneragao, calculados pro rata temporis desde a Ultima Data de Pagamento da
Remuneracdo ou, se ndo houver pagamento anterior, da Primeira Data de
Integralizacdo, até a data do seu efetivo pagamento, e de quaisquer outros valores
eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura de Emissdo em até 2
(dois) Dias Uteis contados de comunicacdo neste sentido, a ser enviada pelo Agente
Fiduciario a Emissora, sob pena de ficar obrigada, ainda, ao pagamento dos Encargos
Moratdrios.

10.9 Caso o pagamento da totalidade das Debéntures previsto na clausula acima seja
realizado por meio da B3, a Emissora devera comunicar a B3, por meio de
correspondéncia em conjunto com o Agente Fiduciario, sobre o tal pagamento, com, no
minimo, 3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia da data estipulada para a sua realizacdo.
N3o obstante, independentemente de qualquer pagamento, a B3 devera ser
comunicada imediatamente apds o vencimento antecipado.

11 OBRIGAGCOES ADICIONAIS DA EMISSORA E DA FIADORA

11.1 Sem prejuizo das demais obrigagoes previstas neste Escritura de Emissdo e nos
demais Documentos da Operagao, a Emissora e Fiadora obrigam-se, ainda, a:

(i) entregar ao Agente Fiduciario: (@) declaracdo firmada por diretores ou
procuradores habilitados da Emissora e da Fiadora se, em qualquer momento, o Indice
Financeiro for superior a 3,00x, a partir de entdo, até o retorno do Indice Financeiro
para inferior a 3,00x, detalhando a quebra do endividamento da Emissora e da
Fiadora(volume, data de contratacao, credor, saldo e prazo); (b) em até 60 (sessenta)
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dias contados da data de término de cada trimestre, (1) cdpias das informacGes
financeiras trimestrais combinadas (revisadas por um dos Auditores Independentes) da
Emissora e da Fiadora, e (2) memdria de calculo do Indice Financeiro; e (c) em até
120 (cento e vinte) dias contados da data de término de cada exercicio social findo em
31 de marco de cada ano, (1) copias das demonstragdes financeiras anuais combinadas
(auditadas por um dos Auditores Independentes) da Emissora e da Fiadora, e (2)
declaragao firmada por diretores ou procuradores habilitados da Emissora e da Fiadora
(1) detalhando o célculo do Indice Financeiro, e (II) confirmando estar em dia no
cumprimento de todas as suas obrigacdes assumidas nesta Escritura de Emissao e que
ndo esta em curso qualquer Evento de Inadimplemento;

(i) em relagdo a Emissora, divulgar em até 90 (noventa) dias contados da data
do encerramento de cada exercicio social findo em 31 de marco de cada ano,
automaticamente prorrogavel por mais 30 (trinta) dias em caso de ndo conclusdo das
demonstracgdes financeiras auditadas pelo Auditor Independente, durante todo o prazo
de vigéncia das Debéntures, cépia das suas demonstragdes financeiras auditadas
relativas ao respectivo exercicio social, acompanhadas de notas explicativas e do
relatdrio dos Auditores Independentes;

(iii) no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contado de solicitacdo do Agente Fiduciario,
entregar qualquer informacao relevante com relacdo a esta Escritura de Emissao e aos
demais Documentos da Operacdo que lhe venha a ser razoavelmente solicitada, por
escrito, bem como os documentos para atualizacdo daqueles ja entregues, que venham
a ser exigidos pelas normas vigentes ou em razdao de determinacao ou orientacdo de
autoridades competentes;

(iv) informar ao Agente Fiduciario, em até 1 (um) Dia Util apds sua ciéncia, sobre
a ocorréncia de qualquer Evento de Inadimplemento;

(v) adotar todas as providéncias razoaveis para dar cumprimento a todas as
instrugoes escritas enviadas pelo Agente Fiduciario para o cumprimento das obrigagoes
assumidas pela Emissora, no ambito do presente Escritura de Emissdo, especialmente
guando da ocorréncia de um Evento de Inadimplemento;

(vi) fornecer ao Agente Fiduciario:

(a) qualquer informacao que venha a ser razoavelmente solicitada pelo
Agente Fiducidrio a fim de que este possa verificar o cumprimento das
obrigacdes nos termos desta Escritura de Emissao;

(b) quaisquer informagdes que venham a ser solicitadas pelo Agente
Fiduciario, com relacdo as operacoes financeiras contratadas pela Emissora,
e/ou pela Fiadora ou com relagao ao desempenho financeiro da Emissora e/ou
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da Fiadora, no prazo de 15 (quinze) dias contados do recebimento da
respectiva solicitacao;

(c) informag0Oes sobre qualquer descumprimento ndao sanado, de natureza
ndo pecuniaria, nos termos ou condigdes desta Escritura de Emissao e dos
demais Documentos da Operacdo de que sao parte, no prazo de até 5 (cinco)
Dias Uteis contados da data do descumprimento;

(d) todos os demais documentos e informacdes que a Emissora e a
Fiadora, nos termos e condigdes previstos nesta Escritura de Emissdo e nos
demais Documentos da Operagdao de que sao partes, comprometeram-se a
enviar ao Agente Fiduciario, nos prazos estabelecidos nos respectivos
instrumentos;

(e) no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados do recebimento da
citacdo, copia de pedido de faléncia, insolvéncia ou recuperagdao, conforme
aplicavel, apresentado por si ou por terceiros;

(f) no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados da ciéncia, por parte da
Emissora, da ocorréncia de qualquer Evento de Inadimplemento, copia da
documentacao relacionada a referido Evento de Inadimplemento; e

(g) comunicagdo escrita sobre a ocorréncia (@) de qualquer Efeito Adverso
Relevante na Emissora e/ou na Fiadora ou fato que possa causar um Efeito
Adverso Relevante na Emissora e/ou na Fiadora; ou (b) descumprimento de
qualquer Legislacdo Anticorrupcdo, no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis
contado da data em que tomar conhecimento de cada evento ou situacao;

(vii) nao realizar operacdes fora do seu objeto social, observadas as disposicoes
contratuais, legais e regulamentares em vigor, nem praticar nenhum ato em desacordo
com seu contrato/estatuto social vigente, de modo que possam, direta ou
indiretamente, comprometer o pontual e integral cumprimento das obrigacoes
assumidas nesta Escritura de Emissao;

(viii) cumprir todas as leis, regras, regulamentos e ordens aplicaveis em qualquer
jurisdicdo na qual realize negdcios ou possua ativos, exceto por (a) obrigacdes que
estejam sendo contestadas de boa-fé e tenha sido obtida medida pela Emissora e/ou
pela Fiadora, conforme o caso, suspendendo os efeitos de tal decisdao, (b) obrigagdes
com relagdo as quais a Emissora e/ou a Fiadora, conforme o caso, possua provimento
jurisdicional vigente autorizando a sua ndo observancia; ou (c) obrigagdes cujo
descumprimento, de forma individual ou agregada, nao possa causar um Efeito Adverso
Relevante na Emissora e/ou na Fiadora;
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(ix) praticar os atos e assinar os documentos e contratos adicionais necessarios
a manutencdo dos direitos decorrentes das Debéntures, observados os termos e
condicOes aqui previstos;

(x) dar ciéncia desta Escritura de Emissdao e de seus respectivos termos e
condigbes aos seus administradores e executivos e fazer com que estes cumpram e
facam cumprir todos os seus termos e condigdes, responsabilizando-se a Emissora e a
Fiadora, integralmente, pelo cumprimento desta Escritura de Emissao;

(xi) em relagdo a Emissora, ndo utilizar os recursos captados, no ambito da
Oferta, em desacordo com as finalidades previstas nesta Escritura de Emissao;

(xii) manter registros contabeis de forma precisa e completa e sujeitos a auditoria
por um dos Auditores Independentes;

(xiii) contratar e manter contratados, as suas expensas, os prestadores de servigos
inerentes as obrigacdes previstas nesta Escritura de Emissdo, incluindo o Agente
Fiduciario, o Escriturador, o Agente de Liquidacdo, a B3 e a Agéncia de Classificacdo de
Risco;

(xiv) efetuar pagamento de todas as despesas relacionadas aos Documentos da
Operacdo, observada a hipétese de Resgate Antecipado Facultativo Total;

(xv) efetuar o recolhimento de quaisquer tributos e/ou tarifas que incidam sobre
a emissdo das Debéntures e/ou sobre a Oferta;

(xvi) em relagdo a Emissora, assegurar que os recursos liquidos obtidos com a
Emissdo ndo sejam empregados em: (@) qualquer oferta, promessa ou entrega de
pagamento ou outra espécie de vantagem indevida a funcionario, empregado ou agente
publico, partidos politicos, politicos ou candidatos politicos, em ambito nacional ou
internacional, ou a terceiras pessoas relacionadas; (b) pagamentos que possam ser
considerados como propina, abatimento ilicito, remuneracgao ilicita, suborno, trafico de
influéncia ou atos de corrupgdo em geral em relagdo a autoridades publicas nacionais
e estrangeiras; e (c) qualquer outro ato que possa ser considerado lesivo a
administracdo publica, nos termos da Legislacdo Anticorrupgao;

(xvii) observado o disposto no item “(vi)” da Clausula 10.1.2 acima, obter todos os
documentos, laudos, estudos, relatérios, permissodes, alvaras e licencas exigidos pela
legislacdo e necessarios para o exercicio regular e seguro de suas atividades,
apresentando ao Agente Fiduciario, sempre que por esta solicitado, as informacbes e
0os documentos que comprovem a conformidade legal de suas atividades e o
cumprimento das obrigacdes assumidas neste item;
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(xviii) observar, cumprir e fazer cumprir, por si, e por suas respectivas Controladas
e seus respectivos administradores (conselheiros e diretores), e funcionarios, atuando
em nome e beneficio da Emissora, da Fiadora e/ou da Controlada em questdo, a
Legislagdo Anticorrupgdo, bem como instruir seus subcontratados a cumprirem a
Legislacdo Anticorrupcdo, (@) mantendo politicas e procedimentos internos que
asseguram o integral cumprimento de tais normas; (b) dando conhecimento pleno de
tais normas a todos os seus profissionais que se relacionam com a Emissora e/ou com
a Fiadora; (c) abstendo-se de praticar atos de corrupgdo e de agir de forma lesiva a
administracdo publica, nacional ou estrangeira, no interesse ou para beneficio,
exclusivo ou nao, da Emissora e/ou da Fiadora; (d) abstendo-se de exercer qualquer
atividade que constitua uma violagdo as disposicbes contidas na Legislagao
Anticorrupgao, quando esta |he for aplicavel;

(xix) ndo realizar e nem autorizar, seus representantes a realizar, em beneficio
proprio ou para a Emissdo: (a) o uso de recursos para contribuicoes, doagdes ou
despesas de representacdo ilegais ou outras despesas ilegais relativas a atividades
politicas; (b) qualquer pagamento ilegal, direto ou indireto, a empregados ou
funcionarios publicos, partidos politicos, politicos ou candidatos politicos (incluindo seus
familiares), nacionais ou estrangeiros, ou quaisquer atos para obter ou manter qualquer
negocio, transagdo ou vantagem comercial indevida; e/ou (c) qualguer pagamento de
propina, abatimento ilicito, remuneragdo ilicita, suborno, trafico de influéncia,
“caixinha” ou outro pagamento ilegal;

(xx) manter sempre validas, eficazes em perfeita ordem e em pleno vigor todas
as licengas, concessoes, autorizagoes, permissoes e alvaras necessarios ao exercicio de
suas atividades, exceto (a) por aquelas em fase de renovacdo e/ou obtencdo dentro
do prazo legalmente estabelecido para tanto, e (b) por aguelas cuja auséncia ndo possa
causar qualquer Efeito Adverso Relevante na Emissora e/ou na Fiadora;

(xxi) defender, de forma adequada e tempestiva, qualquer ato, acdo,
procedimento ou processo que tenha conhecimento e que possa afetar, no todo ou em
parte, os direitos do Agente Fiduciario decorrentes das Debéntures ou a ela relativos,
comunicando ao Agente Fiduciario sobre o ato, agdo, procedimento e processo em
questdo e as medidas tomadas pela respectiva parte, conforme o caso;

(xxii) informar ao Agente Fiduciario, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados
do conhecimento, a existéncia de processo arbitral, de processo judicial ou processo
administrativo que resulte ou possa resultar em um Efeito Adverso Relevante, bem
como seu objeto e as medidas tomadas pela Emissora e/ou pela Fiadora, mantendo o
Agente Fiducidrio atualizados durante todo o processo ou procedimento;

(xxiii) cumprir todas as obrigagdes assumidas nos termos desta Escritura de
Emissao, observados os termos e condigdes aqui previstos;
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(xxiv) contratar e manter contratada, as suas expensas, a Agéncia de Classificagdo
de Risco, para realizar a classificacao de risco (rating) da Emissao, devendo, ainda, com
relacdo a Agéncia de Classificagdo de Risco, (a) atualizar tal classificacdo de risco
anualmente, contado da data do primeiro relatério, até a Data de Vencimento das
Debéntures; e (b) divulgar anualmente, uma vez a cada ano-calendario, e permitir que
a Agéncia de Classificacdo de Risco divulgue amplamente ao mercado os relatérios de
tal classificacdo de risco;

(xxv) sem prejuizo das demais obrigagdes previstas nesta Escritura de Emissdo ou
de outras obrigagdes expressamente previstas na regulamentagdo em vigor, nos
termos do artigo 89 da Resolugcao CVM 160:

(a) preparar demonstragoes financeiras de encerramento de exercicio e,
se for o caso, demonstracdes consolidadas, em conformidade com a Lei das
Sociedades por Agdes e com as regras emitidas pela CVM;

(b) submeter suas demonstragdes financeiras a auditoria, por auditor
registrado na CVM;

(c) divulgar, até o dia anterior ao inicio das negociacdes, as
demonstracdes financeiras, acompanhadas de notas explicativas e do
relatorio dos auditores independentes, relativas aos 3 (trés) ultimos
exercicios sociais encerrados, exceto quando o emissor ndo as possua por
nao ter iniciado suas atividades previamente ao referido periodo;

(d) divulgar as demonstracdes financeiras subsequentes, acompanhadas
de notas explicativas e relatorio dos auditores independentes dentro de 3
(trés) meses contados do encerramento do exercicio social;

(e) observar as disposicdes da regulamentacdo especifica da CVM no
tocante a dever de sigilo e vedacgdes a negociagdo;

(f) divulgar a ocorréncia de fato relevante conforme definido na
regulamentacdo especifica da CVM;

(g) divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores o relatério
anual e demais comunicacdes enviadas pelo agente de notas promissoérias de
longo prazo e pelo agente fiduciario na mesma data do seu recebimento,
observado ainda o disposto no inciso IV do artigo 89 da Resolugao CVM 160;
e

(h) divulgar a Aprovacao da Emissora, esta Escritura de Emissao e seus



Autorregulacao

ANBIMA

Agente Fiduciario

eventuais aditamentos nos termos do paragrafo 3° do artigo 89 da Resolugao
CVM 160.

(xxvi) em relagdo a Emissora, manter o Projeto de Investimento enquadrado nos
termos da Lei 12.431 durante a vigéncia das Debéntures e comunicar o Agente
Fiducidrio, em até 5 (cinco) Dias Uteis, sobre o recebimento de quaisquer comunicacdes
por escrito, exigéncias ou intimacOes acerca da instauracdo de qualquer processo
administrativo ou judicial que possa resultar no desenquadramento do Projeto de
Investimento como prioritario, nos termos da Lei 12.431;

(xxvii) em relagdo a Emissora, ndo alterar as caracteristicas essenciais e o0 segmento
de atuacdo do Projeto de Investimento, exceto conforme permitido pela legislacao
aplicavel, inclusive, mas ndo se limitando ao previsto na Lei 12.431;

(xxviii) cumprir com todas as obrigacdes constante desta Escritura, especialmente
aquelas relacionadas a Resolugdo CVM 160, a Lei 12.431 e ao Decreto 11.964;

(xxix) comparecer, por meio de seus representantes, a Assembleia Geral de
Debenturistas, sempre que solicitado.

11.2 A Emissora e a Fiadora responderdo pela existéncia integral das Debéntures e
da Fianga, assim como por suas exigibilidades, legitimidades e corretas formalizagoes.

11.2.1 A Emissora e a Fiadora obrigam-se a manter indene e a indenizar o Agente
Fiduciario, na qualidade de representante dos Debenturistas, ou os Debenturistas
(“Partes Indenizaveis”), em razdo de quaisquer demandas, perdas diretas e danos
diretos (excluindo-se danos indiretos e lucros cessantes), de qualquer natureza, que
impliquem efetivo desembolso financeiro pelas Pessoas Indenizaveis comprovadamente
sofridos pelas Partes Indenizaveis, conforme decisdo judicial ou administrativa de
exigibilidade imediata e cujos efeitos ndo sejam suspensos ou anulados no prazo de 15
(quinze) Dias Uteis ou no prazo legal, conforme aplicivel, do proferimento de tal
decisao, por: (i) falsidade contida nas declaracdes prestadas pela Emissora e/ou pela
Fiadora nesta Escritura de Emissao e nos demais Documentos da Operacao; (ii) acdo
ou omissdo da Emissora e/ou da Fiadora relacionada a Oferta, conforme aplicavel; (iii)
violacdo da Legislacdo Socioambiental ou de qualquer Legislacdo Anticorrupcao pela
Emissora e/ou pela Fiadora, arcando com todas eventuais despesas devidamente
comprovadas para defesa dos interesses das Partes Indenizaveis, incluindo honorarios
advocaticios razoaveis de eventual patrono das Partes Indenizaveis para defesa de seus
direitos.

11.2.2 O pagamento da indenizagdo, serd realizado pela Emissora, conforme
determinado nos termos da decisao judicial ou administrativa de exigibilidade imediata.
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11.2.3 A Emissora e a Fiadora obrigam-se a fornecer tempestivamente os
documentos e as informagdes de que dispde e que sejam necessarios para defesa dos
interesses das Partes Indenizaveis contra as demandas, processos, acdes, obrigagoes,
perdas e danos mencionados na Clausula 11.2.1 acima.

12 AGENTE FIDUCIARIO

12.1 A Emissora nomeia e constitui agente fiduciario da Emissdo o Agente Fiduciario,
qualificado no preambulo desta Escritura de Emissdo, que assina nessa qualidade e,
neste ato, e na melhor forma de direito, aceita a nomeacao para, nos termos da lei e
desta Escritura de Emissdo, representar a comunhdo dos Debenturistas, declarando
que:

(i) verificou a consisténcia das informagdes contidas nesta Escritura de Emissdo, tendo
diligenciado para que fossem sanadas as omissdes, falhas, ou defeitos de que tenha
tido conhecimento;

(ii) é instituicdo financeira devidamente organizada, constituida e existente sob a
forma de sociedade empresarial limitada, de acordo com as leis brasileiras;

(iii)esta devidamente autorizado e obteve todas as autorizagbes, inclusive, conforme
aplicavel, legais, societarias e regulatorias, necessarias a celebracdo desta Escritura de
Emissdo e ao cumprimento de todas as obrigacdes aqui previstas, tendo sido plenamente
satisfeitos todos os requisitos legais, societarios e regulatdrios necessarios para tanto;

(iv)cada representante legal do Agente Fiduciario que assina esta Escritura de Emissao
tem, conforme o caso, poderes societarios e/ou delegados para assumir, em nome do
Agente Fiduciario, as obrigacbes aqui previstas e, sendo mandatario, tem os poderes
legitimamente outorgados, estando o respectivo mandato em pleno vigor;

(v) esta Escritura de Emissdo e as obrigacdes aqui previstas constituem obrigacdes
licitas, validas, vinculantes e eficazes do Agente Fiduciario, exequiveis de acordo com
os seus termos e condigOes;

(vi)a celebracao, os termos e condicdoes desta Escritura de Emissao e o cumprimento
das obrigacGes aqui previstas (a) ndo infringem o contrato social do Agente Fiduciario;
(b) ndo infringem qualquer contrato ou instrumento do qual o Agente Fiduciario seja
parte e/ou pelo qual qualquer de seus ativos esteja sujeito; (c) nao infringem qualquer
disposicdo legal ou regulamentar a que o Agente Fiduciario e/ou qualquer de seus ativos
esteja sujeito; e (d) ndo infringem qualquer ordem, decisao ou sentencga
administrativa, judicial ou arbitral que afete o Agente Fiducidrio e/ou qualquer de seus
ativos;



Autorregulacao

ANBIMA

Agente Fiduciario

(vii) aceita a fungao para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres e
atribuicdes previstos na legislagdo especifica e nesta Escritura de Emissao;

(viii) conhece e aceita integralmente esta Escritura de Emissao e todos os seus termos
e condigles;

(ix)estar ciente da regulamentacgdo aplicadvel emanada do Banco Central do Brasil e da
CVM, incluindo a Resolugao Conjunta do Banco Central do Brasil e do CMN n.° 13, de 3
de dezembro de 2024;

(x) assegura e assegurara, nos termos do paragrafo 1° do artigo 6° da Resolugao CVM
17, tratamento equitativo a todos os Debenturistas de eventuais emissdes de valores
mobiliarios realizadas pela Emissora, sociedade coligada, controladora ou integrante do
mesmo grupo da Emissora, em que venha atuar na qualidade de agente fiduciario;

(xi)ndo tem, sob as penas de lei, qualquer impedimento legal, conforme o artigo 66,
paragrafo 39, da Lei das Sociedades por Agoes, a Resolucdo CVM 17 e demais normas
aplicaveis, para exercer a fungao que lhe é conferida;

(xii) nado se encontra em nenhuma das situacdes de conflito de interesse previstas no
artigo 6° da Resolucdo CVM 17;

(xiii) ndo tem qualquer ligacdo com a Emissora que o impeca de exercer suas fungoes;

(xiv) detém pleno conhecimento de todos os termos previstos no Contrato Cedido
Fiduciariamente; e

(xv) na data de celebracdo desta Escritura de Emissdo, conforme organograma
encaminhado pela Emissora, o Agente Fiduciario identificou que presta servicos de
agente fiduciario nas seguintes emissbes publicas de valores mobiliarios, realizadas por
sociedades integrantes do mesmo Grupo Econ6mico da Emissora:

Emisséao o
22 Emissao

Valor Total da Emissao|| 140.000.000,00

Quantidade 140.000
Espécie Fidejussoria
Garantias Fianca

Data de Vencimento 20/06/2028

Remuneragao 2.3500%
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12.2 O Agente Fiduciario exercera suas funcbes a partir da data de celebragdo desta
Escritura de Emissdo ou de eventual aditamento relativo a sua substituicdo, devendo
permanecer no exercicio de suas funcbGes até a integral quitacdo das obrigacbes da
Emissora nos termos desta Escritura de Emissdao, ou, ainda, até sua efetiva
substituicao.

12.3 Em caso de impedimentos, renuncia, intervencdo, liquidacdo extrajudicial, ou
qualquer outro caso de vacancia do Agente Fiduciario, aplicam-se as seguintes regras:

(i) os Debenturistas podem substituir o Agente Fiducidrio e indicar seu substituto a
qualquer tempo apés o encerramento da Oferta, em Assembleia Geral de Debenturistas
especialmente convocada para esse fim;

(ii) caso o Agente Fiduciario ndo possa continuar a exercer as suas funcdes por
circunstancias supervenientes a esta Escritura de Emissdo, deverd comunicar
imediatamente o fato a Emissora e aos Debenturistas, mediante convocacdo de
Assembleia Geral de Debenturistas, solicitando sua substituicao;

(iif)caso o Agente Fiducidrio renuncie as suas funcdes, deverd permanecer no exercicio
de suas funcgdes até que uma instituicdo substituta seja indicada pela Emissora e
aprovada pela Assembleia Geral de Debenturistas, e assuma efetivamente as suas
funcoes;

(iv) sera realizada, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contados da data do evento
que a determinar, Assembleia Geral de Debenturistas, para a escolha do novo agente
fiduciario, que devera ser convocada pelo proprio Agente Fiduciario a ser substituido,
podendo ser convocada por Debenturistas representando, no minimo, 10% (dez por
cento) das Debéntures em Circulagdo; na hipdtese da convocagdao ndo ocorrer no prazo
de até 15 (quinze) dias antes do término do prazo aqui previsto, caberda a Emissora
realiza-la; em casos excepcionais, a CVM pode proceder a convocacdo da Assembleia
Geral de Debenturistas para a escolha do novo agente fiduciario ou nomear substituto
provisorio;

(v) a substituicdo do Agente Fiduciario devera ser comunicada a CVM no prazo de
até 7 (sete) Dias Uteis contados da assinatura do aditamento a esta Escritura de
Emissao;

(vi) os pagamentos ao Agente Fiducidrio substituido serdo realizados observando-se
a proporcionalidade ao periodo da efetiva prestacdo dos servicos;

(vii) o agente fiducidrio substituto fard jus a mesma remuneracdao percebida pelo
anterior, caso (@) a Emissora nao tenha concordado com o novo valor da remuneracao
do agente fiduciario proposto pela Assembleia Geral de Debenturistas a que se refere o
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inciso (iv) acima; ou (b) a Assembleia Geral de Debenturistas a que se refere o inciso
(iv) acima ndo delibere sobre a matéria;

(viii)o agente fiducidrio substituto devera, imediatamente apds sua nomeacao,
comunica-la a8 Emissora e aos Debenturistas nos termos da Clausula 8.20 acima e
Clausula 16.2 abaixo; e

(ix) aplicam-se as hipdteses de substituicdo do Agente Fiducidrio as normas e
preceitos emanados da CVM.

12.4 Pelo desempenho dos deveres e atribuicdes que lhe competem, nos termos da
lei e desta Escritura de Emissdo, o Agente Fiduciario, ou a instituicdo que vier a substitui-
lo nessa qualidade:

(i) recebera a seguinte remuneragao:

(a) serdo devidos ao Agente Fiduciario honorarios pelo desempenho dos
deveres e atribuicdes que lhe competem, nos termos deste instrumento e da
legislacdo em vigor, correspondentes a: (i) uma parcela de implantacdao no valor
de R$ 12.000,00 (doze mil reais), devida até o 5° (quinto) Dia Util contado da
data de assinatura da presente Escritura de Emissao, e; (ii) parcelas anuais no
valor de R$ 12.000,00 (doze mil reais), sendo que tais parcelas anuais tém
vencimento pactuado para o mesmo dia de pagamento da parcela de implantacgao
supracitada, nos anos subsequentes, até a data do vencimento das Debéntures
ou enquanto o Agente Fiduciario estiver atuando em beneficio dos debenturistas;

(b) caso a operacgao seja desmontada, o valor da parcela (a) (i) acima sera
devido pela Emissora a titulo de “abort fee” até o 5° (quinto) Dia Util contado da
comunicacao do cancelamento da operagao;

(c) em caso de necessidade de realizacdo de Assembleia de qualquer
natureza, ou celebragcdo de aditamentos ou instrumentos legais relacionados a
emissdo, sera devida ao Agente Fiducidario uma remuneragcdo adicional
equivalente a R$ 850,00 (oitocentos e cinquenta reais) por homem-hora dedicado
as atividades relacionadas a emissdo, a ser paga no prazo de 5 (cinco) dias apds
a entrega, pelo Agente Fiduciario, a Emissora do relatério de horas. Para fins de
conceito de Assembleia Geral de Debenturistas, engloba-se todas as atividades
relacionadas a assembleia e ndo somente a andlise da minuta e participacdo
presencial ou virtual da mesma. Assim, nessas atividades, incluem-se, mas nao
se limitam a (1) anadlise de edital; (2) participacdo em calls ou reunides; (3)
conferéncia de quorum de forma prévia a assembleia; (4) conferéncia de
procuracdo de forma prévia a assembleia e (5) aditivos e contratos decorrentes

7

da assembleia. Para fins de esclarecimento, “relatério de horas” é o material a ser
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enviado pelo Agente Fiduciario com a indicacdo da tarefa realizada (por exemplo,
andlise de determinado documento ou participacdo em reunido), do colaborador
do Agente Fiduciario, do tempo empregado na funcdo e do valor relativo ao
tempo;

(d) as parcelas citadas acima serdo reajustadas pela variacao positiva do
IPCA, ou na falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua utilizagao, pelo indice
que vier a substitui-lo, a partir da data do primeiro pagamento, até as datas de
pagamento seguintes, calculadas pro rata die, se necessario e caso aplicavel;

(e) as parcelas citadas acima, serdo acrescidas dos seguintes impostos: ISS
(Imposto Sobre Servicos de Qualquer Natureza), PIS (Contribuicdo ao Programa
de Integracgao Social), COFINS (Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade
Social), CSLL (Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido), IRPJ (Imposto de Renda
da Pessoa Juridica) e quaisquer outros tributos que venham a incidir sobre a
remuneracdo do Agente Fiducidrio nas aliquotas vigentes nas datas de cada
pagamento; e

(f) em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida, os débitos
em atraso ficardo sujeitos a multa contratual de 2% (dois por cento) sobre o valor
do débito, bem como a juros moratérios de 10% (dez por cento) ao més, ficando
o valor do débito em atraso sujeito a atualizacdo monetaria pelo IPCA, incidente
desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, calculado pro
rata die.

(ii) a remuneragdo ndo inclui despesas consideradas necessarias ao exercicio da
funcdo de agente fiduciario durante a implantacdo e vigéncia do servico, as quais serao
cobertas pela Emissora, mediante pagamento das respectivas cobrancas
acompanhadas dos respectivos comprovantes, emitidas diretamente em nome da
Emissora ou mediante reembolso, apds, sempre que possivel, prévia aprovacdo, quais
sejam: publicacGes em geral, notificagdes, extracdo de certidoes, despesas cartorarias,
fotocopias, digitalizagGes, envio de documentos, viagens, alimentacdo e estadias,
especialistas, tais como auditoria e/ou fiscalizacdo, entre outros, ou assessoria legal
aos Debenturistas;

(iii) todas as despesas decorrentes de procedimentos legais, inclusive as
administrativas, em que o Agente Fiducidrio venha a incorrer para resguardar os
interesses dos Debenturistas deverdo ser, sempre que possivel, previamente aprovadas
e adiantadas pelos Debenturistas e, posteriormente, conforme previsto em lei,
ressarcidas pela Emissora. Tais despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas,
correspondem a depdsitos, custas e taxas judiciarias nas agdes propostas pelo Agente
Fiduciario, enquanto representante da comunhdo dos Debenturistas. Os honorarios de
sucumbéncia em acgdes judiciais serdo igualmente suportados pelos Debenturistas, bem
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como a remuneracdo do Agente Fiduciario na hipétese de a Emissora permanecer em
inadimpléncia com relacdo ao pagamento desta por um periodo superior a 30 (trinta)
dias, podendo o Agente Fiduciario solicitar garantia dos Debenturistas para cobertura
do risco de sucumbéncia;

(iv)o Agente Fiducidrio ndo antecipard recursos para pagamento de despesas
decorrentes da Operagao, sendo certo que tais recursos serdao sempre devidos e
antecipados pela Emissora ou pelos Debenturistas (desde que, sempre que possivel,
previamente por eles aprovado), conforme o caso;

(v) ndo havera devolugao de valores ja recebidos pelo Agente Fiduciario a titulo da
prestacdo de servigos, exceto se o valor tiver sido pago incorretamente; e

(vi)eventuais obrigagdes adicionais atribuidas ao Agente Fiduciario, alteragbes nas
caracteristicas ordinarias da operagdo, ou ainda apos a ciéncia do nome da Emissora
facultardo ao Agente Fiduciario a revisao dos honorarios ora propostos.

12.5 Além de outros previstos em lei, na regulamentacdo da CVM e nesta Escritura
de Emissao, constituem deveres e atribuicbes do Agente Fiduciario:

(i) responsabilizar-se integralmente pelos servigos contratados de Agente Fiduciario,
nos termos da legislacdo vigente, exercer suas atividades com boa fé, transparéncia e
lealdade para com os titulares de valores mobiliarios;

(ii) exercer suas atividades com boa-fé, transparéncia e lealdade para com os
Debenturistas;

(iii) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no exercicio da
funcdo, o cuidado e a diligéncia com que todo homem ativo e probo costuma empregar
na administracdo de seus proprios bens;

(iv) renunciar a funcgdo, na hipétese de superveniéncia de conflito de interesses ou de
qualquer outra modalidade de inaptidao e realizar a imediata convocacdo da Assembleia
Geral de Debenturistas para deliberar sobre sua substituicdo, nos termos da Clausula
12.3 acima, inciso sera realizada, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contados da data
do evento que a determinar, Assembleia Geral de Debenturistas, para a escolha do
novo agente fiducidrio, que devera ser convocada pelo proprio Agente Fiduciario a ser
substituido, podendo ser convocada por Debenturistas representando, no minimo, 10%
(dez por cento) das Debéntures em Circulagdo; na hipétese da convocacao ndo ocorrer
no prazo de até 15 (quinze) dias antes do término do prazo aqui previsto, cabera a
Emissora realiza-la; em casos excepcionais, a CVM pode proceder a convocacao da
Assembleia Geral de Debenturistas para a escolha do novo agente fiduciario ou nomear
substituto provisorio;, e da Resolugdo CVM 17;
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(v) conservar em boa guarda toda a documentagdo relativa ao exercicio de suas
funcgdes;

(vi)verificar, no momento de aceitar a funcdo, a consisténcia das informacbes contidas
nesta Escritura de Emissao, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as
omissdes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

(vii) acompanhar a prestacao das informacoes periddicas pela Emissora e alertar os
Debenturistas, no relatério anual de que trata o inciso (xvi) abaixo, sobre
inconsisténcias ou omissdes de que tenha conhecimento;

(viii) opinar sobre a suficiéncia das informagOes prestadas nas propostas de
modificagdo das condicdes das Debéntures;

(ix)solicitar, quando julgar necessario, para o fiel desempenho de suas funcdes,
certidbes atualizadas da Emissora dos distribuidores civeis, das varas de Fazenda
Publica, dos cartérios de protesto, das varas da Justica do Trabalho e da Procuradoria
da Fazenda Publica da localidade onde se situe a sede ou o domicilio da Emissora;

(x) solicitar, quando considerar necessario, auditoria externa na Emissora;

(xi) convocar, quando necessario, Assembleia Geral de Debenturistas nos termos da
Clausula 13.2 abaixo;

(xii) comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas a fim de prestar as
informacgdes que lhe forem solicitadas;

(xiii) manter atualizada a relacdo dos Debenturistas e seus enderecos, mediante,
inclusive, gestdes perante a Emissora, o Escriturador, o Agente de Liquidacdo e a B3,
sendo que, para fins de atendimento ao disposto neste inciso, a Emissora, e os
Debenturistas, ao subscrever ou adquirir as Debéntures, expressamente autorizam,
desde ja, o Escriturador, o Agente de Liquidacdo e a B3 a atenderem quaisquer
solicitagGes realizadas pelo Agente Fiduciario, inclusive referente a divulgacdo, a
gualgquer momento, da posicdo de Debéntures, e seus respectivos Debenturistas;

(xiv)fiscalizar o cumprimento das cladusulas constantes desta Escritura de Emisséo,
especialmente daquelas impositivas de obrigagdes de fazer e de nao fazer;

(xv) comunicar aos Debenturistas qualquer inadimplemento, pela Emissora, de
obrigacOGes financeiras assumidas nesta Escritura de Emissdo, incluindo clausulas
contratuais destinadas a proteger o interesse dos Debenturistas e que estabelecem
condicdes que ndo devem ser descumpridas pela Emissora, indicando as consequéncias
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para os Debenturistas e as providéncias que pretende tomar a respeito do assunto, no
prazo de até 7 (sete) Dias Uteis contados da data da ciéncia, pelo Agente Fiduciario, do
inadimplemento;

(xvi) no prazo de até 4 (quatro) meses contados do término do exercicio social da
Emissora, divulgar, em sua pagina na Internet, e enviar a Emissora para divulgacdo na
forma prevista na regulamentacdao especifica, relatério anual destinado aos
Debenturistas, nos termos do artigo 68, paragrafo 19, alinea (b), da Lei das Sociedades
por Acbes, descrevendo os fatos relevantes ocorridos durante o exercicio relativos as
Debéntures, conforme o conteldo minimo estabelecido na Resolugao CVM 17;

(xvii) manter o relatério anual a que se refere o inciso (xvii) acima disponivel para
consulta publica em sua pagina na Internet pelo prazo de 3 (trés) anos;

(xviii) manter disponivel em sua pagina na Internet lista atualizada das emissdes em
gue exerce a funcdo de agente fiduciario ou agente de notas;

(xix) divulgar em sua pagina na Internet as informagdes previstas no artigo 16 da
Resolucdo CVM 17 e manté-las disponiveis para consulta publica em sua pagina na
Internet pelo prazo de 3 (trés) anos; e

(xx) divulgar aos Debenturistas e demais participantes do mercado, em sua pagina na
Internet e/ou em sua central de atendimento, em cada Dia Util, o saldo devedor unitario
das Debéntures, calculado pela Emissora e acompanhado pelo Agente Fiduciario.

12.6 No caso de inadimplemento, pela Emissora, de qualquer de suas obrigacoes
previstas nesta Escritura de Emissdo, ndo sanado nos respectivos prazos de cura
previstos nesta Escritura de Emissdo, conforme aplicaveis, devera o Agente Fiduciario
usar de toda e qualquer medida prevista em lei ou nesta Escritura de Emissao para
proteger direitos ou defender interesses dos Debenturistas, nos termos do artigo 68,
paragrafo 39, da Lei das Sociedades por Acoes e do artigo 12 da Resolugdo CVM 17.

12.7 O Agente Fiduciario ndo sera obrigado a realizar qualquer verificagdo de
veracidade nas deliberagBes societarias e em atos da administracdo da Emissora ou,
ainda, em qualquer documento ou registro que considere auténtico e que Ihe tenha sido
encaminhado pela Emissora ou por terceiros a seu pedido, para se basear nas suas
decisGes, e ndo sera responsavel pela elaboracdo desses documentos, que
permanecerao sob obrigacdo legal e regulamentar da Emissora elabora-los, nos termos
da legislagdo aplicavel.

12.8 A atuagdo do Agente Fiducidrio limita-se ao escopo da Resolugdo CVM 17, dos
artigos aplicaveis da Lei das Sociedades por AcGes e desta Escritura de Emissdo,
estando o Agente Fiduciario isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer
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responsabilidade adicional que ndo tenha decorrido da legislacdo ou regulamentagao
aplicavel e desta Escritura de Emissao.

12.9 Os atos ou manifestacdes por parte do Agente Fiducidrio, que criarem
responsabilidade para os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigacbes para
com eles, bem como aqueles relacionados ao devido cumprimento das obrigacbes
assumidas neste instrumento, somente serdo validos quando previamente assim
deliberado pelos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral.

12.10 Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiduciario, o Agente Fiduciario
assumira que os documentos originais ou coépias autenticadas de documentos
encaminhados pela Emissora ou por terceiros a seu pedido nao foram objeto de fraude
ou adulteragcdo. N3o sera ainda, sob qualquer hipotese, responsavel pela elaboracao de
documentos societarios da Emissora, que permanecerdo sob obrigacdo legal e
regulamentar da Emissora elabora-los, nos termos da legislagao aplicavel.

13 ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

13.1 Os Debenturistas poderao, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral, de
acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Acbes, a fim de
deliberarem sobre matéria de interesse da comunhdo dos titulares de Debéntures
("Assembleia Geral de Debenturistas”).

13.2 As Assembleias Gerais de Debenturistas poderao ser convocadas pelo Agente
Fiduciario, pela Emissora, por Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez
por cento) das Debéntures em Circulacdo, ou pela CVM.

13.3 A convocacdo das Assembleias Gerais de Debenturistas dar-se-a mediante
anuncio publicado pelo menos 3 (trés) vezes nos termos da Clausula 8.20.1 acima,
respeitadas outras regras relacionadas a publicacdo de anuncio de convocagdo de
Assembleias Gerais constantes da Lei das Sociedades por Acdes, da regulamentacao
aplicavel e desta Escritura de Emissdo, ficando dispensada a convocacdo no caso da
presenca da totalidade dos Debenturistas.

13.4 As Assembleias Gerais de Debenturistas deverdo ser realizadas em prazo minimo
de 21 (vinte e um) dias apos a primeira publicagdo da convocacdo. Qualquer Assembleia
Geral de Debenturistas em segunda convocagdo somente podera ser realizada em, no
minimo 8 (oito) dias apds a data de publicacdo do novo edital de convocagao.

13.5 Independentemente das formalidades previstas na legislacdo aplicavel e nesta
Escritura de Emissdo, sera considerada regular a Assembleia Geral de Debenturistas a
gue comparecerem os titulares de todas as Debéntures em Circulacao.
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13.6 As Assembleias Gerais de Debenturistas instalar-se-dao, em primeira convocacao,
com a presenca de titulares de, no minimo, metade das Debéntures em Circulagao e,
em segunda convocacgao, com qualquer quérum.

13.7 A presidéncia e a secretaria das Assembleias Gerais de Debenturistas caberao
aos Debenturistas eleitos por estes proprios ou aqueles que forem designados pela CVM.

13.8 Exceto para os casos em que seja previsto quérum de deliberagdo especifico,
as deliberagdes em Assembleias Gerais de Debenturistas serdao tomadas, em primeira
convocacdo, pelos votos favoraveis de Debenturistas que representem a maioria das
Debéntures em Circulagdo. As deliberacGes em Assembleias Gerais de Debenturistas
serdo tomadas, em segunda convocacdao, pelos votos favoraveis de Debenturistas que
representem a maioria dos Debenturistas presentes, desde que representem pelo
menos 5% (cinco por cento) das Debéntures em Circulagao.

13.9 As deliberagbes em Assembleias Gerais de Debenturistas que (i) impliquem
(a) a alteracdo da Fianca, da Remuneracdo ou da Amortizacdo, ou de suas datas de
pagamento, bem como dos Encargos Moratorios; (b) a alteracdo das Datas de
Pagamento da Amortizacao, das Datas de Pagamento da Remuneracao e da Data de
Vencimento; (c) as alteracGes nas caracteristicas do Resgate Antecipado Facultativo
Total, da Amortizagao Extraordinaria Facultativa, da Oferta de Resgate Antecipado e da
Aquisicdo Facultativa; ou (d) as alteracdes na presente Clausula, dependerdo de
aprovacdao de, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em
Circulacao, em primeira ou segunda convocacgao; ou (ii) aprovem o ndo vencimento
antecipado das Debéntures, nos termos da Clausula 10.4 acima e seguintes, deverao
ser observados os quoruns de deliberagdo 1a previstos.

13.10 Para fins de esclarecimento, para deliberacdo de renulncia e/ou perddo
temporario aos Eventos de Inadimplemento deverdo ser observados os qudruns
previstos na Clausula 10.6 acima.

13.11 As deliberactes tomadas pelos Debenturistas, no ambito de sua competéncia
legal, observados os quoruns previstos nesta Escritura de Emissdo, serdo validas e
eficazes perante a Emissora e obrigardo todos os Debenturistas, independentemente
de seu comparecimento ou voto na respectiva Assembleia Geral de Debenturistas.

13.12 Fica desde ja certo e ajustado que esta Escritura de Emissdo podera ser
alterada, sem a necessidade de aprovacao pelos Debenturistas, desde que ndo haja
qualquer custo ou despesa adicional para os Debenturistas e somente quando tal
alteracao decorrer (i) da necessidade de atendimento a exigéncias de adequacdo a
normas legais, regulamentares ou exigéncias da CVM, da ANBIMA, conforme aplicavel,
ou da B3; (ii) de correcao de erro formal ou erro de digitacao; (iii) da atualizacao dos
dados cadastrais das partes, tais como alteragao na denominagao social, enderecgo e
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telefone, entre outros; (iv) quando envolver a redugao da remuneragao dos
prestadores de servico descritos nesta Escritura de Emissdao; e/ou (v) em casos
expressamente previstos e autorizados no ambito desta Escritura de Emissao.

13.13 O Agente Fiducidrio deverd comparecer as Assembleias Gerais de
Debenturistas e prestar aos Debenturistas as informacgdes que lhe forem solicitadas.

13.14 Aplica-se as Assembleias Gerais de Debenturistas, no que couber, o disposto
na Lei das Sociedades por Agdes, sobre a assembleia geral de acionistas.

14 DECLARACf)ES E GARANTIAS DA EMISSORA E DA FIADORA
14.1 A Emissora neste ato, declara que:

(i) é sociedade por agdes devidamente organizada, constituida e existente sob a
forma de companhia fechada, de acordo com as leis da Republica Federativa do Brasil,
estando devidamente autorizada a desempenhar as atividades descritas em seu objeto
social, com plenos poderes para deter, possuir e operar seus bens;

(ii) tem plena ciéncia da forma e condicdes de negociacdo desta Escritura de
Emissdo, inclusive da forma de calculo do valor devido em razdo das Debéntures e da
forma de calculo da Remuneragdo, tendo esta sido estabelecida por livre vontade da
Emissora, em observancia ao principio de boa-fé;

(iii) tem ciéncia da forma, dos termos e das condicGes das Debéntures, desta
Escritura de Emissdo e dos demais Documentos da Operacdo;

(iv) esta devidamente autorizada a emitir e celebrar esta Escritura de Emissédo e
os demais Contratos da Operacdo de que sdo parte e a cumprir todas as suas obrigacoes
aqui e ali previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais, contratuais e
estatutarios necessarios para tanto, conforme aplicavel;

(v) as Pessoas que a representam na assinatura desta Escritura de Emissdo e
dos demais Contratos da Operacdo de que sejam parte, tém capacidade e poderes
estatutarios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obrigagdes ora
estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram os poderes legitimamente outorgados,
estando os respectivos mandatos em pleno vigor e efeito;

(vi) todas as informagGes prestadas pela Emissora, no ambito desta Escritura de
Emissao e dos demais Documentos da Operacao, sao suficientes, verdadeiras, precisas,

consistentes e atuais;

(vii) esta Escritura de Emissdo e os demais Contratos da Operacdo e as clausulas
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contidas em tais instrumentos constituem obrigagbes legais, vdlidas, eficazes e
vinculantes da Emissora, exequiveis de acordo com os seus termos e condicdes;

(viii) nenhuma autorizagdo, consentimento, licenca, ordem, aprovacgao,
notificacdo, qualificagdo ou registro junto a qualquer autoridade governamental ou
orgdo regulatdrio é necessaria para a devida celebracdo, entrega e cumprimento das
obrigagOes da Emissora previstas nesta Escritura de Emissdo, exceto (a) pelo depdsito
das Debéntures para distribuicdo no mercado primario na B3 e negociacdo no mercado
secundario na B3; (b) pela concessao do registro da Oferta pela CVM, nos termos da
Resolucdo CVM 160; e (c) pelo registro desta Escritura de Emissdo no Cartério de RTD;

(ix) os recursos oriundos das Debéntures serdo devidamente empregados pela
Emissora de acordo com a Destinagdo dos Recursos, nos termos desta Escritura de
Emissao;

(x) a emissdo das Debéntures, a celebracdo Contratos da Operagdao, o
cumprimento das obrigacOes aqui e ali previstas e a realizacdo da presente operagao:
(a) ndo infringem seus documentos societarios, bem como nenhum acordo de
socios/quotistas que tenham sido celebrados, se houver, ou qualquer (1) lei, decreto,
medida provisdria, regulamento, norma administrativa, oficio, carta, resolugao,
instrucado, circular e/ou qualquer tipo de determinacdo, na forma de qualquer outro
instrumento ou regulamentacdo, de 6rgdos ou entidades governamentais, autarquias,
tribunais ou qualquer outra autoridade governamental, contrato ou instrumento do qual
a Emissora seja parte ou interveniente, ou pelos quais quaisquer de seus ativos estejam
sujeitos, (2) ordem ou decisdo judicial, administrativa ou arbitral em face da Emissora;
(b) nem resultara em: (1) vencimento antecipado e/ou rescisdo de qualquer obrigagao
estabelecida em qualquer contrato ou instrumento do qual sejam parte e/ou pelo qual
quaisquer de seus respectivos ativos ou bens estejam sujeitos; ou (2) criacao de
qgualquer 6nus sobre qualquer de seus ativos ou bens; ou extingdo de quaisquer desses
contratos ou instrumentos;

(xi) estda cumprindo as leis, regulamentos, normas administrativas e
determinacbes dos 6rgdos governamentais, autarquias ou instancias judiciais aplicaveis
ao exercicio de suas atividades, exceto por (a) obrigacdes que estejam sendo
contestadas de boa-fé e tenha sido obtida medida pela Emissora, suspendendo os
efeitos de tal decisdo, (b) obrigacdes com relacdo as quais a Emissora possua
provimento jurisdicional vigente autorizando a sua ndo observancia; ou (c) obrigacoes
cujo descumprimento, de forma individual ou agregada, nao possa causar um Efeito
Adverso Relevante na Emissora, sendo certo que a excecao prevista neste item “c” nao
se aplica as obrigacGes relacionadas ao cumprimento da Legislagdo Anticorrupcao, da
legislacdo e da regulamentacao relacionada a ndo utilizacdo de trabalho infantil,

escravo, dos direitos dos silvicolas e do combate a prostituicao;
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(xii) possui todas as licengas, concessbes, autorizagdes, permissdes e alvaras
necessarios ao exercicio de suas atividades, estando validas, eficazes, em perfeita
ordem e em pleno vigor, exceto (@) por aquelas em fase de renovagao e/ou obtencao
dentro do prazo legalmente estabelecido para tanto, e (b) por aquelas cuja auséncia
nao possa causar qualquer Efeito Adverso Relevante na Emissora;

(xiii) inexiste, para fins de emissao das Debéntures e de celebragdo dos Contratos
da Operacao de que seja parte: (@) descumprimento de qualquer disposicao legal ou
descumprimento de qualquer ordem judicial, administrativa ou arbitral com relagdo a
qual tenha havido citagdo, notificacdo ou outra forma de ciéncia formal da ordem; ou
(b) qualquer processo, judicial, administrativo ou arbitral, procedimento, inquérito ou
qualquer outro tipo de investigacdo governamental, com relacdo a qual tenha havido
citacdo, notificacdo ou outra forma de ciéncia formal da ordem, que, em qualquer dos
casos deste inciso, (1) vise ou constitua motivo para anular, revisar, invalidar, repudiar
ou, de qualquer forma, afetar esta Escritura de Emissdao e/ou qualquer outro
Documento da Operacdo; ou (2) possa vir a causar qualquer Efeito Adverso Relevante
na Emissora;

(xiv) observa, cumpre, e, no melhor do seu conhecimento, suas Afiliadas
cumprem, bem como faz com que suas Controladas e seus respectivos administradores
(conselheiros e diretores) e funcionarios, desde que atuando em nome e beneficio da
Emissora, cumpram, e instruem seus subcontratados a cumprirem, a Legislacao
Anticorrupcao, na medida em que (@) mantém politicas e procedimentos internos que
asseguram o integral cumprimento de tais normas; (b) dao conhecimento pleno de tais
normas a todos os seus profissionais que se relacionam com a Emissora; (c) abstém-
se de praticar atos de corrupgdo e de agir de forma lesiva a administragdo publica,
nacional ou estrangeira, no interesse ou para seu beneficio, exclusivo ou n&o;
(d) abstém-se de exercer qualquer atividade que constitua uma violagdo as disposicées
contidas na Legislagdo Anticorrupcdo, quando esta lhe for aplicavel; e (e) ndo tém
conhecimento de qualquer ato ou fato que viole aludidas normas;

(xv) nao se encontra, assim como ndo tem conhecimento de que seus
representantes, administradores, diretores, conselheiros, socios ou acionistas,
assessores, consultores se encontram, direta ou indiretamente: (@) sob investigacao
em virtude de denlncias de suborno e/ou corrupgdo; (b) no curso de um processo
judicial e/ou administrativo ou foram condenados ou indiciados sob a acusacado de
corrupcao ou suborno; (c) listados em alguma entidade governamental em razao de
praticas de terrorismo e/ou lavagem de dinheiro, tampouco conhecidos ou suspeitos de
tais praticas; (d) sujeitos a restricoes ou sancdes econOmicas e de negdcios por
qualquer entidade governamental; e (e) banidos ou impedidos, de acordo com
qualquer lei que seja imposta ou fiscalizada por qualquer entidade governamental;

(xvi) ndo recebe, transfere, mantém, ou esconde, tampouco ira receber, transferir,



Autorregulacao

ANBIMA

Agente Fiduciario

manter, usar ou esconder recursos que decorram de qualquer atividade ilicita, bem
como ndo ira contratar empregados ou, de alguma forma, manter relacionamento
profissional com Pessoas envolvidas com atividades criminosas, em especial lavagem
de dinheiro, trafico de drogas, terrorismo ou contra a Legislagdo Anticorrupgdo,
conforme tenha conhecimento de tal envolvimento;

(xvii) até a presente data, a Emissora, bem como suas Controladas e seus
respectivos administradores (conselheiros e diretores) e funcionarios, desde que
atuando em nome e beneficio da Emissora e/ou da Controlada em questdo, e, no seu
melhor conhecimento, suas Afiliadas, ndo sdao e/ou foram partes e ndao ha e/ou houve
qualquer investigacdo, acao judicial, procedimento administrativo ou arbitral, inquérito
ou investigacdo pendente com relacdo ao descumprimento de Legislacdo
Anticorrupgao;

(xviii) até a presente data, ndo é e/ou foi parte e ndo ha e/ou houve qualquer
condenacdo, acao judicial, procedimento administrativo ou arbitral, inquérito ou
investigacao (em relagdo aos quais tenha sido notificada ou de qualquer forma tenham
tomado conhecimento) com relacdo (@) a mdo-de-obra infantil e/ou em condicdo
analoga a de escravo ou incentivo a prostituicdo; (b) a crimes de natureza
socioambiental, que causem ou possam causar um efeito adverso reputacional
relevante a Emissora; e/ou (c) a descumprimento das demais disposicbes da
Legislacdo Socioambiental, que possam resultar em um Efeito Adverso Relevante a
Emissora;

(xix) ndo omitiu ou omitird qualquer fato relevante, de qualquer natureza, que seja
de seu conhecimento;

(xx) esta familiarizada com instrumentos financeiros com caracteristicas
semelhantes a esta Escritura de Emissao;

(xxi) nao presta declaracbes falsas, imprecisas ou incompletas ao Agente
Fiduciario;

(xxii) ndao ha pendéncias, judiciais ou administrativas, de qualquer natureza, no
Brasil ou no exterior, que causem ou possam causar um Evento Adverso Relevante na
Emissora;

(xxiii) tem ciéncia, conhece, ndo tem duvidas e esta de acordo com todas as regras
estabelecidas nesta Escritura de Emissao;

(xxiv) nado teve sua faléncia ou insolvéncia requerida ou decretada até a presente
data, tampouco estd em processo de recuperacao judicial e/ou extrajudicial;
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(xxv) as obrigacbes decorrentes das Debéntures e pelos instrumentos a ela
vinculados sdao compativeis com as suas capacidades econémico-financeira, operacional
ou produtiva, de modo que o pagamento, bem como a formagdo do prego das
Debéntures foram determinados livremente pelas Partes e nao as afetarao
negativamente, ainda que potencialmente, no cumprimento destas disposicdes, nao
podendo as partes invocar a qualquer tempo, e em virtude de acontecimentos
extraordindrios e/ou imprevisiveis, a caracterizacdo de onerosidade excessiva no
inadimplemento das prestagdes ora contratadas, disposta no artigo 478 do Cddigo Civil;

(xxvi) na presente data, estd adimplente com o cumprimento das obrigagoes
constantes desta Escritura de Emissdo e dos demais Documentos da Operagao, e nao
ocorreu, nao existe e nem esta em curso qualquer Evento de Inadimplemento;

(xxvii) as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas da Emissora,
referentes ao exercicio social findo em 31 de margo de 2025, foram auditadas e
representam corretamente a sua posicao patrimonial e financeira naquela data e para
o periodo a que se referem e foram devidamente elaboradas de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil e Normas Internacionais de Relatérios Financeiros (IFRS)
emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB) e refletem
corretamente os seus ativos, passivos e contingéncias, e desde a data das
demonstracdes financeiras acima mencionadas, nao houve qualquer aumento
substancial do endividamento da Emissora ou qualquer fato que possa ter um Efeito
Adverso Relevante sobre a Emissora;

(xxviii) ndo contratou qualquer operagdo ou série de operagoes (a) de empréstimo,
mutuo, adiantamentos e/ou prestacdo de garantias pessoais ou reais com qualquer
Parte Relacionada, a menos que a referida operagdo ou série de operagdes tenha sido
realizada em condicdes equitativas de mercado (arm’s length), ou (b) realizadas no
curso ordinario dos negocios da Emissora, incluindo, mas nao se limitando a, compra,
venda, arrendamento ou troca de bens, com qualquer Parte Relacionada, a menos que
a referida operacgdo ou série de operagoes tenha sido realizada em condigGes equitativas
de mercado (arm’s length) ou em termos e condigdes mais benéficos a Emissora do
gue aqueles que seriam obtidos em uma operagdo comparavel, em termos estritamente
comerciais, com uma pessoa ou entidade que nao seja uma Parte Relacionada;

(xxix) estd em dia com o pagamento de todas as obrigagdes de natureza tributaria
(municipal, estadual e federal), trabalhista e previdenciaria, exceto por (a) aquelas que
tenham sua aplicabilidade suspensa, e em relagdo as quais a Emissora fez reservas
adequadas de acordo com as normas contabeis aplicaveis, (b) obrigacdes em relacao
as quais a Emissora possua provimento jurisdicional vigente autorizando a sua nao
observancia, ou (c) obrigacdes cujo descumprimento, de forma individual ou agregada,
nao possa causar um Efeito Adverso Relevante na Emissora;
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(xxx) até a presente data, preparou e entregou todas as declaracdes de tributos,
relatdrios e outras informagdes que, de seu conhecimento e conforme exigido devem
ser apresentadas, ou receberam dilacdo dos prazos para apresentagao destas
declaragdes, sendo certo que todas as taxas, impostos e demais tributos e encargos
governamentais por elas devidos de qualquer forma, ou, ainda, impostas a elas ou a
quaisquer de seus bens, direitos, propriedades ou ativos, ou relativo aos seus negdcios,
resultados e lucros foram integralmente pagos quando devidos, exceto por
(a) obrigacbes que estejam sendo contestadas de boa-fé e tenha sido obtida medida
pela Emissora, suspendendo os efeitos de tal decisdo, ou (b) obrigagdes com relacao
as quais a Emissora possua provimento jurisdicional vigente autorizando a sua nao
observancia;

(xxxi) todos os seus bens modveis e imdveis relevantes as suas atividades estdo
segurados de acordo com praticas usuais de mercado para empresas do mesmo porte
e setor que a Emissora;

(xxxii) respeita a legislacdo e regulamentacdo relacionadas a salude e seguranga
ocupacional, a medicina do trabalho e ao meio ambiente, exceto por (a) obrigacbes
gue estejam sendo contestadas de boa-fé e em relagdo as quais tenha sido obtida
medida pela Emissora, suspendendo sua exigibilidade, (b) obrigagdes com relagdo as
quais a Emissora possua provimento jurisdicional vigente autorizando a sua nao
observancia; ou (c) obrigagbes cujo descumprimento, de forma individual ou agregada,
nao possa causar um Efeito Adverso Relevante e nem um efeito adverso reputacional
na Emissora, sendo certo que a excegdo prevista neste item “c” ndo se aplica as
obrigacdes relacionadas ao cumprimento da Legislagao Anticorrupgdo, da legislacao e
da regulamentacdo relacionada a nao utilizacdo de trabalho infantil, escravo, dos

direitos dos silvicolas e do combate a prostituicdo;

(xxxiii) nao incentiva a prostituicdao, tampouco utilizam ou incentivam mao-de-obra
infantil e/ou em condicdo andloga a de escravo;

(xxxiv) seus administradores, socios ou representantes legais ndo sdo funcionarios
publicos ou pessoas politicamente expostas, conforme definido nas normas pertinentes,
exceto conforme divulgado para o Agente Fiduciario no ambito da auditoria legal;

(xxxv) cumpre, e faz com que seus administradores cumpram com as normas de
conduta previstas na Resolucdo CVM 160, em especial as normas referentes a
divulgacdo de informacGes e periodo de siléncio, na medida em que da ciéncia sobre
referidas normas de conduta a tais pessoas;

(xxxvi) as suas obrigacdes decorrentes das Debéntures sdo incondicionais e nao
subordinadas;
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(xxxvii) as informagdes relativas a Emissora prestada por ocasidao do registro da
Oferta das Debéntures na CVM sao suficientes, verdadeiras, precisas, consistentes e
atuais, permitindo aos investidores uma tomada de decisao fundamentada a respeito
da Oferta;

(xxxviii) ndo estd em curso nenhum Evento de Inadimplemento;

(xxxix) inexistem qualquer condenagao na esfera administrativa ou judicial por
razbes de corrupgao ou por qualquer motivo referente ao descumprimento da
Legislagdo Anticorrupgao; e

(x1) o Projeto de Investimento se enquadra nos termos da Lei 12.431 e é
considerado como prioritario.

14.2 A Fiadora neste ato, declara que:

(i) é sociedade limitada, constituida e existente sob a forma de companhia
fechada, de acordo com as leis da Republica Federativa do Brasil, estando devidamente
autorizada a desempenhar as atividades descritas em seu objeto social, com plenos
poderes para deter, possuir e operar seus bens;

(ii) tem plena ciéncia da forma e condicdes de negociacdo desta Escritura de
Emissdo, inclusive da forma de calculo do valor devido em razdo das Debéntures e da
forma de calculo da Remuneragdo, tendo esta sido estabelecida por livre vontade da
Fiadora, em observancia ao principio de boa-fé;

(iii) tem ciéncia da forma, dos termos e das condigbes das Debéntures, da Fianca,
desta Escritura de Emissao e dos demais Documentos da Operacao;

(iv) esta devidamente autorizada a celebrar esta Escritura de Emissado e os demais
Contratos da Operacao de que sdo parte, a prestar a Fianca e a cumprir todas as suas
obrigacdes aqui e ali previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais,
contratuais e estatutarios necessarios para tanto, conforme aplicavel;

(v) as Pessoas que a representam na assinatura desta Escritura de Emissdo e
dos demais Contratos da Operacdo de que sejam parte, tém capacidade e poderes
estatutdrios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obrigacbes ora
estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram os poderes legitimamente outorgados,
estando os respectivos mandatos em pleno vigor e efeito;

(vi) todas as informacgdes prestadas pela Fiadora, no ambito desta Escritura de
Emissao e dos demais Documentos da Operacao, sao suficientes, verdadeiras, precisas,
consistentes e atuais;
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(vii) esta Escritura de Emissao e os demais Contratos da Operagdo e as clausulas
contidas em tais instrumentos constituem obrigagbes legais, vdlidas, eficazes e
vinculantes da Fiadora, exequiveis de acordo com os seus termos e condigoes;

(viii) nenhuma autorizagdo, consentimento, licenca, ordem, aprovacgao,
notificacdo, qualificagdo ou registro junto a qualquer autoridade governamental ou
orgdo regulatério é necessaria para a devida celebracdo, entrega e cumprimento das
obrigacOes da Fiadora previstas nesta Escritura de Emissdo, exceto (a) pelo depdsito
das Debéntures para distribuicdo no mercado primario na B3 e negociacdo no mercado
secundario na B3; (b) pela concessao do registro da Oferta pela CVM, nos termos da
Resolucdo CVM 160; (c) pelo registro desta Escritura de Emissdo no Cartério de RTD;
e (d) pelo protocolo do Projeto de Investimento no MME, de acordo com o artigo 8° do
Decreto 11.964;

(ix) a outorga da Fianca, a celebracdo dos Contratos da Operacao, o cumprimento
das obrigacbOes aqui e ali previstas e a realizacdo da presente operagdo: (a) nao
infringem seus documentos societarios, bem como nenhum acordo de sécios/quotistas
que tenham sido celebrados, se houver, ou qualquer (1) lei, decreto, medida
provisdria, regulamento, norma administrativa, oficio, carta, resolugdo, instrugao,
circular e/ou qualquer tipo de determinacdo, na forma de qualquer outro instrumento
ou regulamentacdo, de 6rgaos ou entidades governamentais, autarquias, tribunais ou
qualquer outra autoridade governamental, contrato ou instrumento do qual a Fiadora
seja parte ou interveniente, ou pelos quais quaisquer de seus ativos estejam sujeitos,
(2) ordem ou decisao judicial, administrativa ou arbitral em face da Fiadora; (b) nem
resultarda em: (1) vencimento antecipado e/ou rescisdo de qualquer obrigagao
estabelecida em qualquer contrato ou instrumento do qual sejam parte e/ou pelo qual
quaisquer de seus respectivos ativos ou bens estejam sujeitos; ou (2) criacao de
qgualquer 6nus sobre qualquer de seus ativos ou bens; ou extingdo de quaisquer desses
contratos ou instrumentos;

(x) estda cumprindo as leis, regulamentos, normas administrativas e
determinacbes dos 6rgdos governamentais, autarquias ou instancias judiciais aplicaveis
ao exercicio de suas atividades, exceto por (a) obrigacdes que estejam sendo
contestadas de boa-fé e tenha sido obtida medida pela Fiadora, suspendendo os efeitos
de tal decisdo, (b) obrigacdes com relagdo as quais a Fiadora possua provimento
jurisdicional vigente autorizando a sua ndo observancia; ou (c) obrigagdes cujo
descumprimento, de forma individual ou agregada, nao possa causar um Efeito Adverso
Relevante na Fiadora, sendo certo que a excegao prevista neste item “c” ndo se aplica
as obrigagdes relacionadas ao cumprimento da Legislagdo Anticorrupcao, da legislacao
e da regulamentacdo relacionada a ndo utilizacdo de trabalho infantil, escravo, dos
direitos dos silvicolas e do combate a prostituicdo;



Autorregulacao

ANBIMA

Agente Fiduciario

(xi) possui todas as licencas, concessoes, autorizacdes, permissdoes e alvaras
necessarios ao exercicio de suas atividades, estando validas, eficazes, em perfeita
ordem e em pleno vigor, exceto (@) por aquelas em fase de renovagao e/ou obtencao
dentro do prazo legalmente estabelecido para tanto, e (b) por aquelas cuja auséncia
nao possa causar qualquer Efeito Adverso Relevante na Fiadora;

(xii) inexiste, para fins de outorga da Fianca e de celebracdo dos Contratos da
Operacao de que seja parte: (a) descumprimento de qualquer disposicdo legal ou
descumprimento de qualquer ordem judicial, administrativa ou arbitral com relagdo a
qual tenha havido citagdo, notificacdo ou outra forma de ciéncia formal da ordem; ou
(b) qualquer processo, judicial, administrativo ou arbitral, procedimento, inquérito ou
qualquer outro tipo de investigacdo governamental, com relacdo a qual tenha havido
citacdo, notificacdo ou outra forma de ciéncia formal da ordem, que, em qualquer dos
casos deste inciso, (1) vise ou constitua motivo para anular, revisar, invalidar, repudiar
ou, de qualquer forma, afetar esta Escritura de Emissdao e/ou qualquer outro
Documento da Operacdo; ou (2) possa vir a causar qualquer Efeito Adverso Relevante
na Fiadora;

(xiii) observa, cumpre, e, no melhor do seu conhecimento, suas Afiliadas
cumprem, bem como faz com que suas Controladas e seus respectivos administradores
(conselheiros e diretores) e funcionarios, desde que atuando em nome e beneficio da
Fiadora, cumpram, e instruem seus subcontratados a cumprirem, a Legislacao
Anticorrupcao, na medida em que (@) mantém politicas e procedimentos internos que
asseguram o integral cumprimento de tais normas; (b) dao conhecimento pleno de tais
normas a todos os seus profissionais que se relacionam com a Fiadora; (c) abstém-se
de praticar atos de corrupgéo e de agir de forma lesiva a administragdo publica, nacional
ou estrangeira, no interesse ou para seu beneficio, exclusivo ou ndo; (d) abstém-se de
exercer qualquer atividade que constitua uma violagdo as disposicGes contidas na
Legislacdo Anticorrupgao, quando esta lhe for aplicavel; e (e) ndo tém conhecimento
de qualquer ato ou fato que viole aludidas normas;

(xiv) nao se encontra, assim como ndo tem conhecimento de que seus
representantes, administradores, diretores, conselheiros, socios ou acionistas,
assessores, consultores se encontram, direta ou indiretamente: (@) sob investigacao
em virtude de denlncias de suborno e/ou corrupgdo; (b) no curso de um processo
judicial e/ou administrativo ou foram condenados ou indiciados sob a acusacado de
corrupcao ou suborno; (c) listados em alguma entidade governamental em razao de
praticas de terrorismo e/ou lavagem de dinheiro, tampouco conhecidos ou suspeitos de
tais praticas; (d) sujeitos a restricoes ou sancdes econOmicas e de negdcios por
qualquer entidade governamental; e (e) banidos ou impedidos, de acordo com
qualquer lei que seja imposta ou fiscalizada por qualquer entidade governamental;

(xv) ndo recebe, transfere, mantém, ou esconde, tampouco ira receber, transferir,
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manter, usar ou esconder recursos que decorram de qualquer atividade ilicita, bem
como ndo ira contratar empregados ou, de alguma forma, manter relacionamento
profissional com Pessoas envolvidas com atividades criminosas, em especial lavagem
de dinheiro, trafico de drogas, terrorismo ou contra a Legislagdo Anticorrupgdo,
conforme tenha conhecimento de tal envolvimento;

(xvi) até a presente data, a Fiadora, bem como suas Controladas e seus
respectivos administradores (conselheiros e diretores) e funcionarios, desde que
atuando em nome e beneficio da Fiadora e/ou da Controlada em questdo, e, no seu
melhor conhecimento, suas Afiliadas, ndo sdao e/ou foram partes e ndao ha e/ou houve
qualquer investigacdo, acdo judicial, procedimento administrativo ou arbitral, inquérito
ou investigacdo pendente com relacdo ao descumprimento de Legislacao
Anticorrupgao;

(xvii) até a presente data, ndo é e/ou foi parte e ndao ha e/ou houve qualquer
condenacdo, acao judicial, procedimento administrativo ou arbitral, inquérito ou
investigacao (em relagdo aos quais tenha sido notificada ou de qualquer forma tenham
tomado conhecimento) com relacdo (@) a mdo-de-obra infantil e/ou em condicdo
analoga a de escravo ou incentivo a prostituicdo; (b) a crimes de natureza
socioambiental, que causem ou possam causar um efeito adverso reputacional
relevante a Fiadora; e/ou (c) a descumprimento das demais disposicGes da Legislagao
Socioambiental, que possam resultar em um Efeito Adverso Relevante a Fiadora;

(xviii) ndo omitiu ou omitird qualquer fato relevante, de qualquer natureza, que seja
de seu conhecimento;

(xix) esta familiarizada com instrumentos financeiros com caracteristicas
semelhantes a esta Escritura de Emissao;

(xx) nao presta declaracdes falsas, imprecisas ou incompletas ao Agente
Fiduciario;

(xxi) ndao ha pendéncias, judiciais ou administrativas, de qualquer natureza, no
Brasil ou no exterior, que causem ou possam causar um Evento Adverso Relevante na

Fiadora;

(xxii) tem ciéncia, conhece, ndo tem duvidas e esta de acordo com todas as regras
estabelecidas nesta Escritura de Emissao;

(xxiii) nado teve sua faléncia ou insolvéncia requerida ou decretada até a presente
data, tampouco estd em processo de recuperacao judicial e/ou extrajudicial;

(xxiv) as obrigagdes decorrentes das Debéntures e pelos instrumentos a ela
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vinculados sdao compativeis com as suas capacidades econémico-financeira, operacional
ou produtiva, de modo que o pagamento, bem como a formagdo do preco das
Debéntures foram determinados livremente pelas Partes e nao as afetarao
negativamente, ainda que potencialmente, no cumprimento destas disposicdes, nao
podendo as partes invocar a qualquer tempo, e em virtude de acontecimentos
extraordindrios e/ou imprevisiveis, a caracterizacdo de onerosidade excessiva no
inadimplemento das prestagdes ora contratadas, disposta no artigo 478 do Cddigo Civil;

(xxv) na presente data, estd adimplente com o cumprimento das obrigacdes
constantes desta Escritura de Emissdo e dos demais Documentos da Operagao, e nao
ocorreu, nao existe e nem estd em curso qualquer Evento de Inadimplemento;

(xxvi) as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas da Fiadora,
referentes ao exercicio social findo em 31 de margo de 2025, foram auditadas e
representam corretamente a sua posicao patrimonial e financeira naquela data e para
o periodo a que se referem e foram devidamente elaboradas de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil e Normas Internacionais de Relatérios Financeiros (IFRS)
emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB) e refletem
corretamente os seus ativos, passivos e contingéncias, e desde a data das
demonstracdes financeiras acima mencionadas, nao houve qualquer aumento
substancial do endividamento da Fiadora ou qualquer fato que possa ter um Efeito
Adverso Relevante sobre a Fiadora;

(xxvii) ndo contratou qualquer operagdo ou série de operagoes (a) de empréstimo,
mutuo, adiantamentos e/ou prestacdo de garantias pessoais ou reais com qualquer
Parte Relacionada, a menos que a referida operagdo ou série de operagdes tenha sido
realizada em condicdes equitativas de mercado (arm’s length), ou (b) realizadas no
curso ordinario dos negocios da Fiadora, incluindo, mas ndo se limitando a, compra,
venda, arrendamento ou troca de bens, com qualquer Parte Relacionada, a menos que
a referida operacgdo ou série de operagoes tenha sido realizada em condigGes equitativas
de mercado (arm’s length) ou em termos e condi¢cbes mais benéficos a Fiadora do que
aqueles que seriam obtidos em uma operagdo comparavel, em termos estritamente
comerciais, com uma pessoa ou entidade que nao seja uma Parte Relacionada;

(xxviii) estd em dia com o pagamento de todas as obrigagdes de natureza tributaria
(municipal, estadual e federal), trabalhista e previdenciaria, exceto por (a) aquelas que
tenham sua aplicabilidade suspensa, e em relacdo as quais a Fiadora fez reservas
adequadas de acordo com as normas contabeis aplicaveis, (b) obrigacdes em relacao
as quais a Fiadora possua provimento jurisdicional vigente autorizando a sua nao
observancia, ou (c) obrigacdes cujo descumprimento, de forma individual ou agregada,
nao possa causar um Efeito Adverso Relevante na Fiadora;

(xxix) até a presente data, preparou e entregou todas as declaracbes de tributos,
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relatdrios e outras informagbes que, de seu conhecimento e conforme exigido devem
ser apresentadas, ou receberam dilacdo dos prazos para apresentagao destas
declaragdes, sendo certo que todas as taxas, impostos e demais tributos e encargos
governamentais por elas devidos de qualquer forma, ou, ainda, impostas a elas ou a
quaisquer de seus bens, direitos, propriedades ou ativos, ou relativo aos seus negdcios,
resultados e lucros foram integralmente pagos quando devidos, exceto por
(a) obrigacbes que estejam sendo contestadas de boa-fé e tenha sido obtida medida
pela Fiadora, suspendendo os efeitos de tal decisao, ou (b) obrigacbes com relacdo as
quais a Fiadora possua provimento jurisdicional vigente autorizando a sua nao
observancia;

(xxx) todos os seus bens modveis e imdveis relevantes as suas atividades estdo
segurados de acordo com praticas usuais de mercado para empresas do mesmo porte
e setor que a Fiadora;

(xxxi) respeita a legislacdo e regulamentacdo relacionadas a salde e seguranga
ocupacional, a medicina do trabalho e ao meio ambiente, exceto por (a) obrigacbes
que estejam sendo contestadas de boa-fé e em relagdo as quais tenha sido obtida
medida pela Fiadora, suspendendo sua exigibilidade, (b) obrigagdes com relagdo as
quais a Fiadora possua provimento jurisdicional vigente autorizando a sua nao
observancia; ou (c) obrigagbes cujo descumprimento, de forma individual ou agregada,
nao possa causar um Efeito Adverso Relevante e nem um efeito adverso reputacional
na Fiadora, sendo certo que a excegdo prevista neste item “c” ndo se aplica as
obrigacdes relacionadas ao cumprimento da Legislagao Anticorrupcdo, da legislacao e
da regulamentacdo relacionada a ndo utilizagdo de trabalho infantil, escravo, dos

direitos dos silvicolas e do combate a prostituicéo;

(xxxii) nao incentiva a prostituicdo, tampouco utilizam ou incentivam mao-de-obra
infantil e/ou em condicdo andloga a de escravo;

(xxxiii) seus administradores, socios ou representantes legais ndo sdo funcionarios
publicos ou pessoas politicamente expostas, conforme definido nas normas pertinentes,
exceto conforme divulgado para o Agente Fiduciario no ambito da auditoria legal;

(xxxiv) as suas obrigacbes decorrentes das Debéntures sdo incondicionais e ndo
subordinadas;

(xxxv) as informacdes relativas a Fiadora prestada por ocasido do registro da Oferta
das Debéntures na CVM sdo suficientes, verdadeiras, precisas, consistentes e atuais,
permitindo aos investidores uma tomada de decisao fundamentada a respeito da
Oferta;

(xxxvi) ndo estda em curso nenhum Evento de Inadimplemento; e
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(xxxvii) inexistem qualquer condenagao na esfera administrativa ou judicial por
razbes de corrupgao ou por qualquer motivo referente ao descumprimento da
Legislacdo Anticorrupgao.

14.3 A Emissora e a Fiadora obrigam-se a notificar o Agente Fiduciario no Dia Util
subsequente a data em que tomarem conhecimento de tal fato, caso quaisquer das
declaragdes aqui prestadas tornem-se total ou parcialmente insuficientes, imprecisas,
inconsistentes ou incorretas na data em que foram prestadas, por meio de notificacao
escrita, devendo envidar os melhores esforcos para torna-la verdadeira, completa,
consistente ou correta.

15 DISPOSICOES SOCIOAMBIENTAIS

15.1 A Emissora e Fiadora declaram, nesta data, (i) que respeitam e que continuarao
respeitando a Legislagdo Socioambiental, exceto na medida em que ndo cause e nem
possa causar um Efeito Adverso Relevante e nem um efeito adverso reputacional na
Emissora ou na Fiadora; e (ii) que a utilizacdo dos valores decorrentes da Emissao nao
implicara na violagao da Legislagdao Socioambiental.

15.2 A Emissora e Fiadora obrigam-se a cumprir as obrigacoes oriundas da Legislacdo
Socioambiental, as normas administrativas e as determinagdes dos o&rgaos
governamentais, autarquias ou tribunais relevantes e indispensaveis a conducdo de
seus negocios, inclusive o disposto na legislacdo em vigor pertinente a Politica Nacional
do Meio Ambiente, as Resolugées do CONAMA - Conselho Nacional do Meio Ambiente e
as demais legislacoes e regulamentacdes ambientais supletivas, adotando as medidas
e agoes preventivas ou reparatorias destinadas a evitar ou corrigir eventuais danos
ambientais decorrentes do exercicio das atividades descritas em seus objetos sociais e
estdo obrigadas, ainda, a proceder a todas as diligéncias exigidas para realizagdo de
suas atividades, preservando o meio ambiente, bem como obter todos os documentos
(laudos, estudos, relatérios, licencgas, autorizagdes, permissoes, certificados, registros,
etc.) nelas previstos, e manter as licencas, autorizagdes, outorgas ambientais e demais
certificados e registros exigidos pelas autoridades ambientais e pela legislacdo em vigor
para manter o regular desempenho de suas atividades em vigéncia e eficacia, exceto,
em qualquer caso mencionado nesta Clausula, (i) caso a Emissora e/ou a Fiadora,
conforme o caso, obtenha medida que suspenda a exigibilidade da referida licenca,
autorizacgdo, outorga ou certificado, pelo periodo em que perdurar a validade da medida
obtida, caso nao seja final, ou (ii) na medida em que ndao cause e nem possa causar
um Efeito Adverso Relevante e nem um efeito adverso reputacional na Emissora ou na
Fiadora.

15.3 A Emissora e Fiadora entregardo ao Agente Fiduciario, quando solicitado, todos
os documentos mencionados nesta Clausula 15 (incluindo, mas ndo se limitando aos
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documentos necessarios para atestar o cumprimento da Clausula 15.2 acima) e/ou
quaisquer outras informacoes relativas a aspectos socioambientais relacionados as suas
atividades.

15.4 A Emissora e Fiadora informardo ao Agente Fiducidrio, por escrito, em até 2
(dois) Dias Uteis da data em que vierem a tomar ciéncia, a ocorréncia de quaisquer das
seguintes hipoteses relacionadas as Debéntures (i) descumprimento da Legislagao
Socioambiental; (ii) ocorréncia de dano ambiental; (iii) instauracdo e/ou existéncia de
processo administrativo ou judicial relacionado a aspectos socioambientais, em
qualquer dos casos constantes dos incisos “(i)”, “(ii)” e “(iii)”, que representem ou
possam representar, conforme opinido razoavel da Emissora e/ou da Fiadora, um
Evento Adverso Relevante, sem prejuizo do disposto no inciso “(iv)” a seguir; e/ou (iv)
instauracdo e/ou existéncia de processo administrativo ou judicial relacionado a
incentivo a prostituicdo, utilizagdo ou incentivo @ mao-de-obra infantil e/ou em condigao
analoga a de escravo.

15.5 A Emissora € a Fiadora declaram, para todos os fins e efeitos juridicos, estarem
cientes dos termos da Lei n.%9 11.105, de 24 de marco de 2005, conforme alterada e
que nao exercem, na presente data, atividade relacionada a pesquisa ou projeto com
o fim (i) de obter Organismos Geneticamente Modificados - OGM e seus derivados ou
(ii) de avaliar a biosseguranga desses organismos, o que engloba, no ambito
experimental, a construcdo, cultivo, produgcdao, manipulagdo, transporte, transferéncia,
importacdo, exportacdo, armazenamento, pesquisa, comercializagdo, consumo,
liberacdo no meio ambiente e ao descarte de OGM e/ou seus derivados, e que caso
passe a exercer, respeitara toda a legislacdo relacionada aos incisos “(i)” e “(ii)” desta
Clausula, entregando ao Agente Fiduciario os Certificado(s) de Qualidade em
Biosseguranca (CQB's) emitidos pela Comissdo Técnica Nacional de Biosseguranga -
CTNBio.

15.6 A Emissora e a Fiadora declaram, adicionalmente, que envidardo esforcos
razoaveis para instruir que seus clientes e prestadores de servigo no sentido de que
adotem melhores praticas de protecdo ao meio ambiente e relativas a segurancga
ocupacional e saude do trabalho, inclusive no tocante a ndo utilizagdo de trabalho
infantil ou analogo ao escravo, se possivel mediante condigdo contratual especifica.

16 COMUNICACOES
16.1 As comunicagdes a serem realizadas por qualquer das Partes nos termos desta
Escritura de Emissao deverao ser efetuadas por escrito e enviadas para os seguintes

enderegos:

Para a Emissora:
FS I INDUSTRIA DE ETANOL S.A.
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Estrada Municipal Linha 01-A, SN, Sala Iowa, Complexo Industrial Senador Atilio
Fontana

CEP 78.460-752

Lucas do Rio Verde /MT

At.: Daniel Nozaki Gushi ou Giam Carllo Gaetta de Freitas

E-mail: / /

Para a Fiadora:
FS INDUSTRIA DE BIOCOMBUSTIVEIS LTDA.
Estrada Municipal Linha 01-A, SN, Sala Iowa, Complexo Industrial Senador Atilio

Fontana

CEP 78.460-752

Lucas do Rio Verde /MT

At.: Daniel Nozaki Gushi ou Giam Carllo Gaetta de Freitas
E-mail: / /

Para o Agente Fiduciario

Vortx Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda
Rua Gilberto Sabino, n® 215, 49 andar, Pinheiros, CEP: 05425-020
Sao Paulo - SP

At.: Sra. Eugénia Souza

Tel.: (11) 3030-7177

E-mail: agentefiduciario@vortx.com.br

pu@vortx.com.br (para fins de precificagao)

16.2 As comunicacdes referentes a esta Escritura de Emissdo serdao consideradas
entregues quando recebidas sob protocolo ou com “aviso de recebimento” expedido
pela Empresa Brasileira de Correios, ou por telegrama, nos enderecos acima. As
comunicagoes feitas por fac-simile ou por correio eletronico serdo consideradas
recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado por meio
de recibo emitido pela maquina utilizada pelo remetente. A mudanca de qualquer dos
enderecos acima devera ser comunicada imediatamente pela Parte que tiver seu
endereco alterado.

16.3 Com excecdo das obrigacdes assumidas com formas de cumprimento
especificas, o cumprimento das obrigacdes pactuadas nesta Escritura de Emissdo e nos
demais documentos da Oferta, referentes ao envio de documentos e informacoes
periodicas ao Agente Fiduciario, ocorrera, exclusivamente, por meio da plataforma VX
Informa (conforme definida abaixo). Em caso de eventual indisponibilidade da
plataforma VX Informa ou dificuldade de acesso, pela Emissora, por conta de problemas
técnicos de referida plataforma, ndo solucionados em até 1 (um) Dia Util, os
documentos e as informacdes periddicas poderdo ser enviados, em carater de urgéncia,
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por qualquer outro meio, sem que isso caracterize um descumprimento.

16.4 Para os fins desta Escritura de Emissdo, entende-se por “VX Informa” a
plataforma digital disponibilizada pelo Agente Fiduciario, em seu website
(https://vortx.com.br). Para a realizagdo do cadastro € necessario acessar
https://portal.vortx.com.br/register e solicitar acesso ao sistema.

17 DAS DISPOSICOES GERAIS

17.1 Esta Escritura de Emissdo é celebrada em carater irrevogavel e irretratavel,
obrigando as Partes e seus sucessores, a qualquer titulo.

17.2 Esta Escritura de Emissdo constitui o Unico e integral acordo entre as Partes, com
relacao ao objeto nela previsto.

17.3 N3o se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes desta Escritura
de Emissdo. Desta forma, qualquer atraso, omissdao ou liberalidade no exercicio de
qualquer direito ou faculdade que caiba ao Agente Fiduciario em razdao do
inadimplemento da Emissora e/ou da Fiadora, ndo prejudicara o exercicio de tal direito
ou faculdade, ou sera interpretado como renuncia, nem constituird novacdo ou
precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

17.4 Caso quaisquer das disposicées ora aprovadas venha a ser julgada ilegal, invalida
ou ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposicdes nao afetadas por tal julgamento,
comprometendo-se a Emissora e a Fiadora, mediante aprovagdao do Agente Fiduciario,
na qualidade de representante dos Debenturistas, em boa-fé, a substituirem a
disposicdo afetada por outra que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

17.5 As Partes declaram, mUtua e expressamente, que a presente Escritura de Emissao
foi celebrada respeitando-se os principios de probidade e de boa-fé, por livre,
consciente e firme manifestacdo de vontade das Partes e em perfeita relacdo de
equidade.

17.6 Esta Escritura de Emissdo e as Debéntures constituem titulos executivos
extrajudiciais nos termos do inciso XII do artigo 784 do Cdédigo de Processo Civil,
reconhecendo as Partes, desde ja, que independentemente de quaisquer outras
medidas cabiveis, as obrigacdes assumidas nos termos desta Escritura de Emissado
comportam execucdo especifica, submetendo-se as disposicdes dos artigos 815 e
seguintes do Cédigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o vencimento
antecipado das Debéntures nos termos desta Escritura de Emissdo.

17.7 Qualquer alteracdo a esta Escritura de Emissdo dependera de prévia aprovacgao
Debenturistas, reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas, exceto nas hipdteses
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a seguir, em que tal alteracdo independerad de prévia aprovacao dos Debenturistas,
reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas, desde que decorra, exclusivamente,
dos eventos a seguir e, cumulativamente, ndo represente prejuizo, custo ou despesa
adicional aos Debenturistas, inclusive com relagdo a exequibilidade, validade e licitude
desta Escritura de Emissdo: (i) modificacdes ja permitidas expressamente nesta
Escritura de Emissdo ou nos demais Contratos da Operacao; (ii) necessidade de
atendimento a exigéncias de adequacdo a normas legais ou regulamentares, ou
apresentadas pelo Cartério de RTD, CVM, B3, ANBIMA e/ou demais reguladores;
(iii) quando verificado um erro grosseiro, de digitagdo ou aritmético; ou
(iv) atualizacdo dos dados cadastrais das partes, tais como alteracdo da razao social,
endereco e telefone, entre outros.

17.8 As Partes reconhecem que as declaragdes de vontade das Partes contratantes
mediante assinatura digital presumem-se verdadeiras em relagdo aos signatarios
quando é utilizado o processo de certificagdo disponibilizado pela Infraestrutura de
Chaves Publicas Brasileira - ICP-Brasil, conforme admitido pelo artigo 10, paragrafo
primeiro da Medida Proviséria n.° 2.200, de 24 de agosto de 2001, em vigor no Brasil,
reconhecendo essa forma de contratagdo em meio eletronico, digital e informatico como
valida e plenamente eficaz, constituindo titulo executivo extrajudicial para todos os fins
de direito. Na forma acima prevista, a presente Escritura de Emissdo pode ser assinada
digitalmente por meio eletrénico conforme disposto nesta Clausula.

17.9 Esta Escritura de Emissao produz efeitos para todas as Partes a partir da data
nele indicada, ainda que uma ou mais Partes realizem a assinatura eletrOnica em data
posterior. Ademais, ainda que alguma das partes venha a assinar eletronicamente esta
Escritura de Emissao em local diverso, o local de celebracdo desta Escritura de Emissao
€, para todos os fins, a cidade de S&o Paulo, estado de S&o Paulo, conforme indicado
abaixo.

18 LEI APLICAVEL E FORO COMPETENTE

18.1 Esta Escritura de Emissdo é regido pelas leis da Republica Federativa do Brasil.
18.2 Fica eleito o foro da comarca da Sao Paulo, estado de S&o Paulo, como o Unico
competente para resolver quaisquer duvidas ou controvérsias decorrentes desta
Escritura de Emissao.

E, por estarem assim justas e contratadas, as Partes firmam a presente Escritura de
Emissao digitalmente, com a dispensa de testemunhas, nos termos do paragrafo 4° do

artigo 784 do Cddigo de Processo Civil.

Sao Paulo, 27 de janeiro de 2026.
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[O restante desta pagina foi intencionalmente deixado em branco]
[Assinaturas segue na pagina seguinte]
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(Pagina de assinatura do “Instrumento Particular de Escritura da 4@ (Quarta) Emisséo
de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acbes, da Espécie com Espécie
Quirograféria, com Garantia Adicional Fidejusséria, em Série Unica, para Distribuicdo
Publica, sob o Rito de Registro Automatico, da FS I Industria de Etanol S.A.”)

FS I INDUSTRIA DE ETANOL S.A.

Emissora
Nome: Nome:
Cargo Cargo
FS INDUSTRIA DE BIOCOMBUSTIVEIS LTDA.
Fiadora
Nome: Nome:
Cargo Cargo

VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Agente Fiduciario

Nome:
Cargo
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ANEXO I
CRONOGRAMA DE PAGAMENTO

1 15/08/2026 SIM NAO 0,0000%
2 15/02/2027 SIM NAO 0,0000%
3 15/08/2027 SIM NAO 0,0000%
4 15/02/2028 SIM NAO 0,0000%
5 15/08/2028 SIM NAO 0,0000%
6 15/02/2029 SIM NAO 0,0000%
7 15/08/2029 SIM NAO 0,0000%
8 15/02/2030 SIM NAO 0,0000%
9 15/08/2030 SIM NAO 0,0000%
10 15/02/2031 SIM SIM 33,3333%
11 15/08/2031 SIM NAO 0,0000%
12 15/02/2032 SIM SIM 50,0000%
13 15/08/2032 SIM NAO 0,0000%
14 Data de Vencimento SIM SIM 100,0000%
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Santander Corretora

Xp Corretora

(CRA 400) Eco Securitizadora 140°
(CRA 400) Eco Securitizadora 140°
(CRA 476) Eco Securitizadora 167%
(CRA 476) Eco Securitizadora 1672
(CRA 160) Eco Securitizadora 243°
(CRA 160) Eco Securitizadora 243*
(CRA 400) Eco Securitizadora 297*
(CRA 400) Eco Securitizadora 297°
(CRA 400) Eco Securitizadora 2972
(CRA 400) Eco Securitizadora 297*
(CRA 400) Eco Securitizadora 310°
(CRA 400) Eco Securitizadora 310*
(CRA 400) Eco Securitizadora 310°
(CRA 400) Eco Securitizadora 310*
Finame BNDES

Renova Blo BNDES

Finep

Banco do Brasil

Xp Corretora

Banco HSBC

Rabobank

Xp Corretera

Caixa

Caixa

Xp Corretora

(CRA 264) Eco Securitizadora
(CRA 264) Eco Securitizadora
Finame BNDES

Banco BTG Pactual (S.A.)

Banco Citibank

HSBC

HSBC

BNDES

Citi

Banco Morgan Stanley (FS Lux)
&Green

Bond 2031

Empresa

LTDA
LTDA
LTDA
LTDA
LTDA
LTDA
LTDA
LTDA
LTDA
LTDA
LTDA
LTDA
LTDA
LTDA
LTDA
LTDA
LTDA
LTDA
LTDA
LTDA
LTDA
LTDA
LTDA
LTDA
LTDA
LTDA
SA
SA
SA
SA
SA
SA

SA

SA

SA
LUX
LUX
LUX

Contrato

SANTANDER 25663111
ENERGIA XP

CPR-F 002/2022
CPR-F 003/2022
CPR-F 004/2022
CPR-F 005/2022
CPR-F N° 1/2023
CPR-F N° 2/2023
CPR-F 00372023
CPR-F 004/2023
CPR-F 005/2023
CPR-F 006/2023
CPR-F 001/2024
CPR-F 002/2024
CPR-F 003/2024
CPR-F 004/2024
CCB 22.8.0002.1
CCB 23.9.0007.1
FIN 0223.0371.00
CCE N° 189.302.133
CPR-F N° 8667
NCE N° 064/25

ACC N° 53198742053
ENERGIA XP - N°3
CCE N°2,689.809
CCE N°2.689.856
ENERGIA XP - S.A
NC - 01/2023 1*

NC - 01/2023 2°*
CCB 23.200.361
NCN°2-BTG

DEB N° 2 - Citi

NC Ecoinvest S1

NC Ecoinvest S2
CCB 24.2.0223.1
DEBN°3

BOND FS Lux - Emisséo
Green Loan

BOND 500M

Valor na

Moeda

Moeda Orige! Orige

49.379
40.004
508.077
507.876
287.879
462.121
393.000
357.000
185.208
75.265
658.025
81.502
88.650
48.039
659.298
72.013
100.000
100.000
100.000
100.000
200.000
21.930
15.000
250.005
100.000.000
40.000.000
100.012
200.000
200.000
392.630
300.000
140.000
37.500
37.500
100.000
85.000
550.000
30.000
500.000

BRL
BRL
BRL
BRL
BRL
BRL
BRL
BRL
BRL
BRL
BRL
BRL
BRL
BRL
BRL
BRL
BRL
BRL
BRL
BRL
BRL
usb
usD
BRL
BRL
BRL

BRL
BRL
BRL
BRL
BRL
BRL
BRL
BRL
BRL
usD
usD
usD

ANEXO II
DiVIDAS

Data Data de

Indexador

CDI
IPCA
CDI
IPCA
CDI
IPCA
CDI
IPCA
PRE
CDI
PRE
IPCA
PRE
CDI
PRE
IPCA
IPCA
IPCA
TR + FIXED
CDI
CDI
Fixed
Fixed
IPCA
FIXA
CDI
IPCA
IPCA
CDI
Selic
CDI
CDI
Fixed
Fixed
Fixed
Fixa
PRE
PRE
PRE

Contrato

28/03/2022 11/01/2027
15/03/2022 31/12/2028
01/02/2022 12/02/2026
01/02/2022 09/02/2029
04/05/2022 13/05/2026
04/05/2022 11/05/2029
28/04/2023 10/10/2028
26/04/2023 10/10/2029
14/12/2023 13/12/2028
14/12/2023 13/06/2030
14/12/2023 13/06/2030
14/12/2023 13/06/2030
25/01/2024 15/01/2029
25/01/2024 15/07/2030
25/01/2024 15/07/2030
25/01/2024 15/07/2030
12/08/2022 16/11/2029
30/03/2023 15/04/2031
16/11/2023 01/11/2036
30/09/2024 25/03/2027
28/05/2025 29/05/2028
28/05/2025 26/05/2028
31/10/2025 30/10/2026
16/10/2023 31/12/2028
23/12/2025 15/10/2027
23/12/2025 15/10/2028
15/06/2023 31/12/2028
07/06/2023 13/12/2028
07/06/2023 13/12/2028
27/02/2024 16/04/2040
25/06/2025 25/06/2027
30/06/20256 20/06/2028
04/08/2025 03/04/2028
04/08/2025 01/04/2030
23/09/2025 15/09/2038
16/12/2025 01/04/2030
16/12/2020 15/12/2025
13/06/2022 13/06/2030
12/02/2024 12/02/2031

Vencimeng

Forma de Pagamento
(Juros)

Mensal
Mensal
Semestral
Semestral
Semestral
Semestral
Mensal
Mensal
Mensal
Mensal
Mensal
Mensal
Mensal
Mensal
Mensal
Mensal
Semestral, apés carenc
nestral / apés carencia men
Mensal
Semestral
Trimestral
Final
Final
Mensal, apds carenc
Anual
Semestral
Mensal, apds carenc
Mensal
Mensal
Semestral, apés carenc
Trimestrals
Semestral
Semiannual
Semiannual
Semiannual
Semiannual
Semestral
Anual, apos carenc
Semestral

Forma de Pagamento
(Principal)

Mensal
Mensal
Anual, apos carenc.
Anual, apos carenc.
Anual, apos carenc.
Anual, apos carenc.
Final
Final
Final
Final
Final
Final
Final
Final
Final
Final
Semestral, apés carenc
Mensal, apés carenc
Mensal, ap¢s carenc
Final
Semestral, apés carenc
Final
Final
Mensal, apés carenc
Anual
Semestral
Mensal, apoés carenc
Final
Final
Semestral, apés carenc
Semestral, apés carenc
Semestral
Semiannual
Semiannual
Semiannual
Semiannual
Final
Anual, apds carenc
Final

Total Divida Balango

20.483.537
249.876.461
563.629.009
125.130.280
485.068.684
368.121.434
357.280.724
177.373.484

67.969.817
620.290.662

83.010.298

84.134.426

42.705.969
618.312.456

71.776.436

79.952.627

85.571.795
164.238.912
103.748.944
197.722.440

62.817.868

83.396.148
348.996.280
100.252.158

39.935.344

96.073.257
201.397.259
176.803.572
493.338.877
300.586.545
117.117.824
107.675.631
140.744.016
100.318.752

84.582.696
162.742.590

1.903.203.961
2.618.280.443

9.306.0

14.738.420 |

Operagao

CTR
CTR
CPR-F
CPR-F
CPR-F
CPR-F
CPR-F
CPR-F
CPR-F
CPR-F
CPR-F
CPR-F
CPR-F
CPR-F
CPR-F
CPR-F
FINAME
RENOVA BIO
FINEP
CCE
CPR-F
NCE
ACC
CTR

CTR
CPR-F
CPR-F

CTR

NC
NC
NC

Bond
Green Loan
CPR-F




	1 DEFINIÇÕES
	1.1 Para os fins desta Escritura de Emissão: (i) palavras e expressões em letras maiúsculas terão o significado previsto na tabela abaixo; (ii) o masculino incluirá o feminino e o singular incluirá o plural; e (iii) todos os prazos aqui estipulados se...

	2 AUTORIZAÇÃO
	2.1 A presente 4ª (quarta) emissão, nos termos da Lei das Sociedades por Ações (“Emissão”), de debêntures simples, não conversíveis em ações, da espécie com garantia quirografária, com garantia adicional fidejussória, em série única, da Emissora (“Deb...
	2.2 A Aprovação da Emissora aprovou, dentre outras características da Emissão e da Oferta e a Remuneração (conforme definida abaixo), tendo sido autorizada a administração da Emissora a (i) praticar todos os atos necessários para efetivar as deliberaç...
	2.3 A outorga da Fiança e a celebração desta Escritura de Emissão, do Contrato de Distribuição e dos demais documentos Oferta pela Fiadora foram aprovadas com base nas deliberações da reunião de sócios da Fiadora realizada em 27 de janeiro de 2026 (“A...

	3 REQUISITOS
	A Emissão, a Oferta, e a celebração desta Escritura de Emissão, do Contrato de Distribuição e dos demais documentos da Oferta serão realizadas com observância aos seguintes requisitos:
	3.1 Arquivamento e divulgação das Aprovações Societárias
	3.1.1 Nos termos do artigo 62, inciso I, e do artigo 289 da Lei das Sociedades por Ações, a Aprovação da Emissora será protocolada na JUCEMAT e disponibilizada na rede mundial de computadores da Emissora (https://www.fs.agr.br/investidores/) e enviada...
	3.1.2 A Aprovação da Fiadora será protocolada na JUCEMAT. A Fiadora fornecerá ao Agente Fiduciário 1 (uma) cópia eletrônica (.pdf) da Aprovação da Fiadora, devidamente arquivada na JUCEMAT, em até 5 (cinco) Dias Úteis contados da data do arquivamento.

	3.2 Divulgação desta Escritura de Emissão e de seus aditamentos
	3.2.1 Esta Escritura de Emissão e seus eventuais aditamentos deverão ser divulgados no Sistema Empresas.Net e na página na rede mundial de computadores da Emissora, nos termos da Lei das Sociedades por Ações e regulamentação da CVM.

	3.3 Registro desta Escritura de Emissão e de seus aditamentos em Cartório de Registro de Títulos e Documentos
	3.3.1 Em virtude da Fiança, conforme disposto na Cláusula 8.6.1 abaixo, nos termos dos artigos 129, 130 e 131 da Lei n.º 6.015, de 31 de dezembro de 1973, conforme alterada, a Emissora deverá, às suas próprias custas e exclusivas expensas, (i) em até ...

	3.4 Registro Automático na CVM e Registro na ANBIMA
	3.4.1 As Debêntures serão objeto de distribuição pública, destinada exclusivamente a Investidores Profissionais, estando a Oferta sujeita ao rito automático de registro de oferta pública de distribuição de valores mobiliários, sem necessidade de análi...
	3.4.2 Nos termos do artigo 9º, parágrafo 1º, da Resolução CVM 160, e tendo em vista o rito de registro e o público-alvo adotado no âmbito da Oferta, conforme Cláusula 3.4.1 acima, (i) a Oferta foi dispensada da apresentação de prospecto e lâmina para ...
	3.4.3 A Oferta será registrada na ANBIMA no prazo máximo de 07 (sete) dias corridos a contar da data de divulgação do Anúncio de Encerramento, nos termos do artigo 19 do Código ANBIMA e dos artigos 15 e 16 das Regras e Procedimentos ANBIMA.

	3.5 Enquadramento do Projeto de Investimento como Prioritário
	3.5.1 As Debêntures contarão com o incentivo previsto no artigo 2º da Lei 12.431 e no Decreto 11.964, sendo a totalidade dos recursos líquidos captados na Emissão aplicados no Projeto de Investimento, tendo em vista o enquadramento do Projeto de Inves...
	3.5.2 Nos termos do artigo 8º, inciso I, do Decreto 11.964, a Emissora protocolou, perante o MME, a documentação pertinente com a descrição individualizada do projeto de investimento sob o número de protocolo digital 48340.000388/2026-61 (número único...

	3.6 Depósito para distribuição, negociação e liquidação financeira
	3.6.1 As Debêntures serão depositadas para (i) distribuição no mercado primário por meio do MDA – Módulo de Distribuição de Ativos, administrado e operacionalizado pela B3, sendo a distribuição liquidada financeiramente por meio da B3; e (ii) negociaç...
	3.6.2 As Debêntures somente poderão ser negociadas nos mercados regulamentados de valores mobiliários entre Investidores Profissionais, nos termos do artigo 86, inciso V, da Resolução CVM 160, desde que devidamente cumpridos os requisitos do artigo 89...


	4 OBJETO SOCIAL DA EMISSORA
	4.1 A Emissora tem por objeto social nos termos do artigo 3ª do seu estatuto social: a) fabricação de álcoois; b) comércio, importação e exportação de álcoois e seus derivados, obtidos por processamento de vegetais, seus derivados e subprodutos; c) ge...

	5 DESTINAÇÃO DOS RECURSOS
	5.1 Nos termos do artigo 2 , parágrafo 1 , da Lei 12.431, do Decreto 11.964 e da Resolução CMN 5.034, os recursos líquidos captados pela Emissora por meio das Debêntures (inclusive decorrentes da colocação das Debêntures Adicionais, caso emitidas) ser...
	5.2 No prazo de até (i) 30 (trinta) dias contado do término de cada exercício social, (ii) até que seja comprovada a destinação da totalidade dos recursos da Emissão, de acordo com o previsto na Cláusula 5.1 acima, ou (iii) 5 (cinco) Dias Úteis contad...
	5.3 Para fins do disposto na Cláusula 5.1 acima, entende-se por “recursos líquidos” os recursos captados pela Emissora, por meio da integralização das Debêntures, excluídos os custos incorridos para pagamento de despesas decorrentes da Emissão, sendo ...
	5.4 As características do Projeto de Investimento, bem como todas as informações necessárias nos termos da Resolução CMN 5.034, encontram-se abaixo e nos quadros de usos e fontes apresentados pela Emissora ao MME:
	5.5 Caso haja a emissão das Debêntures Adicionais, o montante dos recursos líquidos obtidos com a Oferta em decorrência de tal emissão será destinado integralmente ao Projeto de Investimento, conforme condições previstas nesta Cláusula 5.

	6 CARACTERÍSTICAS DA OFERTA
	6.1 Distribuição e Colocação
	6.1.1 As Debêntures serão objeto de distribuição pública, a ser registrada sob o rito automático de distribuição, sem necessidade de análise prévia da CVM, nos termos do disposto na Resolução CVM 160, em regime de garantia firme de colocação para o Va...
	6.1.2 Caso o montante da Oferta seja aumentado em decorrência do exercício da Opção de Lote Adicional, nos termos da Cláusula 7.4.1 abaixo, os Coordenadores farão a distribuição das Debêntures Adicionais em regime de melhores esforços de colocação.
	6.1.3 Não será admitida a distribuição parcial das Debêntures.
	6.1.4 As Debêntures poderão ser distribuídas pelos Coordenadores a partir da data da divulgação do Anúncio de Início, após a obtenção do registro automático da Oferta perante a CVM, com envio simultâneo, pelo Coordenador Líder, da versão eletrônica do...
	6.1.5 O período de distribuição das Debêntures será de, no máximo, 180 (cento e oitenta) dias a contar da data de divulgação do Anúncio de Início, observado o disposto nos artigos 47 e 48 da Resolução CVM 160.

	6.2 Público-Alvo da Oferta
	6.2.1 O público-alvo da Oferta é composto exclusivamente por Investidores Profissionais.
	6.2.2 Os regimes próprios de previdência social instituídos pela União, pelos Estados, pelo Distrito Federal ou por Municípios são considerados como Investidores Profissionais apenas se reconhecidos como tais conforme regulamentação específica do órgã...

	6.3 Plano de Distribuição
	6.3.1 O plano de distribuição será organizado pelos Coordenadores e seguirá os procedimentos descritos no artigo 49 da Resolução CVM 160 e no Contrato de Distribuição, tendo como público-alvo exclusivamente Investidores Profissionais (“Plano de Distri...
	6.3.2 Cada Investidor Profissional será informado que: (i) foi dispensada divulgação de um prospecto e lâmina para a realização da Oferta; (ii) a CVM não realizou análise prévia dos documentos da Oferta nem de seus termos e condições; (iii) existem re...
	6.3.3 Não existirá fixação de lotes mínimos ou máximos de subscrição das Debêntures, sendo que os Coordenadores, com expressa e prévia anuência da Emissora, organizarão o Plano de Distribuição.
	6.3.4 Não haverá preferência ou prioridade para subscrição das Debêntures pelos atuais acionistas da Emissora.
	6.3.5 Haverá possibilidade de aumento da quantidade de Debêntures inicialmente ofertada, em virtude de excesso de demanda a ser constatado no âmbito da Oferta, mediante o exercício da Opção de Lote Adicional, conforme descrito na Cláusula 7.4.1 abaixo...
	6.3.6 Em razão da realização do Procedimento de Bookbuilding, a Oferta estará a mercado a partir da data em que o Aviso ao Mercado for divulgado, o qual será divulgado nos Meios de Divulgação, com envio simultâneo, pelo Coordenador Líder, da versão el...
	6.3.7 As Debêntures poderão ser distribuídas pelos Coordenadores mediante a obtenção do registro automático da Oferta junto à CVM e a partir da data de divulgação, nos Meios de Divulgação, do Anúncio de Início, com envio simultâneo, pelo Coordenador L...
	6.3.8 O Período de Distribuição será de, no máximo, 180 (cento e oitenta) dias contados da data de divulgação do Anúncio de Início, nos termos do artigo 48 da Resolução CVM 160.
	6.3.9 Não será concedido qualquer tipo de desconto pelos Coordenadores aos Investidores Profissionais interessados em subscrever as Debêntures no âmbito da Oferta, exceto com relação à possibilidade de deságio, conforme previsto na Cláusula 8.10.3 aba...
	6.3.10 Os Coordenadores organizarão a colocação das Debêntures perante os Investidores Profissionais interessados de forma discricionária, levando em conta suas relações com seus clientes e outras considerações de natureza comercial ou estratégica do ...

	6.4 Procedimento de Coleta de Intenções de Investimentos
	6.4.1 Observado os termos do artigo 3º da Resolução CVM 160 e nos termos do Contrato de Distribuição, será adotado o procedimento de coleta de intenções de investimento, organizado pelos Coordenadores, sem lotes mínimos ou máximos, para definir a: (i)...
	6.4.2 Ao final do Procedimento de Bookbuilding, o resultado será ratificado por meio de aditamento a esta Escritura de Emissão a ser celebrado anteriormente à data de concessão do registro da Oferta pela CVM, que (i) deverá ser averbado no Cartório de...
	6.4.3 A alocação e efetiva subscrição das Debêntures após a conclusão do Procedimento de Bookbuilding ocorrerá após o registro da Oferta, a ser obtido sob o rito de registro automático, nos termos da Resolução CVM 160.


	7 CARACTERÍSTICAS DA EMISSÃO
	7.1 Número da Emissão
	7.1.1 As Debêntures representam a 4ª (quarta) emissão de debêntures da Emissora.

	7.2 Número de Séries
	7.2.1 A Emissão será realizada em série única.

	7.3 Valor Base da Emissão
	7.3.1 O valor base da Emissão será, inicialmente, de R$ 500.000.000,00 (quinhentos milhões de reais), na Data de Emissão (“Valor Base da Emissão”), sem considerar as Debêntures Adicionais.

	7.4 Opção de Lote Adicional
	7.4.1 Nos termos do artigo 50 da Resolução CVM 160, a quantidade de Debêntures inicialmente ofertada poderá ser aumentada em até 50% (cinquenta por cento), ou seja, em até 250.000 (duzentas e cinquenta mil) Debêntures adicionais, nas mesmas condições ...
	7.4.2 Caso ocorra o aumento na quantidade de Debêntures originalmente ofertada, conforme previsto na Cláusula 7.4.1 acima, esta Escritura de Emissão deverá ser aditada de maneira a refletir a quantidade de Debêntures efetivamente emitida, mediante a c...

	7.5 Escriturador
	7.5.1 A instituição prestadora de serviços de escrituração das Debêntures será a VÓRTX DISTRIBUIDORA DE TÍTULOS E VALORES MOBILIÁRIOS LTDA., acima qualificada (“Escriturador”).

	7.6 Agente de Liquidação
	7.6.1 A instituição prestadora de serviços de agente de liquidação das Debêntures é a VÓRTX DISTRIBUIDORA DE TÍTULOS E VALORES MOBILIÁRIOS LTDA., acima qualificada (“Agente de Liquidação”).

	7.7 Direito ao Recebimento dos Pagamentos
	7.7.1 Farão jus ao recebimento de qualquer valor devido aos Debenturistas nos termos desta Escritura de Emissão aqueles que forem Debenturistas no encerramento do Dia Útil imediatamente anterior à respectiva data de pagamento.


	8 CARACTERÍSTICAS GERAIS DAS DEBÊNTURES
	8.1 Data de Emissão
	8.1.1 Para todos os efeitos legais, a data de emissão das Debêntures será 15 de fevereiro de 2026 (“Data de Emissão”).

	8.2 Data de Início da Rentabilidade:
	8.2.1 Para todos os fins e efeitos legais, a data de início da rentabilidade será a Primeira Data de Integralização (conforme definida abaixo) das Debêntures (“Data de Início da Rentabilidade”).

	8.3 Forma, Tipo e Comprovação de Titularidade
	8.3.1 As Debêntures serão emitidas sob a forma nominativa e escritural, sem emissão de cautelas ou certificados, e, para todos os fins de direito, a titularidade das Debêntures será comprovada pelo extrato emitido pelo Escriturador e, adicionalmente, ...

	8.4 Conversibilidade
	8.4.1 As Debêntures serão simples, ou seja, não serão conversíveis em ações de emissão da Emissora.

	8.5 Espécie
	8.5.1 As Debêntures serão da espécie quirografária, nos termos do artigo 58, caput, da Lei das Sociedades por Ações, com garantia fidejussória adicional, na forma de Fiança, nos termos da Cláusula 8.6 abaixo.

	8.6 Garantia Fidejussória
	8.6.1 Em garantia do fiel e integral cumprimento das Obrigações Garantidas, a Fiadora, por meio do presente instrumento, presta garantia fidejussória, em favor dos Debenturistas, representados pelo Agente Fiduciário (“Fiança”), nos termos descritos a ...
	8.6.2 A Fiadora declara-se neste ato, em caráter irrevogável e irretratável, fiadora e principal pagadora de todos os valores devidos pela Emissora, incluindo o Valor Nominal Unitário Atualizado ou o Saldo do Valor Nominal Unitário Atualizado, conform...
	8.6.3 O Valor Garantido será pago pela Fiadora no prazo de até 1 (um) Dia Útil contado do recebimento de comunicação por escrito enviada pelo Agente Fiduciário à Fiadora informando a falta de pagamento, na data de pagamento respectiva, de qualquer val...
	8.6.4 O pagamento citado na Cláusula 8.6.3 acima deverá ser realizado pela Fiadora fora do âmbito da B3 e de acordo com instruções recebidas do Agente Fiduciário.
	8.6.5 A Fiadora expressamente renuncia aos benefícios de ordem, direitos e faculdades de exoneração de qualquer natureza previstos nos artigos 333, parágrafo único, 364, 366, 368, 821, 824, 827, 834, 835, 837, 838, 839 e 844, todos do Código Civil, e ...
	8.6.6 Nenhuma objeção ou oposição da Emissora poderá ser admitida ou invocada pela Fiadora com o fito de escusar-se do cumprimento de suas obrigações perante os Debenturistas.
	8.6.7 A Fiadora sub-rogar-se-á nos direitos dos Debenturistas, caso venha a honrar, total ou parcialmente, a Fiança objeto desta Cláusula 8.6, até o limite da parcela da dívida efetivamente por ela honrada, sendo certo que a Fiadora somente poderá rea...
	8.6.8 A presente Fiança é prestada pela Fiadora em caráter irrevogável e irretratável e entrará em vigor na Data de Emissão, permanecendo válida em todos os seus termos até o pagamento integral do Valor Garantido, nos termos aqui previstos e em confor...
	8.6.9 Todos e quaisquer pagamentos realizados em decorrência da Fiança serão efetuados livres e líquidos, sem a dedução de quaisquer tributos, impostos, taxas, contribuições de qualquer natureza, encargos ou retenções, presentes ou futuros, bem como d...
	8.6.10 Fica desde já certo e ajustado que a inobservância, pelo Agente Fiduciário, dos prazos para execução de quaisquer garantias constituídas em favor dos Debenturistas desta Emissão não ensejará, sob hipótese alguma, perda de qualquer direito ou fa...
	8.6.11 A presente Fiança poderá ser excutida e exigida pelo Agente Fiduciário, na qualidade de representante dos Debenturistas, judicial ou extrajudicialmente, quantas vezes forem necessárias até a integral liquidação do Valor Garantido.
	8.6.12 Com base nas informações financeiras trimestrais da Fiadora encerradas em 30 de setembro de 2025, o patrimônio líquido da Fiadora é de aproximadamente R$ 1.114.562.000 (um bilhão cento e quatorze milhões quinhentos e sessenta e dois mil reais),...

	8.7 Prazo e Data de Vencimento
	8.7.1 Observado o disposto nesta Escritura de Emissão, e ressalvadas as hipóteses de vencimento antecipado das obrigações decorrentes das Debêntures e/ou Resgate Antecipado Facultativo Total, resgate antecipado total decorrente de Oferta de Resgate An...

	8.8 Valor Nominal Unitário
	8.8.1 As Debêntures terão valor nominal unitário de R$ 1.000,00 (um mil reais), na Data de Emissão (“Valor Nominal Unitário”).

	8.9 Quantidade de Debêntures emitidas
	8.9.1 Serão emitidas, inicialmente, 500.000 (quinhentas mil) Debêntures, sem considerar as Debêntures Adicionais, em conformidade com o disposto na Cláusula 7.4 acima.

	8.10 Preço de Subscrição e Forma de Integralização
	8.10.1 As Debêntures serão subscritas a qualquer momento, a partir da data de início de distribuição, conforme informada no Anúncio de Início, a ser divulgado nos termos do artigo 13 da Resolução CVM 160, durante o período de distribuição das Debêntur...
	8.10.2 Para os fins desta Escritura de Emissão, define-se “Data de Integralização” a data em que ocorrer qualquer efetiva subscrição e integralização das Debêntures.
	8.10.3 As Debêntures poderão ainda, em qualquer Data de Integralização, ser colocadas com ágio ou deságio, a ser definido pelos Coordenadores, desde que aplicado de forma igualitária à totalidade das Debêntures subscritas e integralizadas em uma mesma...

	8.11 Atualização Monetária das Debêntures
	8.11.1  O Valor Nominal Unitário das Debêntures ou o saldo do Valor Nominal Unitário das Debêntures, conforme aplicável, será atualizado monetariamente pela variação acumulada do IPCA, desde a respectiva Data de Início da Rentabilidade até a data de s...
	onde:
	VNa = Valor Nominal Unitário Atualizado das Debêntures, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;
	VNe = Valor Nominal Unitário das Debêntures (ou saldo do Valor Nominal Unitário das Debêntures, conforme o caso) informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;
	C = fator acumulado das variações mensais do IPCA, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte forma:
	onde:
	n = número total de índices considerados na Atualização Monetária, sendo “n” um número inteiro;
	k = número de ordem de NIk, variando de 1 até n;
	NIk = valor do número-índice do IPCA do mês anterior ao mês de atualização, caso a atualização seja em data anterior ou na própria data de aniversário das Debêntures. Após a data de aniversário, valor do número-índice do mês de atualização. O mês de a...
	NIk-1 = valor do número-índice do IPCA do mês anterior ao mês “k”;
	dup = número de Dias Úteis entre a Data de Início da Rentabilidade ou a última data de aniversário das Debêntures e a data de cálculo, limitado ao número total de Dias Úteis de vigência do IPCA, sendo “dup” um número inteiro;
	dut = número de Dias Úteis contidos entre a última e próxima data de aniversário das Debêntures, sendo “dut” um número inteiro.
	Observações:
	(i) A aplicação do IPCA incidirá no menor período permitido pela legislação em vigor, sem necessidade de ajuste à Escritura de Emissão ou qualquer outra formalidade;
	(ii) O IPCA deverá ser utilizado considerando idêntico número de casas decimais divulgado pelo IBGE;
	(iii) Considera-se “data de aniversário” todo dia 15 (quinze) de cada mês;
	(iv) Considera-se como mês de atualização o período mensal compreendido entre duas datas de aniversários consecutivas das Debêntures;
	(v) O fator resultante da expressão:                     é considerado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;
	(vi) O produtório é executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em seguida, os mais remotos. Os resultados intermediários são calculados com 16 (dezesseis) casas decimais, sem arredondamento; e
	(vii) Os valores dos finais de semana ou feriados serão iguais ao valor do Dia Útil subsequente, apropriando o “pro rata” do último Dia Útil anterior.
	8.11.2 Caso o IPCA não esteja disponível quando da apuração da Atualização Monetária, será utilizada, em sua substituição, a variação correspondente ao último IPCA divulgado oficialmente até a data de cálculo, calculado pro rata temporis por Dias Útei...
	8.11.3 Caso não haja acordo sobre o novo índice para Atualização Monetária entre a Emissora e os Debenturistas ou caso não seja obtido quórum de deliberação da Assembleia Geral de Debenturistas, em segunda convocação, observados os quóruns previstos n...
	8.11.4 Caso não seja legalmente permitida a realização do resgate antecipado das Debêntures, nos termos da Lei 12.431, da Resolução CMN 4.751, bem como as regras que vierem a ser expedidas pelo CMN e as demais regulamentações aplicáveis, a Emissora de...
	8.11.5 Não obstante o disposto acima, caso o IPCA ou o respectivo fator de cálculo da remuneração do Tesouro IPCA+ venha a ser divulgado ou volte a ser aplicável às Debêntures antes da realização da Assembleia Geral de Debenturistas, a referida Assemb...

	8.12 Remuneração
	8.12.1 Remuneração das Debêntures. Sobre o Valor Nominal Unitário Atualizado (ou Saldo do Valor Nominal Unitário Atualizado) incidirão juros remuneratórios correspondentes a um determinado percentual ao ano, a ser definido de acordo com o Procedimento...
	J = {VNa x [FatorJuros-1]}
	onde:
	J = valor unitário da Remuneração devida ao final do Período de Capitalização (conforme definido abaixo), calculada com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento.
	VNa = Valor Nominal Unitário Atualizado, informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;
	FatorJuros = fator de juros fixo, calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, de acordo com a seguinte fórmula:
	onde:
	Taxa = taxa a ser definida após a realização do Procedimento de Bookbuilding, informada com 4 (quatro) casas decimais e inserida na presente Escritura de Emissão por meio de aditamento; e
	DP = número de Dias Úteis entre a Data de Início da Rentabilidade ou a Data de Pagamento da Remuneração das Debêntures imediatamente anterior, inclusive, conforme o caso, e a data do cálculo, exclusive, sendo “DP” um número inteiro.
	8.12.2 Para fins desta Escritura de Emissão, “Período de Capitalização” significa, para o primeiro Período de Capitalização, o intervalo de tempo que se inicia na Data de Início da Rentabilidade, inclusive, e termina na primeira Data de Pagamento da R...

	8.13 Pagamento da Remuneração
	8.13.1 Sem prejuízo dos pagamentos em decorrência de Resgate Antecipado Facultativo Total, de Amortização Extraordinária Facultativa, de resgate antecipado decorrente de Oferta de Resgate Antecipado e/ou Aquisição Facultativa, ou vencimento antecipado...
	8.13.2 Farão jus aos pagamentos das Debêntures aqueles que sejam Debenturistas ao final do Dia Útil anterior a cada Data de Pagamento previsto na Escritura de Emissão.

	8.14 Amortização do Valor Nominal Unitário Atualizado
	8.14.1 Sem prejuízo dos pagamentos em decorrência de vencimento antecipado das obrigações decorrentes das Debêntures, de Resgate Antecipado Facultativo Total, de Amortização Extraordinária Facultativa e de resgate antecipado decorrente de Oferta de Re...


	onde:
	Ami = Valor unitário da i-ésima parcela de amortização, calculado com 6 (seis) ou 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento
	VNA = Saldo do Valor Nominal Atualizado considerado com 8 (oito) casas decimais;
	Tai = Taxa definida para a i-ésima amortização, expressa em percentual, informada com 4 (quatro) casas decimais, conforme descrita no Anexo I desta Escritura de Emissão.
	8.15 Local de Pagamento
	8.15.1 Os pagamentos a que fizerem jus as Debêntures serão efetuados pela Emissora no respectivo vencimento utilizando-se, conforme o caso: (a) os procedimentos adotados pela B3 para as Debêntures custodiadas eletronicamente nela; e/ou (b) os procedim...

	8.16 Prorrogação dos Prazos
	8.16.1 Considerar-se-ão prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer obrigação até o 1º (primeiro) Dia Útil subsequente, se a data do vencimento coincidir com dia que não seja Dia Útil.

	8.17 Encargos Moratórios
	8.17.1 Sem prejuízo da Remuneração das Debêntures, ocorrendo impontualidade no pagamento pela Emissora de qualquer quantia devida aos Debenturistas, os débitos em atraso vencidos e não pagos pela Emissora, ficarão sujeitos a, independentemente de avis...

	8.18 Decadência dos Direitos aos Acréscimos
	8.18.1 Sem prejuízo do disposto na Cláusula 8.17.1 acima, o não comparecimento do Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer das obrigações pecuniárias da Emissora, nas datas previstas nesta Escritura de Emissão, ou em comunicado pub...

	8.19 Repactuação
	8.19.1 Não haverá repactuação programada.

	8.20 Publicidade
	8.20.1 Sem prejuízo de observar o disposto no artigo 13 da Resolução CVM 160, em relação à publicidade da Emissão e da Oferta, todos os atos e decisões a serem tomados decorrentes desta Emissão que, de qualquer forma, vierem a envolver interesses dos ...

	8.21 Imunidade de Debenturistas
	8.21.1 As Debêntures gozam do tratamento tributário previsto no artigo 2º da Lei 12.431.
	8.21.2 Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isenção tributária, este deverá encaminhar ao Agente de Liquidação e à Emissora, no prazo mínimo de 10 (dez) Dias Úteis de antecedência em relação à data prevista para recebimento de...
	8.21.3 O Debenturista que tenha apresentado documentação comprobatória de sua condição de imunidade ou isenção tributária, nos termos da Cláusula 8.21.1 acima, e que tiver essa condição alterada por disposição normativa, ou por deixar de atender às co...
	8.21.4 Caso a Emissora não utilize os recursos na forma prevista na Cláusula 5.1 acima, dando causa ao seu desenquadramento, nos termos do artigo 1º, parágrafo 8º, da Lei 12.431, esta será responsável pela multa equivalente a 20% (vinte por cento) do ...
	8.21.5 Sem prejuízo do disposto nas Cláusulas 8.21.1 e 8.21.2 acima, caso, a qualquer momento durante a vigência da presente Emissão e até a Data de Vencimento das Debêntures, (i) as Debêntures deixem de gozar do tratamento tributário previsto na Lei ...
	8.21.6 Por ocasião do Resgate Antecipado Facultativo Total – Tratamento Tributário, o valor devido pela Emissora será equivalente (a) ao Valor Nominal Unitário Atualizado (ou Saldo do Valor Nominal Unitário Atualizado, conforme o caso) a serem resgata...
	8.21.7 O pagamento de valores adicionais devidos pela Emissora nas hipóteses previstas na Cláusula 8.21.5 acima será realizado fora do ambiente da B3 e não deverá ser tratado, em qualquer hipótese, como Remuneração, Atualização Monetária ou qualquer f...
	8.21.8 Caso não seja permitido à Emissora realizar o resgate antecipado das Debêntures, nos termos da Cláusula 8.21.5 acima, em razão de vedação legal ou regulamentar, a Emissora continuará responsável por todas as obrigações decorrentes das Debênture...

	8.22 Classificação de Risco
	8.22.1 Foi contratada, como agência de classificação de risco da Oferta, a FITCH RATINGS DO BRASIL LTDA., acima qualificada, que atribuirá classificação de risco (rating) às Debêntures previamente à Primeira Data de Integralização, sendo a realização ...

	8.23 Desmembramento
	8.23.1 Não será admitido o desmembramento do Valor Nominal Unitário, da Remuneração e dos demais direitos conferidos aos Debenturistas, nos termos do artigo 59, inciso IX, da Lei das Sociedades por Ações.


	9 RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO TOTAL, OFERTA DE RESGATE ANTECIPADO, AMORTIZAÇÃO EXTRAORDINÁRIA FACULTATIVA E AQUISIÇÃO FACULTATIVA
	9.1 Resgate Antecipado Facultativo Total
	9.1.1 Nos termos da Resolução CMN 4.751 ou de outra forma, desde que permitido pelas regras expedidas pelo CMN e pela legislação e regulamentação aplicáveis, desde que após o prazo médio ponderado dos pagamentos transcorridos entre a Data de Emissão e...
	𝑉𝑃=,,𝑘=1-𝑛-,,𝑉𝑁𝐸𝑘-𝐹𝑉𝑃𝑘. 𝑋 𝐶...
	onde:
	VP = valor presente das parcelas remanescentes de pagamento de amortização do Valor Nominal Unitário Atualizado e da Remuneração, conforme o caso, utilizando como taxa de desconto a taxa interna de retorno do título público Tesouro IPCA+ com juros sem...
	VNEk = valor unitário de cada um dos "k" valores futuros devidos das Debêntures, sendo o valor de cada parcela "k" equivalente ao pagamento da Remuneração e/ou da amortização do Valor Nominal Unitário, referenciado à Data de Início de Rentabilidade;
	n = número total de eventos de pagamento a serem realizados das Debêntures, sendo "n" um número inteiro;
	C = Fator da variação acumulada do IPCA calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento, apurado desde a Primeira Data de Integralização até a data do Resgate Antecipado Facultativo Total;
	FVPk = fator de valor presente, apurado conforme fórmula a seguir, calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento:
	𝐹𝑉𝑃𝑘=,{[,1+𝑇𝐸𝑆𝑂𝑈𝑅𝑂 𝐼𝑃𝐶𝐴.-,𝑛𝑘-252..]}
	onde:
	TESOURO IPCA = taxa interna de retorno do título público Tesouro IPCA+ com juros semestrais (NTN-B), com duration aproximada equivalente à duration remanescente das Debêntures; e
	nk = número de Dias Úteis entre a data do Resgate Antecipado Facultativo Total e a data de vencimento programada de cada parcela "k" vincenda.
	Duration = equivale à somatória da ponderação dos prazos de vencimento de cada pagamento da Remuneração, pelo seu valor presente, calculada em anos, conforme fórmula abaixo:
	onde:
	n = número de pagamentos de remuneração e/ou amortização das Debêntures;
	t = número de Dias Úteis entre a data do Resgate Antecipado Facultativo Total e a data prevista de pagamentos da Remuneração e/ou amortização programados das Debêntures;
	〖FC〗t = valor projetado de pagamento de remuneração e/ou amortização programados no prazo de t Dias Úteis; e
	i = percentual anual da taxa da Remuneração, conforme definida na Cláusula 8.12 acima.
	9.1.2 A Emissora realizará o Resgate Antecipado Facultativo Total por meio de comunicação enviada aos Debenturistas, com cópia ao Agente Fiduciário, ou por meio de publicação de anúncio aos Debenturistas, na forma prevista nesta Escritura de Emissão, ...
	9.1.3 A B3, o Agente Fiduciário, o Escriturador e o Agente de Liquidação deverão ser comunicados, por meio de correspondência encaminhada pela Emissora, com 3 (três) Dias Úteis de antecedência à data de realização do Resgate Antecipado Facultativo Tot...
	9.1.4 Na data de realização do Resgate Antecipado Facultativo Total, a Emissora deverá proceder à liquidação das Debêntures objeto do Resgate Antecipado Facultativo Total através da B3, para as Debêntures custodiadas eletronicamente na B3, sendo certo...
	9.1.5 As Debêntures resgatadas pela Emissora, conforme previsto nesta Cláusula, serão obrigatoriamente canceladas.

	9.2 Oferta de Resgate Antecipado
	9.2.1 A Emissora poderá realizar, a seu exclusivo critério, oferta de resgate antecipado da totalidade das Debêntures, com o consequente cancelamento das Debêntures resgatadas, desde que respeitado o disposto no inciso II do artigo 1 , §1 , da Lei 12....
	9.2.2 A Emissora realizará a Oferta de Resgate Antecipado por meio de comunicação enviada ao Agente Fiduciário, devendo, com antecedência mínima de 10 (dez) dias para a data prevista para realização do resgate antecipado, divulgar anúncio aos Debentur...
	9.2.3 Caso o resgate antecipado das Debêntures seja efetivado, ele deverá ocorrer em uma única data para todas as Debêntures que aderirem à Oferta de Resgate Antecipado e formalizarem sua adesão no sistema da B3, na data prevista na Comunicação de Ofe...
	9.2.4 A Emissora deverá: (i) na data de término do prazo de adesão à Oferta de Resgate Antecipado, confirmar ao Agente Fiduciário se o resgate antecipado das Debêntures será efetivamente realizado; e (ii) com antecedência mínima de 3 (três) Dias Úteis...
	9.2.5 O valor a ser pago em relação a cada uma das Debêntures será equivalente ao Valor Nominal Unitário Atualizado ou saldo do Valor Nominal Unitário Atualizado, acrescido (i) da Remuneração, devida até a data do efetivo resgate antecipado, calculado...
	9.2.6 As Debêntures resgatadas no âmbito da Oferta de Resgate Antecipado serão obrigatoriamente canceladas.
	9.2.7 O resgate antecipado ocorrerá, conforme o caso, de acordo com: (i) os procedimentos estabelecidos pela B3, para as Debêntures custodiadas eletronicamente na B3; ou (ii) os procedimentos adotados pelo Escriturador, para as Debêntures que não esti...
	9.2.8 O pagamento das Debêntures a serem resgatadas antecipadamente por meio da Oferta de Resgate Antecipado será realizado pela Emissora: (i) por meio dos procedimentos adotados pela B3, para as Debêntures custodiadas eletronicamente na B3; ou (ii) m...

	9.3 Amortização Extraordinária Facultativa
	9.3.1 Enquanto não expressamente autorizada pela legislação e/ou regulamentação aplicáveis, as Debêntures não estarão sujeitas à amortização extraordinária pela Emissora. Caso venha a ser expressamente autorizada pela legislação e/ou regulamentação ap...

	9.4 Aquisição Facultativa
	9.4.1 A Emissora poderá, a seu exclusivo critério, nos termos do artigo 1º, parágrafo 1º, inciso II, combinado com o artigo 2º, parágrafo 1º, da Lei 12.431, ou antes de tal data, desde que venha a ser legalmente permitido, nos termos da Lei 12.431, da...
	9.4.2 As Debêntures que venham a ser objeto de Aquisição Facultativa, nos termos da Cláusula 9.4.1 acima, poderão: (i) ser canceladas; (ii) permanecer na tesouraria da Emissora; ou (iii) ser novamente colocadas no mercado. As Debêntures adquiridas pel...


	10 VENCIMENTO ANTECIPADO
	10.1 As Debêntures e todas as obrigações constantes desta Escritura de Emissão serão e/ou poderão ser consideradas antecipadamente vencidas, conforme o caso, tornando-se imediatamente exigível da Emissora o pagamento do valor previsto na Cláusula 10.8...
	10.1.1 Eventos de Inadimplemento Automático. Observados os eventuais prazos de cura aplicáveis, a ocorrência de quaisquer dos eventos indicados nesta Cláusula 10.1.1 acarretará o vencimento antecipado automático das obrigações decorrentes das Debêntur...
	10.1.2 Eventos de Inadimplemento Não-Automático: Na ocorrência de quaisquer dos eventos indicados nesta Cláusula 10.1.2 não sanados no prazo de cura eventualmente aplicável, o Agente Fiduciário deverá tomar as providências previstas nas Cláusulas 10.3...

	10.2 As obrigações decorrentes das Debêntures serão consideradas vencidas antecipadamente de forma automática, independentemente de aviso ou notificação judicial ou extrajudicial, caso seja verificado um Evento de Inadimplemento Automático descrito na...
	10.3 A ocorrência de qualquer um dos eventos previstos nas Cláusulas 10.1.1 e 10.1.2 acima, não sanados no prazo de cura eventualmente aplicável, deverá ser prontamente comunicada pela Emissora ao Agente Fiduciário, em prazo de até 1 (um) Dia Útil da ...
	10.4 A não declaração pelo Agente Fiduciário do vencimento antecipado das obrigações decorrentes das Debêntures, ocorrendo qualquer Evento de Inadimplemento Não Automático dependerá de deliberação prévia de Assembleia Geral de Debenturistas, especialm...
	10.5 O não vencimento antecipado das obrigações decorrentes das Debêntures, estará sujeito à aprovação de (i) 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos titulares das Debêntures em Circulação, quando em primeira convocação, ou (ii) 50% (cinquenta por c...
	10.6 Observado, de qualquer forma, as formalidades de convocação e instalação previstas na Cláusula 13 abaixo, o Agente Fiduciário poderá convocar Assembleia Geral de Debenturistas a fim de solicitar a aprovação da (i) não adoção de qualquer medida pr...
	10.7 Adicionalmente, a Emissora e a Fiadora enviarão ao Agente Fiduciário anualmente, até o último Dia Útil do respectivo exercício fiscal anual, declaração informando sobre a ocorrência ou não de tais eventos. O descumprimento desse dever pela Emisso...
	10.8 Na ocorrência do vencimento antecipado das obrigações decorrentes das Debêntures, a Emissora obriga-se a efetuar o pagamento do Valor Nominal Unitário Atualizado ou o saldo do Valor Nominal Unitário Atualizado, conforme o caso, acrescido da Remun...
	10.9 Caso o pagamento da totalidade das Debêntures previsto na cláusula acima seja realizado por meio da B3, a Emissora deverá comunicar a B3, por meio de correspondência em conjunto com o Agente Fiduciário, sobre o tal pagamento, com, no mínimo, 3 (t...

	11 OBRIGAÇÕES ADICIONAIS DA EMISSORA E DA FIADORA
	11.1 Sem prejuízo das demais obrigações previstas neste Escritura de Emissão e nos demais Documentos da Operação, a Emissora e Fiadora obrigam-se, ainda, a:
	11.2 A Emissora e a Fiadora responderão pela existência integral das Debêntures e da Fiança, assim como por suas exigibilidades, legitimidades e corretas formalizações.
	11.2.1 A Emissora e a Fiadora obrigam-se a manter indene e a indenizar o Agente Fiduciário, na qualidade de representante dos Debenturistas, ou os Debenturistas (“Partes Indenizáveis”), em razão de quaisquer demandas, perdas diretas e danos diretos (e...
	11.2.2 O pagamento da indenização, será realizado pela Emissora, conforme determinado nos termos da decisão judicial ou administrativa de exigibilidade imediata.
	11.2.3 A Emissora e a Fiadora obrigam-se a fornecer tempestivamente os documentos e as informações de que dispõe e que sejam necessários para defesa dos interesses das Partes Indenizáveis contra as demandas, processos, ações, obrigações, perdas e dano...


	12 AGENTE FIDUCIÁRIO
	12.1 A Emissora nomeia e constitui agente fiduciário da Emissão o Agente Fiduciário, qualificado no preâmbulo desta Escritura de Emissão, que assina nessa qualidade e, neste ato, e na melhor forma de direito, aceita a nomeação para, nos termos da lei ...
	(i) verificou a consistência das informações contidas nesta Escritura de Emissão, tendo diligenciado para que fossem sanadas as omissões, falhas, ou defeitos de que tenha tido conhecimento;
	(ii) é instituição financeira devidamente organizada, constituída e existente sob a forma de sociedade empresarial limitada, de acordo com as leis brasileiras;
	(iii) está devidamente autorizado e obteve todas as autorizações, inclusive, conforme aplicável, legais, societárias e regulatórias, necessárias à celebração desta Escritura de Emissão e ao cumprimento de todas as obrigações aqui previstas, tendo sido...
	(iv) cada representante legal do Agente Fiduciário que assina esta Escritura de Emissão tem, conforme o caso, poderes societários e/ou delegados para assumir, em nome do Agente Fiduciário, as obrigações aqui previstas e, sendo mandatário, tem os poder...
	(v) esta Escritura de Emissão e as obrigações aqui previstas constituem obrigações lícitas, válidas, vinculantes e eficazes do Agente Fiduciário, exequíveis de acordo com os seus termos e condições;
	(vi) a celebração, os termos e condições desta Escritura de Emissão e o cumprimento das obrigações aqui previstas (a) não infringem o contrato social do Agente Fiduciário; (b) não infringem qualquer contrato ou instrumento do qual o Agente Fiduciário ...
	(vii) aceita a função para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres e atribuições previstos na legislação específica e nesta Escritura de Emissão;
	(viii) conhece e aceita integralmente esta Escritura de Emissão e todos os seus termos e condições;
	(ix) estar ciente da regulamentação aplicável emanada do Banco Central do Brasil e da CVM, incluindo a Resolução Conjunta do Banco Central do Brasil e do CMN n.º 13, de 3 de dezembro de 2024;
	(x) assegura e assegurará, nos termos do parágrafo 1  do artigo 6º da Resolução CVM 17, tratamento equitativo a todos os Debenturistas de eventuais emissões de valores mobiliários realizadas pela Emissora, sociedade coligada, controladora ou integrant...
	(xi) não tem, sob as penas de lei, qualquer impedimento legal, conforme o artigo 66, parágrafo 3º, da Lei das Sociedades por Ações, a Resolução CVM 17 e demais normas aplicáveis, para exercer a função que lhe é conferida;
	(xii) não se encontra em nenhuma das situações de conflito de interesse previstas no artigo 6º da Resolução CVM 17;
	(xiii) não tem qualquer ligação com a Emissora que o impeça de exercer suas funções;
	(xiv) detém pleno conhecimento de todos os termos previstos no Contrato Cedido Fiduciariamente; e
	(xv) na data de celebração desta Escritura de Emissão, conforme organograma encaminhado pela Emissora, o Agente Fiduciário identificou que presta serviços de agente fiduciário nas seguintes emissões públicas de valores mobiliários, realizadas por soci...

	12.2 O Agente Fiduciário exercerá suas funções a partir da data de celebração desta Escritura de Emissão ou de eventual aditamento relativo à sua substituição, devendo permanecer no exercício de suas funções até a integral quitação das obrigações da E...
	12.3 Em caso de impedimentos, renúncia, intervenção, liquidação extrajudicial, ou qualquer outro caso de vacância do Agente Fiduciário, aplicam-se as seguintes regras:
	(i) os Debenturistas podem substituir o Agente Fiduciário e indicar seu substituto a qualquer tempo após o encerramento da Oferta, em Assembleia Geral de Debenturistas especialmente convocada para esse fim;
	(ii) caso o Agente Fiduciário não possa continuar a exercer as suas funções por circunstâncias supervenientes a esta Escritura de Emissão, deverá comunicar imediatamente o fato à Emissora e aos Debenturistas, mediante convocação de Assembleia Geral de...
	(iii) caso o Agente Fiduciário renuncie às suas funções, deverá permanecer no exercício de suas funções até que uma instituição substituta seja indicada pela Emissora e aprovada pela Assembleia Geral de Debenturistas, e assuma efetivamente as suas fun...
	(iv) será realizada, no prazo máximo de 30 (trinta) dias contados da data do evento que a determinar, Assembleia Geral de Debenturistas, para a escolha do novo agente fiduciário, que deverá ser convocada pelo próprio Agente Fiduciário a ser substituíd...
	(v) a substituição do Agente Fiduciário deverá ser comunicada à CVM no prazo de até 7 (sete) Dias Úteis contados da assinatura do aditamento a esta Escritura de Emissão;
	(vi) os pagamentos ao Agente Fiduciário substituído serão realizados observando-se a proporcionalidade ao período da efetiva prestação dos serviços;
	(vii) o agente fiduciário substituto fará jus à mesma remuneração percebida pelo anterior, caso (a) a Emissora não tenha concordado com o novo valor da remuneração do agente fiduciário proposto pela Assembleia Geral de Debenturistas a que se refere o ...
	(viii) o agente fiduciário substituto deverá, imediatamente após sua nomeação, comunicá-la à Emissora e aos Debenturistas nos termos da Cláusula 8.20 acima e Cláusula 16.2 abaixo; e
	(ix) aplicam-se às hipóteses de substituição do Agente Fiduciário as normas e preceitos emanados da CVM.

	12.4 Pelo desempenho dos deveres e atribuições que lhe competem, nos termos da lei e desta Escritura de Emissão, o Agente Fiduciário, ou a instituição que vier a substituí-lo nessa qualidade:
	(i) receberá a seguinte remuneração:
	(ii) a remuneração não inclui despesas consideradas necessárias ao exercício da função de agente fiduciário durante a implantação e vigência do serviço, as quais serão cobertas pela Emissora, mediante pagamento das respectivas cobranças acompanhadas d...
	(iii) todas as despesas decorrentes de procedimentos legais, inclusive as administrativas, em que o Agente Fiduciário venha a incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas deverão ser, sempre que possível, previamente aprovadas e adiantadas...
	(iv) o Agente Fiduciário não antecipará recursos para pagamento de despesas decorrentes da Operação, sendo certo que tais recursos serão sempre devidos e antecipados pela Emissora ou pelos Debenturistas (desde que, sempre que possível, previamente por...
	(v) não haverá devolução de valores já recebidos pelo Agente Fiduciário a título da prestação de serviços, exceto se o valor tiver sido pago incorretamente; e
	(vi) eventuais obrigações adicionais atribuídas ao Agente Fiduciário, alterações nas características ordinárias da operação, ou ainda após a ciência do nome da Emissora facultarão ao Agente Fiduciário a revisão dos honorários ora propostos.

	12.5 Além de outros previstos em lei, na regulamentação da CVM e nesta Escritura de Emissão, constituem deveres e atribuições do Agente Fiduciário:
	(i) responsabilizar-se integralmente pelos serviços contratados de Agente Fiduciário, nos termos da legislação vigente, exercer suas atividades com boa fé, transparência e lealdade para com os titulares de valores mobiliários;
	(ii) exercer suas atividades com boa-fé, transparência e lealdade para com os Debenturistas;
	(iii) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no exercício da função, o cuidado e a diligência com que todo homem ativo e probo costuma empregar na administração de seus próprios bens;
	(iv) renunciar à função, na hipótese de superveniência de conflito de interesses ou de qualquer outra modalidade de inaptidão e realizar a imediata convocação da Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre sua substituição, nos termos da Cl...
	(v) conservar em boa guarda toda a documentação relativa ao exercício de suas funções;
	(vi) verificar, no momento de aceitar a função, a consistência das informações contidas nesta Escritura de Emissão, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as omissões, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;
	(vii) acompanhar a prestação das informações periódicas pela Emissora e alertar os Debenturistas, no relatório anual de que trata o inciso (xvi)(xvi) abaixo, sobre inconsistências ou omissões de que tenha conhecimento;
	(viii) opinar sobre a suficiência das informações prestadas nas propostas de modificação das condições das Debêntures;
	(ix) solicitar, quando julgar necessário, para o fiel desempenho de suas funções, certidões atualizadas da Emissora dos distribuidores cíveis, das varas de Fazenda Pública, dos cartórios de protesto, das varas da Justiça do Trabalho e da Procuradoria ...
	(x) solicitar, quando considerar necessário, auditoria externa na Emissora;
	(xi) convocar, quando necessário, Assembleia Geral de Debenturistas nos termos da Cláusula 13.2 abaixo;
	(xii) comparecer às Assembleias Gerais de Debenturistas a fim de prestar as informações que lhe forem solicitadas;
	(xiii) manter atualizada a relação dos Debenturistas e seus endereços, mediante, inclusive, gestões perante a Emissora, o Escriturador, o Agente de Liquidação e a B3, sendo que, para fins de atendimento ao disposto neste inciso, a Emissora, e os Deben...
	(xiv) fiscalizar o cumprimento das cláusulas constantes desta Escritura de Emissão, especialmente daquelas impositivas de obrigações de fazer e de não fazer;
	(xv) comunicar aos Debenturistas qualquer inadimplemento, pela Emissora, de obrigações financeiras assumidas nesta Escritura de Emissão, incluindo cláusulas contratuais destinadas a proteger o interesse dos Debenturistas e que estabelecem condições qu...
	(xvi) no prazo de até 4 (quatro) meses contados do término do exercício social da Emissora, divulgar, em sua página na Internet, e enviar à Emissora para divulgação na forma prevista na regulamentação específica, relatório anual destinado aos Debentur...
	(xvii) manter o relatório anual a que se refere o inciso (xvii) acima disponível para consulta pública em sua página na Internet pelo prazo de 3 (três) anos;
	(xviii) manter disponível em sua página na Internet lista atualizada das emissões em que exerce a função de agente fiduciário ou agente de notas;
	(xix)  divulgar em sua página na Internet as informações previstas no artigo 16 da Resolução CVM 17 e mantê-las disponíveis para consulta pública em sua página na Internet pelo prazo de 3 (três) anos; e
	(xx) divulgar aos Debenturistas e demais participantes do mercado, em sua página na Internet e/ou em sua central de atendimento, em cada Dia Útil, o saldo devedor unitário das Debêntures, calculado pela Emissora e acompanhado pelo Agente Fiduciário.

	12.6 No caso de inadimplemento, pela Emissora, de qualquer de suas obrigações previstas nesta Escritura de Emissão, não sanado nos respectivos prazos de cura previstos nesta Escritura de Emissão, conforme aplicáveis, deverá o Agente Fiduciário usar de...
	12.7 O Agente Fiduciário não será obrigado a realizar qualquer verificação de veracidade nas deliberações societárias e em atos da administração da Emissora ou, ainda, em qualquer documento ou registro que considere autêntico e que lhe tenha sido enca...
	12.8 A atuação do Agente Fiduciário limita-se ao escopo da Resolução CVM 17, dos artigos aplicáveis da Lei das Sociedades por Ações e desta Escritura de Emissão, estando o Agente Fiduciário isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer responsab...
	12.9 Os atos ou manifestações por parte do Agente Fiduciário, que criarem responsabilidade para os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigações para com eles, bem como aqueles relacionados ao devido cumprimento das obrigações assumidas neste ...
	12.10 Sem prejuízo do dever de diligência do Agente Fiduciário, o Agente Fiduciário assumirá que os documentos originais ou cópias autenticadas de documentos encaminhados pela Emissora ou por terceiros a seu pedido não foram objeto de fraude ou adulte...

	13 ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS
	13.1 Os Debenturistas poderão, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral, de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Ações, a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhão dos titulares de Debêntures (“Assembleia...
	13.2 As Assembleias Gerais de Debenturistas poderão ser convocadas pelo Agente Fiduciário, pela Emissora, por Debenturistas que representem, no mínimo, 10% (dez por cento) das Debêntures em Circulação, ou pela CVM.
	13.3 A convocação das Assembleias Gerais de Debenturistas dar-se-á mediante anúncio publicado pelo menos 3 (três) vezes nos termos da Cláusula 8.20.1 acima, respeitadas outras regras relacionadas à publicação de anúncio de convocação de Assembleias Ge...
	13.4 As Assembleias Gerais de Debenturistas deverão ser realizadas em prazo mínimo de 21 (vinte e um) dias após a primeira publicação da convocação. Qualquer Assembleia Geral de Debenturistas em segunda convocação somente poderá ser realizada em, no m...
	13.5 Independentemente das formalidades previstas na legislação aplicável e nesta Escritura de Emissão, será considerada regular a Assembleia Geral de Debenturistas a que comparecerem os titulares de todas as Debêntures em Circulação.
	13.6 As Assembleias Gerais de Debenturistas instalar-se-ão, em primeira convocação, com a presença de titulares de, no mínimo, metade das Debêntures em Circulação e, em segunda convocação, com qualquer quórum.
	13.7 A presidência e a secretaria das Assembleias Gerais de Debenturistas caberão aos Debenturistas eleitos por estes próprios ou àqueles que forem designados pela CVM.

	14 DECLARAÇÕES E GARANTIAS DA EMISSORA E DA FIADORA
	14.1 A Emissora neste ato, declara que:
	14.2 A Fiadora neste ato, declara que:
	14.3 A Emissora e a Fiadora obrigam-se a notificar o Agente fiduciário no Dia Útil subsequente à data em que tomarem conhecimento de tal fato, caso quaisquer das declarações aqui prestadas tornem-se total ou parcialmente insuficientes, imprecisas, inc...

	15 DISPOSIÇÕES SOCIOAMBIENTAIS
	15.1 A Emissora e Fiadora declaram, nesta data, (i) que respeitam e que continuarão respeitando a Legislação Socioambiental, exceto na medida em que não cause e nem possa causar um Efeito Adverso Relevante e nem um efeito adverso reputacional na Emiss...
	15.2 A Emissora e Fiadora obrigam-se a cumprir as obrigações oriundas da Legislação Socioambiental, as normas administrativas e as determinações dos órgãos governamentais, autarquias ou tribunais relevantes e indispensáveis à condução de seus negócios...
	15.3 A Emissora e Fiadora entregarão ao Agente Fiduciário, quando solicitado, todos os documentos mencionados nesta Cláusula 15 (incluindo, mas não se limitando aos documentos necessários para atestar o cumprimento da Cláusula 15.2 acima) e/ou quaisqu...
	15.4 A Emissora e Fiadora informarão ao Agente Fiduciário, por escrito, em até 2 (dois) Dias Úteis da data em que vierem a tomar ciência, a ocorrência de quaisquer das seguintes hipóteses relacionadas às Debêntures (i) descumprimento da Legislação Soc...
	15.5 A Emissora e a Fiadora declaram, para todos os fins e efeitos jurídicos, estarem cientes dos termos da Lei n.º 11.105, de 24 de março de 2005, conforme alterada e que não exercem, na presente data, atividade relacionada a pesquisa ou projeto com ...
	15.6 A Emissora e a Fiadora declaram, adicionalmente, que envidarão esforços razoáveis para instruir que seus clientes e prestadores de serviço no sentido de que adotem melhores práticas de proteção ao meio ambiente e relativas à segurança ocupacional...

	16 COMUNICAÇÕES
	16.1 As comunicações a serem realizadas por qualquer das Partes nos termos desta Escritura de Emissão deverão ser efetuadas por escrito e enviadas para os seguintes endereços:
	Para a Emissora:

	16.2 As comunicações referentes a esta Escritura de Emissão serão consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou com “aviso de recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de Correios, ou por telegrama, nos endereços acima. As comunicações ...
	16.3 Com exceção das obrigações assumidas com formas de cumprimento específicas, o cumprimento das obrigações pactuadas nesta Escritura de Emissão e nos demais documentos da Oferta, referentes ao envio de documentos e informações periódicas ao Agente ...
	16.4 Para os fins desta Escritura de Emissão, entende-se por “VX Informa” a plataforma digital disponibilizada pelo Agente Fiduciário, em seu website (https://vortx.com.br). Para a realização do cadastro é necessário acessar https://portal.vortx.com.b...

	17 DAS DISPOSIÇÕES GERAIS
	18 LEI APLICÁVEL E FORO COMPETENTE
	São Paulo, 27 de janeiro de 2026.
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