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AVISO AO MERCADO DE DISTRIBUICAO PUBLICA DE CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS

IMOBILIARIOS DA 1052 SERIE DA 12 EMISSAO DA

APICE SECURITIZADORA S.A.

Companhia Aberta - CVM n° 22276 - CNPJ/MF n° 12.130.744/0001-00
Avenida Santo Amaro, n° 48, 1° andar, conjunto 12, Vila Nova Conceicao, CEP 04506-000, Sao Paulo - SP

LASTREADOS EM CREDITOS IMOBILIARIOS DEVIDOS PELA

==\ APICE BR MALLS PARTICIPACOES S.A.

Companhia Aberta - CVM n° 19909 - Sociedade Andnima - CNPJ/MF n°® 06.977.745/0001-91
Avenida Afranio de Melo Franco, n° 290, salas 102, 103 e 104, CEP 22430-060, Rio de Janeiro - RJ

BRMALLS

no valor total de, inicialmente,

R$400.000.000,00

(quatrocentos milhoes de reais)

CODIGO ISIN DOS CRI: N° BRAPCSCRI2U7
CLASSIFICACAO PRELIMINAR DE RISCO DA EMISSAO DOS CRI FEITA PELA FITCH RATINGS BRASIL LTDA.: “AA+(exp)sf(bra))”.
A PERSPECTIVA DO RATING E POSITIVA.

APICE SECURITIZADORA S.A., sociedade anonima com registro de emissora de valores mobilidrios perante a CVM (conforme abaixo definido), com sede na
Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Santo Amaro, n° 48, 1°andar, Conjunto 12, CEP 04.506-000, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 12.130.744/0001-
00, com seu estatuto social registrado na Junta Comercial do Estado de S&o Paulo (“JUCESP”) sob o NIRE 35.300.157.648, e inscrita na CVM sob o n° 22276
("Emissora” ou “Securitizadora”), em conjunto com o BANCO ITAU BBA S.A., instituicdo financeira integrante do sistema de distribuicao de valores mobiliarios,
com sede na cidade de Séo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.500, 1°, 2°, 3° (parte), 4° e 5° andares, Itaim Bibi, inscrita no CNPJ/
MF sob o n° 17.298.092/0001-30 (“Coordenador Lider”), e, na qualidade de instituicdes intermediarias, o BANCO BRADESCO BBI S.A., instituicao financeira
integrante do sistema de distribuicao de valores mobilidrios, com sede na cidade de Séo Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°3.064, 10°
andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 06.271.464/0103-43 (“Bradesco BBI”), o BB BANCO DE INVESTIMENTO S.A., instituicdo financeira integrante do sistema
de distribuicao de valores mobilidrios, com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Rua Senador Dantas, 105, 36° andar, Centro, sob o CNPJ/
MF n° 24.933.830/0001-30 (“BB-BI"”) e 0 BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A., instituicao financeira integrante do sistema de distribuicao de valores mobiliarios,
com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n° 2.041 e 2235 - Bloco A, Vila Olimpia, CEP 04543-
011, inscrito no CNPJ/MF sob o n° 90.400.888/0001-42 (“Santander” e, quando referido em conjunto com o Bradesco BBI, o BB-Bl e o Coordenador Lider, os
"Coordenadores”), comunicam, nos termos do artigo 53 da Instrugdo da CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme em vigor (“Instru¢ao CVM 400"),
que foi requerido, em 3 de agosto de 2017, perante a Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM"), o registro da distribuicdo publica dos certificados de recebiveis
imobilidrios da 1052 série da 12 emissao da Emissora (“CRI”), no montante de, inicialmente, 400.000 (quatrocentos mil) CRI para distribuicdo publica, todos
escriturais, com valor nominal unitario, na data de sua emissdo (“Data de Emissao”) até a data da primeira integralizacdo dos CRI ("Data da Integralizacao”),
de R$1.000,00 (um mil reais), perfazendo o montante de, inicialmente, R$400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de reais) (“Emissao”), podendo tal montante ser
acrescido de comum acordo entre a Emissora, os Coordenadores e a Devedora, abaixo qualificada, em até 20% (vinte por cento) dos CRI inicialmente ofertados e,
adicionalmente, em até 15% (quinze por cento), de acordo com a demanda dos investidores em decorréncia das Opgdes de Lote Adicional e Suplementar (abaixo
definidas), respectivamente, nos termos dos artigos 14, paragrafo 2°, e 24 da Instrucao CVM 400, a ser realizada em conformidade com a Instrucdo CVM 400 e
com a Instrucdo da CVM n° 414, de 30 de dezembro de 2004, conforme em vigor (“Instrucdo CVM 414" e “Oferta”, respectivamente) sendo os CRI lastreados
em créditos imobilidrios decorrentes do “ Instrumento Particular de Escritura da 62 Emissao de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acées, em Série Unica, da
Espécie Quirografaria, para Colocacdo Privada da BR Malls Participacdes S.A..", celebrado em 1° de setembro de 2017 (“Escritura de Emissao de Debéntures”)
entre a BR MALLS PARTICIPAGOES S.A., sociedade anénima com registro de emissora de valores mobiliarios categoria A perante a CVM, com sede na Cidade
do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Afranio de Melo Franco, n® 290, Salas 102, 103 e 104, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 06.977.745/0001-91
("Devedora”) e a PROFFITO HOLDING PARTICIPACOES S.A., sociedade anénima com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Av. Afranio
de Melo Franco, n° 290, salas 102, 103 e 104, CEP 22430-060, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 08.741.778/0001-63 (“Cedente”), a qual se encontra abaixo descrita.
Os termos iniciados em letra maitscula e utilizados neste Aviso ao Mercado, que nao estejam aqui definidos, terdo o significado a eles atribuido no Prospecto
Preliminar (conforme abaixo definido) e no “Termo de Securitizacdo de Créditos Imobiliarios da 1052 Série da 12 Emissao de Certificados de Recebiveis Imobiliarios
da Apice Securitizadora S.A.” (“Termo de Securitizacdo”).

1. DELIBERACOES SOBRE A EMISSAO E TERMO DE SECURITIZACAO

1.1. Aprovacoes Societarias da Emissao:

1.1.1. A Emissora esta autorizada a realizar, nos termos do seu estatuto social, e da legislacdo aplicavel, a emissao dos CRI. A presente Emissao foi autorizada
por deliberagcdo na Reunido da Diretoria da Emissora, realizada em 2 de agosto de 2017, a ser registrada na JUCESP, e publicada no jornal "DCI" e no Diério
Oficial do Estado de Sao Paulo, por meio da qual foi autorizada a emissdo dos CRI e a Oferta.

1.2. Termo de Securitizagao:

1.2.1. A Emissao é regulada pelo Termo de Securitizacdo a ser celebrado entre a Emissora e a PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS, instituicdo financeira com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n° 4.200, Bloco 8, Ala B,
Salas 302, 303 e 304, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 17.343.682/000138, com Telefone: (21) 3385-4565, Site: www.pentagonotrustee.com.br/ e E-mail:
operacional@pentagonotrustee.com.br, na qualidade de agente fiduciario da Emissao ("Agente Fiduciario").

2. CARACTERISTICAS DOS CREDITOS IMOBILIARIOS QUE LASTREIAM A EMISSAO

2.1. Os CRI seréo lastreados em créditos imobiliarios decorrentes da Escritura de Emissao de Debéntures.

2.1.1. Os direitos creditérios decorrentes da Escritura de Emissédo de Debéntures, possuem valor total de, inicialmente, R$400.000.000,00 (quatrocentos milhoes
de reais) na Data de Emissao, estando devidamente identificados no Anexo Il do Termo de Securitizacdo, sendo que tal valor poderéa ser acrescido mediante
exercicio da Opcao de Lote Adicional e da Opcao de Lote Suplementar ("Créditos Imobiliarios"). Os Créditos Imobilidrios serao representados por cédula de
crédito imobiliario integral, sem garantia real imobilidria a ser emitida pela Cedente sob a forma escritural (*CCI").
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2.1.2. Atotalidade dos Créditos Imobilidrios representados pela CCl serao objeto de cessdo onerosa pela Cedente a Securitizadora, nos termos do " Instrumento
Particular de Cessdo de Créditos Imobilidrios e Outras Avencas", a ser celebrado entre a Cedente, a Emissora e a Devedora, e seus eventuais aditamentos
("Contrato de Cessao").

2.2. O Patriménio Separado, conforme definido no Termo de Securitizacao, serd composto pelos Créditos Imobiliarios, representados integralmente pela CCl, e
a Conta do Patriménio Separado, em decorréncia da instituicdo do Regime Fiduciario, o qual ndo se confunde com o patriménio comum da Emissora e destina-
se exclusivamente ao pagamento do valor liquido a que a Cedente fara jus em decorréncia da aquisicao dos Créditos Imobilidrios pela Emissora ("Valor da
Cessao") e a liquidacdo dos CRI aos quais esta afetado, bem como ao pagamento dos respectivos custos de administracdo e obrigacoes fiscais da Emissao, nos
termos do artigo 11 da Lei n® 9.514/97, tratado na Clausula 8 do Termo de Securitizacdo.

.

3. CARACTERISTICAS DOS CRI

Apresentamos a seguir um sumario da Oferta. Este suméario ndo contém todas as informacdes que um potencial investidor deve considerar antes de decidir
investir nos CRI. Para uma melhor compreensao da Oferta, o potencial investidor deve ler cuidadosa e atentamente todo este Aviso ao Mercado e o prospecto
preliminar da Oferta ("Prospecto Preliminar"), disponivel pelos meios indicados neste Aviso ao Mercado, em especial as informacoes contidas na Secao
"Fatores de Risco" do Prospecto Preliminar, bem como nas demonstracdes financeiras da Emissora e da Devedora, respectivas notas explicativas e relatério dos
auditores independentes, também incluidos no Prospecto Preliminar, por referéncia ou como anexo.

3.1. Emissora: Apice Securitizadora S.A.
3.2. Coordenador Lider: Banco Itati BBA S.A.
3.2.1. Coordenadores: em conjunto, o Coordenador Lider, o Bradesco BBI, o BB-Bl e o Santander.

3.3. Participantes Especiais: Instituicoes financeiras autorizadas a operar no sistema de distribuicdo de valores mobilidrios poderdo ser convidadas pelos
Coordenadores para participar da Oferta, na qualidade de participantes especiais, sendo que, neste caso, serao celebrados os contratos de adeséo, nos termos
do Contrato de Distribuicdo (cada um, genericamente, "Contrato de Adesao") entre o Coordenador Lider e referidas instituicoes (*Participantes Especiais”,
e, em conjunto com os Coordenadores, as "Institui¢cdes Participantes da Oferta").

3.4. Agente Fiduciario: Pentdgono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios
3.5. Escriturador: [tau Corretora de Valores S.A.

3.6. Custodiante: Pentdgono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios

3.7. Banco Liquidante: Itat Unibanco S.A.

3.8. Formador de Mercado: Itali Unibanco S.A., instituicdo financeira integrante do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, com sede na Cidade de
Sao Paulo, Estado de Séo Paulo, na Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha, n° 100, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 60.701.190/0001-04, para atuar no ambito
da Oferta por meio da inclusao de ordens firmes de compra e de venda dos CRI, em plataformas administradas pela B3 e pela B3 - Segmento CETIP UTVM, na
forma e conforme as disposicoes da Instrucdo CVM n° 384/03, do “Manual de Normas para Formador de Mercado”, editado pela B3 - Segmento CETIP UTVM,
conforme em vigor nesta data, do Comunicado 111, com a finalidade de fomentar a liquidez dos CRI no mercado secundario.

3.9. Numero da Série e da Emissao dos CRI: 1052 série da 12 emissao de certificados de recebiveis imobiliarios da Emissora.

3.10. Local e Data de Emissao dos CRI: Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, sendo a Data de Emissao dos CRI 29 de setembro de 2017 ("Data de
Emissao").

3.11. Valor Total da Emissao: Inicialmente, R$400.000.000,00 (quatrocentos milndes de reais) ("Valor Total da Emissdao"), na Data de Emissdo, excluidas
as Opcoes de Lote Adicional e Suplementar. O Valor Total da Emissao poderd ser aumentado com relacao ao valor inicialmente previsto para a Oferta de
R$400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de reais) em até R$140.000.000,00 (cento e quarenta milhdes de reais), passando o Valor Total da Emisséo para até
R$540.000.000,00 (quinhentos e quarenta milhdes de reais), considerando o exercicio total da Opcao de Lote Adicional, em 20% (vinte por cento), e o exercicio
total da Opcao de Lote Suplementar, em 15% (quinze por cento), sobre o valor da oferta base.

3.12. Quantidade de CRI: Serdo emitidos, inicialmente, 400.000 (quatrocentos mil) CRI. A Emissora, apds consulta e concordancia dos Coordenadores e da
Devedora, podera optar por aumentar a quantidade de CRI inicialmente ofertada em 20% (vinte por cento), ou seja, em até 80.000 (oitenta mil) CRI, nos termos
e conforme os limites estabelecidos no artigo 14, paragrafo 2°, da Instrucdéo CVM 400 ("Opcao de Lote Adicional"). Os Coordenadores, apds consulta e
concordancia da Emissora e da Devedora, com o propdsito exclusivo de atender excesso de demanda constatado no Procedimento de Bookbuilding, nos termos
e conforme os limites estabelecidos no artigo 24 da Instrucdo CVM 400, poderdo optar por aumentar a quantidade dos CRI originalmente ofertados, em até
15% (quinze por cento), ou seja, em até 60.000 (sessenta mil) CRI ("Opcao de Lote Suplementar").

3.13. Valor Nominal Unitario: Os CRI terdo valor nominal unitario de R$1.000,00 (mil reais), na Data de Emissao.

3.14. Procedimento de Bookbuilding: Sera realizado procedimento de coleta de intencdes de investimento pelos Coordenadores no ambito da Oferta,
nos termos do artigo 23, paragrafos 1° e 2°, e dos artigos 44 e 45, da Instrucdo CVM 400, para definicdo (i) do percentual a ser adotado para apuracao da
Remuneragdo dos CRI; e (ii) do volume da Emissao, considerando a emissdo dos CRI objeto da Opcao de Lote Adicional e/ou da Opgdo de Lote Suplementar.

3.15. Forma dos CRI: Os CRI serdo emitidos sob a forma nominativa e escritural. Serao reconhecidos como comprovante de titularidade dos CRI: (i) o extrato
de posicdo de custodia expedido pela B3 S.A. - Brasil, Bolsa Balcdo ("B3") e/ou pela B3 S.A. - Brasil, Bolsa Balcao (Segmento CETIP UTVM) ("B3 - Segmento
CETIP UTVM"), conforme os CRI estejam eletronicamente custodiados na B3 e/ou na B3- Segmento CETIP UTVM, em nome de cada Titular de CRI; ou (ii) o
extrato emitido pelo Escriturador, a partir das informagdes prestadas com base na posicao de custéddia eletrénica constante da B3 e/ou da B3- Segmento CETIP
UTVM, conforme aplicavel, em nome de cada Titular de CRI.

3.16. Regime Fiduciario: Serd instituido Regime Fiducidrio sobre os Créditos Imobilidrios, representados pela CCl e a Conta do Patriménio Separado, nos
termos da Clausula Oitava do Termo de Securitizacao.

3.17. Garantias: Nao serdo constituidas garantias especificas, reais ou pessoais, sobre os CRI e/ou sobre os Créditos Imobiliarios, sendo que os Titulares de CRI
ndo obterdo qualquer privilégio, bem como néo serd segregado nenhum ativo em particular em caso de necessidade de execucao judicial ou extrajudicial das
obrigacées decorrentes dos CRI.

3.18. Prazo: O prazo total de dias corridos dos CRI sera o periodo compreendido entre a Data de Emisséo e 3 de outubro de 2023 ("Data de Vencimento"),
ressalvadas as hipoteses de resgate antecipado, amortizacao extraordinéria e vencimento antecipado dos CRI, nos termos previstos no Termo de Securitizacao
e no Prospecto.

3.19. Remuneracao dos CRI: Sobre o saldo devedor do Valor Nominal Unitario dos CRI incidirdo juros remuneratorios correspondentes a um determinado
percentual, a ser definido de acordo com o Procedimento de Bookbuilding, e, em qualquer caso, limitado a 97,50% (noventa e sete inteiros e cinquenta
centésimos por cento), da variagdo acumulada da Taxa DI ("Remuneracao dos CRI"), calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por dias
Uteis decorridos, desde a Data de Integralizacdo ou a data de pagamento de Remuneracdo dos CRI imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do
efetivo pagamento, de acordo com a formula descrita na Clausula 5.1 do Termo de Securitizagao.
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3.20. Periodicidade de Pagamento da Remuneracao dos CRI: Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de resgate antecipado, amortizacao
extraordindria ou vencimento antecipado dos CRI, nos termos previstos no Termo de Securitizacao, a Remuneracao dos CRI serd paga em 12 (doze) parcelas
semestrais e consecutivas, sendo a primeira devida em 3 de abril de 2018 e a Ultima, na Data de Vencimento, conforme previsto no Anexo Il do Termo de
Securitizacao.

3.21. Periodicidade de Pagamento de Amortizacdo: Em 3 (trés) parcelas, sendo a primeira devida em 1° de outubro de 2021, a segunda em 3 de outubro
de 2022 e a terceira e Ultima em 3 de outubro de 2023, conforme previsto no Anexo Il do Termo de Securitizacao.

3.22. Resgate Antecipado Facultativo Total e Amortizacao Extraordinaria Facultativa Parcial: A Devedora poderd, a seu exclusivo critério, realizar a
partir do 12° (décimo segundo) més, exclusive, a contar da data de emissdo das Debéntures, ou seja, a partir de 29 de setembro de 2018 ("Data de Emissao
das Debéntures") e com aviso prévio a Emissora (por meio de publicacdo de antincio nos termos da Clausula 5.26 da Escritura de Emissao de Debéntures) com,
no minimo, 5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia, o resgate antecipado da totalidade das Debéntures ou a amortizacdo extraordinaria parcial das Debéntures,
com o consequente cancelamento das Debéntures, conforme o caso. Nas hipdteses mencionadas anteriormente, a Emissora promovera o consequente resgate
antecipado total dos CRI ou a amortizacao extraordindria parcial dos CRI, observado o disposto na Clausula 6.2 e seguintes do Termo de Securitizacao.

3.22.2. Caso a Emissora receba uma comunicacdo acerca do resgate antecipado facultativo total dos CRI ou da amortizagdo extraordinaria facultativa parcial
dos CRI ("Comunicacdo"), a Emissora dever4, no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis da data de recebimento da referida Comunicacao, publicar um comunicado
na forma da Clausula 15.1 do Termo de Securitizacdo, com os termos e condicdes previstos na Comunicacao, conforme previsto na Clausula 5.19.3 da Escritura
de Emissao de Debéntures.

3.22.2. Observado o disposto nas Clausulas 3.21 e 3.21.1 acima, caso a Devedora realize o resgate antecipado total das Debéntures ou a amortizacao
extraordindria parcial das Debéntures, o respectivo resgate antecipado total dos CRI ou amortizacdo extraordindria parcial dos CRI, conforme o caso, sera
realizado pela Emissora independentemente da anuéncia ou aceite prévio dos Titulares de CRI, os quais desde ja autorizam a Emissora, o Agente Fiduciario, a
B3 e a B3- Segmento CETIP UTVM a realizar os procedimentos necessarios a efetivacdo do resgate antecipado, total ou da amortizacao extraordinaria parcial,
independentemente de qualquer instrucao ou autorizacao prévia. A amortizacao extraordinaria facultativa parcial dos CRI sera realizada de forma pro rata entre
todos os CRI em Circulacéo.

3.22.3. O resgate antecipado total dos CRI ou a amortizacao extraordindria parcial dos CRI serd realizado mediante o pagamento pela Emissora (a) da totalidade
do saldo do Valor Nominal Unitério dos CRI, no caso de resgate antecipado total dos CRI; ou (b) do percentual sobre o saldo devedor do Valor Nominal Unitério
dos CRI que serd amortizado no caso de amortizagdo extraordindria facultativa parcial dos CRI, sendo que em ambos os casos, havera acréscimo de:

(i) Remuneracao dos CRI, calculada pro rata temporis, desde a data do Ultimo pagamento da Remuneracdo dos CRI prevista no Anexo Il do Termo de
Securitizacao, até a data do efetivo pagamento; e

(i) prémio, de 0,15% (quinze centésimos por cento) ao ano (a) multiplicado pela duration remanescente dos CRI, incidente sobre a totalidade do saldo do Valor
Nominal Unitério dos CRI, no caso de resgate antecipado total dos CRI; ou (b) sobre o valor da amortizacdo extraordinaria facultativa parcial dos CRI, sendo em
ambos os casos, incidente sobre o valor previsto no item (i) acima.

3.22.4. Adicionalmente, os CRI serdao objeto de resgate antecipado total caso seja realizado o correspondente resgate antecipado total das
Debéntures pela Devedora, a seu exclusivo critério, a qualquer tempo, em virtude de eventual majoracao ou cancelamento de isencao de tributos

ou de imunidade tributaria que venha a ocorrer com relacao as Debéntures e/ou os CRI nos termos da Clausula 5.20 da Escritura de Emissao de
Debéntures, sendo certo que, neste caso, o prémio a que se refere o item (ii) da Clausula 3.21.3 acima nao sera devido.

3.22.5. Para fins da Clausula 3.21.3 acima, a duration remanescente dos CRI serd calculada de acordo com a férmula abaixo, com base nas curvas de juros do
terceiro Dia Util imediatamente anterior & data do resgate dos CRI divulgada pela B3- Segmento CETIP UTVM:

n i .
Ej:] i*df

PMP = (1+i) %2
VP

PMP = prazo médio ponderado em anos ("duration");
Fj = cada parte do fluxo de pagamento;
dj = dias Uteis a decorrer (da data de célculo do PMP até a data de cada pagamento);

i = interpolacdo linear das taxas DI foward divulgadas pela B3- Segmento CETIP UTVM, cujos prazos sejam mais préximos a dj (utilizando as taxas DI forward
do dia anterior a data de efetivo pagamento);

VP = valor presente do titulo (PU).
3.23. Dos Eventos de Inadimplemento e de Resgate Antecipado Obrigatério dos CRI:

3.23.1. Resgate Antecipado Obrigatério Automatico: A Emissora declarard o resgate antecipado dos CRI e exigird da Devedora, independentemente
de aviso, notificacdo ou interpelacdo judicial ou extrajudicial, o imediato e integral pagamento do saldo do Valor Nominal Unitario dos CRI, acrescido da
Remuneracéo calculada pro rata temporis desde a Data de Integralizacdo ou da Data de Pagamento da Remuneracdo dos CRI imediatamente anterior, sem
prejuizo dos encargos moratorios (se houver), bem como de quaisquer outros valores eventualmente devidos nos termos do Termo de Securitizacdo, na data
que tomar ciéncia da ocorréncia de qualquer uma das seguintes hipéteses ("Eventos de Inadimplemento Automatico"):

I. se houver a falta de cumprimento pela Devedora, ou o vencimento antecipado de qualquer obrigacdo pecunidria firmada com instituicoes financeiras
ou contratos celebrados no dmbito do mercado de capitais, de valor individual ou agregado superior a R$60.000.000,00 (sessenta milhdes de reais) ou o
equivalente em outras moedas, sendo este valor atualizado mensalmente, a partir da Data de Emissdo das Debéntures, pelo Indice Nacional de Precos ao
Consumidor Amplo, divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica ("IPCA"), ndo sanado no prazo previsto no respectivo contrato, ou, nos demais
casos, no prazo de até 7 (sete) Dias Uteis contados da data estipulada para pagamento;

Il. (a) decretacao de faléncia da Devedora, ou da Cedente; (b) pedido de autofaléncia formulado pela Devedora ou pela Cedente; (c) pedido de faléncia
formulado por terceiros em face da Devedora ou da Cedente, ndo contestado ou elidido no prazo legal; e (d) pedido de recuperacao judicial ou recuperacao
extrajudicial da Devedora ou da Cedente, ou, ainda, qualquer evento anélogo que caracterize estado de insolvéncia, incluindo acordo com credores, nos termos
da legislacao aplicavel, e, no caso de evento analogo, ndo sanado no prazo legal, quando aplicavel; ou

Il utilizacdo, pela Devedora ou por qualquer uma de suas Subsididrias, até a data de vencimento das Debéntures, dos recursos liquidos obtidos com a Emissao
em finalidade diversa daquela prevista na Clausula 4.3 do Termo de Securitizacao.

3.24. Resgate Antecipado Obrigatorio Nao-Automatico: Adicionalmente, tdo logo a Emissora tome ciéncia dos eventos descritos abaixo, devera adotar as
providéncias previstas na Cladusula 6.6 do Termo de Securitizacdo ("Eventos de Inadimplemento Nao Automaticos").

I. descumprimento pela Devedora ou pela Cedente de qualquer obrigacdo pecuniaria prevista no Termo de Securitizacdo ou em qualquer outro dos respectivos
Documentos da Operacao, a excecdo do pagamento ou reembolso de despesas da operacdo, que néo seja sanado no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contados
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da data de recebimento de comunicacao sobre o referido inadimplemento;

1l. descumprimento pela Devedora de qualquer obrigacdo nao pecuniaria prevista nos Documentos da Operacdo que nao seja sanado no prazo de até 30
(trinta) dias contados da data de recebimento de comunicacao sobre o referido inadimplemento, sendo que o prazo de cura previsto neste item nao se aplica a
obrigacoes para as quais tenha sido estipulado prazo de cura especifico nos respectivos Documentos da Operacao;

IIl. provem-se falsas, incorretas em qualquer aspecto materialmente relevante ou enganosas, quaisquer das declaracoes ou garantias prestadas pela Devedora
ou pela Cedente no ambito dos Documentos da Operacao que nao sejam sanadas no prazo de até 30 (trinta) dias contados da referida comunicacao a Devedora
ou a Cedente, conforme o caso;

IV. se houver a propositura de acbes de cobranca e/ou execucao contra a Devedora, por divida liquida e certa, em valor individual ou agregado superior a
R$60.000.000,00 (sessenta milhdes de reais) ou o equivalente em outras moedas, sendo este valor atualizado mensalmente, a partir da Data de Emissao das
Debéntures, pelo IPCA, sem que seja apresentada, nos prazos processuais, a devida contestacao, excecao de pré-executividade ou embargos, sendo que nesta
ltima hipdtese, com a garantia do juizo;

V. se houver a ocorréncia de qualquer das hipoteses do artigo 1.425 do Cédigo Civil Brasileiro;

VI. se houver protesto de titulo por cujo pagamento seja responsavel a Devedora, ainda que na condicao de garantidora, que, somados, ultrapassem o valor
individual ou agregado de R$60.000.000,00 (sessenta milhdes de reais) ou o equivalente em outras moedas, sendo este valor atualizado mensalmente, a
partir da Data de Emissdo das Debéntures, pelo IPCA, sem que haja a sustacdo ou contestacao no prazo de 30 (trinta) dias, a contar do comprovado e efetivo
recebimento da notificacdo do ultimo protesto pela Companhia, enviada seja pelo cartério ou pelo credor interessado;

VII. se houver qualquer alteracdo ou modificacao do objeto social da Devedora, de modo que a mesma passe a ndo mais explorar a atividade de exploracao
comercial de shopping center, ou passe a explorar outra atividade de forma preponderante a esta ultima;

VIII. se a Devedora ceder ou transferir quaisquer de suas obrigacdes decorrentes dos Documentos da Operacdo, total ou parcialmente, exceto se dentro do
grupo econdémico da Devedora, conforme o disposto no inciso IX abaixo;

IX. se houver (i) fusao, cisao, incorporacdo de sociedade, ativos ou acdes, ou qualquer outro processo de reestruturacao societaria da Devedora, exceto (i.a) se
dentro do grupo econémico da Devedora; ou (ii) pela incorporacao ou fusdo da Devedora desde que (ii.a) as acdes de emissao da Devedora continuem a ser
listadas, até a integral quitacao das obrigacoes de pagamento previstas nos Documentos da Operacao, no segmento especial do mercado de acoes da Bolsa de
Valores de Séo Paulo, atualmente denominado "Novo Mercado", conforme "Regulamento de Listagem do Novo Mercado"; (ii.b) a referida incorporacao ou
fusao da Devedora resulte na configuragcdo de um controlador ou bloco de controle que ndo cause reducao do risco de crédito (*rating") da Devedora e/ou da
emissdo imediatamente anterior a referida operacao; e (ii.c) tal controlador ou integrantes do bloco de controle da Devedora nao esteja(m) inadimplente(s) e
nao tenha(m) histérico de inadimpléncia quanto ao pagamento de valores acima de R$60.000.000,00 (sessenta milhdes de reais) ou o equivalente em outras
moedas, sendo este valor atualizado mensalmente, a partir da Data de Emissao das Debéntures, pelo IPCA, devidos a qualquer instituicdo financeira;

X. se houver a extincao, dissolucdo ou liquidacao da Devedora, exceto se em decorréncia de hipdteses expressamente permitidas no Termo de Securitizacao;

XI. aquisicdo do controle societério, de acordo com a definicdo dada pelo artigo 116 da Lei das Sociedades por Acbes, da Devedora, exceto se: (i) as acoes de
emissao da Devedora continuarem a ser listadas, até a integral quitacao das obrigacoes de pagamento previstas nos Documentos da Operacao, no segmento
especial do mercado de acdes da Bolsa de Valores de Séo Paulo, atualmente denominado "Novo Mercado", conforme "Regulamento de Listagem do Novo
Mercado"; (ii) a referida transferéncia de controle societério enseje a configuracdo de um controlador ou bloco de controle que néao cause reducéao do risco
de crédito ("rating") da Devedora e/ou da emissao imediatamente anterior a referida operacéo; e (iii) tal controlador ou integrantes do bloco de controle nao
esteja(m) inadimplente(s) e nao tenha(m) histérico de inadimpléncia quanto ao pagamento de valores acima de R$60.000.000,00 (sessenta milhdes de reais)
ou o equivalente em outras moedas, sendo este valor atualizado mensalmente, a partir da Data de Emissao das Debéntures, pelo IPCA, devidos a qualquer
instituicao financeira;

XIl. caso sejam, sem a autorizacdo dos titulares de CRI reunidos em assembleia geral de titulares de CRI, realizadas quaisquer alteracoes nos Documentos da
Operacao, que possam, ainda que potencialmente, vir a prejudicar de qualquer forma os titulares de CRI, conforme deliberado por estes em assembleia geral,
exceto pelas alteragdes permitidas nos termos dos Documentos da Operacao;

XIII. oneragdo ou constituicao de gravame sobre os créditos decorrentes das Debéntures que ndo os expressamente previstos nos Documentos da Operacao;

XIV. ndo cumprimento de sentenca arbitral definitiva ou judicial transitada em julgado contra a Devedora cujo valor, individual ou agregado, seja igual ou
superior a R$60.000.000,00 (sessenta milhdes de reais) ou o equivalente em outras moedas, sendo este valor atualizado mensalmente, a partir da Data de
Emissdo das Debéntures, pelo IPCA, exceto nos casos em que, em se tratando de sentenca arbitral, esta seja extinta ou tiver sua eficacia suspensa, no prazo
maximo de 30 (trinta) dias corridos contados da data do respectivo descumprimento; e

XV. se ndo ocorrer a manutencéo, pela Devedora, (a) por mais de 2 (dois) trimestres consecutivos; ou (b) por mais de trés Periodos de Desenquadramento
(conforme definido abaixo), ndo consecutivos ao longo da vigéncia das Debéntures ou, ainda; (c) no trimestre subsequente ao término de um Periodo de
Desenquadramento, enquanto existir saldo devedor das Debéntures, de qualquer dos indices financeiros relacionados a seguir, a serem acompanhamento
trimestralmente, sendo a primeira verificacdo com base nas informacées financeiras do trimestre social subsequente a Data de Emissdo das Debéntures, inclusive,
com base nas informacoes trimestrais consolidadas divulgadas regularmente pela Companhia (*indices Financeiros"): (c.1) Divida Liquida/EBITDA Ajustado
Anualizado igual ou inferior a 4,00 (quatro inteiros); e (c.2) EBITDA Ajustado/Despesa Financeira Liquida, relativas aos 4 (quatro) trimestres imediatamente
anteriores, acumulados, igual ou superior a 1,50 (um inteiro e cinquenta centésimos), conforme memdria de célculo, elaborada pela Devedora, contendo
todas as rubricas necessarias que demonstrem o cumprimento dos Indices Financeiros em até 2 (dois) Dias Uteis apds a disponibilizacdo das respectivas
demonstracdes financeiras anuais ou informacoes trimestrais, conforme o caso, para acompanhamento do Agente Fiduciario, sob pena de impossibilidade de
acompanhamento dos referidos Indices Financeiros pelo Agente Fiduciario, podendo este solicitar & Devedora todos os eventuais esclarecimentos adicionais
que se facam necessarios.

Para os fins da Oferta, definem-se: (i) "Divida Liquida": o somatorio das dividas onerosas da Devedora, em bases consolidadas, ressalvadas as dividas perpétuas
da Devedora (sem prazo de vencimento definido) menos as disponibilidades (somatério do caixa mais aplicacdes financeiras); (ii) "Despesa Financeira
Liquida": a diferenca entre despesas financeiras e receitas financeiras conforme demonstrativo consolidado de resultado da Devedora, excluidas: (ii.1) quaisquer
variacoes monetarias ou cambiais nao desembolsadas pela Devedora nos Ultimos 12 (doze) meses, tais como, mas nao limitadas a, variacaéo cambial incidente
sobre o montante principal de bénus perpétuos ja emitidos ou que venham a ser emitidos pela Devedora; e (ii.2) as despesas financeiras nao recorrentes
relativas a emissdes de titulos e valores mobilidrios no mercado de capitais, internacional ou nacional, incluindo, mas nao se limitando a, comissoes, taxas
e emolumentos; (iii) "EBITDA Ajustado": o lucro (prejuizo) operacional, adicionado da depreciacdo e amortizacdo e do resultado financeiro e excluido o
resultado Propriedade para Investimento da Devedora; (iv) "EBITDA Ajustado Anualizado": o EBITDA Ajustado relativo ao trimestre em questao multiplicado
por 4 (quatro); (v) "Periodo de Desenquadramento”: cada Periodo de Desenquadramento iniciar-se-a no trimestre no qual néo foi observada a manutencao
de qualquer dos [ndices Financeiros e se encerrara no trimestre em que se verificar o enquadramento dos Indices Financeiros, o qual devera ocorrer, no maximo,
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até o segundo trimestre subsequente;

XVI. em caso de rescisdo ou término por qualquer motivo de qualquer um dos Documentos da Operacao, desde que o fluxo de pagamento das Debéntures
seja afetado em tais hipdteses.

3.24.1. Caso seja verificada a ocorréncia de qualquer Evento de Inadimplemento Ndo Automético, a Emissora devera convocar uma Assembleia Geral em até
2 (dois) Dias Uteis contados de sua ciéncia sobre tal evento, sendo certo que, referida Assembleia Geral deverd ser realizada no prazo maximo de 25 (vinte e
cinco) dias contados da data da ciéncia de referido Evento de Inadimplemento Nao Automaético. Caso (i) a referida Assembleia Geral néo seja instalada em
primeira convocacdo, com 50% (cinquenta por cento) mais um dos CRI em Circulagdo, ou nem em segunda convocagao, com 30% (trinta por cento) dos
CRI em Circulacdo, conforme previsto no Termo de Securitizacao; ou (ii) caso a Assembleia Geral de Titulares dos CRI, seja instalada, e os Titulares de CRI,
representando, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais um dos CRI em Circulacdo em primeira convocagao, ou em segunda convocacao, a maioria
simples dos Titulares dos CRI presentes, decidam pela declaracdo de vencimento antecipado de todas as obrigacdes da Devedora decorrentes das Debéntures,
a Emissora devera formalizar uma ata de assembleia geral de Titulares dos CRI aprovando a declaracao de vencimento antecipado de todas as obrigacoes da
Devedora constantes das Debéntures, consequentemente dos CRI. Todavia, caso a Assembleia Geral acima mencionada seja instalada e nao haja a aprovacao
do vencimento antecipado das obrigacoes da Devedora decorrentes das Debéntures, a Emissora devera formalizar uma Assembleia Geral aprovando a nao
declaracdo do vencimento antecipado das obrigacdes da Devedora decorrentes das Debéntures, em questdo. Nos casos acima mencionados, também devera
ser formalizada a respectiva ata de Assembleia Geral dos Debenturistas para formalizacao da declaracdo ou ndo do vencimento antecipado das Debéntures.

3.24.2. Na ocorréncia do vencimento antecipado automatico das Debéntures ou declarado o vencimento antecipado ndo automatico das Debéntures, e
consequentemente, o resgate antecipado dos CRI, a Devedora efetuard o pagamento integral do respectivo saldo do Valor Nominal Unitario, acrescido da
remuneracao e dos encargos moratorios (se houver), conforme o caso, bem como de quaisquer outros valores eventualmente devidos, calculados pro rata
temporis até a data do pagamento dos CRI. O pagamento acima referido sera realizado imediatamente, na forma e prazos previstos na Escritura de Emissao
de Debéntures e no prazo de 3 (trés) Dias Uteis contados do recebimento pela Emissora de tais recursos. Caso a Emissora no realize o referido pagamento no
prazo acima estipulado, o Agente Fiduciario devera promover a liquidacdo do Patriménio Separado nos termos da Clausula Nona do Termo de Securitizacao.

3.25. Liquidacao do Patrimoénio Separado: Caso seja verificada a ocorréncia de qualquer um dos eventos abaixo, o Agente Fiduciario devera assumir imediata
e transitoriamente a administracdo do Patriménio Separado ou promover a liquidacdo do Patriménio Separado, na hipotese de a Assembleia Geral deliberar
sobre tal liquidagao:

(a) insolvéncia, pedido ou requerimento por parte da Emissora de qualquer plano de recuperacao judicial ou extrajudicial a qualquer credor ou classe de
credores, independentemente de ter sido requerida ou obtida homologacéo judicial do referido plano; ou requerimento, pela Emissora, de recuperacao judicial,
independentemente de deferimento do processamento da recuperacao ou de sua concessao pelo juiz competente;

(b) pedido de faléncia formulado por terceiros em face da Emissora e ndo devidamente elidido ou cancelado pela Emissora, conforme o caso, no prazo legal;
(c) decretacao de faléncia da Emissora ou apresentacao de pedido de autofaléncia pela Emissora;

(d) inadimplemento ou mora, pela Emissora, de qualquer das obrigacdes ndo pecunidrias previstas no Termo de Securitizacdo ou nos Documentos da Operacao
(conforme definido no Termo de Securitizacao), sendo que, nessa hipétese, a liquidacdo do Patrimonio Separado poderé ocorrer desde que tal inadimplemento
ou mora perdure por mais de 30 (trinta) dias, contados do inadimplemento;

(e) inadimplemento ou mora, pela Emissora, de qualquer das obrigacdes pecuniarias previstas no Termo de Securitizacdo ou nos Documentos da Operacao, que
dure por mais de 5 (cinco) Dias Uteis contados do inadimplemento, caso haja recursos suficientes no Patriménio Separado e desde que exclusivamente a ela
imputado. O prazo ora estipulado serd contado de notificacdo formal e comprovadamente realizada pelo Agente Fiduciario a Emissora;

(f) ndo observancia pela Emissora dos deveres e das obrigacoes previstos nos instrumentos celebrados com os prestadores de servico da Emisséo, tais como
Agente Fiduciario, Banco Liquidante, Custodiante, desde que, comunicada para sanar ou justificar o descumprimento, ndo o faca nos prazos previstos no
respectivo instrumento aplicavel; e

(g) desvio de finalidade do Patriménio Separado.

3.25.1. Em até 5 (cinco) dias a contar do inicio da administracdo, pelo Agente Fiduciario, do Patrimonio Separado, devera ser convocada uma Assembleia Geral
com antecedéncia de 20 (vinte) dias da data de sua realizacao, na forma estabelecida na Clausula Décima Segunda abaixo e na Lei n°®9.514, de 20 de novembro
de 1997, conforme em vigor ("Lei n°® 9.514/97"), para deliberar sobre eventual liquidacao do Patriménio Separado ou pela continuidade de sua administracao
por nova securitizadora.

3.25.2. A Assembleia Geral deverd deliberar pela liquidagao do Patriménio Separado ou pela continuidade de sua administragdo por nova securitizadora, fixando,
neste caso, a remuneracao desta Ultima, bem como as condicoes de sua viabilidade econdmico-financeira, conforme quéruns de instalacao e deliberacao
previstos no artigo 14, §2° da Lei n° 9.514/97.

3.25.3. A Emissora se compromete a praticar todos os atos, e assinar todos os documentos, incluindo a outorga de procuracoes, para que o Agente Fiduciario
possa desempenhar a administracdo do Patriménio Separado e realizar todas as demais funcoes a ele atribuidas neste Termo, em especial nesta Clausula 3.25.

3.25.4. A Emissora dever4 notificar o Agente Fiduciario em até 5 (cinco) Dias Uteis a ocorréncia de qualquer dos eventos listados na Clausula 3.24 acima.

3.25.5. Independentemente de qualquer outra disposicao do Termo de Securitizacdo, a insuficiéncia dos bens do Patriménio Separado nao darad causa a
declaracdo de sua quebra, cabendo, nessa hipdtese a Emissora ou ao Agente Fiduciario, caso esteja administrando o Patriménio Separado, convocar Assembleia
Geral para deliberar sobre as normas de administracdo ou liquidagao do Patriménio Separado, observando os procedimentos do artigo 14 da Lei n® 9.514/97.

3.25.6. A liquidacdo do Patrimoénio Separado sera realizada mediante transferéncia do Crédito Imobilidrio representado pela CCl, da CCl e dos eventuais
recursos da Conta Centralizadora integrantes do Patriménio Separado ao Agente Fiduciario (ou a instituicdo administradora que vier a ser nomeada pelos
Titulares de CRI), na qualidade de representante dos Titulares de CRI, para fins de extincdo de toda e qualquer obrigacao da Emissora decorrente dos CRI. Nesse
caso, cabera ao Agente Fiduciario (ou a instituicdo administradora que vier a ser nomeada pelos Titulares de CRI), conforme deliberacdo dos Titulares de CRI:
(a) administrar o Crédito Imobiliario representado pela CCl, a CCl e os eventuais recursos da Conta Centralizadora que integram o Patriménio Separado; (b)
esgotar todos os recursos judiciais e extrajudiciais para a realizacao dos créditos oriundos do Crédito Imobilidrio representado pela CCl, da CCl e dos eventuais
recursos da Conta Centralizadora que Ihe foram transferidos; (c) ratear os recursos obtidos entre os Titulares de CRI na proporcao de CRI detidos; e (d) transferir
o Crédito Imobiliario representado pela CCl, a CCl e os eventuais recursos da Conta Centralizadora eventualmente nédo realizados aos Titulares de CRI, na
proporcao de CRI detidos.

3.26. Subscricao e Integralizacdo dos CRI: Os CRl serdo integralizados a vista, em uma Unica data, em moeda corrente nacional, pelo Preco de Integralizacao,
na data da sua efetiva subscricdo e integralizacdo, sendo certo que, excepcionalmente, em virtude de aspectos operacionais, os Investidores poderao realizar a
integralizacao dos CRI no Dia Util imediatamente subsequente, sendo em tal caso devida a Remuneracao relativa a esse Dia Util de atraso, calculada de forma
pro rata temporis ("Data de Integralizacao").
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3.26.1. A integralizacao dos CRI seré realizada por intermédio dos procedimentos estabelecidos pela B3 e/ou pela B3- Segmento CETIP UTVM na data de sua subscricao.

3.26.2. Quando da integralizacdo do Preco de Integralizacdo, com a consequente assinatura do Boletim de Subscricao, sera dada pela Emissora aos Investidores
a mais plena, rasa e geral quitacdo com relagao ao Preco de Integralizacéo.

3.26.3. Na Data de Integralizacao, os Investidores deverao efetivar a liquidacao dos CRI a eles alocados, no valor informado pelas Instituicbes Participantes da
Oferta, por meio de sua conta na B3 e/ou na B3- Segmento CETIP UTVM, observados os procedimentos da B3 e/ou da B3- Segmento CETIP UTVM.

3.27. Registro para Distribuicao e Negociacao: Os CRI serdo depositados (i) para distribuicdo no mercado primario por meio (a) do MDA - Mdédulo de
Distribuicdo de Ativos ("MDA") administrado e operacionalizado pela B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo (segmento CETIP UTVM) (*B3 - Segmento CETIP UTVM");
e (b) do sistema de distribuicao de ativos em mercado primario ("DDA"), administrados e operacionalizados pela B3 S.A., Brasil, Bolsa, Balcao ("B3"), sendo
a liquidacao financeira realizada por meio do sistema de compensacéo e liquidacao da B3 - Segmento CETIP UTVM e/ou B3, conforme o caso; e (ii) para
negociacao no mercado secundario, por meio (a) do CETIP 21 - Titulos e Valores Mobiliarios (" CETIP21") administrado e operacionalizado pela B3 - Segmento
CETIP UTVM, e (b) do PUMA Trading System ("PUMA"), administrados e operacionalizados pela B3, sendo a liquidacao financeira dos eventos de pagamento e
a custddia eletronica dos CRI realizada por meio do sistema de compensacéo e liquidagao da B3 - Segmento CETIP UTVM e/ou da B3, conforme o caso.

3.28. Forma e Procedimento de Distribuicao dos CRI: Observadas as disposi¢des da regulamentacao aplicavel, os CRI serdo objeto de distribuicao publica
nos termos da Instrucdo CVM 400, no montante inicial de R$400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de reais), com intermediacdo dos Coordenadores, sob
regime de garantia firme de colocacao, de forma individual e ndo solidéria entre os Coordenadores, sendo que: (i) os Coordenadores realizarao a distribuicao
dos CRI sob o regime de garantia firme de colocacdo, no valor de R$400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de reais), observada a proporcao de garantia
firme a ser atribuida a cada Coordenador no "Contrato de Coordenacado, Colocacao e Distribuicao Publica, sob o Regime de Garantia Firme de Colocagao, de
Certificados de Recebiveis Imobiliarios, da 105° série da 1° Emissao da Apice Securitizadora S.A." (*Garantia Firme" e "Contrato de Distribuicdo®), e (ii) os
Coordenadores realizardo a distribuicao dos CRI objeto da Opcao de Lote Adicional e/ou da Opcéo de Lote Suplementar sob regime de melhores esforcos de
colocacéo, nos termos do Contrato de Distribuicdo, em que estara previsto o respectivo plano de distribuicdo dos CRI.

3.28.1. A garantia firme de colocacdo dos CRI de que trata o item 3.28 acima esta limitada ao valor inicial da Emisséo, equivalente a R$400.000.000,00
(quatrocentos milhdes de reais), e serd prestada pelos Coordenadores, de forma individual e ndo solidaria, na proporcao de (a) R$136.000.000,00 (cento e
trinta e seis milhdes de reais) para o Coordenador Lider; (b) R$132.000.000,00 (cento e trinta e dois milhdes de reais) para o Santander; (c) R$72.000.000,00
(setenta e dois milhdes de reais) para o Bradesco BBI; e (d) R$60.000.000,00 (sessenta milhdes de reais) para o BB-BI.

3.28.1.1. O exercicio pelos Coordenadores da garantia firme de colocacao dos CRI, inclusive no que se refere aos montantes acima previstos, esta condicionado
ao atendimento integral das condicdes suspensivas e demais requisitos estabelecidos para tanto no Contrato de Distribuicao.

3.28.1.2. A garantia firme de colocacao prevista no Contrato de Distribuicdo, concedida pelos Coordenadores sera valida até 15 de novembro de 2017. Esta
data podera ser prorrogada mediante mdtuo acordo entre os Coordenadores e a Devedora. As Partes poderdo renegociar, desde que de comum acordo, 0s
termos e condicdes da garantia firme de colocacdo acordada, sendo que toda e qualquer alteracdo efetuada antes do respectivo registro do CRI pela CVM

deverd ser objeto de aditamento ao Contrato de Distribuicdo e prontamente comunicada pelo Coordenador Lider a CVM. O fato de os Coordenadores,
eventualmente, continuarem a discutir com a Devedora a realizacdo da Oferta ap6s tal prazo nao implica em concordancia tacita com relacdo a extensao do
periodo de Garantia Firme acordado.

3.28.2. Os CRI serdo distribuidos publicamente a investidores, pessoas fisicas ou juridicas, fundos de investimentos, ou quaisquer outros veiculos de investimento
que possam investir em certificados de recebiveis imobilidrios, desde que se enquadrem no conceito de investidor qualificado ou profissional, conforme
definidos nos artigos 9°-B e 9°-A da Instrucdo CVM n° 539, de 13 de novembro de 2013, conforme em vigor ("Investidores"). Os Coordenadores, com
anuéncia da Emissora e da Devedora, organizarao a colocacao dos CRI perante os Investidores interessados, podendo levar em conta suas relacées com clientes
e outras consideracdes de natureza comercial ou estratégica dos Coordenadores. A demanda agregada dos CRI, ou seja, a quantidade de CRI requerida pelos
Investidores no ambito dos seus respectivos Pedidos de Reserva, durante o Procedimento de Bookbuilding, sera levada em consideracao para determinacéo final
do percentual méximo da Remuneracédo, conforme previsto no Prospecto.

3.28.3. A Oferta terd inicio apo6s (i) o registro da Oferta pela CVM,; (i) a divulgacdo do "Andncio de Inicio de Distribuicao Publica da 1052 Série da 12 Emissdo
de Certificados de Recebiveis Imobilidrios da Apice Securitizadora S.A.", nos termos do artigo 52 da Instrucdo CVM 400 ("Andncio de Inicio"); e (iii) a
disponibilizacdo do prospecto definitivo da Oferta ("Prospecto Definitivo") aos Investidores.

3.28.4. Nao sera: (i) constituido fundo de sustentacdo de liquidez; (ii) firmado contrato de garantia de liquidez para os CRI; ou (iii) firmado contrato de
estabilizacao de precos dos CRI no ambito da Oferta.

3.28.5. Os Investidores participardo do procedimento de coleta de intencdes de investimento por meio da apresentacdo de Pedidos de Reserva a serem
realizados no Periodo de Reserva, sem fixacdo de lotes minimos ou maximos, sendo que tais intencdes de investimento deverdo ser apresentadas na forma de
Pedidos de Reserva ou intencao de investimento a uma das Instituicoes Participantes da Oferta, o qual devera ser preenchido nas condicoes a seguir expostas:

(i) cada um dos Investidores interessados efetuara Pedido de Reserva ou apresentard intencao de investimento perante qualquer uma das Institui¢des Participantes
da Oferta, mediante preenchimento do Pedido de Reserva no Periodo de Reserva ou a apresentacdo da intencao de investimento na data da realizacdo do
Procedimento de Bookbuilding. O Investidor Pessoa Vinculada deverd indicar, obrigatoriamente, no seu Pedido de Reserva ou intencao de investimento, sua
qualidade de Pessoa Vinculada, sob pena de seu Pedido de Reserva ou intencdo de investimento ser cancelada pela respectiva Instituicdo Participante da
Oferta que o receber. Com relacao a este procedimento, consultar em especial as informacoes contidas na Secao "Fatores de Risco", item "A participacédo de
investidores que sejam considerados Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding podera afetar adversamente a formagdo da taxa de remuneracdo
final dos CRI e poderd resultar na redugdo da liquidez dos CRI" na pagina 131 do Prospecto Preliminar;

(ii) no Pedido de Reserva ou na intencao de investimento, os Investidores, inclusive, sem limitacdo, os qualificados como Pessoas Vinculadas, poderao indicar
um percentual minimo de Remuneragao, observada a taxa maxima igual a 97,50% (noventa e sete inteiros e cinquenta centésimos por cento) estabelecido
como teto pelos Coordenadores para fins do Procedimento de Bookbuilding, sendo o atingimento de referido percentual minimo de Remuneracdo condicao
de eficacia do Pedido de Reserva ou da intencdo de investimento e de aceitacdo da Oferta por referidos Investidores. Recomenda-se aos Investidores
que entrem em contato com a Instituicdo Participante da Oferta de sua preferéncia para verificar os procedimentos adotados pela respectiva
Instituicdo Participante da Oferta para efetivacao de sua intencao de investimento, incluindo, sem limitacdo, eventual necessidade de depdsito
prévio do investimento pretendido;

(iii) observado o item (ii) acima, a intencao de investimento ou o Pedido de Reserva do Investidor sera cancelado caso o percentual minimo referente a
Remuneracao por ele indicado seja superior ao percentual de Remuneracéo estabelecido por meio do Procedimento de Bookbuilding;

(iv) caso seja verificado, pelos Coordenadores, excesso de demanda superior em 1/3 (um terco) dos CRI (sem considerar os CRI objeto da Opcéo de Lote Adicional
e 0s CRI objeto do exercicio da Opcéo de Lote Suplementar), ndo sera permitida a colocacao de CRI perante Investidores que sejam Pessoas Vinculadas e os Pedidos
de Reserva e as intencdes de investimento realizadas por Pessoas Vinculadas serdo automaticamente cancelados, nos termos do artigo 55 da Instrucao CVM 400;
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(v) caso o total de CRI objeto de intencdes de investimento e de Pedidos de Reserva nao cancelados em virtude de desconformidade com os termos e condicoes
da Oferta, bem como nos termos dos itens (i) e (i) acima, seja igual ou inferior ao montante inicial da Oferta, serdo integralmente atendidos todos os Pedidos
de Reserva e intencdes de investimento admitidas e ndo canceladas em virtude de desconformidade com os termos e condicdes da Oferta;

(vi) caso o total de CRI correspondente a demanda dos Investidores exceda o Valor Total da Emisséo (sem considerar os CRI objeto da Opcéo de Lote Adicional
e 0s CRI objeto do exercicio da Opcao de Lote Suplementar), serdo atendidos os Pedidos de Reserva e atendidas as intencbes de investimento que indicaram a
menor taxa, adicionando-se os Pedidos de Reserva e as intencoes de investimento que indicaram taxas superiores até atingir a taxa definida no Procedimento
de Bookbuilding, sendo que todos os Pedidos de Reserva e todas as intencoes de investimento admitidas que indicaram a taxa definida no Procedimento de
Bookbuilding serao rateados entre os Investidores, pelos Coordenadores, proporcionalmente ao montante de CRI indicado nos respectivos Pedidos de Reserva
ou nas respectivas intencdes de investimento, independentemente de quando foi recebido o Pedido de Reserva, sendo desconsideradas quaisquer fracoes de
CRI. Os critérios de rateio previstos nesta Clausula ndo se aplicardo as ordens para aquisicdo de CRI apresentadas pelo Formador de Mercado até o limite de
10% (dez por cento) do Valor Total da Emissdo, observados os seus limites de atuacdo a serem previstos no contrato de prestacdo de servicos de Formador de
Mercado, celebrado no &mbito da Oferta;

(vii) até o final do Dia Util imediatamente anterior a data de divulgacdo do Andncio de Inicio, a Instituicdo Participante da Oferta com a qual o Investidor tenha
realizado a intencao de investimento ou o Pedido de Reserva informara aos Investidores, por meio do seu respectivo endereco eletrénico, ou, na sua auséncia,
por telefone ou fac-simile (a) a quantidade de CRI alocada ao Investidor; e (b) o horario limite da Data de Liquidacdo que cada Investidor devera pagar o Preco
de Integralizacao referente aos CRI alocados nos termos acima previstos a respectiva Instituicao Participante da Oferta que recebeu a respectiva intencao de
investimento ou Pedido de Reserva, com recursos imediatamente disponiveis, por meio de sua conta na B3 e/ou na B3- Segmento CETIP UTVM, observados os
procedimentos da B3 e/ou da B3- Segmento CETIP UTVM;

(viii) as intencoes de investimento e os Pedidos de Reserva serdo irrevogaveis e irretrataveis, exceto nas hipédteses de identificacdo de divergéncia relevante entre
as informacdes constantes do Prospecto Definitivo e do Prospecto Preliminar que alterem substancialmente o risco assumido pelo Investidor, ou a sua decisao
de investimento, podera o referido Investidor desistir da intencao de investimento ou do Pedido de Reserva, nos termos do pardgrafo quarto do artigo 45 da
Instrucdo CVM 400. Nesta hipotese, o Investidor deverd informar sua decisao de desisténcia da intencao de investimento e do Pedido de Reserva a respectiva
Instituicdo Participante da Oferta que recebeu a intencéo de investimento ou o Pedido de Reserva, em conformidade com as previsdes da respectiva intencao
de investimento ou do respectivo Pedido de Reserva; e

(ix) as previsoes dos itens acima aplicar-se-do aos Participantes Especiais eventualmente contratados pelos Coordenadores no ambito da Oferta, conforme o
caso, nos termos do Contrato de Distribuicdo e dos contratos de adesao dos Participantes Especiais. Nesta hipdtese, o Prospecto Preliminar sera devidamente
ajustado para devida qualificacdo e identificacdo de referidos prestadores de servicos.

3.28.6. Roadshow e Procedimento de Bookbuilding: Apds a divulgacao do presente Aviso ao Mercado na forma do artigo 54-A da Instrucdo CVM 400 e a
disponibilizacao do Prospecto Preliminar, os Coordenadores poderao realizar apresentacoes a potenciais investidores (roadshow e/ou apresentacoes individuais)
sobre os CRI e a Oferta. Os materiais publicitarios e os documentos de suporte que os Coordenadores utilizardo em tais apresentacoes aos Investidores serdo
previamente submetidos a aprovacdo ou encaminhados a CVM, conforme o caso, nos termos da Instrucdo CVM 400.

3.28.6.1. Conforme o cronograma da Oferta, os Coordenadores realizardo a coleta de intencoes de investimentos para os Investidores no ambito da Oferta,
com recebimento de reservas, nos termos do artigo 44 da Instrucdo CVM 400, sem fixacdo de lotes minimos ou maximos. O Procedimento de Bookbuilding sera
realizado, pelos Coordenadores, nos termos do artigo 23, paragrafos 1° e 2°, e do artigo 44 da Instrucdo CVM 400, sem fixacdo de lotes minimos ou maximos,
o qual definird, de comum acordo entre os Coordenadores e a Devedora, (i) do percentual a ser adotado para apuracdo da Remuneracao dos CRI; e (ii) do
volume da Emissao, considerando a emissdo dos CRI objeto da Opcéo de Lote Adicional e/ou da Opcao de Lote Suplementar;

3.28.6.2. Para fins do Procedimento de Bookbuilding, o Investidor interessado em subscrever CRI, incluindo, sem limitacdo, quando for Pessoa Vinculada,
deverd declarar, no ambito da sua intencdo de investimento ou Pedido de Reserva, com relacao ao percentual a ser adotado para apuracao da Remuneracao,
se a sua participacdo na Oferta esta condicionada a definicao de percentual minimo de Remuneracao, mediante a indicacdo de percentual de Remuneracao,
pelo Investidor, na intencao de investimento ou no Pedido de Reserva, conforme o caso, observada a taxa maxima igual a 97,50% (noventa e sete inteiros e
cinquenta centésimos por cento) estabelecido como teto pelos Coordenadores para fins do Procedimento de Bookbuilding. Caso o percentual apurado no
Procedimento de Bookbuilding para a Remuneracao seja inferior ao percentual minimo apontado no Pedido de Reserva como condicionante de participacao
na Oferta, nos termos acima previstos, a respectiva intencao de investimento ou Pedido de Reserva serad cancelado pelos Coordenadores, em relacédo aos CRI.

3.28.7. Pessoas Vinculadas: Para fins da Oferta, serdo consideradas "Pessoas Vinculadas", quaisquer investidores que sejam: (i) Controladores e/ou
administradores da Emissora, da Cedente, da Devedora e/ou outras pessoas vinculadas a Emissdo ou a Oferta, bem como seus conjuges ou companheiros,
seus ascendentes, descendentes e colaterais até o 2° grau; (ii) Controladores e/ou administradores de qualquer das Instituicoes Participantes da Oferta; (iii)
empregados, operadores e demais prepostos de qualquer das Instituicoes Participantes da Oferta, que desempenhem atividades de intermediacdo ou de
suporte operacional diretamente envolvidos na estruturacao da Oferta; (iv) agentes autdbnomos que prestem servicos a Emissora, Devedora, Cedente e/ou a
qualquer das Instituicdes Participantes da Oferta; (v) demais profissionais que mantenham, com a Emissora, Devedora, Cedente e/ou qualquer das Instituicdes
Participantes da Oferta, contrato de prestacdo de servicos diretamente relacionados a atividade de intermediacao ou de suporte operacional no ambito da
Oferta; (vi) sociedades Controladas, direta ou indiretamente, pela Emissora, Devedora, Cedente e/ou por qualquer das Instituicoes Participantes da Oferta; (vii)
sociedades Controladas, direta ou indiretamente, por pessoas vinculadas a qualquer das Instituicdes Participantes da Oferta, desde que diretamente envolvidos
na Oferta; (viii) conjuge ou companheiro e filhos menores das pessoas mencionadas nos itens “i” a “v” acima; e (ix) clubes e fundos de investimento cuja
maioria das cotas pertenca a pessoas vinculadas, salvo se geridos discricionariamente por terceiros nao vinculados, nos termos do artigo 55 da Instrucao CVM
400 ("Pessoas Vinculadas").

3.28.7.1. Para fins do Procedimento de Bookbuilding, o Investidor interessado em subscrever os CRI, incluindo, sem limitacdo, quando for Pessoa Vinculada,
devera declarar, no ambito do Pedido de Reserva ou da sua intencao de investimento, com relacao ao percentual a ser adotado para apuracdo da Remuneracao,
se a sua participacdo na Oferta esta condicionada a definicao de percentual minimo de Remuneracao, mediante a indicacdo de percentual de Remuneracao,
pelo Investidor, no Pedido de Reserva ou na intencdo de investimento, conforme o caso, observada a taxa maxima igual a 97,50% (noventa e sete inteiros e
cinquenta centésimos por cento) estabelecido como teto pelos Coordenadores para fins do Procedimento de Bookbuilding. Caso o percentual apurado no
Procedimento de Bookbuilding para a Remuneracao seja inferior ao percentual minimo apontado no Pedido de Reserva ou na intencao de investimento como
condicionante de participacao na Oferta, nos termos acima previstos, a respectiva intencao de investimento ou o respectivo Pedido de Reserva sera cancelado
pelos Coordenadores, em relacao aos CRI.

3.28.7.2. As intencdes de investimento e os Pedidos de Reserva serdo irrevogaveis e irretrataveis, exceto nas hipoteses de identificacao de divergéncia relevante
entre as informacées constantes do Prospecto Definitivo e do Prospecto Preliminar que alterem substancialmente o risco assumido pelo Investidor, ou a sua
decisao de investimento, nos termos do paragrafo quarto do artigo 45 da Instrucao CVM 400.

3.28.7.3. Caso o total de CRI correspondente a demanda dos Investidores exceda o Valor Total da Emissdo (sem considerar os CRI objeto da Opcédo de Lote
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Adicional e os CRI objeto do exercicio da Opgao de Lote Suplementar), serdo atendidas as inten¢des de investimento e os Pedidos de Reserva que indicaram a
menor taxa, adicionando-se as intencoes de investimento e os Pedidos de Reserva que indicaram taxas superiores até atingir a taxa definida no Procedimento de
Bookbuilding, sendo que todas as intencoes de investimento e os Pedidos de Reserva admitidas que indicarem a taxa definida no Procedimento de Bookbuilding
serao rateados entre os Investidores pelos Coordenadores, proporcionalmente ao montante de CRI indicado nas respectivas intencdes de investimento e nos
respectivos Pedidos de Reserva, sendo desconsideradas quaisquer fracoes de CRI, conforme estabelecido no Prospecto e no Contrato de Distribuicao. Os critérios
de rateio previstos nesta Clausula nao se aplicardo as ordens para aquisicdo de CRI apresentadas pelo Formador de Mercado, observados os seus limites de
atuacao a serem previstos no contrato de prestacdo de servicos de Formador de Mercado, celebrado no ambito da Oferta.

3.28.7.4. Nos termos do artigo 55 da Instrucdo CVM 400, serd aceita a participacdo de Investidores da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas no Procedimento
de Bookbuilding, sem limite maximo de tal participacdo em relacao ao volume da Oferta. Caso seja verificado, pelos Coordenadores, excesso de demanda
superior em 1/3 (um terco) dos CRI (sem considerar os CRI objeto da Opc¢ao de Lote Adicional e os CRI objeto do exercicio da Opcao de Lote Suplementar), nao
serd permitida a colocacao de CRI perante Pessoas Vinculadas e os pedidos de reserva e as intengdes de investimento realizadas por Pessoas Vinculadas serdo
automaticamente canceladas, nos termos do artigo 55 da Instrucao CVM 400.

3.28.7.5. A vedacao acima nao se aplica as instituicoes financeiras contratadas pela Emissora para atuar como formador de mercado, nos termos da regulagao
da CVM.

3.28.8. Durante todo o Prazo Maximo de Colocacdo, o preco de integralizacdo dos CRI serd o correspondente ao seu Valor Nominal Unitério ("Preco de
Integralizacao"), observado que a totalidade dos CRI devera ser integralizada na Data de Integralizacdo, sendo a integralizacao dos CRI realizada em moeda
corrente nacional, a vista, no ato da subscricao.

3.28.9. Os Coordenadores recomendam aos Investidores interessados na realizacdo dos Pedidos de Reserva ou das inten¢des de investimento
que (i) leiam cuidadosamente os termos e condicoes estipulados no Pedido de Reserva, especialmente os procedimentos relativos a liquidacao
da Oferta, o Termo de Securitizacdo e as informacoes constantes do Prospecto Preliminar, especialmente na secao "Fatores de Risco", que trata,
dentre outros, sobre os riscos aos quais a Oferta esta exposta; (ii) verifiquem com a Instituicao Participante da Oferta de sua preferéncia, antes
de realizar o seu Pedido de Reserva ou a sua intencao de investimento, a necessidade de manutencao de recursos em conta corrente ou conta
de investimento nela aberta e/ou mantida, para fins de garantia do Pedido de Reserva; e (iii) entrem em contato com a Instituicdo Participante
da Oferta escolhida para obter informac6es mais detalhadas acerca dos prazos estabelecidos para a realizacdo do Pedido de Reserva ou, se for
0 caso, para a realizacdo do cadastro na Instituicao Participante da Oferta, tendo em vista os procedimentos operacionais adotados por cada
Instituicdo Participante da Oferta.

3.28.10. Uma vez encerrada a Oferta, os Coordenadores divulgardo o resultado da Oferta mediante divulgacdo do Anuincio de Encerramento nos termos do
artigo 54-A da Instrucao CVM 400.

3.29. Prazo Maximo de Colocacdo: O prazo maximo para colocacdo dos CRI é de até 6 (seis) meses apds a divulgacdo do Anuncio de Inicio, nos termos
da Instrucdo CVM 400, ou até a data de divulgacdo do Anuncio de Encerramento, o que ocorrer primeiro ("Prazo Maximo de Colocacao"). Para fins de
recebimento dos pedidos de reserva de subscricdo dos CRI, sera considerado, como "Periodo de Reserva", o periodo compreendido entre os dias 21 de
setembro de 2017 e 27 de setembro de 2017.

3.30. Destinacao dos Recursos pela Emissora: Os valores oriundos da subscricdo e integralizacdo dos CRI serdo destinados pela Emissora ao pagamento do
Valor da Cessao, nos termos e condicoes previstos no Contrato de Cessao. Caso o Valor Total da Emissao seja aumentado pelo exercicio, total ou parcial, da
respectiva Opcao de Lote Adicional e/ou Opcéo de Lote Suplementar, o valor adicional recebido pela Emissora também sera utilizado para a finalidade prevista
acima.

3.30.1. Destinacao dos Recursos pela Cedente: Os recursos recebidos pelo Cedente em virtude do pagamento do Valor da Cessao pela Securitizadora serao
destinados para integralizacdo das Debéntures. Caso o Valor Total da Emissdo seja aumentado pelo exercicio, total ou parcial, da respectiva Opcao de Lote
Adicional e/ou Opcao de Lote Suplementar, o valor adicional recebido pela Cedente também sera utilizado para a finalidade prevista acima.

3.30.2. Destinacao dos Recursos pela Devedora: Os recursos liquidos obtidos pela Devedora com a emisséo das Debéntures serdo destinados pela Devedora,
diretamente ou através de suas subsidiarias indicadas no Anexo VI do Termo de Securitizacdo ("Subsidiarias"), no custeio de gastos e despesas para a
manutencdo, revitalizacdo, expansao e desenvolvimento dos empreendimentos lastro listados no Anexo VI do Termo de Securitizacdo ("Empreendimentos
Lastro"), a partir da data da efetiva obtencdo dos recursos objeto da Oferta, até a data de vencimento das Debéntures. Fica certo e ajustado que a Devedora
nao poderéd incluir novos empreendimentos no Anexo | da Escritura de Emissao de Debéntures, devendo os Empreendimentos Lastro permanecerem os mesmos
até a Data de Vencimento. Caso o Valor Total da Emissdo seja aumentado pelo exercicio, total ou parcial, da respectiva Opcao de Lote Adicional e/ou Opcao de
Lote Suplementar, o valor adicional recebido pela Devedora também sera utilizado para a finalidade prevista acima, de acordo com os percentuais previstos no
Anexo VI do Termo de Securitizacao.

3.30. Assembleia Geral: Os Titulares de CRI poderado, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia Geral a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da
comunhdo dos Titulares de CRI.

3.31.1. A Assembleia Geral podera ser convocada (i) pelo Agente Fiducidrio; (ii) pela Emissora; (iii) pela CVM; ou (iv) por Titulares de CRI que representem, no
minimo, 10% (dez por cento) dos CRI em Circulacao.

3.31.1.1. Sem prejuizo do acima disposto, devera ser convocada Assembleia Geral pela Emissora sempre que a Devedora convocar uma assembleia geral no
ambito da Escritura de Emissdo de Debéntures.

3.31.2. A convocacao da Assembleia Geral devera ser realizada mediante edital publicado por 3 (trés) vezes, com a antecedéncia de 20 (vinte) dias para
primeira convocacao e de 8 (oito) dias para segunda convocacao, no jornal de grande circulacdo utilizado pela Emissora para divulgacao de suas informacoes
societarias, sendo que instalar-se-a, em primeira convocacao, com a presenca de Titulares de CRI que representem a metade, no minimo dos Titulares dos CRI
em Circulacao, e, em qualquer convocacao subsequente, com qualquer nimero, exceto se disposto de forma diversa no Termo de Securitizacdo. Nao se admite
gue a segunda convocacao da Assembleia Geral seja publicada conjuntamente com a primeira convocacao.

3.31.2.1. Somente ap6s a orientacao de Titulares de CRI, a Emissora deverd exercer seu direito e deverd se manifestar conforme Ihe for orientado. Caso a
Assembleia Geral ndo seja instalada ou ndo haja quérum para deliberacdo, a Emissora devera permanecer silente quanto ao exercicio do direito em questao,
sendo certo que o seu siléncio nao serd interpretado como negligéncia em relagdo aos direitos dos Titulares de CRI, ndo podendo ser imputada a Emissora
qualquer responsabilizacdo decorrente de auséncia de manifestacao.
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3.31.2.2. A Emissora ndo prestarad qualquer tipo de opinido ou fard qualquer juizo sobre a orientacdo definida pelos Titulares de CRI, comprometendo-se
tdo somente a manifestar-se conforme assim instruida. Neste sentido, a Emissora ndo possui qualquer responsabilidade sobre o resultado e efeitos juridicos
decorrentes da orientacao dos Titulares de CRI por ela manifestado, independentemente dos eventuais prejuizos causados aos Titulares de CRI ou a Emissora.

3.31.3. A presidéncia das Assembleias Gerais caberd, de acordo com quem a tenha convocado, respectivamente: (a) ao representante da Emissora; (b) ao
Titular de CRI eleito pelos demais; ou (c) a pessoa designada pela CVM.

3.31.4. Nos termos permitidos conforme legislacao aplicavel, os Titulares de CRI poderdo exercer o direito de voto na Assembleia Geral através do envio
a Emissora, por meio do correio eletronico “juridico@apicesec.com.br”, com copia para o Agente Fiducidrio, de boletim de voto a distancia devidamente
preenchido, nos termos da Instrucdo da CVM n° 481, de 17 de dezembro de 2009, conforme em vigor ("Instru¢do CVM n° 481") em conjunto com a
documentacao societéria de comprovacao de poderes do(s) signatario(s) de referido boletim de voto a distancia, em até 7 (sete) dias antes da data de realizacao
da respectiva Assembleia Geral, em observancia a Clausula 30.30.4.1. abaixo.

3.31.4.1. Sem prejuizo do disposto nos itens acima, as Assembleias Gerais serdo convocadas com antecedéncia minima de 20 (vinte) dias, por meio da
publicacdo de edital na forma de aviso no jornal "DCI", o qual deverd necessariamente fazer referéncia ao modelo do "Boletim de Voto a Distancia”, o qual
serd disponibilizado pela Devedora a Emissora, que por sua vez disponibilizara aos Titulares dos CRI quando solicitado pelos mesmos, com base no Anexo 21-F
da Instrucdo da CVM n° 481, previsto no Anexo VIl do Termo de Securitizagdo, para que possa ser utilizado por Titulares de CRI que optarem exercer seu direito
de voto a distancia. Na hipotese de nao instalacao da assembleia em primeira convocacao seréa realizada segunda convocacao, em prazo igual ou superior a 8
(oito) dias, contados da data em que foi publicado o segundo edital, hipotese em que o boletim de voto a distancia enviado anteriormente sera considerado
para o cdmputo de votos.

3.31.4.2. Todas as despesas com a realizacdo das Assembleias Gerais, previstas na Clausula 30.30.4 acima, como a eventual locacdo de imével e/ou estrutura
viavel para a realizacao de referidas assembleias, serao arcadas pela Devedora, sendo certo que ndo havera custas para o envio e recebimento dos boletins de
voto a distancia pelo Agente Fiducidrio e/ou Emissora, ou cobranca de taxa adicional pela execucao de tal servico.

3.31.5. Sem prejuizo do disposto na Clausula 3.31.7 abaixo, a Emissora e/ou os titulares de CRI, poderdo convocar representantes da Emissora, ou quaisquer
terceiros, para participar da Assembleia Geral, sempre que a presenca de qualquer dessas pessoas for relevante para a deliberacao da ordem do dia.

3.31.6. O Agente Fiduciario deverd comparecer a todas as Assembleias Gerais e prestar aos titulares de CRI as informacdes que Ihe forem solicitadas.

3.31.7. Para os fins desta Oferta, exceto (i) nos casos de rentincia e perddo temporario dos titulares dos CRI, no que concerne ao descumprimento de
obrigacdes da Devedora (waiver) que dependerdo da aprovagao de titulares de CRI representando 50% (cinquenta por cento) mais um dos CRI em Circulacao;
ou (ii) se previsto de outra forma no presente instrumento ou legislacdo aplicavel, as deliberagdes em Assembleia Geral serdo tomadas pela maioria dos titulares
de CRI presentes em tal Assembleia Geral, desde que representem pelo menos, 30% (trinta por cento) dos CRI em Circulagdo.

3.30.7.1. A cada CRI corresponderé a um voto, sendo admitida a constituicdo de mandatarios, observadas as disposicoes dos paragrafos 1° e 2° do artigo 126
da Lei n°® 6.404/76.

3.31.8. Para efeitos de quérum de deliberacao néo serdo computados, ainda, os votos em branco.

3.31.9. As deliberacoes tomadas pelos titulares de CRI em Assembleia Geral, no ambito de sua competéncia legal, observados os quéruns estabelecidos no
Termo de Securitizacdo, vinculardo a Emissora e obrigardo todos os titulares de CRI em Circulacdo, independentemente de terem comparecido a referida
Assembleia Geral ou do voto proferido na respectiva Assembleia Geral.

3.31.10. Independentemente das formalidades previstas na lei e no Termo de Securitizacao, sera considerada regularmente instalada a Assembleia Geral a que
comparecem todos os titulares de CRI, sem prejuizo das disposicdes relacionadas com os quéruns de deliberacdo estabelecidos no Termo de Securitizacéo.
3.31.11. O Agente Fiduciario e a Emissora deverdo comparecer as Assembleias Gerais e prestar aos investidores as informacées que Ihe forem solicitadas.
3.31.11.1. O Agente Fiduciario e/ou os Titulares dos CRI poderao convocar representantes da Emissora, ou quaisquer terceiros, para participar das Assembleias
Gerais, sempre que a presenca de qualquer dessas pessoas for relevante para a deliberacdo da ordem do dia.

3.31.12. Aplicar-se-a subsidiariamente a Assembleia Geral, no que couber, o disposto na Lei 9.514/97, bem como o disposto Lei n°® 6.404/76, a respeito das
assembleias gerais de acionistas.

3.31.13. Dispensa: £ dispensada a necessidade de convocacao e realizacao de Assembleia de Titulares de CRI nos casos previstos no Termo de Securitizacdo
e sempre que tal alteracdo decorrer exclusivamente: (i) de modificacdes ja permitidas expressamente nos Documentos da Operacao; (ii) da necessidade de
atendimento a exigéncias de adequacao a normas legais ou regulamentares, inclusive decorrente de exigéncias cartorarias devidamente comprovadas; (iii)
quando verificado erro de digitacao; ou ainda (iv) em virtude da atualizacdo dos dados cadastrais das Partes, tais como alteracdo na razao social, endereco e
telefone; desde que tais alteracoes (a) nao representem prejuizo aos Titulares de CRI ou afetem o fluxo do Crédito Imobiliario; e (b) ndo gerem novos custos
ou despesas aos Titulares de CRI.

3.31.14. Encaminhamento de Documentos para a CVM: As atas lavradas das Assembleias de Titulares de CRI serdo encaminhadas somente a CVM via
EmpresasNet, ndo sendo necessario a sua publicacdo em jornais de grande circulacdo, desde que a deliberacdo em assembleia ndo seja divergente a esta
disposicao.

3.32. Classificacdo de Risco: A Emissora contratou a Fitch Ratings do Brasil Ltda. ("Agéncia de Classificacdo de Risco") para a elaboracao do relatério de
classificacao de risco da Emissao, e para a revisao trimestral da classificacao de risco a partir da data da sua emissao ou Ultima atualizacao, conforme o caso, até
a Data de Vencimento, de acordo com o disposto no artigo 7°, paragrafo 7°, da Instrucdo CVM 414 sendo que a Agéncia de Classificacao de Risco atribuiu o
rating preliminar "AA+(exp)sf(bra)" aos CRI. A perspectiva do rating é positiva.

3.33. Direitos, Vantagens e Restricdes dos CRI: Sem prejuizo das demais informacdes contidas no Prospecto Preliminar e neste Aviso ao Mercado, sera
instituido regime fiduciario sobre os Créditos Imobilidrios, representados pela CCl, e a Conta do Patriménio Separado, conforme previsto no Termo de
Securitizacdo. Cada CRI em Circulacdo correspondera a um voto nas Assembleias Gerais.

3.34. Inexisténcia de Manifestacao de Auditores Independentes: As demonstracdes financeiras padronizadas - DFP e as informagdes trimestrais - ITR
da Devedora, constantes do Prospecto Preliminar, foram objeto de auditoria e revisao limitada por parte de auditores independentes, conforme o caso. Os
numeros e informacgdes presentes no Prospecto Preliminar ndo foram objeto de revisdo por parte de auditores independentes, e, portanto, nao
foram obtidas quaisquer manifestacées de auditores independentes acerca da consisténcia das informacoes financeiras constantes do Prospecto
Preliminar, relativamente as demonstra¢6es financeiras publicadas, conforme recomendacao constante do Cédigo ANBIMA.

3.35. Fatores de Risco: Para uma explicacdo acerca dos fatores de risco que devem ser considerados cuidadosamente antes da decisdo de investimento nos
CRI, consultar a Secao "Fatores de Risco", nas paginas 121 a 165 do Prospecto Preliminar.
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4. PUBLICO-ALVO DA OFERTA

4.1. Os CRI serdo distribuidos publicamente a investidores, pessoas fisicas ou juridicas, fundos de investimentos, ou quaisquer outros veiculos de investimento

que possam investir em certificados de recebiveis imobilidrios, desde que se enquadrem no conceito de investidor qualificado ou profissional, conforme
definidos no artigo 9°-B e 9°-A da Instrugcdo CVM n° 539, de 13 de novembro de 2013, conforme em vigor.

4.2. Caso o total de CRI correspondente as intencoes de investimento ou aos Pedidos de Reserva admitidos pelos Coordenadores no ambito do Prospecto
Preliminar exceda o Valor Total da Emissao, serdo atendidos os Pedidos de Reserva e as intencoes de investimento que indicarem a menor taxa, adicionando-se
os Pedidos de Reserva e as intencdes de investimento que indicarem taxas superiores até atingir a taxa definida no Procedimento de Bookbuilding, sendo que
todos os Pedidos de Reserva e todas as intencdes de investimento admitidos que indicarem a taxa definida no Procedimento de Bookbuilding serdo rateados
entre os Investidores, proporcionalmente ao montante de CRI indicado nos respectivos Pedidos de Reserva ou nas respectivas intencdes de investimento, sendo
desconsideradas quaisquer fracoes de CRI.

5. DECLARACAO DE INADEQUACAO DE INVESTIMENTO

O investimento em CRI ndo é adequado aos investidores que: (i) necessitem de liquidez com relacdo aos titulos adquiridos, uma vez que a negociacdo de
certificados de recebiveis imobilidrios no mercado secundario brasileiro é restrita; e/ou (ii) ndo estejam dispostos a correr risco de crédito relacionado ao setor
imobilidrio.

6. DATAS ESTIMADAS E LOCAIS DE DIVULGACAO

A Emissora e os Coordenadores realizardo a divulgacdo da Oferta mediante a disponibilizacdo de material publicitario referente a Oferta, no periodo entre
a data em que o Prospecto Preliminar for disponibilizado e a Data da Integralizacdo. Para mais informacdes sobre os CRI, favor contatar a Emissora e/ou os
Coordenadores.

A Oferta teréd inicio apos (i) o registro da Oferta pela CVM,; (ii) a divulgacdo do Anuincio de Inicio; e (iii) a disponibilizacdo do Prospecto Definitivo aos Investidores.

Para mais informacoes a respeito da Oferta e dos CRI, os interessados deverao se dirigir, a partir desta data, aos enderecos e/ou paginas da internet da Emissora,
dos Coordenadores, da B3, da B3- Segmento CETIP UTVM e/ou da CVM, indicados nos itens 8 e 10 a seguir.

7. CRONOGRAMA TENTATIVO

A Oferta seguird o cronograma tentativo abaixo:

Evento Data M@
Protocolo do pedido de registro na CVM 03/08/2017
Divulgacao do Aviso ao Mercado 05/09/2017
Disponibilizacao do Prospecto Preliminar aos Investidores da Oferta 05/09/2017
Inicio das apresentacoes de Roadshow 05/09/2017
Inicio do Periodo de Reserva 21/09/2017
Encerramento do Perfiodo de Reserva 27/09/2017
Procedimento de Bookbuilding 28/09/2017
Registro da Oferta pela CVM 17/10/2017
Disponibilizacdo do Anuncio de Inicio 19/10/2017
Disponibilizacdo do Prospecto Definitivo 19/10/2017
1 Data de Inicio da Oferta @ 19/10/2017
12 Data da Liquidagao financeira da Oferta @ 19/10/2017
13 Data de Inicio da Negociagao dos CRI na B3 e na B3- Segmento CETIP UTVM 20/10/2017

14  Divulgacdo do Anuncio de Encerramento 23/10/2017

™ As datas previstas para os eventos futuros sdo meramente indicativas e estao sujeitas a alteracdes, atrasos e antecipacdes sem aviso prévio, a critério da
Emissora, da Cedente, da Devedora e dos Coordenadores. Qualgquer modificacdo no cronograma da distribuicao devera ser comunicada a CVM e podera ser
analisada como modificacdo da Oferta, seguindo o disposto nos artigos 25 e 27 da Instrucdo CVM 400.

@ Caso ocorram alteracdes das circunstancias, suspensao, prorrogacao, revogacao ou modificacdo da Oferta, tal cronograma podera ser alterado. Para
informacdes sobre manifestacdo de aceitacdo a Oferta, manifestacdo de revogacao da aceitacdo a Oferta, modificacdo da Oferta, suspensao da Oferta e
cancelamento ou revogacao da Oferta, veja as secoes “Alteracdo Das Circunstancias, Revogacao ou Modificacao de Oferta” do Prospecto Preliminar.

® Data prevista para o inicio da Oferta
@ Data de distribuicdo dos CRI junto ao publico e subscricdo e integralizacao dos CRI

®) Data prevista para o encerramento da Oferta
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8. PROSPECTO PRELIMINAR

O Prospecto Preliminar e este Aviso ao Mercado estardo disponiveis na data da divulgacao deste Aviso ao Mercado, nos seguintes enderecos e paginas da rede
mundial de computadores, em meio fisico e eletronico:

(@

Coordenador Lider

BANCO ITAU BBA S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.500, 1°, 2° e 3° (parte), 4° e 5° andares, 04538-132, S&o Paulo - SP

At.: Sr. Felipe Colin

Telefone: (11) 3708-8184

Fax: (11) 3708-2533

E-mail: felipe.soarez@itaubba.com

Website: www.itaubba.com.br

Link para acesso ao Prospecto: https://www.itau.com.br/itaubba-pt/nossos-negocios/ofertas-publicas, neste website, nos campos disponiveis clicar
em "CRI Certificados de Recebiveis Imobilidrios", depois em "2017", "Setembro" e acessar o "CRI BR Malls Prospecto Preliminar" com data mais recente.
Link paraacessoao Avisoao Mercado: https://www.itau.com.br/itaubba-pt/nossos-negocios/ofertas-publicas, neste websiteclicarem " CRI Certificados
de Recebiveis Imobilidrios", depois em "2017", "Setembro" e acessar o “CRI BR Malls Aviso ao Mercado”.

Coordenadores

BANCO BRADESCO BBI S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°3.064, 10° andar, CEP 01451-000 S&o Paulo - SP

At.: Sr. Mauro Tukiyama

Telefone: (11) 2169-4554

Fax: (11) 3847-9856

E-mail: mauro.tukiyama@bradescobbi.com.br,

Website: www.bradescobbi.com.br

Link para acesso ao Prospecto: https://www.bradescobbi.com.br/Site/Ofertas_Publicas/Default.aspx (neste website selecionar o tipo de oferta "CRI",
em seguida clicar em "Prospecto” ao lado de "CRI BR Malls 2017")

Link para acesso ao Aviso ao Mercado: https://www.bradescobbi.com.br/Site/Ofertas_Publicas/Default.aspx (neste website selecionar o tipo
de oferta "CRI", em seguida clicar em "Aviso ao Mercado " ao lado de "CRI BR Malls 2017")

BB - BANCO DE INVESTIMENTO S.A.

Rua Senador Dantas, n° 105, 36° andar, CEP 20031-923, Rio de Janeiro - RJ

At.: Sra. Mariana Boeing Rubiniak de Araujo

Telefone: (11) 4198-7000

E-mail: securitizacao@bb.com.br

Website: www.bb.com.br/ofertapublica

Link para acesso ao Prospecto: http://www.bb.com.br/ofertapublica (neste website, clicar em clicar em "CRI BR Malls" e entdo clicar em "Leia o
Prospecto Preliminar")

Link para acesso ao Aviso ao Mercado: http://www.bb.com.br/ofertapublica (neste website, clicar em clicar em "CRI BR Malls" e entéo clicar em "Leia
0 Aviso ao Mercado")

BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A.

Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n°s 2.041 e 2.235, 24° andar, 04543-011 - Sdo Paulo - SP

At.: Sr. Lucas Dedecca

Telefone: (11) 3012-7160

E-mail: lucas.dedecca@santander.com.br

Website: www.santander.com.br

Link para acesso ao Prospecto: www.santander.com.br/prospectos - neste website, acessar "Confira as Ofertas em Andamento", localizar o "Prospecto
Preliminar de Distribuicio Publica de Certificados de Recebiveis Imobiliarios da 1052 Série da 12 Emissdo da Apice Securitizadora S.A. lastreados em créditos
imobiliarios devidos pela BR Malls Participacoes S.A." e, em seguida, clicar em "Download do Prospecto Preliminar".

Link para acesso ao Aviso ao Mercado: www.santander.com.br/prospectos - neste website, acessar "Confira as Ofertas em Andamento", localizar o
"Prospecto Preliminar de Distribuicdo Publica de Certificados de Recebiveis Imobiliarios da 1052 Série da 12 Emissdo da Apice Securitizadora S.A. lastreados
em créditos imobilidrios devidos pela BR Malls Participacdes S.A." e, em seguida, clicar em "Download do Aviso ao Mercado".

Emissora

APICE SECURITIZADORA S.A.

Avenida Santo Amaro, n° 48, 1° andar, conjunto 12, Itaim Bibi, 01407-200, S&o Paulo - SP

At.: Arley Custédio Fonseca

Tel.: (11) 3071.4475

E-mail: juridico@apicesec.com.br e middle@apicesec.com.br

Link para acesso ao Prospecto: http://www.apicesec.com.br/emissoes/ (neste website, clicar em "2017", depois clicar em "informacdes" referente ao
"CRI BR Malls - Oferta Publica de Distribuicdo da 1052 Série da 12 Emissdo de Certificados de Recebiveis do Imobilidrios da Apice Securitizadora S.A." e,
entdo, acessar o arquivo em "pdf" do Prospecto Preliminar).

Link para acesso ao Aviso ao Mercado: http://www.apicesec.com.br/emissoes/ (neste website, clicar em "2017", depois clicar em "informacoes"
referente ao "CRI BR Malls - Oferta Publica de Distribuicdo da 105? Série da 12 Emissdo de Certificados de Recebiveis do Imobilidrios da Apice Securitizadora
S.A." e, entdo, acessar o arquivo em "pdf" do Aviso ao Mercado).
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9. DIVULGACAO DO ANUNCIO DE INICIO E DE ENCERRAMENTO DA DISTRIBUICAO

O Anuncio de Inicio, elaborado nos termos do artigo 52 da Instrucao CVM 400, e o Anuncio de Encerramento, elaborado nos termos do artigo 29 da
Instrucao CVM 400 e do artigo 54-A da Instrucao CVM 400, serao divulgados na pagina da rede mundial de computadores: (i) da Emissora; (ii) dos
Coordenadores; (iii) da CVM; (iv) da B3; e (v) da B3- Segmento CETIP UTVM.

10. OUTRAS INFORMACOES

Os investidores que desejarem obter mais informacdes sobre a Oferta e os CRI, deverao dirigir-se aos enderecos ou dependéncias dos Coordenadores e/ou da
Emissora indicados acima ou, ainda, a CVM ou a ANBIMA e/ou a B3 ou a B3- Segmento CETIP UTVM, nos enderecos indicados abaixo. Adicionalmente, o Formulario
de Referéncia da Emissora encontra-se incorporado por referéncia ao Prospecto Preliminar.

(i) APICE SECURITIZADORA S.A.
Avenida Santo Amaro, n° 48, 1° andar, conjunto 12, Itaim Bibi, CEP 01407-200, Sao Paulo - SP
Link para acesso ao Prospecto Preliminar: http://www.apicesec.com.br/emissoes/ (neste website, clicar em "2017", depois clicar em "informacoes"
referente ao "CRI BR Malls - Oferta Publica de Distribuicdo da 1052 Série da 12 Emissdo de Certificados de Recebiveis do Imobilidrios da Apice Securitizadora
S.A." e, entdo, acessar o arquivo em "pdf" do Prospecto Preliminar).

B3 S.A. - BRASIL, BOLSA BALCAO

Praca Antonio Prado, n° 48, 7° andar - Centro, CEP 01010-901, S&o Paulo - SP

Link para acesso direto ao Prospecto Preliminar: http://www.bmfbovespa.com.br/pt_br/produtos/listados-a-vista-e-derivativos/renda-variavel/
empresas-listadas.htm - (neste website, buscar por "Apice" no campo disponivel, em seguida acessar "Apice Securitizadora S.A." e posteriormente clicar em
"Informacoes Relevantes" e em seguida em "Documentos de Oferta de Distribuicdo Publica” e acessar o Prospecto com data de referéncia mais recente).

B3 S.A. - BRASIL, BOLSA BALCAO (SEGMENTO CETIP UTVM) - MERCADOS ORGANIZADOS

Alameda Xingu, n° 350, 1° andar, Alphaville, CEP 06455-030 - Barueri - SP

Link para acesso direto ao Prospecto Preliminar: https://www.cetip.com.br/, neste website, acessar "Comunicados e Documentos”, acessar
"Prospectos”, buscar por "Prospectos do CRI" e "Apice Securitizadora S.A." e escolher o Prospecto Preliminar da 1052 Série da 12 Emissao com data mais
recente.

COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS - CVM

Rua Sete de Setembro, n°® 111, Rio de Janeiro - RJ, ou

Rua Cincinato Braga, n°® 340, 2°, 3° e 4° andares, Sao Paulo - SP

Link para acesso direto ao Prospecto Preliminar: www.cvm.gov.br - neste website acessar em "Informacoes de Regulados" ao lado esquerdo da
tela, clicar em "Companhias”, clicar em "Consulta a Informacoes de Companhias”, clicar em "Informacoes Periddicas e Eventuais de Companhias", buscar
por "Apice" no campo disponivel. Em seguida, acessar "Apice Securitizadora S.A." e posteriormente "Documentos de Oferta de Distribuicdo Publica". No
website acessar "download" em "Prospecto” com data de referéncia mais recente.

LEIA O PROSPECTO PRELIMINAR E O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA ANTES DE ACEITAR A OFERTA

As informagoes incluidas no Prospecto Preliminar serdo objeto de andlise por parte da CVM, a qual ainda nao se manifestou a respeito. O Prospecto Preliminar esta
sujeito a complementacao e correcao.

O Prospecto Definitivo estara a disposicdo dos investidores nos enderecos indicados no Anuncio de Inicio apés o registro da Oferta pela CVM.

OS INVESTIDORES DEVEM LER A SECAO "FATORES DE RISCO", DO PROSPECTO PRELIMINAR, BEM COMO AS SECOES "DESCRICAO DOS FATORES DE
RISCO" E "DESCRIGAO DOS PRINCIPAIS RISCOS DE MERCADO", NO ITEM 4 DO FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA, PARA ANALISE DE CERTOS
FATORES DE RISCO QUE DEVEM SER CONSIDERADOS ANTES DE INVESTIR NOS CRI. O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA ENCONTRA-SE
INCORPORADO POR REFERENCIA AO PROSPECTO PRELIMINAR.

"O REGISTRO DA PRESENTE DISTRIBUICAO NAO IMPLICA POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMACOES PRESTADAS OU EM
JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DA EMISSORA BEM COMO SOBRE OS CRI A SEREM DISTRIBUIDOS."

5 de setembro de 2017

¢ A(0) presente oferta publica (programa) foi elaborada(o) de acordo com as normas de Regulacdo e Melhores Préticas para as Ofertas Publicas de Distribuicdo e
Aquisicdo de Valores Mobiliarios. O registro ou analise ﬁrewa da presente Oferta Publica ndo implica, por parte da ANBIMA, garantia da veracidade das informages

prestadas ou julgamento sobre a qualldade da companhia emissora, do(s) ofertante(s), das instituicdes participantes, bem como sobre os valores mobilirios a serem
ANBIMA distribuidos. Este selo ndo implica recomendacdo de investimento.

COORDENADOR LIDER COORDENADOR COORDENADOR COORDENADOR

@ BBA 1? Bradesco BBI £ BBINVESTIMENTOS
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