PROSPECTO DEFINITIVO

DA OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUIGAO DE CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGBONEGOCIO EM
5 (CINCO) SERIES DA 2642 (DUCENTESIMA SEXAGESIMA QUARTA) EMISSAO DA

virgo

VIRGO COMPANHIA DE SECURITIZAGAO

Securitizadora S2 - Cédigo CVM n° 728
CNPJ/MF n° 08.769.451/0001-08
Rua Gerivatiba, n° 207, 16° andar, conjunto 162, Butanta, CEP 05501-900, S&o Paulo - SP

Lastreados em Direitos Creditdrios do Agronegdcio devidos pela

minerva
foods

MINERVA S.A.
Companhia Aberta - Codigo CVM n° 20031
CNPJ/MF n° 67.620.377/0001-14

Pronlogamento da Avenida Antonio Mango Bernardes, s/n°,
Rotatéria Familia Vilela de Queiroz, Chacara Minerva, CEP 14781-545, Barretos — SP

PR\ e No valor de DR\ s

ANBIMA

R$ 2.251.741.000,00 =

(dois bilhdes, duzentos e cinquenta e um milhdes,

St setecentos e quarenta e um mil reais)
Coondenaduresde Cédigo ISIN dos CRA da Primeira Série: BRIMWLCRAAI3 Securtizadoras
PRS- Codigo ISIN dos CRA da Segunda Série: BRIMWLCRAAJL

: BRIMWLCRAAK9
BRIMWLCRAAL7

Cédigo ISIN dos CRA da Quinta Série: BRIMWLCRAAMS

Registro Ordinério dos CRA da Primeira Série na CVM em 30 de abril de 2025 sob o n°® CVM/SRE/CRA/2025/001
Registro Ordinério dos CRA da Segunda Série na CVM em 30 de abril de 2025 sob 0 n°® CVM/SRE/CRA/2025/002
Registro Ordinario dos CRA da Terceira Série na CVM em 30 de abril de 2025 sob o n°® CVM/SRE/CRA/2025/003
Registro Ordinario dos CRA da Quarta Série na CVM em 30 de abril de 2025 sob o n® CVM/SRE/CRA/2025/004
Registro Ordinério dos CRA da Quinta Série na CVM em 30 de abril de 2025 sob o n® CVM/SRE/CRA/2025/005

Classificagéo de Risco Definitiva pela Standard & Poor's Ratings do Brasil Ltda.: “brAAA (sf)”*
*Esta classificacéo foi realizada em 25 de abril de 2025, estando as carateristicas deste papel sujeitas a alteragdes.
Nivel de concentragéo dos Direitos Creditérios do Agronegécio: devedor Gnico

AVIRGO COMPANHIA DE SECURI’“ZAC;\OS A., INSCRITA NO CADASTRO NACIONAL DA PESSOA JURIDICA DO MINISTERIO DA FAZENDA ('CNPJ/MF') SOB O N° 08.769.451/0001-08 (‘EMISSORA"), EM CONJUNTO COM A XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., INSTITUICAO FINANCEIRA INSCRITA NO CNPJ
'SOB O N° 02.332.886/0011-78 ("XP" OU “COORDENADOR LIDER"), O BB-BANCO DE INVESTIMENTO S.A., INST\TU\CAO F\NANCE\RA INSCRITA NO CNPJ SOB O N° 24.933.830/0001-30 ('BB-BI"), O BANCO BRADESCO BBI S.A., INSTITUICAO FINANCEIRA INSCRITA NO CNPJ SOB O N° 06.271.464/0073-93 ('BRADESCO BBI"), O BTG PACTUAL INVESTMENT
BANKING LTDA, INSTITUIGAO FINANCEIRA INSCRITA NO CNPJ SOB O N* (BTGPACTUALY. O BANC )5 ISTITUICAO FINANCEIRA NSCHITA NO CI) SOB 01\ 5040038300142 SANTANDER ) OTTAUB3A ASSESSORIA FIANCEIRA S (ITAU BBA'E. EXI COUUNTO COM O COORDENADOR LDER, O
BB-BI, O BRADESCO BBI, O BTG PACTUAL E O SANTANDER, OS "COORDENADORES", OBSERV/ JE O TERMO DEFN\DO 'COORDENADOR SERA APLICAVEL A QUALQUER DOS COORDENADORES INDIVIDUALMENTE), SAO DE 2.251.741 (DOIS MILHOES, DUZENTOS E CINQUENTA E UM MIL, SETECENTOS E QUARENTA E UM)
R TACADOS DE AECLEIS DO ADRONECO0I0, NOMNAINOS & ESCATURAS, WS (NGO SERIES (CRA DA PRINEI SEI. CRA DA SEGUNDA SEAIE CAA DA TERCEIRA SER A DA QUARTA SEMIE-E- G DA QUNTA SEMIE- . EH CONIUNTO Sy PARA BISTIBLIGAD POBLICA NS TERMOS DA REBOLUGAO DA COMIBSAD
VALORES MOSLIARION (VM) N 180, DE 15 D SULHO DE 2029, CONFORME ALTERADA (RESOLUGA CVM 180 DOS QUA () 855467 (SEISCENTOS £ CNQUENTA £ CNCO ML QUATROCENTOS £ SESSENTA £ SETE) G FORAM ALGCADOS COMO CRA DA PAMEISA SERE: (1068 145 (OTOCENTOS £ OMENTA £ OITO ML SCTECENTOS £
QUARENTA E C\NCO} (CRA FORAM ALOCADOS COMO CRA DA SEGUNDA SERIE; (Ill) 95.166 1N0\/ENTA EC\NOO MIL, CENTO E SESSENTA E SEIS) CRA FORAM ALOCADOS COMO CRA DA TERCEIRA SERIE: (IV) 164.955 (CENTO E SESSENTA E QUATRO MIL, NOVECENTOS E CINQUENTA E CINCO) CRA FORAM ALOCADOS COMO CRA DA QUARTA SERIE; E
(4447408 QUATROCENTOS E QUARENTAE SETE ML QUATROCENTOSE OITO) CRAFORAM A 9CA DA QUINTA SERIE T0DOS COMVALOR NOMNAL LNTARIO DE R51.00000 L REATS) PERFAZENDO, A DATA DE EMISSAO DOS A, QUAL SEJA. 15 DE ABRIL DE 2025 (DATA DEEMISSAQY) OVALOR TOTAL DERS225174100000
(S BLHOLS, DUPENTOS & CINGUENTAE UM MIHOCD, S TEGENTOS E QUARENTA & UM VAL REAID (EMSSAD-E VALOR TOTAL DA EMISSAG” RESPECTAMENTED. D E CINCO MILHOES, QU A DA PRIMERA SEREE;
(I R$ 888.745.000,00 (OITOCENTOS E OITENTA E OITO MILHOES, SETECENTOS E QUARENTA E CINCO MIL REAIS) CORRESPONDEM AOS CRA DA SEGUNDA SER\E HHD R$ 95.166.( Dﬂﬂ 00 (NOVENTA E CINCO M\LHOES CENTOE SESSENTA E SEIS MIL REAIS) CORRESPONDEM AOS CRA DA YERCEIRA SERIE; (V) RS 154 95500000 (CENTO E SESSENTAE
QUATRO MILHOES, NOVECENTO: CINCO MIL REAS). 'AOS CRA DA QUARTA SERIE: E (V) RS 447.408.000,00 (QUATROCENTOS E QUARENTA E SETE MILHOES, A0S CRA DA QUINTA SERIE, SOB O REGIME DE GARANTIA FIRMEE PELOS COORDENADORES PARA O
VMOR N\CN DA EMISSAO (CONFORME ABAIXO DEFINIDO). A QUANTIDADE DE CRA ALOCADO COMO CRA DA PRIMEIRA SERIE, COMO CRA DA SEGUNDA SERIE, COMO CRA DA TERCEIRA SERIE, COMO CRA DA QUARTA SER\E OU COMO CRA DA QUINTA SERIE, A EXISTENCIA DE CADA UMA DAS SERIES E A REMUNERAGAO FINAL DE CADA UMA DAS
DETERMINADOS CONFORME O PROCEDIMENTO DE BOOKBUILDING (CONFORME ABAIXO DEFIN\DU) A EMISSORA, EM CONJUNTO COM OS COORDENADORES E COM A DEVEDORA, AUMENTOU EM 12,59% (DOZE INTEIROS E CINQUENTA E NOVE CENTESIMOS POR CENTO) A QUANTIDADE DOS CRA OR\GINALMENTE
OFERTADA, QUAL SEJA. BE 2000000 (DOIS NILHOES) DE CRA. EQUIVALENTE A NA DATA DE EMISSAG. RS2.000.006,000,00 (OIS BILHOES D REAIS) (VALOR INICIAL DA EMISSAC') CORRESPONDENDO A UMt AUMENTO DE 251741 (DUZENTOS £ CINGUENTA.E UM Wil SETECENTOS £ QUARENTA £ UM CRA. EQUI
DATA DE EMISSAO, R§251.741.000,00 (DUZENTOS E CINQUENTA E UM MILHOES, SETECENTOS E QUARENTA E UM M\L RENSL "TOTALIZANDO R$2.251.741.000,00 (DOIS BILHOES, DUZENTOS E CINQUENTA E UM MILHOES, SETECENTOS E QUARENTA E UM MIL REAIS), NAS MESMAS CONDIGOES DOS CRA INICIALMENTE OFERTADOS NOS
TERMOS E CONFORME OS LIMITES ESTABELECIDOS NO ARTIGO 50 DA RESOLUGAO CYM 160 ‘OPGAO DE LOTE ADICIONAL) OS CRA ORIUNDOS DO EXERCICIO PARCIAL DA OPGAO DE LOTE ADICIONAL
/5 OFERTA CONSISTE A DISTRIBUICAO PUBLICA DE CRA NO NERCADO BRASILEIRO DE CAPITAIS, SO8 O RITO DE REGISTRO ORDINARIO, DESTINADA AINVESTIDORES NSTITUCIONAIS (CONFORVE ABAXO DEFINIDOS) € INVESTIDORES VAO INSTITUCIONAS (CONFORIME ABAIXO DEFINIDOS), NOS TERVOS DO ARTIGO 20, INGISO
V, DA RESOLUGAO CVM N° 160 E DA RESOLUGAO DA CVM N° 60, DE 2: IBRO DE 2021, CONFORMI A ('RESOLUCAO 0°), DA RESOLUGAO DO CONSELHO MONETAR\O IACIONAL IN') N E 1° DE FEVEREIRO DE A (‘RESOLUGAO CMN 5.118"), DO "CODIGO ANBIMA DE
UTORREGULAGKO PARA ESTRUTURACAO, COORDENAGAD £ BISTRIBICAD DE OFERTAS POBLICAS DF VALORES MOBILARIOS £ o:zms A DE AGURIEAG D VALORES MOBILARIOS  DAS REGRAS & PROCEDMENTOS D ORETAS PUBUCASS AMBOS EXPEBIDOS PELA ASSOCACAD BASLERA BAS ENTDADES
DOS MERCADOS FINANCEIRO E DE CAPITAIS ("ANBIMA"), ATUALMENTE EM VIGOR ("CODIGO ANBIMA" E "REGRAS E P E OFERTAS PUBLICA: ). BEM COMO COM AS DEMAIS DISPOSICOES LEGAIS E REGULAMENTARES AFL\CAVEIS ('OFERTA"), SOB A COORDENAGAO DOS COORDENADORES
£ COM A PARTICIYACAD DAS SEGUNTES INSTITUICOES FINANCEIRAS CONSORCIADAS AUTORIZADAS A OPERAT IO MERCADO O CRPITAIS BARSILEIRO, CREDENCIADAS JUNTO A B3 S A+ BRASI. BOLSA, BALCAD (583 CONIDADAS A PARTIC ERTA EXCLUSIVAMENTE PARA O RECEBIMENTO DE RESERVAS, NA
GURIDADE DE PARTICPANTES ESPECIARS: (3 ACORA CORRE TORA DE-TITULOS £ WALORLS MOBLIARIOS SA. INSCRITA NG CNPS SOB Ne 74 014T471000155 (3) BACO ADBANK (BRASID) S INSCRITO NG CNp SOB K 48705 2860001:60 () ATVA NVESTIMENTOS S A, CORRETORA DE TITULGS, CAMEID £ VALORES,
AZ\MUT BRASIL DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., INSCRITA NO CNPJ SOB N° 18.684.408/0001-95; (E) BANCO C6 S.A., INSCRITO NO CNPJ SOB N° 31.872.495/0001-72; (F) BANCO DAYCOVAL S.A., INSCRITO NO CNPJ SOB N° 62.232.889/0001-90; (G) GENIAL
INSTITUCIONAL CORRETORA DE CANBI, TITULOS & VALORES HOBLARIOS S, INSCRITA NO CHPJ SO\ 0516451100115, (1) INTER DISTRIBUIDGRA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., INSCRITA NO CNPJ SOB N° 18.945.67010001-46; () MIRAE ASSET (BRASIL) C.C.T.V.M. LTDA., INSCRITA NO CNPJ SOB N
/0001-38; (J) RB. DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., INSCRITA NO CNPJ SOB N° 89.960.090/0001-76; (K) TORO CORRETORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., INSCRITA NO CNPJ SOB N° 29.162.769/0001-98; (L) UNICRED DISTRIBUIDORA DE T\TULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA. INSCRITA NG CNPJ SOB N 53.699.081/000163. E (V) RENASCENGA DISTRIBUIDORA DE: TTULOS E VALORES MOBILARIOS LTDA, INSCRITA NO CNPJ SOB N° 62 267 7351000103 (PARTICIPANTES ESPECIAIS" £, EM CONJUNTO COM 08 FERTA)
05 CRAFORAM DEPOSITADOS. NOB TERMOS DD ARTICE 41 DA RESOLUGR DA GV N 53 DE 10 OE WAID DE 2023 () FATA DISTRIBLICAO N MERCADO PRMARIO POR MEID B MODULD DE DISTAIBUICAO DE ATIVGS, ADMIMSTRAD £ OPERACIONALZADD PELA B3, SENDD A LQUBAGA® FINANCERA REALIZADA FOR MEID
DA B3; E () PARA NEGOCIAGAO NO MERCADO SECUNDARIO, POR MEIO DO CETIP21 - TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, ADMINISTRADO E OPERACIONALIZADO PELA B3; SENDO A LIQUIDAGAO FINANCEIRA E A CUSTODIA ELETRONICA DOS CRA REALIZADA POR MEIO DA B3.
A EMISSAO E A OFERTA DOS CRA FORAM DEVIDAMENTE APROVADAS DE ACORDO COM AS DELIBERAGOES TOMADAS PELOS CONSELHEIROS DA EMISSORA, REUNIDOS EM REUNIAO DE CONSELHO DE ADMINISTRACAO DA EMISSORA, REALIZADA EM 12 DE JUNHO DE 2024, REGISTRADA NA JUCESP SOB N° 257.21524-4 £
PPUBLICADA NA CVM POR MEIO DO SISTEMA FUNDOS.NET E EMPRESAS.NET, NOS TERMOS DO ART. 2° DA RESOLUCAO CVM N° 166, DE 1° DE SETEMBRO DE 2022, NA QUAL FOI APROVADA, POR UNANIMIDADE DE VOTOS: (1) O LIMITE GLOBAL PRE-APROVADO DE NOVAS EMISSOES DE CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS OU OUTROS
TITULOS € VALORES MOBILIARIOS, CUIO PAGANENTO SEJA PRIVARIAVENTE CONDICIONADO AO RECEBIMENTO DE RECURSOS DOS DIREITOS CREDITORIOS E DOS DEWAIS BENS, DIREITOS E GARANTIAS QUE O LASTREIAV, COM REGIME FIDUCIARIO E PATRINONIO SEPARADO, NOS TERHOS DO ART. 20 DA RESOLUGAO OVl

160, ATE A REALIZACAO DE QUTRADELIBERACAD SOBIE O ASSUNTO, DESDE QUE VAD ULTRAPASSE O LI GLOBAL PRE APROVADO DE 5 160 000000000 CENTO : SESSENTABILHOES DE REAIS) 1) AAL REFERIDOS OUTROS TITULOS E VALORES
MOEIUARIOS POR MEIO DE OFERTA PUBLICA, NO VOLUME E NA FORMA PREVISTOS PELA REGULAMENTAGAO APLICAVEL; un) o TRATAMENTO A SER DADO NO CASO DE NAO HAVER A msm\su \CAO TOTAL DOS VALORES Momumos PREVISTOS PARA A OFERTA PUBLICA OU A CAPTACAO INTEGRAL DO MONTANTE PREVISTO
R OFERTA PUBLICA £ (V) AUTORZACKO PARA A PRATICA DE TOBO £ QUALQUER ATO NECESSARIO A EFETVAGAD DA DELISERAGAO PREVISTA NOS TENS ANTERIORES, SENIDO QUE, EN1 20 DF MARGO DE 2025, A EVISSORA JA EMITU CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS-(CR), CERTIFICADGS DE RECESN/ES MOBLIRIOS

(G & D CERTIFICADOS D HECEBER DOACRONEGOCID (CHA), DERRNTORES (NCLUSVE JA CONSIDERANGO S CRA CBILTO DESTA EMSSAD) NG VALOR DE K6 95 590 43015108 (NOVENTA & DOIS B HOES QUNHENTOS £ NOVENTA MLHOES OMOCENTOS £ TRINTA M. GENTO £ CINGUENTA & UM REAIS £ TRNTA S
OITO CENTAVOS), NAO TENDO, PORTANTO, ATINGIDO O LIMITE ESTABELECIDO

M DAS DEBENTURES FOI REALIZADA COM BASE NAS DELIBER/ A0 DO CONSELHO| A NOS ), §1°, DA LEI N°6.404, \DA ('L ), QUE, DENTRE:
OUTROS: () APROVOU O TERMOS & OLOCAGAO JTORIZOU A DRETORIA DA DEVEDORA A ADOTAR TODAS E QUAISQL ELEBRAR TODOS O REALIZAGAO DA EMISSAO DAS DLBENTURES £ DACOLOCACRO PRVADA, PODENDO, NCLUSVE.
CELE! A (), CUJA ATA F PERANTE AJL , SOB O NP 98.183/25-4, UBLICADA () NO ‘PORTAL DE 2025, COM DVULG IMULTANEA

DA ATA DARCA DA DEVEDORA NA RESPECTIVA PAGNA DOS REFERIDGS JORNAIS NA REDE MUNDIAL DE COMPUTADORES, CONFORME LEGISLAGAG EM VIGOR, NOS TERMIOS DOARTIGO 289 DA LE| DAS SOCEDADES POR AGCES.
NOAVBITO DA OFERTA, FOI ADOTADD 0 PROCEDIVENTO DE COLETA DE INTENGOES DE IVESTIVENTO DOS POTENCIAIS INVESTIDORES OS CIYA ORGANIZADO PELOS COORDENADORES DA OFERTA, S TERVOS DOS ARTIGOS 1 £ 62 DA RESOLUGAO G 160, BEM CONO NOS TERNOS DO CONTRATO DE DISTRIBUIGAO
(CONFORME DEFINIDO NO TERMO DE SECURITIZACAO), POR MEIO DO QUAL OS COORDENADORES VERIFICARAM A DEMANDA DO MERCADO PELOS CRA E, PORTANTO, DEFINIRAM: () A TAXA DA REMUNERAGAO APLICAVEL A CADA UMA DAS SERIES DOS CRA ATAXA FINAL D
EBENTURES DE CADA UNA DAS SERIES: 1) ONOWERG DF SERIES DA EMISSAG D05 CRAE CONSEQUENTEUENTE, G NUMERD DS SERIES DA EMISSAG DAS DEBENTURES. (1) A GUANTIDADE £ OVOLUME FINAL DA EVISSAG DS CRA B, COUSE GUENTEMENTE, A GUANTIDADE E O VOLUME FIAL DA EMISSAG DAS DESENTURES,
E (V) A QUANTIDADE DE CRA ALOCADA EM CADA SERIE DE EMISSAO DOS CRA E, CONSEQUENTEMENTE, A QUANTIDADE DE DEBENTURES ALOCADA EM CADA SERIE DA EMISSAO DAS DEBENTURES, SENDO CERTO QUE O RESULTADO DO PROCEDIMENTO DE BOOKBUILDING FOI REFLETIDO POR MEIO DE ADITAMENTO A
RITURA DE EMISSAO DE DEBENTURES (CONFORME ABAIXO DEFINIDO) E A TERMO DE SECURITIZAGAO (CONFORME ABAIXO DEFINIDO), SEM A NECESSIDADE DE NOVA APROVAGAO SOCIETARIA PELA DEVEDORA, PELA EMISSORA E/OU DE ASSEMBLEIA ESPECIAL DOS TITULARES DE CRA (CONFORME ABAIXO DEFINIDO)
(ADITAMENTO DO BOOKBUILDING®). DE ACORDO COM O SISTEMA DE VASOS COMUNICANTES, A QUANTIDADE DE CRA EMITIDA EM CADA UMA DAS SERIES FOI ABATIDA DA QUANTIDADE TOTAL DE CRA, DEFININDO A QUANTIDADE ALOCADA NAS OUTRAS SERIES, DE FORMA QUE A SOMA DOS CRA ALOCADOS EM CADA UMA
DAS SERIES EMITIDA CORRESPONDE A QUANTIDADE TOTAL DE CRA OBJETO DA EMISSAO, SENDO QUE QUALQUER UMA DAS SERIES PODERIA NAO TER SIDO EMITIDA, CASO EM QUE A TOTALIDADE DOS CRA EMITIDOS TERIA SIDO ALOCADA NA(S) SERIE(S) REMANESCENTE(S), NOS TERMOS ACORDADOS AO FINAL DO
PROCEDIMENTO DE BOOKBUILDING (‘SISTEMA DE VASOS COMUNICANTES')
O VALOR NOMINAL UNITARIO DOS CRA DA PRIMEIRA SERIE, DOS CRA DA SEGUNDA SERIE, DOS CRA DA TERCEIRA SERIE, DOS CRA DA QUARTA SERIE E DOS CRA DA QUINTA SERIE NAO SERA OBJETO DE ATUALIZAGAO MONETARIA.
APARTIR DA PRIVEIRA DATA DE INTEGRALIZAGAO DOS CRA, SOBRE O VALOR NOMINAL UNITARIO DOS CRA DA PRIVEIRA SERIE OU SALDO DO VALOR NOMINAL UNITARIO DOS CRA DA PRMEIRA SERIE, CONFORME 0 CASO, INCIDIRAO JUROS REMUNERATORIOS CORRESPONDENTES A 104,50% (CENTO & QUATRO INTEROS £
CINQUENTA CENTESIMOS POR CENTO) DA VARIAGAO ACUMULADA DAS TAXAS MEDIAS DIARIAS DOS DI - DEPOSITOS INTERFINANCEIROS DE UM DI GRUPO", EXPRESSA NA FORMA DE PERCENTUAL AG ANO, BASE 252 (DUZENTOS E CINQUENTA E DOIS) DIAS UTEIS, CALCULADAS E DIVULGADAS DIARIAMENTE
PELABS S A~ BRASIL BOLSA, BALCAD (531 NO-NFORMATIVO DIARI DISPONIVEL EM SUR PAGIA BE INTERNET (AW 85.COM BR) (TAXA DI, BASE 252 (DUFENTOS € CINGUENTA E DOIS) DIAS UTEIS (REMUNERAGA® BOS Con DA PRIMEIRA SERIED, A REMUNERAGRO DOS CAA DA PRIMEIRA SERIE SERA CALCULADA
CONFORME FORMULA PREVISTA NA SECAO 2.6 DESTE PROSPECTO.
APARTIR DA PRIVEIRA DATA DE INTEGRALZAGAD DOS CRA, SOBRE 0 VALOR NOMINAL UNITARIO DOS CRA DA SEGUNDA SERIE OU SALDO DO VALOR NOMINAL UNITARIO DOS CRA DA SEGUNDA SERIE, CONFORME 0 CASO, INCIDIRAO JUROS REVUNERATORIOS PREFXADOS CORRESPONDENTES A 15T0% (QUINZE INTEIROS
ETENTA CENTESIMOS POR CENTO) A ANO, BASE 252 (DUZENTOS E CINQUENTA E DOIS) DIAS UTEIS (REMUNERAGAO DOS CRA DA SEGUNDA SERIE"). A REMUNERAGAO DOS CRA DA SEGUNDA SERIE SERA CALCULADA CONFORME FORMULA PREVISTA NA SEGAO 2. PECTO.
. PARTR DA PRIMEIRA DATA DE INTEGRALIZAGAO DOS CRA, SOBRE 0 VALOR NOMINAL UNITARIO DOS CRA DA TERCEIRA SERIE OU SALDO DO VALOR NOMINAL UNITARID DS CRA DA TERCERA SERIE, CONFORME O CAS0, INCIDRAD JUROS REUNERATORIOS CORRESPONDENTES A 100% (CEM POR CENTO) DA VARIAGAO
ACUMULADA DA TAXA DI, ACRESCIDA EXPONEKCIALMENTE DE UM SPREAD (SOBRETAXA) DE 0,50% (CINQUENTA CENTESIMOS POR CENTO) AO ANO, BASE 252 (DUZENTOS E CINQUENTA E DOIS) DIAS UTEIS ('REMUNERAGAO DOS CRA DA TERCEIRA SERIE"). A REMUNERAGAO DOS CRA DA TERCEIRA SERIE SERA CALCULADA
CONFORME FORMULA PREVISTA NA SEGAO 2.6 DESTE PROSPECTO.
APARTIR DA PRIMEIRA DATA DE INTEGRALIZAGAO DOS CRA, SOBRE O VALOR NOMINAL UNITARIO DOS CRA DA QUARTA SERIE OU SALDO DO VALOR NOMINAL UNITARIO DOS CRA DA QUARTA SERIE, CONFORME O CASO, INCIDIRAO JUROS Als, INTEIROS E
SETENTA CENTESIMOS POR CENTO) AQ ANO, BASE 252 (DUZENTOS E CINQUENTA E DOIS) DIAS UTEIS (REMUNERAGAO DOS CRA DA QUARTA SERIE?). A REMUNERAGAO DOS CRA DA QUARTA SERIE SERA CALCULADA CONFORME FORMULA PREVISTA NA SEGAO 2.6 DESTE PROSPECTO,
APARTIR DA PRIMEIRA DATA DE INTEGRALIZAGAO DOS CRA, SOBRE O VALOR NOMINAL UNITARIO DOS CRA DA QUINTA SERIE OU SALDO DO VALOR NOMINAL UNITARIO DOS CRA DA QUINTA SERIE, CONFORME O CASO, INCIDIRAO JUROS REMUNERATORIOS PREFIXADOS CORRESPONDENTES A 15,00% (QUINZE INTEIROS E
NOVENTA CENTESIMOS POR CENTO) AO ANO, BASE 252 (DUZENTOS E CINQUENTA E DOIS) DIAS UTEIS (‘REMUNERAGAO DOS CRA DA QUINTA SERIE" E, EM CONJUNTO COM A REMUNERAGAO DOS CRA DA PRIMEIRA SERIE, A REMUNERAGAO DOS CRA DA SEGUNDA SERIE, A REMUNERAGAO DOS CRA DA TERCEIRA SERIE E A
REMUNERAGAO DOS CRA DA QUARTA SERIE, ‘REMUNERAGAO"). A REMUNERAGAO DOS CRA DA QUINTA SERIE SERA CALCULADA CONFORME FORMULA PREVISTA NA SECAQ 2 OESTE PROSPECT.
RESSALVADAS AS HIPOTESES DE RESGATE ANTECIPADO DOS CRA, NOS TERMOS DA SEGAO 2.6 DESTE PROSPECTO, (1) OS CRA DA PRIMEIRA SERIE TERAO PRAZO DE VIGENCIA DE 1.626 (MIL OITOCENTOS E VINTE E SEIS) DIAS CONTADOS DA DATA DE EMISSAO, VENCENDO, PORTANTO, EM 15 DE ABRIL DE 2030 (DATA DE
VENGIVENTO DA PRIVEIRA SERIE'Y () 03 CRA DA SEGUNDA SERIE TERAG PRAZO DE VIGENGIA DE 1826 (MIL OTOCERTOS E VINTE E SEIS) DIAS CONTABOS DA DATA DE EMISSAO, VENCENDO, FORTANTO EM 16 DE ABRIL DE 2030 (DATA DE VENCIMENTO DA SEGUNDA SERIE: (i) 65 CRA DA TERGERRA SERIE TERAO PRAZO
DE VIGENCIA DE 2,557 (DOIS MIL QUINHENTOS E CINQUENTA E SETE) DIAS CONTADOS DA DATA DE EMISSAO, VENCENDO, PORTANTO, EM 15 DE ABRIL DE 2,032 (DATA DE VENCIMENTO DA TERCEIRA SERIE"); OS CRA DA QUARTA SERIE TERAO PRAZO DE VIGENCIA DE 25557 (DOIS MIL QUINHENTOS E CINQUENTA E SETE) DIAS
CONTADOS DA DATA DE EMISSAO, VENCENDO, PORTANTO, EM 15 DE ABRIL DE 2032 (DATA DE VENCIMENTO DA QUARTA SERIE'); E OS CRA DA QUINTA SERIE TERAO PRAZO DE VIGENCIA DE 3.653 (TRES MIL, SEISCENTOS E CINQUENTA E TRES) DIAS CONTADOS DA DATA DE EMISSAO, VENCENDO, PORTANTO, EM 16 DE ABRIL
DE 2035 (‘DATA DE VENCIMENTO DA QUINTA SERIE" E, EM CONJUNTO COM A DATA DE VENCIMENTO DA PRIMEIRA SER\E /A DATA DE VENCIMENTO DA SEGUNDA SERIE, A DATA DE VENCIMENTO DA TERCEIRA SERIE E A DATA DE VENCIMENTO DA QUARTA SERIE “DATA DE VENCIMENTO?)
OS CRA TEM COMO LASTRO OS DIREITOS Do PELAS 16° (DECIMA SEXTA) EMISSAO DA MINERVA S.A., COMPANHIA ABERTA, COM SEDE NA CIDADE DE BARRETOS, ESTADO DE SAO PAULO, NO PROL EN , SIN°,
ROTATORIA FAMILIA VL ELA DE QUEIROE. CHACARA MNERVA, CE 14 781 545, INSCRITA NO CNPIIIF SOB O N 67 620 5771000114 COM SEUS ATOS GONSTITUTIVOS ARGUADOS KA JUNTA COUERGIAL DO ESTADG DE SAG PAULO ( JUCE SR 508 0 NIRE 36,500 544022 (DEVEDORA EM 5 (CNCO SERIES, EHITIDAS NOS
TERWOS DO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 16 (DECIA SEXTA) ENISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, O CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPEGIE QUIROGRAFARIA, EV ATE 5 GINCO) SERIES, PARA COLOCAGAO PRIVADA DA MINERVA A" CELEBRADA ENTRE A EMISSORA E A DEVEDORA il 20 DE NARGO
DE 2025, DEVIDAMENTE REGISTRADO NA JUCESP EM 28 DE MARGO DE 2025 SOB O N° ED006469-5/000, CONFORME ADITADO EM 24 DE ABRIL DE 2025 E 30 DE ABRIL DE 2025 PELO “PRIMEIRO ADITAMENTO AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 16° (DECIMA SEXTA) EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO
CONVERSIVEIS EM AGOES, DA ESPECEE QUROGRAFARIA. EM ATE'S (GNCO) SERIES, PARA COLOCACAQ PRIVADA, DA MINERVA SA" € PELO 'SEGUNDO ADTAMENTO AQ NSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 16+ (5CIVA SEXTA) EMISSAO DE DEBENTUNES SIMPLES, NAG COWVERSIVEIS EM ACGES, D ESPECIE
QUIOGRAFARIA, EMATE § (CNCO) SERIES, PARA COLGCAGRO PRIVADA DA MINERVA SA”, RES™ * £ ESCRITURA OE ENISSAC RESPECTVANENTE) AS DEGENTURES SERAQ SUBSCRITAS PELA EMISSORA_ A EMSSORA NSTITURA RECIE
10 NA FORMA DA LEIN® 14 450, DE 3 DE AGOSTO DE 2022 ( LEI 14.430") ooBJETo 50 RLOME FIDUCRIO DS CAA S& DESTACAD EMISSOR/ =

FIDUCIARIO SOBRE 0S DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEG DES
A0 PAGAVENTO DOS CRA € DAS DEMAIS OBRIGACOES RELATIVAS AO REGIVE FIDUCIARIO DOS CRA NOS TERNOS DA LE114.430 € DA RESOLUGAO VM 0. A VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS.E VALORES MOBILIARIOS LTDA. INSTITUICAQ FINANCEIRA, COM SEDE A RUA GLBERTO SABINO, N9 215, 4° ANDAR, PINHEIROS,
P 05425020, NA CIDADE DE SAO PAULO, 0 DE SAO PAULO, DF CRITA NO CNPIIMF SOB O N° 22,610 50010001-88, FOI NOMEADA PARA R A EMISSORA E QUAISQUER TERCEIROS, Of MUNHAO DOS TITULARE RA ("AGENTE FIDUCIARIO'). NAO FORAN

CONSTITUIOAS CARANTIAS ESPECIFICAS, REAIS OU PESSOAIS, SOBRE 0 CRA 0U SOBRE AS DEBENTURES, TAMPOUCO CONTAM COM QUAISQUER AEFORGOS DE CREDITO PELA SECURTIZADGRA. 05 CRANAG CONTAM COM GARANTIA FLUTUANTE DA SECURITZADGRA, RAZRG PELA GUAL QUALQUER BEM OU DIRENG
INTEGRANTE DE SEU PATRIMONIO, QUE RO COMPONHA O PATRIMONID SEPARADO, NAD SERA UTIIZADO PARA SATISFAZER AS QBRIGAGOES DECORRENTES DA EMISSAD DO CRA

O PUBLICO-ALVO DA OFERTA, LEVANDO-SE SEMPRE EM CONTA O PERFIL DE RISCO DOS SEUS DESTINATARIOS, E COMPOSTO POR: (A) INVESTIDORES QUE SEJAM (A.)) FUNDOS DE CLUBES DE , CARTEIRAS , FUNDOS DE PENSAO, ENTIDADES ADMINISTRADORAS DE RECURSOS
DE TERCEIROS REGISTRADAS NA CVM, ENT\DADES AUTORIZADAS A FUNCIONAR PELO BANCO CENTRAL DO BRASIL, SEGURADORAS, ENTIDADES DE PREVIDENCIA COMPLEMENTAR E DE CAPITALIZAGAO, (A.Il) PESSOAS FISICAS OU JURIDICAS QUE 'SEJAM CONSIDERADOS INVESTIDORES PROFISSIONAIS OU INVESTIDORES
QUALIFICADOS CONIFORVE DEFINIDO 10 ARTICOS L1 12 DA RESOLUGAO CVM 17 30, OE 1 OF MAIQ DE 2021, CONFORME ALTERADA (INVESTIDORES PROFISSIONAIS, "NVESTIDORES QUALIFICADOS' £ RESOLUGAO OV 30" REGPECTIVANENTE), RESPECTVAMENTE, BEV COMO (A1) PESSOAS FISIGAS O JURIDICAS

QUE FORMALIZARAM INTENCAO DE INVESTIMENTO EM VALOR IGUAL OU SUPERIOR A R$1.000.000,00 (UM MILHAO DE REAIS). PARA FINS DA PRESENTE OFERTA, OS INVESTIDORES QUALIFICADOS QUE SEJAM PESSOAS FISICAS SEMPRE INSTITUCIONAS, 0o
VALOR APRESENTADO EM SUA INTENGAO DE INVESTIMENTO ( IS°) E 8) GURNAD SEIAN MVESTOORES NSTIUCIONAI £ GUE FORVALIZARA NTENGAG OF NVESTMENTO S VALOR NEERIOR A R81000 000,00 (M MNLIAG DE REAIS) (IVESTISORES NAG NSTITUCIONAIS” &
EM CONJUNTO COM OS INSTITUCIONAIS,

05 INVESTIDORES DEVEM LER ATENTA E INTEGRALMENTE O PRESENTE ¢ , PRINCIPALMENTE A DE RISCO", NAS PAGINAS 20 A 52, PARA AVALIAGAO DOS RISCOS QUE DEVEM SER CONSIDERADOS ANTES DE INVESTIR NOS CRA

MAIS INFORMAGOES SOBRE A EMISSORA, OS CRA E A OFERTA PODERAO SER OBTIDAS JUNTO AOS COORDENADORES NOS INDICADOS NA SE DAS PARTES ENVOLVIDAS”, NAS PAGINAS 106 A108 DESTE PROSPECTO.

NOS TERMOS DO ANEXO COMPLEMENTAR IX AS REGRAS E PROCEDIMENTOS DE OFERTAS PUBLICAS, OS CRA SAO CLASSIFICADOS COMO: (1) CONCENTRACAO: CONCENTRADOS, UMA VEZ QUE 100%(CEM POR CENTO) OU SEJA, MAIS DE 20% (VINTE SAO DEVIDOS PELA DEVEDORA, NOS
TERMOS DAALINEAS" \CISO | OATTIGO ' CAPITLLOI1 SEGAO 1L DO ANEXD COUPLEVENTAT X/AS REGIAS £ PROCEDMENTOS DE OFERTAS PUBLICAS, () EEVOLVENOIA NAOREVOLVENTE NS TERIOS DOINCISOIL ARTICO 3 CAPITULOI SECAD 1, DO ANEXO COMPLENENTAR ERTAS PUBLICAS; (1)
ATIVIDADE DA DEVEDORA' TERCEIRO COMPRADOR, UMA VEZ QUE OS RECURSOS LIQUIDOS OBTIDOS PELA DEVEDOY ISSAO SERAC DESTINADOS INTEGRAL E EXCLUSVAMENTE PARA A DESTINACAO DE RECURSOS PREVISTA NA ESCRITURA DE EMISSAO, NOS TERMOS DA ALINEA “D, INCISO I, DO ARTIGO &, CAPITULO I SECAO, DO
A COMPLERENTAR  AS REGRAS £ PROCEDIVENTOS DE OFERTAS PUBLICAS! & (V) SEGVENTO: PECUARIA, EMGBSERVANCIA RO OBJETO SOCIAL DA DEVEDORA DESCRITO EHISEUESTATUTO SOCIAL, KO3 TERMOS DA ALINEA -E% INCISO , DO ARTIGO & CAPITULO1 SEGRO 1 DO ANEXO GOUPLEVENTAR X AS REGRAS £ PROCEBNIENTOS

DE OFERTAS PUBLICAS. ESTA CLASSIFICAGAO FOI REALIZADA NO MOMENTO INICIAL DA OFERTA, ESTANDO AS CARACTERISTICAS DOS CRA SUJEITAS A ALTERAGOES.
05 CRANAO SAO QUALIFICADOS COMO “VERDE”, “SOCIAL", “SUSTENTAVEL" OU TERMOS CORRELATOS.

FORAM ADMITIDAS RESERVAS DE 28 DE MARCO DE 2025 A 22 DE ABRIL DE 2025. AS INTENCOES DE INVESTIMENTO SAO IRREVOGAVEIS E SERAO QUITADAS APOS O INICIO DO PERIODO DE DISTRIBUIGAO CONFORME OS TERMOS E CONDIGOES DA OFERTA

O INVESTIDORES DEVEM LER A SECAO DE FATORES DE RISCO, NAS PAGINAS 20 A 52 DESTE PROSPECTO.

O PROSPECTO PRELIMINAR E ESTE PROSPECTO DEFINITIVO ESTAO DISPONIVEIS NAS PAGINAS DA REDE MUNDIAL DE COMPUTADORES DA SECURITIZADORA, DOS COORDENADORES, DAS INSTITUIGOES PARTICIPANTES DA OFERTA (CONFORME ABAIXO DEFINIDO), DA CVM E DA B3

O REGISTRO DA PRESENTE OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUICAO NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM. GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DA EMISSORA E DA DEVEDORA DO LASTRO DOS CRA

0S CRA OBJETO DA PRESENTE OFERTA ESTAO EXPOSTOS PRIMORDIALMENTE AO RISCO DE CREDITO DA DEVEDORA DAS DEBENTURES QUE COMPOEM O LASTRO DOS CRA, UMA VEZ QUE FOI INSTITUIDO REGIME FIDUCIARIO SOBRE OS DIRETOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO DECORRENTES DAS
REFERIDAS DEBENTURES.
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2. PRINCIPAIS CARACTERISTICAS DA OFERTA

Exceto se expressamente indicado neste “Prospecto Definitivo da Oferta Publica de Distribuico de Certificados de Recebiveis
do Agronegdcio, em 5 (Cinco) Séries, da 2642 (Ducentésima Sexagésima Quarta) Emissdo da Virgo Companhia de Securitizagéo,
Lastreados em Direitos Creditorios do Agronegécio devidos pela Minerva S.A.” (“Prospecto Definitivo” ou “Prospecto”),
palavras e expressdes em maiulsculas, ndo definidas neste Prospecto, terdo o significado atribuido no “Termo de Securitizagéo
de Direitos Creditérios do Agronegécio para Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegécio em até 5 (Cinco) Séries
da 2642 (Ducentésima Sexagésima Quarta) Emissdo da Virgo Companhia de Securitizagdo Lastreados em Direitos Creditérios
do Agronegdcio devidos pela Minerva S.A.”, conforme aditado, anexo a este Prospecto na forma dos Anexos VI e VIII (“Termo
de Securitiza¢do”).

2.1. Breve descricéo da oferta

Trata-se da 2642 (ducentésima sexagésima quarta) emissao de certificados de recebiveis do agronegécio, em 5 (cinco) séries, da
Emissora. Foram emitidos 2.251.741 (dois milhées, duzentos e cinquenta e um mil, setecentos e quarenta e um) CRA, sendo
que (i) 655.467 (seiscentos e cinquenta e cinco mil, quatrocentos e sessenta e sete) CRA foram alocados como CRA da Primeira
Série; (ii) 888.745 (oitocentos e oitenta e oito mil, setecentos e quarenta e cinco) CRA foram alocados como CRA da Segunda
Série; (iii) 95.166 (noventa e cinco mil, cento e sessenta e seis) CRA foram alocados como CRA da Terceira Série; (iv) 164.955
(cento e sessenta e quatro mil, novecentos e cinquenta e cinco) CRA foram alocados como CRA da Quarta Série; e (v) 447.408
(quatrocentos e quarenta e sete mil, quatrocentos e oito) CRA foram alocados como CRA da Quinta Série. Estes sé@o objeto da
Oferta, com Valor Nominal Unitario de R$1.000,00 (mil reais) na Data de Emisséo, perfazendo o valor total de
R$2.251.741.000,00 (dois bilhdes, duzentos e cinquenta e um milhdes, setecentos e quarenta e um mil reais), na Data de
Emissdo dos CRA (“Valor Total da Emissédo”), dos quais (a) R$ 655.467.000,00 (seiscentos e cinquenta e cinco milhdes,
guatrocentos e sessenta e sete mil reais) correspondem aos CRA da Primeira Série; (b) R$ 888.745.000,00 (oitocentos e oitenta
e oito milhdes, setecentos e quarenta e cinco mil reais) correspondem aos CRA da Segunda Série; (c) R$ 95.166.000,00 (noventa
e cinco milhGes, cento e sessenta e seis mil reais) correspondem aos CRA da Terceira Série; (d) R$ 164.955.000,00 (cento e
sessenta e quatro milhdes, novecentos e cinquenta e cinco mil reais) correspondem aos CRA da Quarta Série; e (e) R$
447.408.000,00 (quatrocentos e quarenta e sete milhdes, quatrocentos e oito mil reais) correspondem aos CRA da Quinta Série.

A quantidade de CRA alocada como CRA da Primeira Série, como CRA da Segunda Série, como CRA da Terceira Série, como
CRA da Quarta Série e como CRA da Quinta Série, bem como a existéncia de cada uma das séries e a Remuneragéo final de
cada uma das séries foram determinadas conforme o Procedimento de Bookbuilding.

A Oferta consiste na distribuigdo publica dos CRA aos Investidores, sob o rito de registro ordinario, nos termos do artigo 28,
inciso V da Resolugdo CVM 160, da Resolugdo CVM 60, da Resolugdo CMN 5.118, do Codigo ANBIMA e das Regras e
Procedimentos de Ofertas Publicas, bem como das demais disposicdes legais e regulamentares aplicaveis, sob a coordenacéo
dos Coordenadores, e com a participacdo dos Participantes Especiais, nos termos do Contrato de Distribuicdo, conforme
identificados na capa deste Prospecto. Os CRA serao distribuidos sob regime de Garantia Firme pelos Coordenadores, de forma
individual e ndo solidaria, para o Valor Inicial da Emisséo (conforme abaixo definido).

N&o sera permitida a distribuicdo parcial dos CRA objeto da Oferta.

Nos termos do artigo 50 da Resolu¢cao CVM 160 a Emissora, em conjunto com os Coordenadores e com a Devedora, aumentou
em 12,59% (doze inteiros e cinquenta e nove centésimos por cento) a quantidade dos CRA originalmente ofertada, qual seja, de
2.000.000 (dois milhdes) de CRA, equivalente a, na Data de Emiss&o, R$2.000.000.000,00 (dois bilhdes de reais) (“Valor Inicial
da Emisséao”), correspondendo a um aumento de 251.741 (duzentos e cinquenta e um mil, setecentos e quarenta e um) CRA,
equivalente a, na Data de Emissédo, R$251.741.000,00 (duzentos e cinquenta e um milhdes, setecentos e quarenta e um mil
reais), totalizando R$2.251.741.000,00 (dois bilhdes, duzentos e cinquenta e um milhdes, setecentos e quarenta e um mil reais),
nas mesmas condi¢fes dos CRA inicialmente ofertados, nos termos e conforme os limites estabelecidos no artigo 50 da resolucao
CVM 160 (“Opcéo de Lote Adicional”). Os CRA oriundos do exercicio parcial da Opgéo de Lote Adicional foram alocados nas
respectivas séries da emissdo em Sistema de Vasos Comunicantes e serdo distribuidos sob regime de melhores esforcos de
colocagao pelos Coordenadores.

Nos termos da Escritura de Emissdo, a Devedora declarou estar apta a figurar como devedora dos CRA, nos termos da
Resolugdo CMN 5.118, cumprindo com todos os requisitos estabelecidos na referida resolugédo, incluindo: (i) ter como setor
principal de atividade da Devedora o agronegdcio, sendo tal setor responsavel por mais de 2/3 (dois tergos) de sua receita
consolidada, apurada com base nas demonstracdes contabeis consolidadas para o exercicio social encerrado em 31 de
dezembro de 2024, as quais correspondem as Ultimas demonstracdes contabeis consolidadas anuais publicadas pela Devedora;
(i) ndo ser instituicdo financeira ou entidade autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil, entidade integrante de
conglomerado prudencial, ou sua respectiva controlada; e (iii) destinar os recursos obtidos com a emissdo das Debéntures em
conformidade com a Resolu¢cdo CMN 5.118.

2.2. Apresentacao da Securitizadora

ESTE SUMARIO E APENAS UM RESUMO DAS INFORMAGOES DA EMISSORA. AS INFORMAGOES COMPLETAS SOBRE
A EMISSORA ESTAO NO SEU FORMULARIO DE REFERENCIA E EM SUAS DEMONSTRACOES CONTABEIS. LEIA-O
ANTES DE ACEITAR A OFERTA. ASSEGURAMOS QUE AS INFORMAGCOES CONTIDAS NESTA SEGCAO SAO
COMPATIVEIS COM AS APRESENTADAS NO FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA. CONFORME A
FACULDADE DESCRITA NO ITEM 15.1, ANEXO E DA RESOLUCAO CVM 160, PARA A CONSULTA AO FORMULARIO DE
REFERENCIA, ACESSE HTTPS://VIRGO.INC/, NESSE WEBSITE, NA BARRA LATERAL, ACESSAR O CAMPO
“REGULATORIO”, “DOCUMENTOS” E, EM SEGUIDA, “FORMULARIO DE REFERENCIA”. NESSA PAGINA, CLICAR EM
“DOWNLOAD” DO FORMULARIO DE REFERENCIA VIRGO DO ANO DESEJADO.

LEIA O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA, O TERMO DE SECURITIZACAO E ESTE PROSPECTO ANTES
DE ACEITAR A OFERTA.

Quanto ao Formulario de Referéncia, atentar para o fator de risco “Risco da Auséncia de processo de diligéncia legal
(due diligence) do formulario de referéncia da Devedora e da Emissora, bem como de opinido legal sobre o Formulario
de Referéncia da Devedora e da Emissora”, constante da secao “Fatores de Risco” na pagina 20 deste Prospecto.

Conforme a faculdade descrita no item 15.1, Anexo E da Resolugdo CVM 160, para a consulta ao Formulario de Referéncia,
acesse www.gov.br/cvm (neste website, acessar, do lado esquerdo da tela, “Informagdes de Regulados”, clicar em “Companhias”,
clicar em “Informagdes Periddicas e Eventuais (ITR, DFs, Fatos Relevantes, Comunicados ao Mercado, entre outros)”, buscar
“Virgo Companhia de Securitizagdo” no campo disponivel, e, logo em seguida, clicar em “Formuldrio de Referéncia”.
Posteriormente, clicar em “Formulario de Referéncia” e realizar o download da versdo mais atualizada do Formulario de
Referéncia - Ativo) ou www.virgo.inc (neste website, clicar nas 3 barras no topo esquerdo da pagina, depois clicar em
“regulatorio”, depois clicar em “documentos”; apds abrir a pagina, clicar em “Formulario de Referéncia”, selecionar o campo
“VIRGO (ISEC)” e clicar no Formulario de Referéncia com a data mais recente).
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Breve Historico

A Virgo Companhia de Securitizag@o (nova denominagéo social da ISEC Securitizadora S.A.) foi constituida em 05 de margo de
2007, como Imowel Securitizadora S.A., e permaneceu na condicdo pré-operacional até outubro de 2012. A Emissora obteve o
seu registro de companhia aberta na CVM em 02 de julho 2007.

A atividade principal da companhia é securitizagdo de créditos imobiliarios e do agronegécio mediante a emisséo e colocagéo,
junto ao mercado financeiro e de capitais, de certificados de recebiveis imobiliarios ou do agronegdcio.

No final de 2015, apés reestruturagdo societaria, a empresa assumiu a estratégia de consolidar o mercado através da aquisicao
de outras securitizadoras, adquirindo assim a Nova Securitizagdo S.A., a SCCI - Securitizadora de Créditos Imobiliarios S.A.

Outras aquisicdes foram feitas entre 2017 e 2019, como a Brasil Plural Securitizadora S.A. e a Beta Securitizadora.

Em julho de 2019, a Emissora emitiu debéntures com destinacéo especifica para aquisicdo das a¢des da Cibrasec Companhia
Brasileira de Securitizagéo, atualmente denominada Virgo || Companhia de Securitizagdo (“Debéntures Securitizadora”).

Em 14 de junho de 2021, a Emissora realizou a altera¢é@o da sua razéo social, passando a ser denominada Virgo Companhia de
Securitizagdo.

Em agosto de 2021, a Emissora quitou as Debéntures Securitizadora emitidas em 2019.
Principais Concorrentes

A Emissora possui, como principais concorrentes no mercado de créditos imobiliarios e do agronegdcio, outras companhias
securitizadoras, dentre esses se destacam: Octante Securitizadora S.A.; Opea Securitizadora S.A.; RB Capital Securitizadora
S.A.; Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegécio S.A.; True Securitizadora S.A. e a Gaia Agro Securitizadora S.A.

Resumo das Demonstragdes Contabeis da Emissora

Adicionalmente, as informacdes divulgadas pela Emissora acerca de seus resultados, as demonstracdes contabeis referentes ao
periodo de 9 (nove) meses encerrado em 30 de setembro de 2024 e aos exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2023
e 2022 séo elaboradas em conformidade com as préticas contabeis adotadas no Brasil, que compreendem aquelas incluidas na
legislagéo societéaria brasileira, as normas da CVM e os pronunciamentos do Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC), que estdo
em conformidade com as normas internacionais de contabilidade emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB).

Ofertas Publicas Realizadas

Em 20 de margo de 2025, a Securitizadora possuia 836 (oitocentas e trinta e seis) séries, ainda em circulagéo, com saldo devedor
no valor total de R$ 78.028.866.273,57 (setenta e oito bilhdes vinte e oito milhdes oitocentos e sessenta e seis mil duzentos e
setenta e trés reais e cinquenta e sete centavos).

Em 20 de marco de 2025, as 836 (oitocentas e trinta e seis) séries ativas da Securitizadora, ou seja, 100% (cem por cento), foram
emitidas com instituicdo de regime fiduciario com constituicdo de patriménio separado sobre os ativos que lastreiam suas
emissdes. Nenhuma das emissdes da Securitizadora conta com coobriga¢@o da Securitizadora.

Em 20 de marco de 2025, o volume de certificados de recebiveis, certificados de recebiveis imobiliarios e do agronegécio emitido
pela Emissora corresponde a R$ 92.590.830.151,38 (noventa e dois bilhdes quinhentos e noventa milhdes oitocentos e trinta mil
cento e cinquenta e um reais e trinta e oito centavos).

A Emissora ndo detém quaisquer patentes ou licengas e esta em processo de registro de marca.
Patriménio Liquido da Securitizadora

O patriménio liquido da Emissora, em 30 de setembro de 2024, era de R$ 70.320.885,44 (setenta milhdes, trezentos e vinte mil,
oitocentos e oitenta e cinco reais e quarenta e quatro centavos).

O capital social da Emissora € composto, em 30 de setembro de 2024, por 35.536.642 (trinta e cinco milhdes, quinhentos e trinta
e seis mil, seiscentos e quarenta e duas) acdes ordinarias, nominativas sem valor nominal, com direito a voto, subscritas e
integralizadas até 30 de setembro de 2024, sendo que 100% (cem por cento) das acOes de emissdo da Emissora sdo detidas
pela Virgo Holding Ltda., inscrita no CNPJ sob o n° 30.507.646/0001-20.

Nego6cios com Partes Relacionadas

Na data deste Prospecto, ndo existem negdcios celebrados entre a Emissora e empresas ligadas ou partes relacionadas do
grupo econdmico da Devedora.

Pendéncias Judiciais e Trabalhistas
As pendéncias judiciais e trabalhistas relevantes da Emissora estdo descritas no item 4.3 do Formulario de Referéncia da Emissora.
Porcentagem de CRA emitidos com patrimdnio separado e porcentagem de CRA emitidos com coobrigacéo

Até esta data, todos os CRA emitidos pela Emissora contam com patrimonio separado. Até esta data, nenhum dos CRA emitidos
pela Emissora contam com coobrigacéo por parte da Emissora.

PORCENTAGEM DE OFERTAS PUBLICAS REALIZADAS PELA EMISSORA

Porcentagem de Ofertas Publicas realizadas com patrimdnio separado 100%

Porcentagem de Ofertas Publicas realizadas com coobrigac&do da Emissora* 0%

*O Patrim6nio Separado constituido em favor dos Titulares de CRA da Emissao ndo conta com qualquer garantia adicional
ou coobrigacédo da Emissora.

Relacionamento com fornecedores e clientes

N&o ha contratos relevantes celebrados pela Emissora. A Emissora contrata prestadores de servico no ambito da emissédo de
certificados de recebiveis do agronegdcio. Além disso, entende-se por clientes os investidores que adquirem os certificados de
recebiveis do agronegécio emitidos pela Emissora. O relacionamento da Emissora com os fornecedores e com os clientes é
regido pelos documentos das respectivas emissdes de certificados de recebiveis do agronegdcio.

Relagdo de dependéncia dos mercados nacionais e/ou estrangeiros e fatores macroeconémicos que fagam influéncia
sobre 0s negécios da Emissora

A Emissora atualmente possui seus negécios concentrados no mercado nacional, ndo possuindo titulos emitidos no exterior,
havendo, neste sentido, uma relagéo de dependéncia com o mercado nacional.



A atividade que a Emissora desenvolve esté sujeita a regulamentacéo da CVM no gue tange a ofertas publicas de CRA. Ademais,
0 Governo Brasileiro tem poderes para intervir na economia e, ocasionalmente, modificar sua politica econdmica, podendo adotar
medidas que envolvam controle de salérios, precos, cambio, remessas de capital e limites a importacdo, podendo afetar as
atividades da Emissora. Mais informagfes acerca da influéncia de fatores macroecondmicos nas atividades da Emissora
estdo descritas na segédo “Fatores de Risco”, na pagina 20 deste Prospecto.

Governanca Corporativa

A Emissora possui Cédigo de Etica e de Conduta da Virgo e do Cédigo de Prevencéo & Lavagem de Dinheiro e Financiamento
ao Terrorismo.

Negécios, Processos Produtivos, Produtos, Mercados de Atuagéo e Servigos Oferecidos

Para maiores informagdes sobre negécios, processos produtivos, produtos e mercados de atuagdo da Emissora e servigos
fornecidos, vide item 7 de seu Formulario de Referéncia: Descricdo dos Produtos e/ou Servicos em Desenvolvimento. Para
maiores informacdes relativas a descricdo dos produtos e/ou servicos em desenvolvimento vide item 10.8 do Formuléario de
Referéncia da Emissora.

Contratos Relevantes Celebrados pela Emissora

Salvo pela Escritura de Debénture das Debéntures Securitizadora e os instrumentos de garantia relacionados as Debéntures
Securitizadora (conforme definidos no Formulario de Referéncia da Emissora) e aquisicdo do controle da Cibrasec Companhia
Brasileira de Securitizagdo, ndo ha contratos relevantes celebrados pela Emissora ndo diretamente relacionados com suas
atividades operacionais, conforme informado no item 8.3 do Formulario de Referéncia da Emissora.

Administracdo da Emissora
A Emissora é administrada por um conselho de administracé@o e por uma diretoria.
Conselho de Administracao

O conselho de administragdo é composto por 3 (trés) membros, eleitos e destituiveis a qualquer tempo por deliberacdo dos
acionistas, por meio de assembleia geral.

Além dos poderes estabelecidos em lei, compete ao conselho de administragdo: (i) fixacdo da orientacéo geral dos negdcios e
do planejamento estratégico da Emissora; (ii) elei¢cdo e destituigdo dos diretores da Emissora; (iii) manifestacdo prévia sobre o
relatério da administracéo, as contas da diretoria e as demonstragdes financeiras do exercicio, bem como exame dos balancetes
mensais; (iv) proposta de criagdo de nova classe ou espécie de agdes, bem como mudangas nas caracteristicas das agfes
existentes; (v) aprovagdo do orcamento anual e/ou quaisquer modificacdes; (vi) aprovacdo da contratagcdo, destituicdo ou
substituicdo de auditores independentes da Emissora; e (vii) proposta do plano anual de negécios da Emissora ou sua
modificagdo, a ser encaminhada a assembleia geral.

Diretoria

A diretoria € composta por no minimo 02 (dois) e no méaximo 07 (sete) membros eleitos pelo conselho de administragdo, sendo
01 (um) diretor presidente, 01 (um) diretor de relagdes com os investidores; 01 (um) diretor de operagdes, 01 (um) diretor de
gente e inovagdo, 01 (um) diretor de tecnologia e 01 (um) diretor de compliance, sendo permitido o acimulo de fungGes pelos
diretores, salvo pelo diretor de compliance, que néo podera acumular fungées.

Os membros da diretoria tém amplos poderes de gestdo dos neg6cios sociais para a pratica de todos os atos e realizagéo de
todas as operagdes que se relacionem com o objeto da Emissora, segundo as diretrizes e normas determinadas pelo conselho
de administragdo, podendo contrair empréstimos e financiamentos, adquirir, alienar e constituir dnus reais sobre bens e direitos
da Emissora. Compete a diretoria, o levantamento do balango geral, das demonstracdes de resultado e dos relatérios da
administracdo, bem como a submisséo de tais informag6es para manifestacéo e aprovacao pela assembleia geral.

Principais Fatores de Risco da Emissora

Os 5 (cinco) principais fatores de risco relativos a Emissora e suas atividades estdo descritos na Segdo “Fatores de Risco”, na
pagina 20 deste Prospecto, sendo eles: (a) Decisbes judiciais sobre a Medida Provisoéria 2.158-35 podem comprometer o regime
fiduciario sobre os Créditos do Patrimbnio Separado; (b) Riscos relativos a responsabilizagdo da Emissora por prejuizos ao
Patrimbnio Separado; (c) Os Direitos Creditorios do Agronegdcio constituem a totalidade do Patrimdnio Separado, de modo que
0 atraso ou a falta do recebimento destes pela Emissora, assim como qualquer atraso ou falha pela Emissora nas suas obrigacdes
ou a insolvéncia da Emissora, pode afetar negativamente a capacidade de pagamento das obriga¢des decorrentes dos CRA;
(d) N&o realizagdo adequada dos procedimentos de execugdo e atraso no recebimento de recursos decorrentes dos Direitos
Creditérios do Agronegdcio; (e) Liquidacdo do Patriménio Separado.

2.3. Informagdes que a administradora deseja destacar sobre os certificados em relagdo aquelas contidas no termo de
securitizacao

Para fins desta Sec¢do 2.3, a Emissora destaca as seguintes hipéteses que poderéo levar a uma liquidagdo antecipada dos CRA,
conforme elencadas no Termo de Securitizagdo:

Oferta de Resgate Antecipado dos CRA: A Emissora devera, obrigatoriamente, de forma irrevogéavel e irretratavel, a qualquer
momento a partir da Data de Emissao, realizar Oferta de Resgate Antecipado dos CRA da Primeira Série, dos CRA da Segunda
Série, dos CRA da Terceira Série, dos CRA da Quarta Série e/ou dos CRA da Quinta Série, de forma total, caso a Devedora realize
uma Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures, nos termos da Clausula 4.14.2 da Escritura de Emisséo. A Oferta de Resgate
Antecipado dos CRA devera refletir os mesmos termos e condigcdes estabelecidos para a Oferta de Resgate Antecipado das
Debéntures e sera operacionalizada na forma descrita no Termo de Securitizagdo. (“Oferta de Resgate Antecipado dos CRA”).

Inexisténcia de Acordo acerca de Taxa Substitutiva: No caso de extingao, indisponibilidade temporaria ou auséncia de apuragéo
da Taxa DI por mais de 10 (dez) Dias Uteis consecutivos ap6s a data esperada para sua apuraco e/ou divulgacéo, ou, ainda,
no caso de sua extincdo ou impossibilidade de sua aplicacdo por imposicéo legal ou determinagéo judicial, devera ser aplicada,
em sua substituicdo (“Taxa Substitutiva”): (i) a taxa que vier legalmente a substituir a Taxa DI; ou (ii) no caso de inexistir
substituto legal para a Taxa DI, a Emissora ou o Agente Fiduciario dos CRA, conforme o caso, devera convocar, em até 5 (cinco)
Dias Uteis contados da data em que tomar conhecimento de quaisquer dos eventos referidos acima, Assembleia Especial de
Titulares dos CRA da Primeira Série e de Titulares dos CRA da Terceira Série, a qual tera como objeto a delibera¢éo pelos
Titulares de CRA da Primeira Série e pelos Titulares dos CRA da Terceira Série, de comum acordo com a Emissora e a Devedora,
sobre o novo parametro de remuneragéo dos CRA da Primeira Série e dos CRA da Terceira Série, e consequentemente das
Debéntures da Primeira Série e das Debéntures da Terceira Série, parametro este que devera preservar 0S mesmos niveis da
Remuneracéo dos CRA da Primeira Série e da Remuneracgao dos CRA da Terceira Série. Tal Assembleia Especial dos Titulares
de CRA da Primeira Série e dos Titulares dos CRA da Terceira Série devera ser convocada nos termos do Termo de
Securitizacéo.




PARA MAIS INFORMAGOES SOBRE O RESGATE ANTECIPADO DAS DEBENTURES E VENCIMENTO ANTECIPADO DAS
DEBENTURES, CONSULTAR A SEGCAO 10.9 DESTE PROSPECTO. ADEMAIS, PARA MAIS INFORMAGOES SOBRE A
OPERACIONALIZACAO DO RESGATE ANTECIPADO DOS CRA, CONSULTAR A CLAUSULA 7 DO TERMO DE
SECURITIZAGAO.

2.4. Identificagao do publico-alvo

O publico-alvo da Oferta, levando-se sempre em conta o perfil de risco dos seus destinatarios, € composto por: (i) investidores
que sejam (i.a) fundos de investimento, clubes de investimento, carteiras administradas, fundos de pensdo, entidades
administradoras de recursos de terceiros registradas na CVM, entidades autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil,
seguradoras, entidades de previdéncia complementar e de capitalizacdo, (i.b) pessoas fisicas ou juridicas que sejam
considerados investidores profissionais ou investidores qualificados, conforme definido nos artigos 11 e 12 da Resolugdo CVM
n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada (“Investidores Profissionais”, “Investidores Qualificados” e “Resolucéo
CVM 30", respectivamente), respectivamente, bem como (i.c) pessoas fisicas ou juridicas que formalizaram intencdo de
investimento em valor igual ou superior a R$1.000.000,00 (um milh&o de reais). Para fins da presente Oferta, os Investidores
Qualificados que sejam pessoas fisicas sempre serdo considerados como Investidores Institucionais, independentemente do
valor apresentado em sua intengdo de investimento (“Investidores Institucionais”); e (ii) investidores que ndo sejam
Investidores Institucionais e que formalizaram inteng&o de investimento em valor inferior a R$1.000.000,00 (um milh&o de reais)
(“Investidores N&o Institucionais” e em conjunto com os Investidores Institucionais, “Investidores”).

A Oferta foi registrada na CVM sob o rito de registro ordinario de distribuigdo, nos termos do artigo 28, inciso V da Resolugdo
CVM 160, e sera destinada aos Investidores Institucionais e Investidores N&o Institucionais.

2.5. Valor total da oferta

O Valor Total da Emisséo é de R$ 2.251.741.000,00 (dois bilhdes, duzentos e cinquenta e um milh8es, setecentos e quarenta e
um mil reais) na Data de Emissdo dos CRA, dos quais (a) R$ 655.467.000,00 (seiscentos e cinquenta e cinco milhdes,
guatrocentos e sessenta e sete mil reais) correspondem aos CRA da Primeira Série; (b) R$ 888.745.000,00 (oitocentos e oitenta
e oito milhdes, setecentos e quarenta e cinco mil reais) correspondem aos CRA da Segunda Série; (c) R$ 95.166.000,00 (noventa
e cinco milhdes, cento e sessenta e seis mil reais) correspondem aos CRA da Terceira Série; (d) R$ 164.955.000,00 (cento e
sessenta e quatro milhdes, novecentos e cinquenta e cinco mil reais) correspondem aos CRA da Quarta Série; e (e) R$
447.408.000,00 (quatrocentos e quarenta e sete milhdes, quatrocentos e oito mil reais) correspondem aos CRA da Quinta Série,
observado que foi parcialmente exercida a Opgéo de Lote Adicional para aumentar a quantidade de CRA inicialmente ofertada,
correspondente ao Valor Inicial da Emissédo, em 251.741 (duzentos e cinquenta e um mil, setecentos e quarenta e um) CRA, que
equivalem a R$ 251.741.000,00 (duzentos e cinquenta e um milhdes, setecentos e quarenta e um mil reais), na Data de Emisséo
dos CRA, totalizando, portanto, o Valor Total da Emissao.

2.6. Em relacao a cada série, informar, caso aplicavel:

Os CRA objeto da presente Oferta, cujo lastro é representado pelos Direitos Creditérios do Agronegécio, possuem as seguintes
caracteristicas:

a) Valor Nominal Unitério
Os CRA possuem Valor Nominal Unitério de R$1.000,00 (mil reais), na Data de Emissao (“Valor Nominal Unitario”).
b) Quantidade

Foram emitidos 2.251.741 (dois milhdes, duzentos e cinqguenta e um mil, setecentos e quarenta e um) de CRA, sendo que (i) 655.467
(seiscentos e cinquenta e cinco mil, quatrocentos e sessenta e sete) CRA foram alocados como CRA da Primeira Série; (ii) 888.745
(oitocentos e oitenta e oito mil, setecentos e quarenta e cinco) CRA foram alocados como CRA da Segunda Série; (iii) 95.166
(noventa e cinco mil, cento e sessenta e seis) CRA foram alocados como CRA da Terceira Série; (iv) 164.955 (cento e sessenta e
quatro mil, novecentos e cinquenta e cinco) CRA foram alocados como CRA da Quarta Série; e (v) 447.408 (quatrocentos e quarenta
e sete mil, quatrocentos e oito) CRA foram alocados como CRA da Quinta Série. A quantidade de CRA alocada como CRA da
Primeira Série, como CRA da Segunda Série, como CRA da Terceira Série, como CRA da Quarta Série e como CRA da Quinta
Série, bem como a existéncia de cada uma das séries e a Remuneracao final de cada uma das séries foram determinadas conforme
o Procedimento de Bookbuilding, respeitado o sistema de Vasos Comunicantes, sendo certo que o resultado do Procedimento de
Bookbuilding foi formalizado por meio de aditamento ao Termo de Securitizag@o e a Escritura de Emissé@o, sem a necessidade de
aprovacao societaria adicional da Devedora, da Emissora, e/ou aprovacéo dos Titulares de CRA.

c) Opcéo de Lote Adicional

A Emissora, em conjunto com os Coordenadores e com a Devedora, aumentou em 12,59% (doze inteiros e cinquenta e nove
centésimos por cento) a quantidade dos CRA originalmente ofertada, qual seja, de 2.000.000 (dois milhdes) de CRA, equivalente,
na Data de Emisséo, ao Valor Inicial da Emisséo, correspondendo a um aumento de 251.741 (duzentos e cinquenta e um mil,
setecentos e quarenta e um) CRA, equivalente a, na Data de Emisséo, R$251.741.000,00 (duzentos e cinquenta e um milhdes,
setecentos e quarenta e um mil reais), totalizando R$2.251.741.000,00 (dois bilhdes, duzentos e cinquenta e um milhdes,
setecentos e quarenta e um mil reais), nas mesmas condi¢des dos CRA inicialmente ofertados, nos termos e conforme os limites
estabelecidos no artigo 50 da resolugdo CVM 160. Os CRA oriundos do exercicio parcial da Op¢éo de Lote Adicional foram
alocados nas respectivas séries da emissdo, conforme indicado acima, em Sistema de Vasos Comunicantes e serdo distribuidos
sob regime de melhores esforgos de colocagéo pelos Coordenadores.

d) Cédigo ISIN

Aos CRA foram atribuidos os seguintes Cadigos ISIN: BRIMWLCRAAI3 para os CRA da Primeira Série, BRIMWLCRAAJ1 para
0s CRA da Segunda Série, BRIMWLCRAAKO para os CRA da Terceira Série, BRIMWLCRAAL7 para os CRA da Quarta Série e
BRIMWLCRAAMS para os CRA da Quinta Série.

e) Classificagdo de Risco

A Emissdo dos CRA foi submetida a apreciacdo da STANDARD & POOR’S RATINGS DO BRASIL LTDA. (“Agéncia de
Classificagdo de Risco”), a qual atribuiu a nota de classificagédo de risco definitiva “brAAA (sf)” para os CRA. A classificagédo
de risco da Emissé&o deverd existir durante toda a vigéncia dos CRA, devendo ser atualizada, pelo menos, anualmente, com
base no encerramento de cada ano civil, nos termos do artigo 33, paragrafo 11°, da Resolu¢cdo CVM 60. A Emissora, pelo
Termo de Securitizag&o, se obriga a encaminhar ao Agente Fiduciario, em até 5 (cinco) Dias Uteis de seu recebimento, o
relatério de classificagéo de risco atualizado, bem como se obriga a dar ampla divulgagéo de tal avaliagdo ao mercado no
mesmo prazo e periodicidade acima nos termos do artigo 6°, Capitulo IV, Secédo | das Regras e Procedimentos de Ofertas
Publicas, mediante a disponibilizacéo do relatério de classificagé@o de risco em seu site https://virgo.inc/. Durante todo o prazo
de vigéncia dos CRA, a Securitizadora dever4 manter contratada a Agéncia de Classificagdo de Risco para a atualizacéo da
classificagéo de risco (rating) dos CRA, sendo que, ressalvado o disposto no Termo de Securitiza¢do, em caso de substitui¢éo,
a nova agéncia de classificag@o devera ser aprovada em Assembleia Especial de Titulares dos CRA.
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f) Data de Emissé&o
A Data de Emisséo dos CRA é 15 de abril de 2025.
g) Prazo e Data de Vencimento

Observado o disposto no Termo de Securitizagéo, ressalvadas as hipoteses de Resgate Antecipado dos CRA, nos termos do
Termo de Securitizacéo, (i) os CRA da Primeira Série terdo prazo de vigéncia de 1.826 (mil oitocentos e vinte e seis) dias
contados da Data de Emisséo, vencendo, portanto, em 15 de abril de 2030 (“Data de Vencimento da Primeira Série”); (ii) os
CRA da Segunda Série terdo prazo de vigéncia de 1.826 (mil oitocentos e vinte e seis) dias contados da Data de Emisséo,
vencendo, portanto, em 15 de abril de 2030 (“Data de Vencimento da Segunda Série”); (iii) os CRA da Terceira Série terdo
prazo de vigéncia de 2.557 (dois mil quinhentos e cinquenta e sete) dias contados da Data de Emissé&o, vencendo, portanto, em
15 de abril de 2032 (“Data de Vencimento da Terceira Série”); (iv) os CRA da Quarta Série terdo prazo de vigéncia de 2.557
(dois mil quinhentos e cinquenta e sete) dias contados da Data de Emissé&o, vencendo, portanto, em 15 de abril de 2032 (“Data
de Vencimento da Quarta Série”); (v) e os CRA da Quinta Série terdo prazo de vigéncia de 3.653 (trés mil seiscentos e cinquenta
e trés) dias contados da Data de Emissao, vencendo, portanto, em 16 de abril de 2035 (“Data de Vencimento da Quinta Série”
e, em conjunto com a Data de Vencimento da Primeira Série, a Data de Vencimento da Segunda Série, a Data de Vencimento
da Terceira Série e a Data de Vencimento da Quarta Série “Data de Vencimento”).

Duration dos CRA da Primeira Série: Aproximadamente 3,63 anos, em 21 de janeiro de 2025.
Duration dos CRA da Segunda Série: Aproximadamente 3,63 anos, em 21 de janeiro de 2025.
Duration dos CRA da Terceira Série: Aproximadamente 4,52 anos, em 21 de janeiro de 2025.
Duration dos CRA da Quarta Série: Aproximadamente 4,51 anos, em 21 de janeiro de 2025.
Duration dos CRA da Quinta Série: Aproximadamente 5,11 anos, em 21 de janeiro de 2025.
h) Indicagéo sobre a admissdo a negociagdo em mercados organizados de bolsa ou balcéo

Os CRA serdo depositados, nos termos da Resolugdo CVM 31: (i) para distribuicdo no mercado primario por meio do MDA -
maédulo de distribuigdo de ativos (“MDA”), administrado e operacionalizado pela B3, sendo a liquidag&o financeira realizada por
meio da B3; e (ii) para negociagéo no mercado secundéario (mercados organizados), por meio do CETIP21 - Titulos e Valores
Mobiliarios, administrado e operacionalizado pela B3 (“CETIP21"), sendo a liquidagéo financeira dos eventos de pagamento e a
custddia eletronica dos CRA realizada por meio do sistema de compensagéo e liquidacédo da B3.

i) Juros remuneratoérios e atualizagdo monetaria - indices e forma de calculo

Remuneracédo dos CRA da Primeira Série. A partir da primeira Data de Integralizagdo dos CRA, sobre o Valor Nominal Unitario
dos CRA da Primeira Série ou saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA da Primeira Série, conforme o caso, incidirdo juros
remuneratérios correspondentes a 104,50% (cento e quatro inteiros e cinquenta centésimos por cento) da variagdo acumulada
das taxas médias diarias dos DI — Depésitos Interfinanceiros de um dia, “over extra-grupo”, expressa na forma de percentual ao
ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculada e divulgada diariamente pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balc&o
(“B3”) no informativo diario disponivel em sua pagina de Internet (www.b3.com.br) (“Taxa DI”), base 252 (duzentos e cinquenta
e dois) Dias Uteis (“‘Remuneragéo dos CRA da Primeira Série”).

A Remuneragéo dos CRA da Primeira Série sera calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis, por Dias Uteis
decorridos, desde a primeira Data de Integralizagdo dos CRA ou desde a Ultima Data de Pagamento da Remuneragao dos CRA
da Primeira Série, conforme o caso, até a Data de Pagamento da Remuneragdo dos CRA da Primeira Série imediatamente
subsequente, e pagos ao final de cada Periodo de Capitalizagdo, obedecida a seguinte férmula:

J = VN, x (Fator DI — 1)
Onde:

“J” = valor unitario da Remuneracédo dos CRA da Primeira Série devidos no final de cada Periodo de Capitalizagéo, calculado
com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

“VNe”= Valor Nominal Unitario dos CRA da Primeira Série ou saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA da Primeira Série,
informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

“Fator DI” = produtério das taxas DI desde a primeira Data de Integralizagdo ou a Data de Pagamento de Remuneragéo dos
CRA da Primeira Série imediatamente anterior, o que ocorrer por Ultimo, inclusive, até a data de célculo, exclusive, calculado
com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

n

_ P
Fator DI = 1}1 (1+7D1, x 100)

onde:
“k” = nimero de ordem das Taxas DI, variando de 1 até “n”, sendo “k” um ndmero inteiro;

an Gan

'n” = numero de Taxas DI consideradas em cada Periodo de Capitalizagdo dos CRA da Primeira Série, sendo “n” um nimero
inteiro;

“p” = 104,5000 (cento e quatro inteiros e cinco mil décimos de milésimos);

“TDIK” = Taxa DI de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais com arredondamento, apurada da
seguinte forma:

TDI, = (%+ 1)2 ‘11
100

onde:

“DIK” = Taxa DI, de ordem k, divulgada pela B3, vélida por 1 (um) Dia Util (overnight), utilizada com 2 (duas) casas decimais;

Observagdes aplicaveis ao calculo da Remuneracdo dos CRA da Primeira Série:

(i) Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado pela B3;

(i) efetua-se o produtério dos fatores diarios, 1+ TDI, x 1%) , sendo que a cada fator acumulado, trunca-se o resultado
com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o préximo fator diério, e assim por diante até o ultimo considerado;
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(iii) uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI” com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento;

(iv) para efeito do célculo de Dik sera sempre considerada a Taxa DI, divulgada com 3 (trés) Dias Uteis de defasagem em
relacéo a data de calculo.

Remuneracéo dos CRA da Segqunda Série. A partir da primeira Data de Integralizagdo dos CRA, sobre o Valor Nominal Unitario dos
CRA da Segunda Série ou saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA da Segunda Série, conforme o caso, incidirdo juros
remuneratdrios prefixados correspondentes a 15,70% (quinze inteiros e setenta centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos
e cinquenta e dois) Dias Uteis (‘Remuneracdo dos CRA da Segunda Série”).

A Remuneragdo dos CRA da Segunda Série sera calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis, por Dias Uteis
decorridos, desde a primeira Data de Integralizagdo dos CRA ou a Data de Pagamento da Remunerag&o dos CRA da Segunda
Série imediatamente anterior, 0 que ocorrer por Ultimo, até a data de seu efetivo pagamento, e pagos ao final de cada Periodo
de Capitalizagdo, obedecida a seguinte férmula:

J = VN, x (Fator DI — 1)
onde:
“J” = valor unitario da Remuneracédo dos CRA da Segunda Série, devida no final de cada Periodo de Capitalizacéo, calculado
com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

“VN," = Valor Nominal Unitario dos CRA da Segunda Série ou saldo do Valor Nominal Unitério dos CRA da Segunda Série,
informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

“Fator Juros” = corresponde ao fator de juros, calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte
forma:

DP.
taxa )252

Fator Juros = (W

onde:
“Taxa”: 15,7000 (quinze inteiros e sete mil décimos de milésimos).

“DP”: corresponde ao niimero de Dias Uteis entre (i) a primeira Data de Integralizagdo dos CRA da Segunda Série, no caso do
primeiro Periodo de Capitalizag&o, ou (ii) a Data de Pagamento da Remuneragéo dos CRA da Segunda Série imediatamente
anterior, no caso dos demais Periodos de Capitalizagao, inclusive, e a data de calculo, exclusive, sendo “DP” um numero inteiro.

Remuneracéo dos CRA da Terceira Série: A partir da primeira Data de Integralizagdo dos CRA, sobre o Valor Nominal Unitario
dos CRA da Terceira Série ou saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA da Terceira Série, conforme o caso, incidirdo juros
remuneratoérios correspondentes a 100% (cem por cento) da variagdo acumulada da Taxa DI, acrescida exponencialmente de
um spread (sobretaxa) de 0,50% (cinquenta centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis
(“Remuneracdo dos CRA da Terceira Série”).

A Remuneracdo dos CRA da Terceira Série sera calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis, por Dias Uteis
decorridos, desde a primeira Data de Integralizagdo dos CRA ou a Data de Pagamento da Remuneracéo dos CRA da Terceira
Série, conforme o caso, até a Data de Pagamento da Remuneracédo dos CRA da Terceira Série imediatamente subsequente, e
pagos ao final de cada Periodo de Capitalizagdo, obedecida a seguinte férmula:

J = VN, x (Fator Juros — 1)
onde:
“J” = valor unitario da Remuneragéo dos CRA da Terceira Série devidos no final de cada Periodo de Capitalizag&o, calculado
com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

“YNe” = Valor Nominal Unitario dos CRA da Terceira Série ou saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA da Terceira Série,
conforme o caso, informado/calculado com 8 (o0ito) casas decimais, sem arredondamento;

“Fator de Juros” = correspondente ao fator de juros composto pelo pardmetro de flutuagdo acrescido de spread (sobretaxa)
calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

Fator de Juros = (Fator DI x Fator Spread)
Onde:

“Fator DI” = produtério das taxas DI desde a primeira Data de Integralizagdo ou a Data de Pagamento de Remuneragédo dos CRA
da Terceira Série imediatamente anterior, o que ocorrer por Ultimo, inclusive, até a data de calculo, exclusive, calculado com 8
(oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

n
Fator DI = H(l + TDI,)
k=1

onde:
“k” = nimero de ordem das Taxas DI, variando de 1 até “n”, sendo “k” um numero inteiro;

n” = nimero de Taxas DI consideradas em cada Periodo de Capitalizagdo dos CRA da Terceira Série, sendo “n” um nimero inteiro;

“TDIK” = Taxa DI de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais com arredondamento, apurada da seguinte forma:

DI, N7
TDIk = (W + 1) -1

onde:
“DIK” = Taxa DI, de ordem k, divulgada pela B3, vélida por 1 (um) Dia Util (overnight), utilizada com 2 (duas) casas decimais;

Fator Spread” = corresponde a sobretaxa (spread) de juros fixos calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento,
apurado da seguinte forma:
bp
Spread 252
+1)

100

Fator Spread = (



onde:
“spread” = 0,5000 (cinco mil décimos de milésimos); e

“DP” = corresponde ao nimero de Dias Uteis entre (i) a primeira Data de Integralizacdo dos CRA da Terceira Série, no caso do
primeiro Periodo de Capitalizagdo, ou (ii) a Data de Pagamento da Remuneragdo dos CRA da Terceira Série imediatamente
anterior, no caso dos demais Periodos de Capitalizagao, inclusive, e a data de calculo, exclusive, sendo “DP” um numero inteiro.

Observagdes aplicaveis ao célculo da Remuneracdo dos CRA da Terceira Série:

) efetua-se o produtério dos fatores (1 + TDIk), sendo que a cada fator acumulado, trunca-se o resultado com
16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o préximo fator diario, e assim por diante até o Gltimo considerado;

(i) uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI” com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento;

(iii) Taxa DI deverd ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado pela B3;

(iv) o fator resultante da expressdo (Fator DI x Fator spread) é considerado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento; e

(v) para efeito do célculo de Dik sera sempre considerada a Taxa DI, divulgada com 3 (trés) Dias Uteis de defasagem em
relacdo a data de calculo.

Remuneracdo dos CRA da Quarta Série: A partir da primeira Data de Integralizagcdo dos CRA, sobre o Valor Nominal Unitario dos
CRA da Quarta Série ou saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA da Quarta Série, conforme o caso, incidirdo juros remuneratorios
prefixados correspondentes a 15,70% (quinze inteiros e setenta centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e
dois) Dias Uteis (‘Remuneracgéo dos CRA da Quarta Série”).

A Remuneracdo dos CRA da Quarta Série seré calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis, por Dias Uteis
decorridos, desde a primeira Data de Integralizagdo dos CRA ou a Data de Pagamento da Remuneragdo dos CRA da Quarta
Série imediatamente anterior, 0 que ocorrer por Ultimo, até a data de seu efetivo pagamento, e pagos ao final de cada Periodo
de Capitalizagédo, obedecida a seguinte férmula:

J = VN, x (Fator Juros — 1)
onde:

“J” = valor unitario da Remuneragéo dos CRA da Quarta Série, devida no final de cada Periodo de Capitalizagao, calculado com
8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

“VN," = Valor Nominal Unitario dos CRA da Quarta Série ou saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA da Quarta Série, conforme
0 caso, informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

“Fator Juros” = corresponde ao fator de juros, calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte
forma:

DP
Fator | _ (taxa+ )ﬁ
ator Juros = 100

onde:
“Taxa”: 15,7000 (quinze inteiros e sete mil décimos de milésimos).

“DP”: corresponde ao numero de Dias Uteis entre (i) a primeira Data de Integralizagdo dos CRA da Quarta Série, no caso do
primeiro Periodo de Capitalizacéo, ou (ii) a Data de Pagamento da Remuneracédo dos CRA da Quarta Série imediatamente
anterior, no caso dos demais Periodos de Capitalizagao, inclusive, e a data de célculo, exclusive, sendo “DP” um numero inteiro.

Remuneracéo dos CRA da Quinta Série: A partir da primeira Data de Integralizagdo dos CRA, sobre o Valor Nominal Unitario
dos CRA da Quinta Série ou saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA da Quinta Série, conforme o caso, incidirdo juros
remuneratérios prefixados correspondentes a 15,90% (quinze inteiros e noventa centésimos por cento) ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (‘Remuneracédo dos CRA da Quinta Série” e, em conjunto com a Remuneragéo dos
CRA da Primeira Série, Remuneragdo dos CRA da Segunda Série, Remuneragdo dos CRA da Terceira Série e com a
Remuneracéo dos CRA da Quarta Série, “Remuneracéo dos CRA” ou “Remuneragao”, respectivamente).

A Remuneragdo dos CRA da Quinta Série sera calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis, por Dias Uteis
decorridos, desde a primeira Data de Integralizagcdo dos CRA ou a Data de Pagamento da Remuneragdo dos CRA da Quinta
Série imediatamente anterior, 0 que ocorrer por Ultimo, até a data de seu efetivo pagamento, e pagos ao final de cada Periodo
de Capitalizagdo, obedecida a seguinte férmula:

J = VN, x (Fator Juros — 1)
onde:

“J” = valor unitario da Remuneragdo dos CRA da Quinta Série, devida no final de cada Periodo de Capitalizag&o, calculado com
8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

“VN."” = Valor Nominal Unitario dos CRA da Quinta Série ou saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA da Quinta Série, conforme
o caso, informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

“Fator Juros” = corresponde ao fator de juros, calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte
forma:

DP
taxa )m

Fat o [
ator Juros 100

onde:
“Taxa”: 15,9000 (quinze inteiros e nove mil décimos de milésimos).

“DP”: corresponde ao nimero de Dias Uteis entre (i) a primeira Data de Integralizagdo dos CRA da Quinta Série, no caso do
primeiro Periodo de Capitalizag&o, ou (ii) a Data de Pagamento da Remuneragcdo dos CRA da Quinta Série imediatamente
anterior, no caso dos demais Periodos de Capitalizagao, inclusive, e a data de célculo, exclusive, sendo “DP” um numero inteiro.



j) Pagamento da Remuneracéo - Periodicidade e datas de pagamentos
Datas de Pagamento de Remuneragdo dos CRA da Primeira Série: Observadas as hipdteses de Resgate Antecipado dos CRA,

o0 pagamento da Remuneragdo dos CRA da Primeira Série ocorrera semestralmente, sempre nos meses de abril e outubro,
conforme indicado na tabela abaixo:

Data de Pagamento da Taxa de Amortiza¢cédo do
N° da Parcela Remuneracdo dos CRA da saldo do Valor Nominal Incorpora Juros?
Primeira Série Unitario dos CRA (“TAI”)
1 15/10/2025 0,0000% Né&o
2 15/04/2026 0,0000% Né&o
3 15/10/2026 0,0000% Né&o
4 15/04/2027 0,0000% Né&o
5 15/10/2027 0,0000% Né&o
6 17/04/2028 0,0000% Né&o
7 16/10/2028 0,0000% Né&o
8 16/04/2029 0,0000% Né&o
9 15/10/2029 0,0000% Né&o
10 15/04/2030 100,0000% Né&o

Datas de Pagamento de Remunerac&o dos CRA da Segunda Série: Observadas as hipéteses de Resgate Antecipado dos CRA,
o pagamento da Remuneracdo dos CRA da Segunda Série ocorrera semestralmente, sempre nos meses de abril e outubro,
conforme indicado na tabela abaixo:

Data de Pagamento da

N° da Parcela Remuneracdo dos CRA da Incorpora Juros?
Segunda Série

1 15/10/2025 0,0000% Né&o
2 15/04/2026 0,0000% Né&o
3 15/10/2026 0,0000% Né&o
4 15/04/2027 0,0000% Né&o
5 15/10/2027 0,0000% Né&o
6 17/04/2028 0,0000% Né&o
7 16/10/2028 0,0000% Néo
8 16/04/2029 0,0000% Né&o
9 15/10/2029 0,0000% Néo
10 15/04/2030 100,0000% Né&o

Datas de Pagamento de Remuneracdo dos CRA da Terceira Série: Observadas as hip6teses de Resgate Antecipado dos CRA,
o pagamento da Remuneragdo dos CRA da Terceira Série ocorrera semestralmente, sempre nos meses de abril e outubro,
conforme indicado na tabela abaixo:

Data de Pagamento da

N° da Parcela Remuneracéo dos CRA da Incorpora Juros?
Terceira Série
1 15/10/2025 0,0000% Nao
2 15/04/2026 0,0000% Nao
3 15/10/2026 0,0000% N&o
4 15/04/2027 0,0000% N&o
5 15/10/2027 0,0000% Nao
6 17/04/2028 0,0000% Nao
7 16/10/2028 0,0000% N&o
8 16/04/2029 0,0000% N&o
9 15/10/2029 0,0000% Nao
10 15/04/2030 0,0000% Nao
11 15/10/2030 0,0000% N&o
12 15/04/2031 0,0000% N&o
13 15/10/2031 0,0000% Nao
14 15/04/2032 100,0000% Nao




Datas de Pagamento de Remuneracdo dos CRA da Quarta Série: Observadas as hipéteses de Resgate Antecipado dos CRA, o
pagamento da Remuneragao dos CRA da Quarta Série ocorrera semestralmente, sempre nos meses de abril e outubro, conforme
indicado na tabela abaixo:

Data de Pagamento da

N° da Parcela Remunerac¢édo dos CRA da Incorpora Juros?
Quarta Série
1 15/10/2025 0,0000% Né&o
2 15/04/2026 0,0000% Né&o
3 15/10/2026 0,0000% Né&o
4 15/04/2027 0,0000% Né&o
5 15/10/2027 0,0000% Né&o
6 17/04/2028 0,0000% Né&o
7 16/10/2028 0,0000% Né&o
8 16/04/2029 0,0000% Né&o
9 15/10/2029 0,0000% Né&o
10 15/04/2030 0,0000% Né&o
11 15/10/2030 0,0000% Né&o
12 15/04/2031 0,0000% Néo
13 15/10/2031 0,0000% Néo
14 15/04/2032 100,0000% Néo

Datas de Pagamento de Remuneracdo dos CRA da Quinta Série: Observadas as hipéteses de Resgate Antecipado dos CRA, o
pagamento da Remuneragdo dos CRA da Quinta Série ocorrerda semestralmente, sempre nos meses de abril e outubro, conforme
indicado na tabela abaixo:

Data de Pagamento da

N° da Parcela Remuneracéo dos CRA da Incorpora Juros?
Quinta Série
1 15/10/2025 0,0000% N&o
2 15/04/2026 0,0000% N&o
3 15/10/2026 0,0000% N&o
4 15/04/2027 0,0000% N&o
5 15/10/2027 0,0000% N&o
6 17/04/2028 0,0000% Nao
7 16/10/2028 0,0000% N&o
8 16/04/2029 0,0000% N&o
9 15/10/2029 0,0000% N&o
10 15/04/2030 0,0000% N&o
11 15/10/2030 0,0000% N&o
12 15/04/2031 0,0000% N&o
13 15/10/2031 0,0000% Nao
14 15/04/2032 0,0000% Nao
15 15/10/2032 0,0000% Nao
16 18/04/2033 33,3333% Nao
17 17/10/2033 0,0000% Nao
18 17/04/2034 50,0000% Nao
19 16/10/2034 0,0000% N&o
20 16/04/2035 100,0000% N&o

k) Repactuacao
Os CRA néo serao objeto de repactuacéo programada.
I) Amortizacao e hip6teses de vencimento antecipado - existéncia, datas e condigdes

O Valor Nominal Unitario dos CRA da Primeira Série, dos CRA da Segunda Série, dos CRA da Terceira Série e dos CRA da
Quarta Série serq amortizado em 1 (uma) Unica parcela, nas respectivas Datas de Vencimento. O Valor Nominal Unitario dos
CRA da Quinta Série ser4 amortizado em 3 (trés) parcelas anuais, sendo que a primeira parcela devida em 18 de abril de 2033
e a ultima parcela na Data de Vencimento dos CRA da Quinta Série, observado o disposto na Clausula 7 do Termo de
Securitizagéo (“Amortizacao dos CRA”).

Eventos de Vencimento Antecipado automatico. A Emissora ou o Agente Fiduciario e/ou qualquer terceiro que venha a sucedé-
lo como administrador do Patriménio Separado vinculado & emiss&o dos CRA, ou os Titulares de CRA, na sua auséncia, teréo a
prerrogativa de declarar antecipadamente vencidas e imediatamente exigiveis todas as obrigacdes constantes da Escritura de
Emissdo, nas hip6teses previstas abaixo. Sdo Eventos de Vencimento Antecipado automatico, que independem de qualquer
notificacéo judicial e/ou extrajudicial:




@

(i)

(i)

(iv)

v

(vi)

(vii)

(viii)
(ix)

)

se a Devedora ou quaisquer controladas da Devedora que representem, em conjunto ou individualmente, 10% (dez por
cento) ou mais da receita bruta consolidada ou dos ativos consolidados da Devedora, o que for maior, apurado com base
nas ultimas informacGes financeiras auditadas divulgadas pela Devedora (“Controladas Relevantes”) tiverem em situagdo
de: (a) decretacédo de faléncia; (b) pedido de faléncia formulado por terceiros e nédo elidido no prazo legal (inclusive
mediante deposito elisivo nos termos do paragrafo Unico do artigo 98 da Lei n® 11.101, de 9 de fevereiro de 2005,
conforme alterada) (“Lei 11.101"); (c) pedido de autofaléncia, independentemente de sua concessédo pelo juiz
competente; (d) pedido de recuperagéo extrajudicial ou judicial ou submissédo a qualquer credor ou classe de credores
de pedido de negociagdo de plano de recuperagdo extrajudicial, independentemente de deferimento do processamento
da recuperacé@o ou de sua concessao pelo juiz competente, independentemente de ter sido requerida homologagéo
judicial do referido plano (e) apresentar proposta de conciliagdo ou mediagéo antecedentes ou incidentais, nos termos
do artigo 20-B da Lei 11.101, ou tentativa de obteng&o da tutela de urgéncia descrita no §1° do artigo 20-B da Lei 11.101;
(f) ajuizamento de medida cautelar para requerer a antecipagdo total ou parcial dos efeitos do deferimento do
processamento da recuperagéo judicial, nos termos do §12° do artigo 6° da Lei 11.101; ou (g) qualquer processo com
objetivo similar aos descritos neste item em outra jurisdi¢éo;

extingdo, liquidacao, insolvéncia ou dissolugdo da Devedora ou de quaisquer Controladas Relevantes exceto se a
liquidacao, dissolugéo e/ ou extingdo de quaisquer Controladas Relevantes decorrer de uma operagao societaria que nao
constitua um Evento de Vencimento Antecipado;

ndo pagamento, pela Devedora, de qualquer obrigagcao pecuniaria prevista na Escritura de Emisséo ou em qualquer dos
documentos relacionados a Operacdo de Securitizagéo, na data de seu vencimento, ndo sanado no prazo de até 2 (dois)
Dias Uteis contados do respectivo inadimplemento;

ndo pagamento, na data de vencimento original, de quaisquer obriga¢des financeiras da Devedora e/ou de quaisquer de
suas controladas ou coligadas, no mercado local ou internacional, em valor, individual ou agregado, superior a R$
174.000.000,00 (cento e setenta e quatro milhdes de reais), ou seu equivalente em outras moedas, observado que esse
valor sera objeto de atualizagdo monetéria anual pela variacdo acumulada do IPCA ou, na falta desse, ou, ainda, na
impossibilidade de sua utilizag&o, pelo indice que vier a substitui-lo, n&o sanado no prazo de até 1 (um) Dia Util contado
da ocorréncia do referido vencimento;

vencimento antecipado de quaisquer obrigacdes financeiras da Devedora e/ou de qualquer de suas Controladas ou
coligadas, em especial aguelas oriundas de dividas bancérias e operag6es de mercado financeiro ou de capitais local ou
internacional, que perfaga valores individuais ou agregados, superiores a R$ 174.000.000,00 (cento e setenta e quatro
milhGes de reais), ou seu equivalente em outras moedas, observado que esse valor seré objeto de atualizagdo monetéria
anual pela variagdo acumulada do IPCA ou, na falta desse, ou, ainda, na impossibilidade de sua utilizagéo, pelo indice
que vier a substitui-lo, ndo sanado no prazo de até 1 (um) Dia Util contado da ocorréncia do referido vencimento;

transferéncia ou qualgquer forma de cess@o ou promessa de cessdo, no todo ou em parte, a terceiros, pela Devedora,
das obrigages assumidas na Escritura de Emissdo ou em qualquer documento da Operagdo de Securitizacéo, sem a
prévia anuéncia da Emissora, mediante a consulta e aprovacéo dos Titulares de CRA, reunidos em Assembleia Especial
de Titulares dos CRA;

na hipotese de a Devedora ou qualquer de suas controladas, controladoras, sociedades sob controle comum e/ou
coligadas tentarem ou praticarem qualquer ato visando anular, revisar, cancelar ou repudiar, por meio judicial ou
extrajudicial, a Escritura de Emissdo ou qualquer documento relativo a Operagdo de Securitizagdo ou a qualquer das
suas respectivas clausulas;

se a Escritura de Emissédo, o Termo de Securitizagdo ou qualquer de suas disposi¢es forem declaradas invalidas, nulas
ou inexequiveis, por qualquer lei, deciséo judicial ou sentenga arbitral;

violagdo pela Devedora e suas controladas, controladoras, coligadas, sociedades sob controle comum, bem como seus
respectivos dirigentes, administradores ou de qualquer pessoa natural, autora, coautora ou participe do ato ilicito em
proveito de tais empresas, conforme reconhecido em decisdo judicial, de qualquer dispositivo de qualquer lei ou
regulamento aplicavel contra pratica de atos de corrupgdo ou atos lesivos a administracdo publica, incluindo, sem
limitag&o, a Lei n°12.529, de 30 de novembro de 2011, a Lei n°® 9.613, de 3 de marco de 1998, conforme alterada, a Lei
n° 12.846, de 1° de agosto de 2013, conforme alterada, a UK Bribery Act of 2010 e a U.S. Foreign Corrupt Practices Act
of 1977 (em conjunto, as “Leis de Prevencdo & Lavagem de Dinheiro e Anticorrupcdo”); e

caso a Devedora (a) seja incorporada por companhia que ndo seja uma companhia aberta perante a CVM ou (b) deixe,
por qualquer motivo e em razdo de qualquer operacdo, de ser uma companhia aberta registrada perante a CVM,
observado o disposto no artigo 231 da Lei das Sociedades por Acdes.

Eventos de Vencimento Antecipado ndo automatico. Sdo Eventos de Vencimento Antecipado ndo automatico, nos quais,

observados os respectivos prazos de cura, se houver, a Emissora devera convocar, em até 2 (dois) Dias Uteis da sua ciéncia do
respectivo evento, Assembleia Especial de Titulares dos CRA para deliberar sobre a ndo declaragédo do vencimento antecipado
das Debéntures, observados os procedimentos previstos no Termo de Securitizagao:

0}

(ii)

(iii)

descumprimento pela Devedora de qualquer obrigagdo ndo pecuniaria prevista na Escritura de Emissao ou em
qualqguer dos documentos relacionados a Operacgao de Securitizagdo, ndo sanado no prazo de 10 (dez) dias corridos
contados da data do respectivo descumprimento, quando ndo houver prazo diverso expressamente definido no Termo
de Securitizagdo ou em qualquer dos documentos relacionados a Operacao de Securitizagéo;

protestos de titulos contra a Devedora e/ou contra quaisquer das Controladas, cujo valor unitario ou agregado
ultrapasse R$ 174.000.000,00 (cento e setenta e quatro milhdes de reais), ou seu equivalente em outras moedas,
observado que esse valor sera objeto de atualizagéo monetéria anual pela variagdo acumulada do IPCA ou, na falta
desse, ou, ainda, na impossibilidade de sua utilizagcdo, pelo indice que vier a substitui-lo, salvo se (i) o protesto tiver
sido efetuado por erro ou ma-fé de terceiros, desde que validamente comprovado pela Devedora e/ou por quaisquer
das Controladas, conforme o caso, no prazo maximo de 10 (dez) Dias Uteis, contados da ocorréncia do referido
protesto, ou (i) se o protesto for cancelado ou sustado judicialmente no prazo méximo de 10 (dez) Dias Uteis contados
da ocorréncia do referido protesto;

descumprimento de qualquer deciséo arbitral ou administrativa definitiva, sentenca judicial transitada em julgado ou
qualquer decisdo para a qual ndo tenha sido obtido o efeito suspensivo para eventual pagamento, nos termos dos
parégrafos 6° ao 10° do artigo 525, da Lei n® 13.105, de 16 de marco de 2015, conforme alterada, contra a Devedora
el/ou quaisquer das Controladas Relevantes, em valor individual ou agregado, igual ou superior a R$ 174.000.000,00
(cento e setenta e quatro milhes de reais), ou seu equivalente em outras moedas, na data de apuracdo observado
que esse valor sera objeto de atualizagdo monetéria anual pela variagdo acumulada do IPCA ou, na falta desse, ou,
ainda, na impossibilidade de sua utilizagdo, pelo indice que vier a substitui-lo, ndo sanado no prazo de até 1 (um) Dia
Util contado da ocorréncia do referido descumprimento;
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(iv)

v

(vi)
(vii)
(viii)
(ix)
x)

reducdo de capital social da Devedora sem o prévio consentimento da Emissora, mediante a consulta e aprovagéo dos
Titulares de CRA, reunidos em Assembleia Especial de Titulares dos CRA, nos termos do Termo de Securitizacao,
convocada especialmente para este fim, nos termos do paragrafo terceiro do artigo 174 da Lei das Sociedades por
AcOes exceto para absorgéo de prejuizos;

distribuicdo de dividendos, pagamento de juros sobre capital proprio ou a realizac&o de quaisquer outros pagamentos
a seus acionistas, caso a Devedora esteja em mora com quaisquer de suas obrigagfes pecuniarias previstas na
Escritura de Emissdo, exceto os dividendos obrigatérios por lei e os juros sobre capital préprio imputados aos
dividendos obrigatérios nos termos da Lei das Sociedades por Agoes;

transformacéo do tipo societario da Devedora nos termos dos artigos 220 e 221, e sem prejuizo do disposto no artigo
222, todos da Lei das Sociedades por Agoes;

caso as declaragfes feitas pela Devedora na Escritura de Emissdo, na data em que forem prestadas sejam
insuficientes, falsas, imprecisas, inconsistentes ou desatualizadas, em qualquer aspecto relevante;

aplicacéo dos recursos oriundos da Emiss&o em destinacéo diversa da definida na Escritura de Emissdo ou no Termo
de Securitizagéo;

se a Devedora utilizar as Debéntures objeto da Escritura de Emissao como lastro para qualquer outro tipo de operagéo
de financiamento;

caso a Devedora e/ou qualquer de suas controladas contraiam, a partir da data de assinatura da Escritura de Emisséo,
uma ou mais dividas, exceto: (i) na hipétese em que, na data de contratagdo de tal(is) divida(s), o resultado da divisdo
entre a Divida Liquida e o EBITDA seja igual ou inferior a 3,50 vezes (“indice Financeiro”); ou (ii) caso sejam Dividas
Permitidas. O célculo do indice Financeiro seré realizado pela Devedora em até 10 Dias Uteis apds o recebimento das
demonstracdes contébeis consolidadas e acompanhado pelo Agente Fiduciario dos CRA, com base nas informagdes
contabeis intermediarias consolidadas revisadas, referentes aos trimestres e nas demonstracdes contabeis anuais
consolidadas auditadas (ou por objeto de revisdo especial) da Devedora, conforme aplicavel, e apostas as respectivas
rubricas, ao final de cada trimestre, as quais deveréo ser disponibilizadas pela Devedora juntamente com a meméria
de célculo do indice Financeiro devidamente assinada pela Devedora, observado que tais informagdes fornecidas pela
Devedora serdo consideradas como corretas e veridicas para todos os fins, até o pagamento integral dos valores
devidos em virtude das Debéntures, razéo pela qual o Agente Fiduciério néo realizara o célculo de tal indice Financeiro.
Além disso, para fins de verificacdo do disposto neste item (x), considerar-se-a o disposto a seguir:

“Ativos Tangiveis Consolidados”: significa o montante total dos ativos da Devedora e de suas controladas (subtraido
o valor de depreciagdo, amortizagdo e outros valores de reserva (asset valuation reserves) calculado pro forma
considerando como base a aquisicdo ou venda de companhias, negécios ou operacdes da Devedora e/ou de suas
controladas, conforme aplicavel, exceto se resultantes de valorizagdo capital subsequente a data de assinatura da
Escritura de Emisséo, ap6s a deducgédo de tal valorizagdo de (i) todas as obrigacdes da Devedora e suas controladas
(excluidos os itens entre companhias do mesmo grupo da Devedora) e de (ii) ativos intangiveis, tais como gooduwill,
marca, patentes conforme contabilizados nas demonstragdes contdbeis consolidadas mais atuais da Devedora.

“Divida Liquida”: significa (A) a somatéria de todos débitos incorridos pela Devedora e suas controladas, decorrentes
de (i) empréstimos em dinheiro, (ii) as obrigages decorrentes da emissdo de bdnus, debéntures, notes ou outros
instrumentos similares, (ii) linhas de crédito, aceite bancario ou instrumentos similares, com excecéo a troca de cartas
de crédito ou aceites bancarios, emitidos em fungéo de troca de duplicatas a pagar que ainda néo estejam vencidas
na data de apresentac&o ou, caso vencida, haja prazo de 10 (dez) Dias Uteis para seu pagamento, (iv) retencéo, ndo
pagas, de preco de pagamento de bens ou servi¢os, todas as obrigagdes de venda, com excecao de troca de duplicatas
decorrentes do curso normal das atividades da Devedora, (v) obrigagdes de arrendatario em contratos de
arrendamento de bens, (vi) dividas de terceiros garantidas por 6nus em ativos, independentemente de tal divida ser
assumida ou ndo da Devedora, (vii) decorrentes de contrato de hedge da Devedora e suas subsidiarias; e (viii) as
obrigagdes decorrentes do Minerva Fundo de Investimento em Direitos Creditérios — Crédito Mercantil, (B) subtraidas
pelo caixa e disponibilidades consolidados e valores mobiliarios negociaveis, registrados como ativos a curto prazo.

“EBITDA”: significa, para qualquer periodo, para a Devedora e suas controladas, em base consolidada apurada com
base nos ultimos 12 (doze) meses: lucro liquido consolidado (ou prejuizo); somado ao imposto de renda e contribui¢céo
social corrente e imposto de renda e contribuigcdo social diferido, liquido; somado ao resultado financeiro liquido;
somado a depreciacdo e amortizacao; somado a quaisquer despesas, cobrangas ou reservas nao recorrentes.

“Dividas Permitidas”: significa qualquer das seguintes dividas que, respeitadas as demais disposi¢cdes da Escritura
de Emisséo, poderdo ser contraidas, apenas uma vez durante o prazo de vigéncia das Debéntures, pela Devedora
e/ou por qualquer de suas controladas:

(1) divida da Devedora ou de qualquer de suas controladas, diretas e/ou indiretas, na qual, caso a Devedora seja a
devedora, garantidora ou coobrigada de tal divida, tal divida seja subordinada, legal ou contratualmente, ao pagamento
das Debéntures;

(2) a divida contraida pela Devedora em decorréncia das Debéntures;

(3) divida que seja contraida com a finalidade exclusiva de quitagio ou refinanciamento, total ou parcial, de outra(s)
divida(s) anteriormente contraida(s) pela Devedora e/ou qualquer de suas controladas (conforme aplicavel), ficando
desde ja estabelecido que o valor dessa nova divida ndo podera ultrapassar o valor da(s) respectiva(s) divida(s) que
esta(do) sendo quitada(s) ou refinanciada(s), considerando-se principal, juros, comissdes, custos e despesas dela(s)
decorrentes (“Divida Permitida para Refinanciamento”), sendo certo que: (A) caso a(s) divida(s) objeto da quitacdo ou
refinanciamento seja(m) subordinada(s) ao pagamento das Debéntures, a Divida Permitida para Refinanciamento
devera também ser subordinada em direito de pagamento as Debéntures, ao menos nos mesmos termos e condigdes
de subordinac&o da(s) divida(s) objeto da quita¢&o ou refinanciamento; (B) a Divida Permitida para Refinanciamento
néo podera ter prazo de vencimento final inferior ao maior dentre os seguintes prazos: (i) ao prazo de vencimento mais
longo de qualquer da(s) divida(s) objeto da quitacdo ou refinanciamento ou (ii) ao prazo de vencimento final das
Debéntures; e (C) qualquer Divida Permitida contratada conforme previsto nos itens (1), (4), (5), (8), (9), (10) e (11)
desta definicdo de “Dividas Permitidas” ndo podera ser refinanciada de nenhuma forma pela Devedora e/ou qualquer
de suas controladas por uma nova Divida Permitida nos termos aqui estabelecidos;

(4) contratos de derivativos (hedge) celebrados com o objetivo de protec&o, sem carater especulativo;

(5) divida ou obrigac¢des contraidas pela Devedora ou qualquer de suas controladas por meio de cartas de crédito e
aceites bancarios emitidos no curso normal dos negécios da Devedora ou qualquer de suas controladas, inclusive
dividas ou obrigacdes existentes relacionadas a garantia de performance (performance bonds), fiangas ou
depésitos judiciais;
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(i)

(xii)

(xiii)

(6) nova divida que contraida pela Devedora e/ou qualquer de suas controladas e devidamente contabilizada, (a)
permita a Devedora incorrer em ao menos US$ 1,00 (um délar norte-americano) (ou o equivalente a reais na data de
apurac&o), sob o céalculo do indice Financeiro considerando essa nova divida ou (b) resultaria em um indice Financeiro
menor ou igual ao indice Financeiro calculado antes da contratagéo dessa nova divida;

(7) dividas em aberto da Devedora e qualquer de suas subsidiarias na Data de Emisséo;

(8) divida, incluindo arrendamento de bens (capital leases), contraida com a finalidade de financiar, total ou
parcialmente, construgdes ou reformas de ativos imobiliarios de propriedade da Devedora e/ou de qualquer de suas
controladas, desde que referida divida seja contraida em prazo inferior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias
contados da data em que o respectivo bem imével tiver sua construcdo ou reforma finalizada, ficando desde ja
estabelecido que o valor, individualmente ou no agregado, das dividas contraidas nos termos deste item (8), devera
ser sempre inferior ao resultado da subtragdo de (A) US$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de doélares norte-
americanos) (ou o equivalente em outras moedas na data de apuragdo) e (B) o valor total devido e ndo pago, na
respectiva data de contratacdo da nova divida, das Dividas Permitidas para Refinanciamento contratadas para
refinanciar dividas nos termos desta definicdo de “Dividas Permitidas”;

(9) divida, incluindo arrendamento mercantil (leasing), contraida com a finalidade de pagamento, total ou parcial, do
preco de aquisicdo (ou leasing) de (A) equipamentos e veiculos, até o valor agregado de US$ 5.000.000,00 (cinco
milhdes de ddlares norte-americanos) (ou o equivalente em outras moedas na data de apuragéo), e/ou (B) aeronaves,
até o valor agregado de US$ 3.000.000,00 (trés milhdes de délares dos Estados Unidos da América) (ou o equivalente
em outras moedas na data de apuracdo), ficando desde j& estabelecido que, em qualquer dessas hipéteses, os
equipamentos, veiculos ou aeronaves adquiridos deveréo ser utilizados no curso normal dos negdcios da Devedora
e/ou de qualquer de suas controladas;

(10) divida contraida pela Devedora ou por qualquer das controladas da Devedora, decorrente de garantia prestada
no ambito de qualquer Divida Permitida;

(11) divida(s) contraida(s) para fins de capital de giro da Devedora e/ou de qualquer de suas controladas, desde que
o valor dessa(s) divida(s) ndo seja superior a (A) US$ 100.000.000,00 (cem milhdes de délares norte-americanos) (ou
0 equivalente em outras moedas na data de apuracéo) ou (B) o valor equivalente a 3,0% (trés por cento) da receita
liquida consolidada de vendas da Devedora, calculada com base nas demonstracdes contébeis consolidadas auditadas
(ou objeto de revisé@o especial) da Devedora relativas aos quatro trimestres imediatamente anteriores a contratagéo
dessa(s) nova(s) divida(s), o que for maior;

(12) qualguer outra divida a ser contratada pela Devedora e/ou por qualquer de suas controladas que ndo seja
caracterizada como uma Divida Permitida conforme definido acima, desde que essa outra divida a ser contraida tenha,
durante todo o seu prazo de vigéncia, valor agregado em aberto inferior a (A) US$ 150.000.000,00 (cento e cinquenta
milhdes de délares norte-americanos) (ou o equivalente em outras moedas na data de apuragdo) ou (B) o montante
equivalente a 10,0% (dez por cento) do valor total liquido dos Ativos Tangiveis Consolidados da Devedora.

Sem prejuizo das demais disposigdes da Escritura de Emisséo, ndo sera considerado descumprimento da Devedora
ao indice Financeiro caso a relag&o (ratio) de 3,50 vezes da Divida Liquida/EBITDA deixe de ser observada Unica e
exclusivamente por conta de flutuagées na taxa de cambio de moedas das dividas contraidas pela Devedora e/ou suas
controladas em outras moedas que ndo o real (R$).

Na hipotese de qualquer eventual divida compreender mais de uma das hipéteses descritas como Dividas Permitidas ou
como Indice Financeiro, a Devedora e suas controladas poderdo classificar ou reclassificar, total ou parcialmente, a referida
divida a qualquer tempo a partir de sua contratacdo de modo a adequa-la as Dividas Permitidas e ao Indice Financeiro.

Para o calculo da relagdo acima, considerar-se-a o efeito proforma na ocorréncia de divida durante ou ap6s o periodo
de referéncia, na medida em que a divida esteja pendente ou em vias de ocorrer, na data da transacéo, como se tal
divida existisse no primeiro dia de tal periodo de referéncia. Considera-se o efeito pro forma, no caso de (i) aquisicdes
ou alienagdes de sociedades, negdcios ou ramos de atividade pela Devedora, e suas subsidiarias, incluindo aquisi¢édo
ou alienacéo de sociedade, negécios ou ramos de atividade desde que uma empresa se tornou uma subsidiéria da
Devedora; e (ii) interrupcdo de qualquer atividade que tenha ocorrido desde o comecgo de determinado periodo, de
forma que tal evento tenha ocorrido no primeiro dia de tal periodo. Na medida em que o efeito pro forma devera ser
considerado na aquisigdo ou alienagdo de sociedades, negécios ou ramos de atividade, o seu célculo sera (i) baseado
no encerramento de exercicio fiscal considerando quatro trimestres completos, para o qual a informacé&o financeira
relevante esteja disponivel e (ii) determinado de boa-fé pelo diretor financeiro da Devedora.

Para fins de determinar o cumprimento de qualquer restricdo para contratagdo de divida determinada em dolares dos
Estados Unidos da América, o valor equivalente em outra moeda que ndo doélares dos Estados Unidos da América sera
calculado de acordo com a taxa de cambio da data na qual tal divida é incorrida ou, no caso de créditos rotativos
(revolving credit debt), na data do primeiro desembolso, observado que se tal divida € incorrida para refinanciar outra
divida determinada em moeda que nao doélar dos Estados Unidos da América, e referido refinanciamento exceda a
restricdo estabelecida em ddlares dos Estados Unidos da América se calculado com a taxa de cambio da data de tal
refinanciamento, tal restricdo estabelecida em délares dos Estados Unidos da América ndo seréa considerada excedida
desde que o valor de tal Divida Permitida para Refinanciamento ndo exceda o valor principal da divida que esta sendo
refinanciada. O valor principal de qualquer divida contratada para refinanciar outra divida, se contratada em moeda
diversa da moeda da divida que esta sendo refinanciada, sera calculada com base na taxa de cambio aplicavel a essa
Divida Permitida para Refinanciamento da data do refinanciamento.

exclusivamente em relacdo a Devedora ou quaisquer Controladas Relevantes, a ndo renovagdo, cancelamento,
revogacdo ou suspensdo das autorizagdes, concessdes, subvencdes, alvaras e licengas, inclusive ambientais,
necessarias para o regular exercicio das suas atividades, cuja auséncia possa afetar adversamente as condicdes
financeiras da Devedora de arcar com o pagamento das Debéntures, exceto caso se encontrem em fase de renovagao
junto ao respectivo 6rgdo competente;

ato de qualquer autoridade governamental com o objetivo de sequestrar, expropriar, nacionalizar, desapropriar ou de
qualguer modo adquirir, compulsoriamente, totalidade ou parte substancial dos ativos, propriedades, a¢des do capital
social da Devedora ou de quaisquer Controladas Relevantes;

ocorréncia de qualquer alteracdo na composicdo do capital social da Devedora, ou qualquer fusd@o, aquisicdo,
incorporacéo, incorporacgédo de agdes, ciséo, alienacao, cessao ou transferéncia, direta ou indireta, de a¢6es do capital
social da Devedora, em qualquer operacdo isolada ou série de operagfes, que resultem na perda, pelos atuais
acionistas controladores, do Poder de Controle da Devedora, sem prévio consentimento da Emissora, mediante a
consulta e aprovagéo dos Titulares de CRA, reunidos em Assembleia Especial de Titulares dos CRA, nos termos do
Termo de Securitizag&o. Para fins deste item, os atuais acionistas controladores da Devedora s&o a VDQ Holding S.A.,
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diretamente, e a Familia Vilela de Queiroz, indiretamente, conforme indicado no Formulario de Referéncia da Devedora.
“Poder de Controle” seguira a definigdo constante no Regulamento do Novo Mercado da B3, o qual prevé que: Significa
o poder efetivamente utilizado por acionista de dirigir as atividades sociais e orientar o funcionamento dos érgdos da
Devedora, de forma direta ou indireta, de fato ou de direito, independentemente da participagdo acionaria detida. Ha
presuncéo relativa de titularidade do controle em relagéo a pessoa ou ao grupo de acionistas que seja titular de agoes
que lhe tenham assegurado a maioria absoluta dos votos dos acionistas presentes nas 3 (trés) Ultimas assembleias
gerais da Devedora, ainda que ndo seja titular das a¢des que Ihe assegurem a maioria absoluta do capital votante e
desde que a instituicdo resultante da incorporagao, fusdo, cisdo ou apds a transferéncia (1) tenha um rating inferior ao
rating da instituicdo original no momento imediatamente anterior a incorporagdo, fusdo, cisdo ou transferéncia,
conforme publicado por agéncias de rating de renome; ou (2) néo tenha seu rating publicado por agéncias de rating
de renome;

(xiv) cisdo, fusdo, incorporagdo, incorporacdo de agbes ou qualquer forma de reorganizagdo societaria envolvendo a
Devedora e/ou quaisquer Controladas Relevantes, exceto se previamente autorizada pela Emissora, mediante a
consulta e aprovacao dos Titulares de CRA, representados pelo Agente Fiduciario dos CRA, ou ainda, se realizada
dentro do grupo econdmico da Devedora, desde que referida cisdo, fuséo, incorporacéo, incorporagéo de agdes ou
qualguer forma de reorganizacéo societaria (a) ndo afete a condi¢cdo econémica da Devedora de modo que possa
prejudicar a sua capacidade de adimplemento das obrigacdes pecunidrias decorrentes desta Oferta ou qualquer outra
operacao financeira; e (b) ndo cause qualquer dano reputacional a Devedora ou a qualquer parte relacionada a
esta Oferta;

(xv) venda, alienagéo, transferéncia e/ou promessa de transferéncia de ativos da Devedora ou de quaisquer Controladas
Relevantes que ultrapassem a valor, individual ou agregado, igual ou superior a 20% (vinte por cento) dos ativos da
Devedora e das Controladas Relevantes, respectivamente, com base nas demonstragGes contdbeis consolidadas
auditadas do exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2024, valor esse devidamente corrigido pelo IPCA;

(xvi) inobservancia da Legislagdo Socioambiental em vigor (abaixo definida), em especial, mas ndo se limitando, (a) a
legislacdo e regulamentagéo relacionadas a salde e seguranga ocupacional e ao meio ambiente, bem como (b) ao
incentivo, de qualquer forma, a prostituicdo ou utilizacdo em suas atividades mé&o-de-obra infantil ou em condicéo
andloga a de escravo;

(xvii) alteragdo ou modificagdo do objeto social da Devedora que possa causar qualquer efeito adverso na capacidade da
Devedora de cumprir qualquer de suas obrigag8es nos termos da Escritura de Emissao; e

(xviii) ndo pagamento dos valores necessarios a manutencéo dos prestadores de servigcos da Operacéo de Securitizagéo,
conforme disposto na Escritura de Emissdo e no Termo de Securitizagdo, sendo certo que na hipétese de néo
instalacdo da Assembleia Especial de Titulares dos CRA convocada para deliberar sobre o ndo pagamento de
despesas com prestadores de servigo da Operacdo de Securitizagdo ou, caso esta seja instalada e os Titulares de
CRA decidam n&o aportar recursos para o pagamento de tais despesas ou, tendo decidido aportar, ndo o facam, a
Securitizadora podera declarar o vencimento antecipado dos CRA.

A Emissora utilizara obrigatoriamente os recursos referentes ao pagamento do saldo devedor dos Direitos Creditérios do
Agronegdcio depositados na Conta Centralizadora pela Devedora para pagamento do saldo devedor dos CRA, caso as
Debéntures sejam declaradas vencidas antecipadamente.

m) Garantias - tipo, forma e descricao
N&o foram constituidas garantias especificas, reais ou pessoais, sobre os CRA.
n) Lastro

O lastro dos CRA é composto pelas Debéntures, representativas dos Direitos Creditérios do Agronegécio. Para mais
informacd6es sobre os Direitos Creditorios do Agronegdcio, veja a Segao “10. Informagdes sobre os direitos creditorios”,
na pagina 65 deste Prospecto.

0) Existéncia ou nao de regime fiduciario

Nos termos previstos pela Lei 14.430 e da Resolucdo CVM 60, a Emissora instituiu o regime fiduciario, nos termos da Clausula
9 do Termo de Securitizacao, sobre os Créditos do Patrim6nio Separado (conforme definido abaixo).

Os Créditos do Patriménio Separado, sujeitos ao Regime Fiduciario, sdo destacados do patrimdnio da Emissora e constituem
patriménio separado distinto, que ndo se confunde com o da Emissora, destinando-se especificamente ao pagamento dos CRA,
e das demais obrigacdes relativas ao Patrimbnio Separado, e manter-se-do apartados do patriménio da Emissora até que se
complete o resgate de todos os CRA a que estejam afetados, nos termos do artigo 27 da Lei 14.430 e da Resolu¢édo CVM 60.

O Patriménio Separado é composto (i) pelos Direitos Creditérios do Agronegécio; (ii) pelo Fundo de Despesas, bem como por
todos e quaisquer valores que venham a ser depositados na conta corrente de n® 98066-7, na agéncia 3100, do Ital Unibanco
S.A. (n° 341), de titularidade da Emissora, aberta e usada exclusivamente para a Emisséo, e que estd submetida ao Regime
Fiduciéario, nos termos da Lei n° 14.430, na qual serdo realizados todos os pagamentos devidos no ambito das Debéntures
(“Conta Centralizadora”); e (iii) pelos bens e/ou direitos decorrentes dos itens (i) e (ii) acima e das Aplica¢cdes Financeiras
Permitidas, conforme aplicavel (em conjunto, “Créditos do Patrim6nio Separado”).

p) Eventos de liquidagdo do patriménio separado

A ocorréncia de qualquer um dos seguintes Eventos de Liquidacédo do Patrimdnio Separado podera ensejar a assuncdo imediata
e transit6ria da administragdo do Patrim6nio Separado pelo Agente Fiduciario, observado que, nesta hipétese, o Agente Fiduciario
devera convocar em até 15 (quinze) dias contados de sua ciéncia uma Assembleia Especial de Titulares dos CRA para deliberar
sobre a forma de administracéo e/ou eventual liquidagdo do Patrimbnio Separado, nos termos da Resolu¢do CVM 60:

) insolvéncia, pedido ou requerimento de recuperacéo judicial ou extrajudicial pela Emissora, independentemente de
aprovacdo do plano de recuperacdo por seus credores ou deferimento do processamento da recuperacdo ou de sua
concessao pelo juiz competente;

(i) extingdo, liquidacao, dissolucdo, declaragcdo de insolvéncia, pedido de autofaléncia, pedido de faléncia formulado por
terceiros, ndo contestado ou elidido no prazo legal, ou decretagdo de faléncia da Emissora;

(iii) inadimplemento ou mora, pela Emissora, de qualquer das obriga¢des pecuniarias previstas no Termo de Securitizagao
ou nos Documentos da Operacdo que dure por mais de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data do respectivo
inadimplemento ou mora, caso haja recursos suficientes no Patrimdnio Separado e desde que exclusivamente a ela
imputado. O prazo ora estipulado serd contado de notificagdo formal e comprovadamente realizada pelo Agente
Fiduciario a Emissora; e/ou;
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(iv) desvio de finalidade do Patrimdnio Separado.

Na Assembleia Especial de Titulares dos CRA referida acima, os Titulares de CRA dever&o deliberar: (i) pela liquidagdo do
Patrimbénio Separado, hipétese na qual devera ser nomeado o liquidante e as formas de liquidacao; ou (ii) pela nédo liquidagcao
do Patrimdnio Separado, hipétese na qual devera ser deliberada a administragao transitéria do Patrimonio Separado pelo Agente
Fiduciario e a nomeagao de outra instituicdo administradora, fixando, em ambos os casos, as condigGes e termos para sua
administracéo, sua respectiva remuneracao, bem como estabelecendo data para sua assungéo da administragéo do Patrim6nio
Separado pela nova instituicdo administradora. Caso o prazo pré-estabelecido para a assungdo da administracéo do Patrimonio
Separado pela nova instituicdo administradora néo seja atendido, o Agente Fiduciario devera convocar nova Assembleia Especial
de Titulares dos CRA para nomear liquidante e as formas de liquidagao do Patriménio Separado.

A Assembleia Especial de Titulares dos CRA referida acima sera convocada de forma ordinaria pelo Agente Fiduciario, com
antecedéncia minima de 20 (vinte) dias a contar da data de divulgacéo do edital relativo & primeira convocagéo, ou no prazo de
8 (oito) dias a contar da data de divulgagdo do edital relativo & segunda convocacgéo e instalar-se-a (i) em primeira convocagao
com a presencga de Titulares de CRA que representem, pelo menos, 50% (cinquenta por cento) dos CRA em Circulacédo ou dos
CRA em Circulagdo da respectiva série, conforme o caso; e (ii) em segunda convocacdo, com qualquer nimero, sendo vélidas
as deliberacdes tomadas pela maioria dos Titulares de CRA presentes, em primeira ou em segunda convocagao. A Emissora
ndo podera publicar edital Unico para convocacéo dos Titulares de CRA em primeira e segunda convocagéo.

Uma vez verificada a insuficiéncia dos ativos que compdem o Patrimdnio Separado, a Emissora, ou o Agente Fiduciario caso a
Emissora ndo o faga, deverd convocar uma Assembleia Especial de Titulares dos CRA, mediante edital publicado no sitio
eletrénico da Devedora, com a antecedéncia de, no minimo, 15 (quinze) dias, nos termos do artigo 30 da Lei 14.430, para
deliberar sobre a nao liquidagdo do Patrimbnio Separado, sendo que tal Assembleia Especial instalar-se-a (i) em primeira
convocacao, com a presenca dos Titulares de CRA que representem, pelo menos, 2/3 (dois ter¢os) dos Titulares de CRA em
Circulagcéo; e (i) em segunda convocagdo, independentemente da quantidade de Titulares de CRA, sendo vélidas as
deliberacdes tomadas pela maioria dos Titulares de CRA presentes, em primeira ou em segunda convocagao. Caso a Assembleia
Especial de Titulares dos CRA néo seja instalada, por qualquer motivo, em segunda convocagéao, ou seja instalada e os Titulares
de CRA néo decidam a respeito das medidas a serem adotadas, a Securitizadora podera promover, a qualquer tempo e sob a
ciéncia do Agente Fiduciario, a liqguidacédo do Patrimonio Separado.

A liquidagéo do Patrimbnio Separado sera realizada mediante transferéncia dos Direitos Creditérios do Agronegdcio e dos
eventuais recursos da Conta Centralizadora integrantes do Patrimonio Separado aos Titulares de CRA ou a instituicdo que vier
a ser nomeada pelos Titulares de CRA, para fins de extincdo de toda e qualquer obrigagdo da Emissora decorrente dos CRA.
Nesse caso, cabera aos Titulares de CRA ou a instituico que vier a ser nomeada pelos Titulares de CRA, conforme deliberacao
dos Titulares de CRA em Assembleia Especial de Titulares dos CRA: (i) administrar os Créditos do Patriménio Separado;
(ii) esgotar todos os recursos judiciais e extrajudiciais para a realizagdo dos Créditos do Patrimdnio Separado que lhe foram
transferidos; (iii) ratear os recursos obtidos entre os Titulares de CRA na proporgéo de CRA detidos; e (iv) transferir os Créditos
do Patrimbnio Separado eventualmente ndo realizados aos Titulares de CRA, na proporcdo de CRA detidos por cada Titular
de CRA.

A Emissora obriga-se a, tdo logo tenha conhecimento de qualquer dos Eventos de Liquidagdo do Patrimonio Separado ou da
insuficiéncia dos ativos que compdem o Patriménio Separado, comunicar, em até 1 (um) Dia Util, o Agente Fiduciario.

A realizagdo dos direitos dos Titulares de CRA estara limitada aos Créditos do Patrim6nio Separado, nos termos do paragrafo 3°
do artigo 27 da Lei 14.430, ndo havendo qualquer outra garantia prestada por terceiros ou pela prépria Emissora.

Independentemente de qualquer outra disposi¢io contida no Termo de Securitizagcdo, em caso de insuficiéncia dos bens do
Patrimbénio Separado e ndo recomposicéo pela Devedora, sera observado o procedimento descrito no Termo de Securitizag&o.

Em nenhuma hip6tese os custos mencionados acima serdo arcados pelo patrimdnio pessoal do Agente Fiduciario ou da
Emissora, vez que tais despesas referem-se as despesas da Operacéo de Securitizag&o, cujos beneficiarios sdo os Titulares de
CRA e nao o Agente Fiduciario ou da Emissora, observado que caso a Emissora utilize recursos préprios para arcar com as
despesas de convocacéo de Assembleia Especial, a Emissora podera, posteriormente, utilizar recursos do Patriménio Separado
para se reembolsar de referidas despesas.

q) Tratamento tributério:
Pessoas Fisicas e Juridicas Residentes no Brasil

Como regra geral, os rendimentos em CRA auferidos por pessoas juridicas nao-financeiras estdo sujeitos a incidéncia do IRRF,
a ser calculado com base na aplicacdo de aliquotas regressivas aplicadas em funcéo do prazo do investimento gerador dos
rendimentos tributaveis: (a) até 180 dias: aliquota de 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento); (b) de 181 a 360
dias: aliquota de 20% (vinte por cento); (c) de 361 a 720 dias: aliquota de 17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos por cento)
e (d) acima de 720 dias: aliquota de 15% (quinze por cento). Este prazo de aplica¢édo é contado da data em que o Investidor
efetuou o investimento, até a data de resgate.

N&o obstante, ha regras especificas aplicaveis a cada tipo de investidor, conforme sua qualificagdo como pessoa fisica, pessoa
juridica, inclusive isenta, fundo de investimento, instituicdo financeira, seguradoras, por entidades de previdéncia privada,
sociedades de capitalizacao, corretoras e distribuidoras de titulos e valores mobiliarios e sociedade de arrendamento mercantil
ou investidor estrangeiro.

O IRRF retido, na forma descrita acima, das pessoas juridicas nédo-financeiras tributadas com base no lucro real, presumido ou
arbitrado, é considerado antecipacéo do imposto de renda devido, gerando o direito a restituicdo ou compensagéo com o IRPJ
apurado em cada periodo de apuragéo (artigo 76, | da Lei n®8.981/1995 e artigo 70, | da Instrugdo Normativa RFB n° 1.585/2015).
O rendimento também devera ser computado na base de calculo do IRPJ e da CSLL. As aliquotas do IRPJ correspondem a
15% (quinze por cento) e adicional de 10% (dez por cento), sendo o adicional calculado sobre a parcela do lucro tributavel que
exceder o equivalente a multiplicagéo de R$ 20.000,00 (vinte mil reais) pelo nimero de meses do respectivo periodo de apuragéo.
Jé a aliquota da CSLL, para pessoas juridicas em geral, corresponde a 9% (nove por cento), conforme Lei n°® 7.689/1988.

Para os fatos geradores ocorridos a partir de 1° de julho de 2015, conforme Decreto n° 8.426/2015, os rendimentos em CRA
auferidos por pessoas juridicas tributadas de acordo com a sistematica ndo-cumulativa do PIS e da COFINS, estéo sujeitos a
incidéncia dessas contribuicbes as aliquotas de 0,65% (sessenta e cinco centésimos por cento) e 4% (quatro por cento),
respectivamente. Com relagé@o as pessoas juridicas sujeitas ao regime cumulativo, os rendimentos em CRA néo estéo, via de
regra, sujeitas a incidéncia das contribuicoes.

Com relagéo aos investimentos em CRA realizados por instituicdes financeiras, fundos de investimento, seguradoras, entidades
de previdéncia, sociedades de capitalizagé@o, corretoras e distribuidoras de titulos e valores mobiliarios e sociedades de
arrendamento mercantil, h4 dispensa de retengdo do IRRF, nos termos do artigo 71, inciso |, da Instrucdo Normativa RFB
n° 1.585/2015.
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N&o obstante a isencéo de retengdo na fonte, os rendimentos decorrentes de investimento em CRA por essas entidades, via de
regra, e a excecao dos fundos de investimento, — que geralmente sdo isentos de impostos de renda —, estdo sujeitos: (i) ao IRPJ,
a aliquota de 15% (quinze por cento) e adicional de 10% (dez por cento); e (ii) & CSLL, as aliquotas de 15% (quinze por cento)
para as pessoas juridicas de seguros privados, de capitalizacao, distribuidoras de valores mobiliarios, corretoras de cambio e de
valores mobiliarios, sociedades de crédito, financiamento e investimento, sociedades de crédito imobiliario, administradoras de
cartdo de crédito, sociedades de arrendamento mercantil, cooperativas de crédito e associacdes de poupanca e empréstimo, de
acordo com o artigo 3° da Lei n°® 7.689/1988, e das alteracOes trazidas pela Lei n°14.183/2021; ou 20% (vinte por cento) para
bancos de qualquer espécie, a partir de 1° de margo de 2020, por forga do artigo 32 da Emenda Constitucional n® 103/20192.
As carteiras de fundos de investimentos estdo, em regra, isentas do Imposto de Renda (artigo 16, paragrafo Gnico, da Lei
n° 14.754/2023).

Para as pessoas fisicas, os rendimentos gerados por aplicacdo em CRA estdo isentos de imposto de renda (na fonte e na
declaragao de ajuste anual), por for¢a do artigo 3°, inciso 1V, da Lei 11.033/2004. De acordo com a posicao da RFB, expressa
no artigo 55, paragrafo Unico, da IN RFB n° 1.585/2015, tal isencédo abrange, ainda, o ganho de capital auferido na alienagéo ou
cessédo dos CRA.

Pessoas juridicas isentas terdo seus ganhos e rendimentos tributados exclusivamente na fonte, ou seja, o imposto nédo
compensavel. As entidades imunes estdo dispensadas da retencéo do imposto na fonte desde que declarem sua condi¢édo
fonte pagadora.

é
a

Investidores Residentes ou Domiciliados no Exterior

Em relagéo aos Investidores pessoas juridicas residentes ou domiciliados no exterior que investirem em CRA no Pais de acordo
com as normas regulatérias vigentes - atualmente, a Resolugdo Conjunta BACEN/CVM 13/2024 -, os rendimentos auferidos
estéo sujeitos a incidéncia do IRRF a aliquota de 15% (quinze por cento), nos termos da Instrugdo Normativa RFB n° 1.585/2015.
Excecao é feita para o caso de Investidor domiciliado em pais ou jurisdigdo considerado como de tributagao favorecida (“JTE”),
assim entendidos aqueles que né&o tributam a renda ou que a tributam a aliquota inferior a 17%, ou cuja legislagao ndo permita
0 acesso a informagdes relativas & composicdo societaria de pessoas juridicas, a sua titularidade ou a identificagcdo do
beneficiario efetivo de rendimentos atribuidos a néo residentes, hipétese em que seria verificada a incidéncia do IRRF sobre
rendimentos decorrentes do investimento em CRA tendo por base a aplicagdo de aliquotas regressivas que variam de 22,5% a
15%. A despeito deste conceito legal, no entender das autoridades fiscais, séo consideradas JTF os lugares listados no artigo 1°
da IN da RFB n° 1.037/2010, que ainda ndo foi atualizada para abarcar as mudancgas trazidas pela Lei n® 14.596/2023
(“Lei de Precos de Transferéncia”).

Os rendimentos e ganhos de capital auferidos por meio de CRA por Investidores pessoas fisicas, residentes ou ndo em JTF,
cujos investimentos sao realizados nos termos da Resolu¢do Conjunta BACEN/CVM 13/2024, estarao isentos.

IOF/Cambio

Regra geral, as operagfes de cambio relacionadas aos investimentos estrangeiros realizados nos mercados financeiros e de
capitais, incluindo as operagdes de cambio relacionadas aos investimentos em CRA, estdo sujeitas a incidéncia do IOF/Cambio
a aliquota zero no ingresso e a aliquota zero no retorno dos recursos, conforme artigo 15-B, XVI e XVII, do Decreto 6.306/07, e
alteracOes posteriores. Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada até o percentual de 25% (vinte e cinco
por cento), a qualquer tempo por ato do Poder Executivo Federal, relativamente a transagdes ocorridas apds esta
eventual alteragao.

IOF/Titulos

As operacgdes com CRA estdo sujeitas a aliquota zero do IOF/Titulos, conforme Decreto 6.306/07, e alteragdes posteriores.
Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Titulos pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo Federal, até o
percentual de 1,50% ao dia, relativamente a transag6es ocorridas apds este eventual aumento.

Para mais informacoes, vide secdo “Fatores de Risco” em especial o fator de risco “Alteragdes na legislagao tributaria
aplicavel as Debéntures e aos CRA, ou na interpretacao das normas tributarias podem afetar o rendimento dos CRA”
deste Prospecto.

r) Outros direitos, vantagens e restricées
N&o aplicavel.

1 cabe pontuar que, entre 1° de agosto e 31 de dezembro de 2022, as aliquotas de CSLL foram acrescidas em 1% - aliquota de 16% (dezesseis
por cento), como regra; aliquota de 21% (vinte e um por cento) para bancos de qualquer espécie, de acordo com a Lei n°® 14.446, de 2 de setembro
de 2022.
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3. DESTINACAO DE RECURSOS

3.1. Exposicéao clara e objetiva do destino dos recursos provenientes da oferta

Os recursos obtidos com a subscricdo e integralizacdo dos CRA, observada a constituicdo do Fundo
de Despesas e 0 pagamento das Despesas iniciais da Operacao de Securitizacdo (conforme definidos
no Termo de Securitizacdo), bem como aquelas previstas no Contrato de Distribuicéo, serao utilizados
exclusivamente pela Emissora para integralizar as Debéntures.

Os recursos obtidos pela Devedora em razéo da integralizacéo das Debéntures deverdo ser destinados
integral e exclusivamente as suas atividades no agronegdcio e relacdes com produtores rurais
(“Recursos”), no ambito da industria e comércio de carnes, em especial por meio do emprego dos
recursos em investimentos junto a produtores rurais relacionados com a producdo, processamento,
industrializacdo, comercializacdo, compra, venda, importacdo, exportacdo, distribuicido e/ou
beneficiamento de (a) gado bovino, ovino, suino, aves e outros animais, em pé ou abatidos, bem como
carnes, mitdos, produtos e subprodutos derivados destes, quer em estado natural, quer manufaturados,
guer manipulados de qualquer forma ou maneira, e (b) proteinas e produtos alimenticios em geral, frescos
ou preparados, transformados ou ndo, para os mercados brasileiro e estrangeiro, nos termos do artigo
146 da Instru¢éo Normativa da Receita Federal do Brasil n® 2.110, de 17 de outubro de 2022, conforme
alterada, da Resolucdo CMN 5.118, do paragrafo 1° do artigo 23 da Lei 11.076 e do artigo 2°, incisos | e
I, paragrafos 1°, 2°, 7° e 8°, bem como inciso Il do paragrafo 4°, do Anexo Normativo Il da Resolugéo
CVM 60, na forma prevista em seu objeto social e no curso ordinario de seus negécios (“Destinacdo de
Recursos”).

Considerando o disposto acima, os Direitos Creditorios do Agronegécio decorrentes das Debéntures
representam direitos creditérios vinculados a uma relagdo comercial existente entre a Devedora e
produtores rurais ou suas cooperativas, e 0s recursos serdo destinados conforme o disposto na
Escritura de Emisséo, na forma prevista no inciso Il, do 84° e no 8§87°, do artigo 2° do Anexo Normativo
Il da Resolugdo CVM 60. A lista exaustiva dos produtores rurais mencionados na Clausula 4.5 da
Escritura de Emisséo, bem como suas respectivas qualificacdes encontram-se no Anexo Il da Escritura
de Emisséo e no Anexo VIII do Termo de Securitizagéo.

A comprovagdo da Destinagdo de Recursos serd realizada nos termos do item 3.2 (b) abaixo e
mediante apresentagao ao Agente Fiduciario dos CRA dos “Termos e Condi¢des Gerais para Compra
e Venda de Bovino (T&C)” e das “Notas de Negociagédo Vinculadas ao Compromisso de Compra e
Venda de Bovinos”, celebrados entre a Devedora e os produtores rurais ou suas cooperativas
(em conjunto, “Contratos com Produtores Rurais”), aos quais serdo destinados o0s recursos da
emissdo das Debéntures, em montantes e prazos compativeis com os da emissdo dos CRA, em
conformidade com o paragrafo 8° do artigo 2° do Anexo Normativo Il da Resolu¢cdo CVM 60.

Os animais, em especial os bovinos, que serdo adquiridos pela Devedora no ambito dos Contratos com
Produtores Rurais enquadram-se no conceito de produto agropecuario nos termos do artigo 2°, inciso
I, do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 60, pois tratam-se de gados vivos, configurados como
produto in natura, ou seja, em estado natural, de origem animal, que ndo sofrem processo de
beneficiamento ou industrializa¢éo, conforme disposto no artigo 2°, paragrafos 1° e 2°, do Anexo
Normativo Il da Resolugdo CVM 60.

3.2. Nos casos em que a destinacdo de recursos por parte dos devedores do lastro dos valores
mobiliarios emitidos for um requisito da emisséo, informacdes sobre:

a) Os ativos ou atividades para os quais serdo destinados os recursos oriundos da emissao

Os ativos ou atividades para os quais serdo destinados os recursos oriundos da Emissao e da aquisi¢éo
dos Direitos Creditérios do Agronegécio, que sdo representados pelas Debéntures, encontram-se
indicados no item 3.1 acima.

A Devedora celebrou Contratos com Produtores Rurais com cada um dos fornecedores, identificados
no Anexo Il da Escritura de Emissdo, anexa ao presente Prospecto na forma do Anexo VIi
(“Fornecedores”), por meio dos quais serdo destinados os Recursos oriundos das Debéntures. Tais
fornecedores sdo qualificados como produtores rurais, nos termos do artigo 146 da Instru¢do Normativa
da Receita Federal do Brasil n° 2.110, de 17 de outubro de 2022, conforme alterada (“IN RFB 2.110%),
0 que se corrobora pela sua atividade, conforme indicada no comprovante de inscricdo no CNPJ/MF
elou no CPF/MF, representada pela Classificagdo Nacional de Atividades Econdmicas (“CNAE”) e/ou
pela Inscricdo Estadual (IE) descrita no Anexo Il a Escritura de Emissao (“Produtores Rurais”).
Os produtos a serem adquiridos pela Emissora dos Fornecedores podem ser faturados tanto nos
CNPJs/MF e/ou nos CPFs/MF indicados na tabela disposta no Anexo Il da Escritura de Emissao, como
pelas respectivas filiais.
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A Devedora podera, a qualquer tempo e independentemente de aprovacgado pelos Titulares de CRA,
atualizar a relagdo de produtores rurais que integra o Anexo Il da Escritura de Emiss&o e o Anexo VIl
do Termo de Securitizagdo, identificados de forma exaustiva, para inclusdo de novos produtores rurais,
mediante envio de notificacao pela Devedora a Securitizadora e ao Agente Fiduciario, em conformidade
com o modelo previsto no Anexo V da Escritura de Emisséo e no Anexo Xl do Termo de Securitizacéo,
sendo certo que a relacao de produtores rurais indicada acima sera atualizada e refletida por meio de
aditamento a Escritura de Emissdo e a o Termo de Securitizacdo, sem a necessidade de nova
aprovacao societaria pela Devedora, pela Emissora e/ou de Assembleia Especial dos Titulares de CRA,
no prazo de até 15 (quinze) Dias Uteis contados do envio da notificac&o prevista no Anexo Xl do Termo
de Securitizagdo. Eventuais novos produtores rurais a serem incluidos deverdo respeitar os seguintes
critérios minimos, a serem verificados pela Securitizadora, sem necessidade de aprovacdo em
Assembleia Especial de Titulares de CRA: (i) se forem caracterizados como produtores rurais nos
termos da IN RFB 2.110, conforme descrito acima; (ii) possuirem inscricdo estadual de produtor rural
ativa; (iii) possuirem CNAE de atividade de produtor rural primaria ou secundaria; e (iv) observem,
conforme aplicavel, os critérios de elegibilidade descritos na Resolugdo CMN 5.118.

b) Eventual obrigacdo do agente fiduciario de acompanhar essa destinacdo de recursos e a
periodicidade desse acompanhamento

Cabe ao Agente Fiduciario a obrigacdo de proceder a fiscalizacdo do emprego dos recursos obtidos
com a emisséo de Debéntures, diligenciando e envidando seus melhores esfor¢os para obter junto
a Emissora e/ou Devedora a documentacdo necessaria a fim de proceder com a verificacdo da
Destinacdo dos Recursos. Para tanto, a Devedora apresentard, ao Agente Fiduciario, com cépia
para a Emissora, a comprovac¢éo da Destinacdo de Recursos, exclusivamente por meio de relatério
na forma do Anexo IV da Escritura de Emisséo (“Relatdrio”), acompanhado das respectivas notas
fiscais e seus arquivos XML emitidos automaticamente durante a emissdo das notas fiscais
mencionadas no Relatoério, bem como, conforme o caso, dos contratos, faturas e/ou documentos
relacionados a Destinacao de Recursos, de acordo com os termos da Escritura de Emissao, (i) nos
termos do paragrafo 8° do artigo 2° do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 60, a cada 6 (seis)
meses contados da data de integralizacdo das Debéntures, até a data de liquidagéo integral dos
CRA ou até que se comprove a aplicacdo da totalidade dos recursos obtidos, o que ocorrer
primeiro; (ii) na data de pagamento da totalidade dos valores devidos pela Devedora no &mbito da
emissdo das Debéntures em virtude da Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures ou do
vencimento antecipado das Debéntures, a fim de comprovar o emprego dos recursos oriundos das
Debéntures; e/ou (iii) dentro do prazo solicitado por autoridades ou 6érgdos reguladores,
regulamentos, leis ou determinagdes judiciais, administrativas ou arbitrais. A inobservancia, pela
Devedora, dos prazos descritos nos itens (i) e (ii) acima sera considerada um Evento de
Vencimento Antecipado, nos termos da Escritura de Emisséo.

O Agente Fiduciario tem a obrigacao de verificar, ao longo do prazo de duracdo dos CRA ou até a
comprovacado da aplicacéo integral dos recursos oriundos da emissdo das Debéntures, o que ocorrer
primeiro, o efetivo direcionamento, pela Devedora, de todos os recursos obtidos por meio da emissdo
das Debéntures, exclusivamente mediante a analise dos documentos fornecidos nos termos da
Escritura de Emisséo.

Uma vez atingida e comprovada, ao Agente Fiduciario, a aplicagdo do valor relativo aos recursos
liquidos captados por meio da emissédo de Debéntures em observancia a Destinacdo de Recursos, 0
Agente Fiduciério ficara desobrigado em relacdo & comprovacdo da destinacdo dos recursos
posteriores e a Devedora ficara desobrigada com relagdo ao envio dos relatérios e documentos
referidos acima, exceto se, em razdo de determinacéo de autoridades competentes, ou atendimento a
normas aplicaveis, for necesséaria qualquer comprovacao adicional.

A Devedora devera enviar o Relatério ao Agente Fiduciario, com cépia para a Emissora, em até 45
(quarenta e cinco) dias antes do término do prazo de 6 (seis) meses previsto na Escritura de Emissao.
O Agente Fiduciario devera avaliar o Relatério e documentos comprobatérios e informar a Devedora
sobre sua aceitacdo ou sobre a necessidade de eventuais esclarecimentos e/ou informacdes
adicionais, desde que requeridos pela legislacdo e regulamentacdo em vigor, devendo a Devedora
apresentar tais esclarecimentos e/ou informacfes em até 20 (vinte) dias contados do recebimento da
respectiva notificacdo do Agente Fiduciéario.

N&o obstante o exposto acima, a Emissora declara, nos termos do art. 24 da Resolu¢édo CVM 160, que
€ responsavel pela suficiéncia, veracidade, precisao, consisténcia e atualidade dos documentos da
oferta e demais informacdes fornecidas ao mercado durante a Oferta. Tais informacdes incluem a
comprovacao da efetiva condigdo de produtor rural dos Produtores Rurais, bem como da condi¢do de
produto agropecuario dos produtos transacionados no ambito dos Contratos com Produtores Rurais,
nos termos da regulamentacéo vigente.
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O Coordenador Lider declara, nos termos do art. 24 da Resolu¢do CVM 160, que tomou todas as cautelas
e agiu com elevados padrées de diligéncia, respondendo pela falta de diligéncia ou omisséo, para
assegurar que as informagbes prestadas pela Emissora s&@o suficientes, verdadeiras, precisas,
consistentes e atuais, permitindo aos investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito
da Oferta. Tais informagdes incluem a comprovacao da efetiva condi¢do de produtor rural dos Produtores
Rurais, bem como da condi¢do de produto agropecuério dos animais que serdo adquiridos pela Devedora
no ambito dos Contratos com Produtores Rurais, nos termos da regulamentacéo vigente.

c) a data limite para que haja essa destinacdo
A Devedora deve realizar a integral Destinacdo dos Recursos até a Data de Vencimento dos CRA.

d) Cronograma indicativo da destinacao de recursos, com informag6es no minimo semestrais,
caso haja obrigacdo de acompanhamento da destinacédo pelo agente fiduciario

Observado o disposto o abaixo, a Devedora estima que a Destina¢do de Recursos ocorrera conforme
Cronograma Indicativo abaixo:

PERCENTUAL A SER MONTANTE DE RECURSOS JA PROGRAMADOS EM

UTILIZADO FUNCAO DE OUTROS CRA JA EMITIDOS (R$)
Data de Emissao até 06 meses 10% Nao Aplicavel
De 6 a 12 meses 10% Né&o Aplicavel
De 12 a 18 meses 10% Néao Aplicavel
De 18 a 24 meses 10% Nao Aplicavel
De 24 a 30 meses 10% Nao Aplicavel
De 30 a 36 meses 10% Né&o Aplicavel
De 36 a 42 meses 10% Né&o Aplicavel
De 42 a 48 meses 10% Nao Aplicavel
De 48 a 54 meses 10% Nao Aplicavel
De 54 a 60 meses 10% Néo Aplicavel

Este cronograma € indicativo e ndo vinculante, sendo que, caso necessario, considerando a dindmica
comercial do setor no qual atua, a Devedora podera destinar 0s recursos provenientes da
integralizacdo das Debéntures em datas diversas das previstas neste Cronograma Indicativo,
observada a obrigacdo desta de realizar a integral Destinacdo de Recursos até a Data de Vencimento
ou até que a Devedora comprove a aplicagédo da totalidade dos recursos obtidos com a emissao das
Debéntures, 0 que ocorrer primeiro.

Por se tratar de cronograma tentativo e indicativo, se, por qualquer motivo, ocorrer qualquer atraso
ou antecipagdo do Cronograma Indicativo: (i) ndo serd necessario notificar o Agente Fiduciario, bem
como tampouco aditar a Escritura de Emissédo ou quaisquer outros documentos da emissdo das
Debéntures; e (ii) ndo sera configurada qualquer hipétese de vencimento antecipado ou resgate
antecipado das Debéntures, desde que a Devedora realize a integral Destinagdo de Recursos até a
Data de Vencimento. Fica facultado & Devedora adquirir montantes de produtos agropecuérios dos
produtores rurais superiores aos volumes que serdo utilizados para realizacdo da Destinacdo de
Recursos no ambito da emissdo das Debéntures, tendo em vista a sua demanda sazonal por
produtos agropecuarios.

e) A capacidade de destinacdo de todos os recursos oriundos da emissdo dentro do prazo
previsto, levando-se em conta, ainda, outras obrigacfes eventualmente existentes de
destinacdo de recursos para 0s mesmos ativos ou atividades objeto da presente emissao

O Cronograma Indicativo da destinacdo dos recursos pela Devedora é feito com base na sua
capacidade de aplicagdo de recursos dado (i) o histdrico de recursos por ela aplicados nas atividades,
no ambito da indUstria e comércio de carnes, em especial por meio do emprego dos recursos em
investimentos, custos e despesas relacionados com a producdo, processamento, industrializacéo,
comercializagdo, compra, venda, importagéo, exportagdo, distribuicdo e/ou beneficiamento de (a) gado
bovino, ovino, suino, aves e outros animais, em pé ou abatidos, bem como carnes, mitdos, produtos e
subprodutos derivados dos mesmos, quer em estado natural, quer manufaturados, quer manipulados
de qualquer forma ou maneira, e (b) proteinas e produtos alimenticios em geral, frescos ou preparados,
transformados ou néo, para os mercados brasileiro e estrangeiro; e (ii) a proje¢do dos recursos a serem
investidos em tais atividades, conforme apresentado nas tabelas a seguir:
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Compra de Gado ‘

2022 R$ 9.827.727.843,29
2023 R$ 8.018.114.250,26
2024 R$ 9.100.000.000,00
Total R$ 26.945.842.093,55

3.3. Nos casos em que se pretenda utilizar os recursos, direta ou indiretamente, na aquisi¢céo de
ativos de partes relacionadas, indicagdo de quem serdo comprados e como 0 custo seréa
determinado

Nao aplicavel. A Devedora comprometeu-se a cumprir todas as obrigagdes assumidas nos termos da
Escritura de Emissdo, inclusive no que tange a destinac¢éo dos recursos captados por meio da Emisséo
e em conformidade com a Resolugdo CMN 5.118.

3.4. No caso de apenas parte dos recursos almejados com a oferta vir a ser obtida por meio da
distribuicdo, indicacdo das providéncias que serdo adotadas

Nao aplicavel.

3.5. Se o titulo ofertado for qualificado pela securitizadora como “verde”, “social”, “sustentavel”
ou termo correlato, informar:

a) quais metodologias, principios ou diretrizes amplamente reconhecidos foram seguidos para
gualificacdo da oferta conforme item acima

Nao aplicavel, tendo em vista que o titulo ndo sera qualificado como “verde”, “social”, sustentavel ou
termo correlato.

b) qual a entidade independente responséavel pela averiguacdo acima citada e tipo de avaliagédo
envolvida

Nao aplicavel, tendo em vista que o titulo ndo sera qualificado como “verde”, “social”, sustentavel ou
termo correlato.

c) obrigagdes que a oferta impde quanto a persecugao de objetivos “verdes”, “sociais”,
“sustentaveis” ou termos correlatos, conforme metodologias, principios ou diretrizes
amplamente reconhecidos

Nao aplicavel, tendo em vista que o titulo ndo sera qualificado como “verde”, “social”, sustentavel ou
termo correlato.

d) especificacéo sobre aforma, a periodicidade e a entidade responséavel pelo reporte acerca do
cumprimento de obrigag6es impostas pela oferta quanto a persecugao de objetivos “verdes”,
“sociais”, “sustentaveis” ou termos correlatos, conforme ametodologia, principios ou diretrizes
amplamente reconhecidos

Nao aplicavel, tendo em vista que o titulo ndo sera qualificado como “verde”, “social”, sustentavel ou
termo correlato.
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4. FATORES DE RISCO

O investimento nos CRA envolve uma série de riscos que deverdo ser observados pelo potencial
Investidor. Esses riscos envolvem fatores de liquidez, crédito, mercado, rentabilidade, regulamentagao
especifica, entre outros, que se relacionam a Emissora, a Devedora e suas atividades e diversos riscos
a que estdo sujeitas, ao setor do agronegocio, aos Direitos Creditorios do Agronegécio e aos proprios
CRA objeto da Emiss8o. O potencial Investidor deve ler cuidadosamente todas as informacdes
descritas no Termo de Securitiza¢é@o e neste Prospecto, bem como consultar os profissionais que julgar
necessarios antes de tomar uma decisdo de investimento. Este Prospecto contém apenas uma
descricdo resumida dos termos e condi¢cdes dos CRA e das obrigacdes assumidas pela Emissora e
pela Devedora no ambito da Oferta. E essencial e indispensavel que os Investidores leiam o Termo de
Securitizacdo e compreendam integralmente seus termos e condicdes, 0s quais sdo especificos desta
operacao e podem diferir dos termos e condi¢ces de outras operacdes. Abaixo sdo exemplificados, de
forma ndo exaustiva, alguns dos riscos envolvidos na subscricdo e aquisicdo dos CRA, outros riscos e
incertezas ainda ndo conhecidos ou que hoje sejam considerados imateriais, também poderédo ter um
efeito adverso sobre a Emissora e/ou a Devedora. Na ocorréncia de qualquer das hipéteses abaixo, os
CRA podem néo ser pagos ou ser pagos apenas parcialmente, gerando uma perda para o Investidor.

Antes de tomar qualquer decisdo de investimento nos CRA, os potenciais Investidores deverdo
considerar cuidadosamente, a luz de suas proéprias situagfes financeiras e objetivos de investimento,
os fatores de risco descritos abaixo, bem como os fatores de risco disponiveis no formulario de
referéncia da Emissora e da Devedora, as demais informacdes contidas neste Prospecto e em outros
documentos da Oferta, devidamente assessorados por seus consultores juridicos e/ou financeiros.

Os Coordenadores e seus representantes (i) ndo terdo quaisquer responsabilidades relativas a quaisquer
perdas ou danos que possam advir como resultado de deciséo de investimento, tomada com base nas
informacdes contidas neste documento; e (ii) ndo fazem nenhuma declaracdo nem d&o nenhuma garantia
guanto a corregdo, adequacéo ou abrangéncia das informacdes aqui apresentadas. Os Coordenadores
tomaram todas as cautelas e agiram com elevados padrées de diligéncia para assegurar que: (i) as
informac0des prestadas pela Emissora e pela Devedora sejam suficientes, verdadeiras, precisas, consistentes
e atualizadas, permitindo aos investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta; e (i)
as informagdes a serem fornecidas ao mercado durante todo o prazo de distribuicdo deveréo ser suficientes
para permitir aos investidores a tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta.

Para os efeitos desta Sec¢do, quando se afirma que um risco, incerteza ou problema podera produzir,
poderia produzir ou produziria um “efeito adverso” sobre a Emissora e/ou sobre a Devedora, quer se dizer
que o risco ou incerteza podera, poderia produzir ou produziria um efeito adverso sobre os negécios, a
posicdo financeira, a liquidez, os resultados das operacdes ou as perspectivas da Emissora e/ou da
Devedora, exceto quando houver indicacdo em contrario ou conforme o contexto requeira o contrario.
Devem-se entender expressdes similares nesta Se¢cao como possuindo também significados semelhantes.

Os fatores de risco relacionados & Emissora, seus Controladores, seus acionistas, suas Controladas,
seus investidores e ao seu ramo de atuacéo estdo disponiveis em seu formulario de referéncia, no item
“4. FATORES DE RISCQ’, incorporado por referéncia a este Prospecto.

Seguem exemplificados abaixo, de forma ndo exaustiva, alguns dos riscos envolvidos na subscricéo e
aquisicdo dos CRA.

4.1. Em ordem decrescente de relevancia, os principais fatores de risco associados a oferta e a
securitizadora, incluindo: a) riscos associados ao nivel de subordinagéo, caso aplicavel, e ao
consequente impacto nos pagamentos aos investidores em caso de insolvéncia; b) riscos
decorrentes dos critérios adotados pelo originador ou cedente para concessao de crédito;
c) eventuais restricbes de natureza legal ou regulatéria que possam afetar adversamente a
validade da constituicao e da cessédo dos direitos creditdrios para a securitizadora, bem como
0 comportamento do conjunto dos direitos creditérios cedidos e os fluxos de caixa a serem
gerados; e d) riscos especificos e significativos relacionados com o agente garantidor da divida,
se houver, na medida em que sejam relevantes para a sua capacidade de cumprir o seu
compromisso nos termos da garantia.

Condicbes econbmicas e politicas no Brasil e a percep¢ao dessas condices no mercado
internacional tém um impacto direto sobre os neg6cios da Devedora e sobre seu acesso ao
capital internacional e aos mercados de divida, e pode afetar negativamente os resultados de
suas operacgdes e sua condicdo financeira

A Devedora possuia, aproximadamente, 54% de sua capacidade instalada no Brasil em 31 de dezembro
de 2024. Dessa forma, a situagdo financeira e resultados operacionais da Devedora sé&o
substancialmente dependentes das condi¢bes econdmicas no Brasil e ndo é possivel assegurar que o
PIB do Pais vai aumentar ou manter-se estavel no futuro. Futuros desenvolvimentos na economia
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brasileira podem afetar as taxas de crescimento do Brasil e, consequentemente, o consumo dos
produtos da Devedora. Como resultado, estes desenvolvimentos poderiam afetar negativamente as
estratégias de negocio, os resultados operacionais, e/ou a condigdo financeira da Devedora.

O governo brasileiro intervém frequentemente na economia brasileira e ocasionalmente faz alteracdes
significativas nas politicas e regulamentagfes. Os negdcios, resultados operacionais e condi¢des
financeiras da Devedora poderdo ser adversamente afetados de forma relevante por mudancas nas
politicas governamentais, bem como os fatores econdmicos globais, incluindo:

. desvalorizac8es e outros movimentos da taxa de cambio;

. politica monetaria;

. taxas de inflacéo;

. instabilidade social ou econémica;

. escassez de energia e/ou agua;

. controles cambiais e restricBes sobre remessas para o exterior;

. liquidez do capital interno e dos mercados de crédito;

. politica fiscal; e

. outras eventualidades, diplomaticas, politicas econémicas e sociais dentro de ou afetando o
Brasil.

Historicamente, o cendrio politico do Pais tem influenciado o desempenho da economia brasileira e as
crises politicas afetaram a confianca dos investidores e do publico em geral, que resultou na
desaceleragdo econdmica e maior volatilidade dos titulos emitidos no exterior por empresas brasileiras.
Futuros desenvolvimentos nas politicas do governo brasileiro e/ou a incerteza de saber se e quando
tais politicas e regulamentos podem ser aplicados, fatores que estdo além do controle da Devedora,
poderiam ter um efeito material adverso sobre os resultados da Devedora. Os eventos indicados acima
podem afetar o fluxo de pagamento das Debéntures e, consequentemente, dos CRA, impactando
negativamente os Titulares de CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Maior.

As operacges internacionais e de exportacdo expdem a Devedora a riscos relacionados a
flutuac6es de moeda, bem como a riscos politicos e econdmicos em outros paises

As atividades internacionais da Devedora a expdem a riscos ndo enfrentados por empresas com
atuacéo restrita ao Brasil. Um risco é a possibilidade de as operagdes internacionais serem afetadas
por restricdes e tarifas de importacdo ou outras medidas de protecdo ao comércio internacional e
exigéncias de licenca de importacdo ou exportacdo. O desempenho financeiro futuro da Devedora
dependera significativamente das condic6es econdmicas, politicas e sociais nos principais mercados
da Devedora, especialmente no Oriente Médio, Norte da Africa, Asia, Américas e a CEl. Outros riscos
associados as operacdes internacionais da Devedora incluem: (i) variacdo das taxas de cambio e de
inflac@o nos paises estrangeiros nos quais a Devedora opera; (i) controles cambiais; (iii) alteracdo das
condicdes politicas ou econdmicas de um pais ou de uma regiao especifica, em particular de mercados
emergentes e dos paises arabes, inclusive decorrentes de conflitos internacionais, especialmente as
recentes tensdes e conflitos entre Estados Unidos e Ird, que podem impactar principalmente as
economias dos demais paises do Oriente Médio; (iv) consequéncias potencialmente negativas em
decorréncia de alteragcbes de exigéncias regulatérias; (v) dificuldades e custos associados a
observancia e execucdo de diferentes leis, tratados e regulamentos internacionais complexos,
incluindo, sem se limitar, a Lei sobre Praticas de Corrupcao no Exterior; (vi) altas aliquotas de tributos
e/ou ganhos que poderdo estar sujeitos a exigéncias de retencdo e aumento de tributos incidentes
sobre o repatriamento; (vii) consequéncias potencialmente negativas de alteracdes na legislacdo
tributaria; e (viii) situacdes de guerras, acdes terroristas, dentre outros. A ocorréncia de quaisquer
desses eventos pode ter impacto negativo relevante sobre os resultados operacionais e a capacidade
da Devedora de realizar negécios em mercados existentes ou em desenvolvimento, o que pode
comprometer sua situacdo financeira e, portanto, sua capacidade de cumprir suas obrigacdes
relacionadas as Debéntures, afetando adversamente os Titulares de CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Maior.
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As margens operacionais da Devedora podem ser negativamente afetadas pelas flutuacées dos
custos das matérias-primas, precos de venda de seus produtos e outros fatores que estéo fora
de seu controle

As margens operacionais da Devedora dependem, fundamentalmente, do preco de aquisi¢do das
matérias-primas (dentre eles, o mais relevante é o preco do gado) e do preco de venda de seus
produtos. Tais precos podem variar significativamente, mesmo em periodos de tempo relativamente
curtos, como resultado de uma série de fatores.

Em relacdo & matéria prima, o gado representava aproximadamente 80% do custo dos produtos
vendidos pela Devedora em 2024. O fornecimento e pre¢o desta matéria-prima dependem de fatores
sobre os quais a Devedora tem pouco ou nenhum controle, incluindo a oferta e demanda de animais,
condicdes meteoroldgicas atipicas (como por exemplo, periodos de seca em meses normalmente
caracterizados por bom volume de chuvas), surtos de doencas como febre aftosa e quaisquer surtos
de novas doencas, custos relativos a suplementacéo, condigdes econémicas, entre outros.

Ja os precos de venda de seus produtos podem variar significativamente em decorréncia da demanda por
carne bovina nos mercados domeésticos e de exportagéo, bem como no mercado de outros produtos de
proteina, incluindo aves e suinos. Além disso, outros fatores podem afetar negativamente as margens
operacionais da Devedora, tais como a variagado das taxas de cambio, logistica, infraestrutura e integracéo
com novas unidades de negdcios no caso de aquisicdes realizadas pela Devedora ou suas subsidiérias.
Caso as margens operacionais da Devedora sejam afetadas de forma substancialmente negativa, o
resultado financeiro da Devedora, por consequéncia, podera ser adversamente afetado. Os eventos
indicados acima podem afetar o fluxo de pagamento das Debéntures e, consequentemente, dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Maior.

O endividamento financeiro consolidado da Devedora requer que uma parcela significativa de
seu fluxo de caixa seja utilizada para pagar o principal e juros relacionados ao endividamento.
Seu fluxo de caixa e recursos de capital podem ser insuficientes para realizar os pagamentos
necessarios em seu endividamento substancial e endividamento futuro.

Em 31 de dezembro de 2024, o endividamento financeiro total consolidado, da Devedora era de
R$ 30.082,1 milhdes, sendo que, deste endividamento, 83,0% eram de longo prazo, considerados como
empréstimos e financiamentos nao circulante.

A Devedora possui um endividamento substancial, que exige significativo montante de caixa para
cumprir com suas obrigacfes. A sua capacidade de gerar caixa para satisfazer os pagamentos
programados ou para refinanciar as suas obrigacBes com relacdo a sua divida depende do seu
desempenho financeiro e operacional que, por sua vez, estdo sujeitos a condicbes econbmicas e
competitivas para os seguintes fatores financeiros e de negdcios, alguns dos quais podem estar além
do controle da Devedora:

. dificuldades operacionais;

. aumento dos custos operacionais;

. condicdes gerais da economia;

. diminuicdo da demanda de seus produtos;

. ciclos de mercado;

. tarifas;

. precos de seus produtos;

. acOes dos concorrentes;

. evolucao da regulamentacao; e

. atrasos na implementacéo de projetos estratégicos.
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O nivel de endividamento, por sua vez, pode ter consequéncias importantes para a Devedora, incluindo:

. potencial limitagcdo da capacidade da Devedora em obter, no futuro, financiamento necessario
para capital de giro, capital para investimentos;

. exigéncias do servico da divida ou outros fins;

. potencial indisponibilidade de uma parte substancial do fluxo de caixa das operacdes da
Devedora para outros fins que ndo o pagamento de principal e juros sobre o endividamento;

. potencial limitagdo da flexibilidade no planejamento, ou na capacidade de reagir a mudancas no
negoécio da Devedora; e

. potencial aumento da vulnerabilidade da Devedora no caso de uma desaceleracdo nos seus
negocios.

Além disso, se o fluxo de caixa e os recursos financeiros da Devedora forem insuficientes para realizar
0 pagamento das suas dividas, a Devedora podera enfrentar problemas de liquidez substancial e podera
ser forgada a reduzir ou atrasar as despesas de capital, a dispor dos seus bens materiais ou operacdes,
a procurar obter capital adicional e/ou a reestruturar ou refinanciar seu endividamento.

Adicionalmente, os contratos de empréstimo da Devedora contém ou podem vir a conter clausulas que
limitam a capacidade da Devedora de dispor dos seus bens materiais ou de operacdes ou de
reestruturar ou refinanciar seu endividamento. Ainda, a Devedora ndo pode garantir que sera capaz de
reestruturar ou refinanciar qualquer uma de suas dividas ou de obter financiamento adicional, em razéo
da incerteza das condicdes prevalecentes no mercado ao longo do tempo. Tais medidas alternativas
podem ndo ser bem-sucedidas e, consequentemente, ndo permitir que a Devedora realize
tempestivamente o pagamento de suas dividas. Além disso, se a Devedora for capaz de reestruturar
ou refinanciar sua divida, ou obter financiamento adicional, as novas condi¢cdes econdmicas de tal divida
poderdo ser mais desfavoraveis do que o seu endividamento atual.

Na data desta Oferta, a Devedora possui um endividamento significativo e também podera incorrer em
novas dividas no futuro. Nos Ultimos trés exercicios sociais, a Devedora financiou parcela de suas
atividades com financiamentos de curto e longo prazos.

Se o fluxo de caixa operacional da Devedora ndo aumentar de acordo com suas expectativas ou, ainda,
caso o seu fluxo de caixa operacional venha a desacelerar ou diminuir de modo significativo, por
gualquer razédo, a Devedora podera ndo ser capaz de cumprir com suas obrigagdes de pagamento de
dividas. Os eventos indicados acima podem afetar o fluxo de pagamento das Debéntures e,
consequentemente, dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Maior.

Surtos de febre aftosa, BSE e quaisquer novos surtos destas ou de outras doencas de gado nos
paises em que a Devedora atue, podem afetar substancialmente a capacidade da Devedora de
exportar produtos de carne in natura e, consequentemente, seus resultados operacionais
poderéo ser afetados de forma adversa relevante

Febre aftosa € uma doenca viral, contagiosa e altamente infecciosa que afeta bovinos e suinos. Em 11
de outubro de 2005, as autoridades brasileiras detectaram o virus em uma fazenda de gado de corte
no Estado de Mato Grosso do Sul. A febre aftosa foi posteriormente detectada em outras fazendas nos
arredores desta primeira. Ja no inicio de 2006, a febre aftosa foi detectada no Parana. Como resultado
desse surto, cerca de 60 paises suspenderam ou restringiram as importacdes de carne in natura destes
dois estados brasileiros. Algumas nac¢des, incluindo a maioria dos paises da Unido Europeia, proibiram
também a importacéo de carne bovina in natura do Estado de Séo Paulo.

No Paraguai ocorreram surtos de febre aftosa em setembro de 2011 e em janeiro de 2012, levando a
Organizacdo Mundial de Saude Animal (“OIE”) a retirar o status de zona livre de aftosa com vacinagao.
Como resultado, o Chile suspendeu importacbes de carne in natura paraguaia por alguns meses,
situacdo que foi revertida no segundo trimestre de 2013.

Na Coldmbia, foi detectada a doenca em junho de 2017 e o pais perdeu o status de zona livre de aftosa
com vacinac¢éo. Uma vez que o foco foi identificado em uma regido de fronteira, longe das areas de
maior expressividade pecuaria, a Coldmbia recuperou o status de livre de febre aftosa com a vacinagéo
e retomou o processo de abertura de mercados. Em outubro de 2018, porém, um novo foco foi
registrado e o pais voltou a ser listado como de risco para a doenca. No entanto, em 5 de fevereiro de
2020, a OIE “devolveu” o status de territorio livre de “aftosa com vacinagao” a Colémbia.
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A Argentina, de acordo com as informacdes do Ministerio de Agricultura, Ganaderia y Pesca (MAGyP),
detém o status de zona livre de febre aftosa, com 2 (duas) zonas com classificagdes diferentes; a maior
parte do territério é considerado livre com vacinagéo e a regiao da Patagbnia € livre sem vacinacao.
Este status sanitario € reconfirmado anualmente pela Republica Argentina.

Ja a Encefalopatia Espongiforme Bovina (Bovine Spongiform Encephalopathy) (“BSE”), conhecida
popularmente como doenga da vaca louca, € uma doencga neurologica progressiva que atinge bovinos
e que resulta de um agente transmissivel infeccioso denominado prion, que se transforma em uma
forma patogénica atacando o sistema nervoso central do animal. Divide-se em BSE classica e BSE
atipica. A BSE atipica é uma forma rara da doenca, uma manifestacdo espontanea do organismo de
animais mais velhos, ndo estando relacionada com a ingestdo, pelos bovinos, de alimentos
contaminados, que é o que caracteriza a forma classica a doenca.

No Brasil, foram confirmadas 6 (seis) ocorréncias de BSE, todos casos atipicos, que nao sédo
consideradas graves e nao prejudicaram o status sanitario do pais.

Nao ha como prever a ocorréncia de eventuais surtos de BSE classica em paises da América do Sul
em que a Devedora atue, ou garantir a manutencao de tais paises na categoria de risco insignificante
para BSE junto a OIE.

Novos surtos de febre aftosa, BSE ou outras doencas que afetem o gado nos paises nos quais a Devedora
possui operacdes podem levar a restricbes as vendas no mercado interno ou externo, ao cancelamento
de pedidos por seus clientes e/ou a publicidade negativa para a Devedora, podendo afetar adversamente,
de forma relevante, a demanda dos consumidores e, consequentemente, os resultados operacionais da
Devedora. Os eventos indicados acima podem afetar o fluxo de pagamento das Debéntures e,
consequentemente, dos CRA.

Os produtos que a Devedora exporta sdo inspecionados por autoridades de seguranca de alimentos
estrangeiras e qualquer violagdo pode resultar na devolucéo e destruicdo parcial ou total dos produtos e
em custos adicionais, tendo em vista a possibilidade de atrasos nas entregas aos seus clientes. Eventuais
restricbes nos regulamentos de protecéo a saude podem também resultar em custos adicionais, afetando
adversamente, de forma relevante, os negdécios e resultados operacionais da Devedora.

As politicas sanitarias nos paises onde a Devedora mantém atividade de abate podem afetar o
fornecimento, demanda e prec¢os dos produtos de origem bovina, restringindo a capacidade da Devedora
de fazer negécios em mercados domésticos e internacionais, podendo prejudicar os seus resultados
operacionais. As operacgdes da Devedora estdo sujeitas a extensa inspecéo e supervisao dos O6rgaos
oficiais e autoridades locais e estrangeiras, sobre o processamento, embalagem, armazenamento,
distribuicdo, publicidade e rotulagem de seus produtos, incluindo as normas de seguranca de alimentos.

Caso seja constatado surto das doencas de gado mencionadas acima, o resultado operacional da
Devedora pode ser afetado, o que pode levar a piora de sua situacéo financeira e, consequentemente, o
possivel comprometimento de sua capacidade de arcar com as obrigacdes decorrentes das Debéntures,
afetando adversamente os Titulares de CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Maior.

Descumprimento de compromissos socioambientais que podem ser afetados pela cadeia de
fornecedores da Devedora

No Estado do Para, a Devedora firmou em 2009 o Termo de Ajustamento de Conduta (“TAC”) com o
Ministério Publico Federal (MPF), com o fim de somente adquirir gado de fazendas que estivessem em
conformidade com os requisitos constantes dos compromissos assumidos, quais sejam: as fazendas
fornecedoras nédo poderao estar localizadas em &reas protegidas para a conservacgao da biodiversidade,
com terras indigenas, envolvidas com trabalho escravo, conflito agrario, ou em areas embargadas pelo
Instituto Brasileiro do Meio Ambiente e dos Recursos Naturais Renovaveis (“IBAMA”) e, especialmente,
nenhuma area das referidas fazendas podera ser desmatada apés a data de celebragdo do TAC com
0 MPF do Estado do Pard. No mesmo ano, a Devedora tornou-se signataria do Compromisso Publico
da Pecuéria, reforcando seu comprometimento com a cadeia de abastecimento sustentavel, a fim de
comprar gado no bioma Amazdnia somente de fazendas que estejam em conformidade com todas as
regras socioambientais listadas acima. Em 2020, a Devedora aderiu ao Protocolo de Monitoramento
dos Fornecedores de Gado da Amazdnia, que busca atender a todos 0s compromissos existentes, com
0s objetivos de harmonizar a implementacgéo pelos signatarios, facilitar a implantacao das boas praticas
de monitoramento da cadeia de fornecedores diretos de gado.
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Ainda em 2021, foi langado publicamente o Compromisso da Devedora contendo uma série de metas
ambiciosas dentro do pilar ambiental de sua agenda ASG (Ambiental, Social e Governanca). A
Devedora pretende alcancar emissdes liquidas zero até 2035, 15 anos antes do previsto no Acordo de
Paris, e esse objetivo depende do engajamento e monitoramento da cadeia de fornecimento que pode
néo ser bem-sucedido.

Na hipotese de a Devedora ndo cumprir com 0s compromissos por ela assumidos podera incorrer em
impactos negativos relevantes nas suas atividades e, principalmente, na sua imagem, além de infringir
os dispositivos estabelecidos nos compromissos firmados. Os eventos indicados acima podem afetar o
fluxo de pagamento das Debéntures e, consequentemente, dos CRA. Para mais informacdes a respeito
do tema, ver item 4.7 do Formulario de Referéncia da Devedora.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Maior.
Orisco de crédito da Devedora e ainadimpléncia das Debéntures pode afetar adversamente os CRA

A capacidade do Patrimbnio Separado de suportar as obrigacdes decorrentes da emissdo dos CRA
depende do adimplemento, pela Devedora, das obrigacfes assumidas no dmbito da emissédo das
Debéntures. O Patrimdnio Separado, constituido em favor dos Titulares de CRA, ndo conta com
qualquer garantia ou coobrigacdo da Emissora e de terceiros. Assim, o recebimento integral e
tempestivo pelos Titulares de CRA dos montantes devidos dependera do adimplemento das
Debéntures, pela Devedora, em tempo habil para o pagamento dos valores devidos aos Titulares de
CRA. Ademais, € importante salientar que ndo ha garantias de que os procedimentos de cobranca
judicial ou extrajudicial das Debéntures serdo bem-sucedidos, e mesmo no caso dos procedimentos de
cobranca judicial ou extrajudicial, que terdo um resultado positivo. Além disso, ndo ha nenhuma garantia
para a integral quita¢é@o dos valores devidos pela Devedora sob e de acordo com os Direitos Creditorios
do Agronegécio. Portanto, uma vez que o pagamento da Remuneracéo dos CRA e amortizacdo dos
CRA depende do pagamento integral e tempestivo, pela Devedora, dos Direitos Creditérios do
Agronegdcio, a ocorréncia de eventos internos ou externos que afetem a situagcao econémico-financeira
da Devedora e sua capacidade de pagamento podera afetar negativamente o fluxo de pagamentos dos
CRA e a capacidade do Patrimdnio Separado de suportar suas obriga¢des, conforme estabelecidas no
Termo de Securitizagdo, o que podera acarretar na perda total ou parcial, pelos Investidores, do capital
investido nos CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Maior.
Risco decorrente da Auséncia de Garantias nos CRA

Conforme descrito no Termo de Securitizacdo e nos demais Documentos da Operac¢éo, os CRA e 0s
Direitos Creditérios do Agronegécio ndo contam com qualquer garantia. Por tal motivo, os Direitos
Creditérios do Agronegdécio possuem natureza quirografaria, ndo gozando de prioridade especial em
relagdo a credores. Assim, na hipdtese de a Devedora deixar de arcar com suas obriga¢6es descritas
na Escritura de Emisséao, os Titulares dos CRA nao gozardo de garantia sobre bens especificos da
Devedora, devendo valer-se de processo de execucdo convencional para acessar o patriménio da
Devedora a fim de satisfazer seus créditos. Ainda, na hipdtese de insolvéncia, recuperacéo judicial e/ou
faléncia ou ainda qualquer hip6tese envolvendo concurso de credores da Devedora, os
Direitos Creditérios do Agronegdcio ndo gozardo de qualquer prioridade, o que pode prejudicar os
Titulares dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Maior.

O risco de descasamento, interrupcdo ou inadimplemento no pagamento da remuneracéo das
Debéntures poderd afetar negativamente o pagamento da Remuneracédo dos CRA

As fontes de recursos que a Emissora dispora para pagamento da Remuneracao dos CRA aos Titulares
de CRA decorrem dos pagamentos, pela Devedora, da remuneracdo das Debéntures. Cada pagamento
de remuneragdo das Debéntures ocorrera com, no minimo, 2 (dois) Dias Uteis de intervalo do
pagamento correspondente de Remuneracdo dos CRA. N&o existe garantia de que ndo ocorrera
descasamento, interrupcdo ou inadimplemento do pagamento da remuneracdo das Debéntures por
parte da Devedora, de modo que tais pagamentos podem néo ocorrer ou ocorrer em datas diferentes
das datas previstas na Escritura de Emisséo, o que poderd afetar negativamente o fluxo de pagamento
esperado pelos Titulares de CRA com relagdo a Remuneragdo dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Maior.
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Verificacdo dos Eventos de Vencimento Antecipado das Debéntures

Em determinadas hipéteses, a Emissora e o Agente Fiduciario ndo realizardo analise independente
sobre a ocorréncia de um Evento de Vencimento Antecipado das Debéntures. Assim sendo, a
declaragédo de vencimento das Debéntures pela Emissora podera depender do envio de declaragao ou
comunicacdo da Devedora informando que um Evento de Vencimento Antecipado das Debéntures
aconteceu ou podera acontecer. Caso a Devedora ndo informe ou atrase em informar a Emissora ou o
Agente Fiduciario sobre a ocorréncia de um Evento de Vencimento Antecipado das Debéntures, as
providéncias para declaracdo de vencimento antecipado e cobranca das Debéntures, com o
consequente Resgate Antecipado dos CRA poderéo ser realizadas intempestivamente pela Emissora
e pelo Agente Fiduciario, o que podera causar prejuizos aos Titulares de CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Maior.
Risco de concentracédo de Devedor e dos Direitos Creditérios do Agronegocio

Os Direitos Creditérios do Agronegdcio séo devidos em sua totalidade pela Devedora. Nesse sentido,
as obrigacdes decorrentes da emissdo dos CRA dependem do adimplemento, pela Devedora, dos
pagamentos decorrentes dos Direitos Creditorios do Agronegdcio. Todos os fatores de risco de crédito
aplicaveis a Devedora sao potencialmente capazes de influenciar adversamente a capacidade de
pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegécio e, consequentemente, a amortizacdo e a
Remunerac¢éo das Debéntures. Uma vez que os pagamentos de Remunerag¢édo e Amortizacdo dos CRA
dependem do pagamento integral e tempestivo, pela Devedora, dos valores devidos no ambito das
Debéntures, a ocorréncia de eventos internos ou externos que afetem a situagdo econémico-financeira
da Devedora e sua capacidade de pagamento podem afetar adversamente o fluxo de pagamentos dos
Direitos Creditorios do Agronegécio e, consequentemente, dos CRA. Portanto, a inadimpléncia da
Devedora, pode ter um efeito material adverso no pagamento dos Direitos Credit6rios do Agronegdcio
e, consequentemente, dos CRA, resultando em perdas para os investidores.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Maior.
Risco da originac&o e formalizag&o do lastro dos CRA

Nos termos do artigo 62, incisos | e lll, da Lei das Sociedades por A¢Bes, nenhuma emissédo de
debéntures seré feita sem que tenham sido satisfeitos os seguintes requisitos: (i) o arquivamento, na
junta comercial, da ata da assembleia geral ou do conselho de administracdo da emissora, que
deliberou sobre a emisséo das debéntures; e (ii) o registro de garantias reais, quando houver. Ademais,
nos temos do 85° do artigo 62 da Lei das Sociedades por Ac¢des, a CVM disciplinara o registro e a
divulgacao do ato societario de que trata a alinea “a” do inciso | do caput deste artigo e da escritura de
emissdo das debéntures objeto de oferta publica ou admitidas & negociacao e os seus aditamentos. Na
data deste Prospecto, a RCA da Devedora e a Escritura de Emissdo ja foram registradas perante a
JUCESP, nao se descartando, contudo, a possibilidade de falhas ou questionamentos quanto a
formalizacdo de tais documentos. Falhas relacionadas ao registro poderdo impactar adversamente a
Operacao de Securitizagéo, incluindo o processo de liquidacao.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Maior.
Barreiras a importagao da carne bovina dos paises em que a Devedora possui operagdes

Surtos de doencas que afetem o gado, como por exemplo, a febre aftosa ou a BSE, podem significar
restricbes a comercializagdo dos produtos da Devedora ou a compra de gado de fornecedores
localizados nas regibes afetadas. Por exemplo, em razdo das ocorréncias de febre aftosa em
determinadas regides do Brasil (a mais recente ocorreu em 2006), no Paraguai (a mais recente ocorreu
em 2012) e na Colémbia (a recente ocorreu em 2018), alguns paises, como Japdo, Canada, México,
Austrdlia, Coréia do Sul e Nova Zelandia, ndo permitem importacdes de carne bovina in natura do Brasil,
do Paraguai e da Coldmbia, uma vez que entendem que a febre aftosa ndo pode ser erradicada
regionalmente (em oposicdo a erradicacdo nacional).

Estas restricbes as exportagfes, por conta da preocupacdo com a possibilidade de ocorréncia e
disseminacgédo dessas doencas, bem como quaisquer suspensdes no futuro impostas pelas autoridades
governamentais brasileiras, paraguaias, uruguaias, argentinas, colombianas ou autoridades
governamentais em outras jurisdicdes, além de cancelamentos de pedidos de clientes, podem ter um
efeito relevante adverso sobre a industria de carne bovina destes paises e por consequéncia sobre os
resultados da Devedora. Os eventos indicados acima podem afetar o fluxo de pagamento das
Debéntures e, consequentemente, dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média.
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As operagdes e rentabilidade da Devedora podem ser adversamente afetadas por politicas
governamentais e regulamentos que afetam as industrias de carne e de gado

A criacdo e comercializacdo de gado e a producdo de carne sdo significativamente afetadas por
regulamentos e politicas governamentais. Politicas governamentais que afetam a industria pecuaria,
tais como taxas, impostos, tarifas aduaneiras, subsidios e restricdes a importacdo e a exportagdo de
carne bovina e/ou subprodutos de origem bovina, podem influenciar a rentabilidade da industria, 0 uso
dos recursos da terra, a localizagédo e o tamanho da producédo de gado (mesmo congelados, refrigerados
ou processados), além do volume e os tipos de importag6es e exportagdes.

As unidades industriais da Devedora e seus produtos estdo sujeitos a inspecdes periddicas por
autoridades federais, estaduais e municipais e a uma ampla regulamentacdo na area de alimentos,
incluindo os controles sobre os alimentos processados. A Devedora esta sujeita a ampla regulamentacéo
da Agéncia Nacional de Vigilancia Sanitaria (ANVISA), que é responsavel pela inspecdo de todos os
alimentos: (1) transportados para fora do estado onde os alimentos foram produzidos; (2) exportados do
Brasil; e (3) importados para o Brasil. A Devedora também esta sujeita a regulamentac&o sanitaria federal,
estadual e municipal (incluindo inspecdes feitas pelo MAPA) em relacdo aos produtos alimentares que
sejam produzidos ou distribuidos no interior do estado ou municipio, conforme o caso.

Além disso, a Devedora esté sujeita a ampla regulamentacdo por (1) SENACSA - Servicio Nacional de
Calidad y Salud Animal (Servico Nacional de Qualidade e Saude Animal) no Paraguai; (2) SENASA -
Servicio Nacional de Sanidad y Calidad Agroalimentaria (Servico Nacional de Vigilancia Sanitaria e de
Qualidade Agroalimentéria), Secretaria da Argentina na Industria Agroindustrial, ou SGAN- Secretaria
de Gobierno de Agroindustria de la Nacion (Secretaria do Governo da Agroindistria da Nagéo), sob a
supervisdo do Ministério de Producéo e Trabalho da Argentina (Ministerio de Produccién y Trabajo), o
Ministério da Salde da Argentina (Ministerio de Salud) e a Administracdo Argentina de Medicina,
Alimentos e Tecnologia Médica (Administracion Nacional de Medicamentos, Alimentos y Tecnologia
Medica) na Argentina; (3) MGAP - Ministerio de Ganaderia, Agricultura y Pesca (Ministério de Pecuaria,
Agricultura e Pesca) e MSP -Ministerio de Salud Publica (Ministério de Saude Publica) no Uruguai; (4)
ICA -Instituto Colombiano Agropecuario (Instituto Colombiano Agropecuario) e INVIMA- Instituto
Nacional de Vigilancia de Medicamentos y Alimentos (Instituto Nacional de Vigilancia de Medicamentos
e Alimentos) na Coldmbia; e (5) DAFF — Deprtment of Agriculture, Fisheries and Forestry (Departamento
de Agricultura, Pescas e Florestas).

Mudancas na regulamentacdo governamental relacionadas as questfes de seguranca de alimentos
podem demandar que a Devedora realize investimentos ou incorra em custos adicionais relevantes.
Regulamentag¢des sanitarias mais rigorosas podem resultar em um aumento de custos e/ou
investimentos que podem ter um efeito adverso sobre os negocios da Devedora e seus resultados
operacionais. A Devedora também pode estar sujeita a litigios na esfera administrativa e judicial devido
as regulamenta¢cBes governamentais, que podem afetar adversamente e de forma relevante o seu
negécio e resultados operacionais. Os eventos indicados acima podem afetar o fluxo de pagamento
das Debéntures e, consequentemente, dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média.
As exportacdes da Devedora estdo sujeitas a uma ampla gama de riscos

As exportac6es da Devedora representam uma parcela significativa de sua receita bruta de vendas. No
exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2024, as exportacdes representaram 57,9% da
receita bruta consolidada da Devedora. O desempenho financeiro futuro da Devedora dependera de
forma significativa do cenéario econdmico e das condi¢des sociais e politicas em curso nos seus
principais mercados de exportagdo. Sua capacidade de exportar os seus produtos no futuro pode ser
adversamente afetada de forma relevante por fatores que estédo além de seu controle, tais como:

. variagbes cambiais;

. desaceleracéo das economias dos principais mercados de exportacao;

. imposicao ou aumento de tarifas (incluindo tarifas antidumping), ou barreiras sanitarias e/ou
alfandegérias;

. imposicao de controles cambiais e restricbes as operacdes cambiais;

. greves ou outros eventos que possam afetar a disponibilidade de portos e transporte;

. cumprimento das diferentes legislacdes estrangeiras; e sabotagem dos seus produtos.
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Adicionalmente, os paises para os quais a Devedora exporta seus produtos podem proibir a compra
desses produtos por periodos indeterminados, por diversas razdes, incluindo altera¢des na legislagao
aplicavel, ou mesmo em razéo de doencgas que afetem bovinos, suinos ou frango nos paises em que a
Devedora atua.

Exemplificativamente, em maio de 2010, o MAPA suspendeu as exportacdes brasileiras de carne
processada para os Estados Unidos em decorréncia de preocupacgdes sanitarias das autoridades
americanas com relacdo a carne processada brasileira exportada, para os Estados Unidos, por um dos
concorrentes brasileiros da Devedora.

A Devedora pode ndo ser capaz de se ajustar a tempo a essas mudancas ou de encontrar novos
mercados para compensar um pais que proiba ou reduza as compras de seus produtos. O
desenvolvimento financeiro futuro da Devedora dependera, em larga medida, das condi¢des
econdmicas, politicas e sociais existentes em seus principais mercados de exportagdo e podera ser
afetado de forma adversa relevante caso sejam impostas suspensdes ou proibi¢cdes a exportacdes de
carne nesses paises. Os eventos indicados acima podem afetar o fluxo de pagamento das Debéntures
e, consequentemente, dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média.

O atendimento as normas socioambientais e as demais autorizacfes necessérias para
realizacdo de suas operacdes pode resultar em custos significativos, e o ndo cumprimento das
normas ambientais pode resultar em sanc¢des administrativas, civeis e criminais e
responsabilidade por danos

A Devedora deve atender aos requisitos legais aplicaveis as suas atividades em cada um dos paises
onde atua. Todas as empresas cujas atividades podem ter um impacto ambiental devem obter
licenciamento perante os 6rgdos ambientais competentes, de acordo com a legislagédo especifica de
cada localidade. No Brasil, a Devedora esta sujeita as regulamentacdes federal, estadual e municipal
relativa ao langcamento de efluentes liquidos tratados, monitoramento de emissdes atmosféricas,
tratamento e disposicao final de residuos solidos, utiliza¢do de recursos hidricos, entre outros aspectos
ambientais. As unidades industriais da Devedora devem, portanto, obter licencas das autoridades
competentes em suas areas de atuagdo, bem como manter o monitoramento continuo de suas
operacgBes para manutencdo das mesmas.

As autoridades governamentais ambientais podem editar novas normas mais rigorosas, ou buscar
interpretacdes mais restritivas das leis e regulamentos existentes, eventualmente promovendo a
Devedora a adaptagdo as novas leis ambientais.

Em 2022, a Devedora iniciou um projeto, com consultoria especializada, para integrar 0s riscos
climéaticos - fisicos e de transi¢éo - a gestéo de riscos da Devedora, baseados em cenarios de mudanga
do clima aliado a sua visdo estratégica nos horizontes temporais de médio e longo prazos (2030 e
2050), conforme recomendacdes da Task Force on Climate Related Financial Disclosures (TCFD).

A partir do estudo, foram analisadas seis Ameacas Climaticas (onda de calor; odas de frio; inundactes
fluviais; secas metereologicas; ventos fortes; e incendios florestais) com o potencial de causar 22 Riscos
Fisicos, sendo 19 destes considerados significativos. Foram identificados também 22 Riscos de
Transicdo, sendo 18 destes considerados significativos. A Devedora também mapeou sete
oprotunidades relacionadas ao clima.

Os resultados do projeto foram incluidos no Relatdrio de Sustentabilidade ano base 2023, mencionado
no item 1.9 do Formulario de Referéncia da Devedora, e estdo disponiveis em detalhe na Central de
Indicadores da pagina web da Devedora.

Os eventos indicados acima podem afetar o fluxo de pagamento das Debéntures e, consequentemente,
dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média.

A Devedora pode ndo ser bem-sucedida na execucdo de sua estratégia de negécios, podendo
afetar negativamente 0s seus planos para aumentar a sua receita e rentabilidade

O crescimento e desempenho financeiro da Devedora dependerdo do seu sucesso na implementagéo de
diversos elementos de sua estratégia que estédo sujeitos a fatores além do seu controle.

A Devedora ndo pode assegurar que todas e quaisquer de suas estratégias serdo executadas
integralmente ou com sucesso. A industria da carne é particularmente influenciada por mudancas nas
preferéncias dos clientes, habitos alimentares dos consumidores, regulamentacdes governamentais,
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condi¢Ges econdmicas regionais e nacionais, tendéncias demograficas e praticas de vendas de varejistas.
Alguns aspectos da estratégia da Devedora podem resultar no aumento dos custos operacionais, e esse
aumento pode ndo ser compensado por um aumento correspondente na receita, resultando em uma
diminuicdo das margens operacionais da Devedora.

Além disso, a Devedora adquiriu participacdes acionarias em outras empresas e fabricas de
processamento de carne bovina no passado, e podera no futuro adquirir negocios adicionais ou entrar em
novas aliangas estratégicas e/ou joint ventures como parte de sua estratégia para expandir sua presenca
e diversificar sua base de produtos. A capacidade da Devedora de continuar a expandir seus negocios
com sucesso por meio de aquisicBes e aliancas estratégicas depende de muitos fatores, incluindo a
disponibilidade geral de alvos adequados, bem como sua capacidade de identificar esses alvos, negociar
termos favoraveis, obter financiamentos e aprovacgdes regulatérias para as aquisicbes e fechar as
transacdes. A Devedora também podera nédo ser capaz de prever se ou quando podera buscar quaisquer
aquisicbes ou aliancas adicionais, ou a probabilidade de uma transacdo ou aquisi¢do relevante ser
concluida em termos favoraveis a Devedora.

A Devedora também pode nao ser capaz de integrar com sucesso aquisigées de outras sociedades que
ja ocorreram ou que venham a ocorrer, ou implementar com sucesso sistemas operacionais,
administrativos e financeiros adequados e controles para conseguir os beneficios que espera resultar
destas aquisicbes. O desvio da atencdo da administracdo da Devedora e/ou quaisquer atrasos ou
dificuldades relacionadas a integracdo dessas empresas ou ativos podem impactar negativamente e de
forma relevante os negdcios da Devedora.

Assim, caso a Devedora ndo seja bem-sucedida na execucado de sua estratégia de negécios, seus planos
para aumentar a sua receita e rentabilidade poderdo ser afetados de forma relevante. Os eventos
indicados acima podem afetar o fluxo de pagamento das Debéntures e, consequentemente, dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média.

A Devedora enfrenta significativa concorréncia em seu segmento de negécios, o que pode afetar
adversamente sua participacdo de mercado e lucratividade

A indUstria da carne é altamente competitiva. No Brasil, Paraguai, Uruguai, Argentina e Coldmbia, paises
onde a Devedora possui operagdes, 0s principais concorrentes séo: JBS S.A. (JBS) e Marfrig Global
Foods S.A. (Marfrig) no Brasil, Frigorifico Concepcion S.A. no Paraguai, ArreBeef S.A. e Quickfood S.A.
na Argentina e Alimentos Carnicos S.A.S. na Coldmbia. Nos mercados internacionais de carne, a
Devedora compete com diversos produtores, incluindo empresas com sede nos Estados Unidos (tais
como JBS USA, Tyson Foods, Cargill Inc. e National Beef) e na Australia (como Australian Meat, Teys
Bros Pty Ltd. e Nippon Meat Packers Ltd.).

Muitos fatores influenciam a posicdo da Devedora no mercado, incluindo a sua eficiéncia operacional e
disponibilidade, qualidade e custo das matérias-primas e méo- de-obra. Alguns dos seus concorrentes
tém mais recursos financeiros e de marketing, além de uma carteira de clientes e/ou uma gama de
produtos mais ampla do que as da Devedora. Caso a Devedora ndo seja capaz de manter a
competitividade com esses produtores de carne no futuro, a participagdo de mercado da Devedora pode
ser reduzida, de modo a afetar adversamente e de forma relevante sua lucratividade. A concorréncia
existe tanto na compra de gado, de suinos e de frango, quanto na venda de produtos. Os eventos
indicados acima podem afetar o fluxo de pagamento das Debéntures e, consequentemente, dos CRA.
A concorréncia existe tanto na compra de gado, de suinos e de frango, quanto na venda de produtos.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média.

O uso de instrumentos financeiros derivativos pode afetar os resultados das operacbes da
Devedora, especialmente em um mercado volatil e incerto

A Devedora utiliza instrumentos financeiros derivativos para execucdo de operacdes de hedge. As
operacdes de hedge com derivativos da Devedora podem apresentar resultados negativos, na medida
em que o valor de mercado do instrumento derivativo flutua de acordo com a volatilidade do mercado
financeiro. Tais varia¢des negativas podem causar um efeito adverso relevante sobre o desempenho
econdmico da Devedora. Os eventos indicados acima podem afetar o fluxo de pagamento das
Debéntures e, consequentemente, dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média.
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As operagdes estrangeiras da Devedora imp8em riscos especiais a seus negocios e operagdes

Além das opera¢des no Brasil, a Devedora tem operacdes em outros paises na América do Sul. Em
agosto de 2018, foi criada uma subsidiaria da Devedora, a Athena Foods S.A. (“Athena” ou “Athena
Foods”), sediada em Santiago no Chile, a qual abrange as operacdes da Devedora localizadas nos
referidos Paises (Paraguai, Argentina, Uruguai e Colémbia), de carne in natura, subprodutos do abate
como miudos, tripas, sebo, farinha de osso, biodiesel e couros, e os produtos processados, como
porcionados e os produtos elaborados pela Swift na Argentina, e vendidos tanto no mercado interno
guanto no mercado externo.

Além das operacBes de bovinos nos paises da América do Sul, desde 2021, a Devedora possui
operacdes ovinos, na Austrdlia, que em 31 de dezembro de 2024 representaram cerca de 6% da receita
bruta total. Na mesma data, a receita bruta das operac6es da Athena Foods nos paises acima citados
representou aproximadamente 41% de sua receita bruta total. Dessa forma, um impacto negativo nas
operacbes da Athena Foods ou da Austrdlia pode impactar adversamente na sua distribuicdo de
dividendos a Devedora, o que pode ter um efeito negativo das condic¢des financeiras da Devedora.

Adicionalmente, a Devedora também pode ser impactada negativamente por fatores econémicos,
politicos e sociais que afetem os mercados em que opera e que estdo fora de seu controle nestes
mercados, tais como os efeitos da pandemia de Covid-19 na economia global e na demanda
internacional por carne bovina, inflagdo, taxas de juros, altera¢cdes em politicas cambiais, interferéncia
governamental em politicas econdbmicas, greves nos portos, alfandegas e autoridades fiscais,
mudancas nos regulamentos do mercado de transporte e abate, escassez de energia e agua e
racionamento, aumentos de precos de outros insumos, novas tributagdes aos dividendos distribuidos
por suas subsidiarias e desvalorizacdo de moedas. Em especial, destacam-se as operacbes da
Devedora na Argentina. A economia argentina tem sido caracterizada por intervencdes frequentes e,
ocasionalmente, extensivas do Governo Argentino, bem como por ciclos econdmicos instaveis. O
Governo Argentino tem frequentemente alterado as politicas monetérias, tributérias, de crédito, tarifas
e outras politicas para influenciar o curso de sua economia. A Devedora ndo pode prever quais politicas
0 Governo Argentino pode adotar ou alterar ou o efeito que tais politicas poderiam ter sobre os seus
negdcios e sobre a economia argentina. Quaisquer novas politicas ou altera¢des a politicas atuais
podem ter um efeito adverso relevante sobre 0s negdécios, resultados operacionais e condi¢éo financeira
da Devedora. Os eventos indicados acima podem afetar o fluxo de pagamento das Debéntures e,
consequentemente, dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média.

A realizacdo de operagdes de aquisicbes de ativos e/ou combinagcBes de negdécios podem
impactar o nivel de endividamento e afetar a situagao financeira da Devedora caso a Devedora
néo consiga integrar satisfatoriamente as opera¢cdes das sociedades adquiridas

Quaisquer aquisicbes de ativos relevantes e operacdes societarias de combinacdes de negdcios,
incluindo transac¢Bes j& realizadas pela Devedora ou novas transacdes a serem prospectadas e
realizadas, estdo sujeitas a certos riscos de operacdes dessa natureza, incluindo, dentre outros fatores:
(i) o aumento da alavancagem financeira da Devedora; (ii) a combinacdo da cultura de negdcio e
instalacdes de duas ou mais empresas; (iii) falha na correta e total identificacdo dos passivos da
companhia adquirida; e (iv) a verificacdo de condi¢cdes para a efetivagéo de tais transacdes, inclusive
autoridades concorrenciais, conforme aplicavel. Tais riscos podem impactar adversamente seus
resultados operacionais, principalmente apds a divulgagdo e/ou a efetivagdo dessas aquisi¢cdes. Para
viabilizar tais aquisi¢fes, a Devedora podera contrair novas dividas e/ou levantar capital préprio.

Adicionalmente, essas oportunidades também podem expor a Devedora a responsabilidade relacionada
a procedimentos judiciais que envolvam quaisquer entidades adquiridas, suas respectivas
administrag8es ou passivos contingentes incorridos antes do envolvimento da Devedora e podera expor
a Devedora a passivos associados a opera¢cfes em andamento, particularmente se ndo for capaz de
adequar e gerenciar com seguranca as operagdes adquiridas. Essas transacdes também podem ser
estruturadas de maneira a resultar em assuncdo de obriga¢cdes ou passivos ndo identificados durante
a auditoria prévia a aquisicao.

Qualquer um desses fatores pode afetar adversamente a capacidade da Devedora de obter fluxos de
caixa previstos nas opera¢cdes adquiridas e/ou obter as sinergias outrora previstas nas aquisi¢des, o
gue podem afetar adversamente seus negocios e ter efeito adverso relevante. Os eventos indicados
acima podem afetar o fluxo de pagamento das Debéntures e, consequentemente, dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média.
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Decis®es judiciais sobre a Medida Provisoéria 2.158-35 podem comprometer o regime fiduciario
sobre os Créditos do Patrimdnio Separado

A Medida Provisoria 2.158-35, ainda em vigor, estabelece, em seu artigo 76, que “as normas que
estabelecam a afetacdo ou a separacdo, a qualquer titulo, de patriménio de pessoa fisica ou juridica
nao produzem efeitos em relacdo aos débitos de natureza fiscal, previdenciaria ou trabalhista, em
especial quanto as garantias e aos privilégios que lhes s&o atribuidos”. Adicionalmente, o paragrafo
unico deste mesmo artigo prevé que “desta forma permanecem respondendo pelos débitos ali referidos
a totalidade dos bens e das rendas do sujeito passivo, seu espélio ou sua massa falida, inclusive os
que tenham sido objeto de separagdo ou afetagdo”. Caso o dispositivo acima da Medida Proviséria
2.158-35 seja aplicado, os Direitos Creditérios do Agronegocio poderdo ser alcancados por credores
fiscais, trabalhistas e previdenciarios da Emissora e, em alguns casos, por credores trabalhistas e
previdenciarios de pessoas fisicas e juridicas pertencentes ao mesmo grupo econémico da Emissora,
tendo em vista as normas de responsabilidade solidaria e subsidiaria de empresas pertencentes ao
mesmo grupo econdmico existentes em tais casos. Caso isso ocorra, concorrerao os titulares destes
créditos com os Titulares de CRA de forma privilegiada sobre o produto de realizacdo dos Créditos do
Patriménio Separado. Nesta hipétese, é possivel que os Créditos do Patriménio Separado ndo sejam
suficientes para o pagamento integral dos CRA ap6s o cumprimento das obrigacbes da Emissora
perante aqueles credores.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média.
Riscos relativos a responsabilizacdo da Emissora por prejuizos ao Patriménio Separado

Nos termos do artigo 26 da Lei n° 14.430, foi instituido Regime Fiduciario sobre os Direitos Creditdrios
do Agronegécio, a fim de lastrear a emissdo dos CRA, com a consequente constituicdo do Patriménio
Separado. O patriménio préprio da Emissora ndo sera responsavel pelos pagamentos devidos aos
Titulares dos CRA, exceto na hip6tese de descumprimento, pela Emissora, de disposi¢do legal ou
regulamentar, por negligéncia ou administragdo temeraria ou, ainda, por desvio da finalidade do
Patriménio Separado, conforme o paragrafo Unico do artigo 28, da Lei n°® 14.430. Nestas circunstancias,
a Emissora sera responsavel pelas perdas ocasionadas aos Titulares dos CRA, sendo que ndo ha
gualquer garantia de que a Emissora tera patrimonio suficiente para quitar suas obrigacdes perante 0s
Titulares dos CRA, o que poderd ocasionar perdas aos Titulares dos CRA. O patrimbnio liquido da
Emissora era, na data base de 30 de setembro de 2024, de R$ 70.320.885,44 (setenta milhdes,
trezentos e vinte mil, oitocentos e oitenta e cinco reais e quarenta e quatro centavos), montante este
inferior ao valor total da Oferta, e ndo ha como garantir que a Emissora dispora de recursos ou bens
suficientes para efetuar pagamentos decorrentes da responsabilidade acima indicada, conforme
previsto no artigo 28, da Lei n°® 14.430, o que podera afetar adversamente os titulares dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média.

Os Direitos Creditérios do Agronegdcio constituem a totalidade do Patriménio Separado, de
modo que o atraso ou afalta do recebimento destes pela Emissora, assim como qualquer atraso
ou falha pela Emissora nas suas obrigacBes ou a insolvéncia da Emissora, pode afetar
negativamente a capacidade de pagamento das obrigacdes decorrentes dos CRA

A Emissora € uma companhia securitizadora de direitos creditérios, tendo como objeto social a
aquisicdo e securitizacdo de direitos creditérios por meio da emissao de certificados de recebiveis e
outros titulos de securitizagdo, cujos patriménios sdo administrados separadamente do patriménio da
Securitizadora, nos termos da Lei 14.430 e da Resolugdo CVM 60.

O Patriménio Separado dos CRA tem como Unica fonte de recursos os Direitos Creditérios do
Agronegécio. Desta forma, qualquer atraso, falha ou falta de recebimento destes valores pela Emissora
pode afetar negativamente a capacidade da Emissora de honrar as obrigacbes decorrentes dos
respectivos CRA. Caso os pagamentos dos Direitos Creditérios do Agronegdcio tenham sido realizados
pela Devedora, na forma prevista na Escritura de Emissdo, a Devedora néo tera qualquer obrigacdo de
fazer novamente tais pagamentos.

Caso a Emissora seja declarada insolvente, o Agente Fiduciario devera assumir temporariamente a
administracdo do Patriménio Separado, conforme previsto no Termo de Securitizacdo. Em Assembleia
Especial, os Titulares de CRA poderdo deliberar sobre as novas normas de administracdo do
Patrimdnio Separado ou optar pela liquidagéo deste, de forma que seu resultado podera ser insuficiente
para quitar as obrigac6es da Emissora perante os respectivos Titulares de CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média.
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N&o realizacdo adequada dos procedimentos de execuc¢éo e atraso no recebimento de recursos
decorrentes dos Direitos Creditérios do Agronegécio

A Emissora, na qualidade de adquirente dos Direitos Creditorios do Agronegdcio, e o Agente Fiduciario, nos
termos do artigo 12 da Resolucdo da CVM n° 17, de 9 de fevereiro de 2021 (“Resolucédo CVM 17”) e do
artigo 29, § 1°, inciso | da Lei 14.430, sdo responsaveis por realizar os procedimentos de execu¢éo dos
Direitos Creditérios do Agronegdcio, de modo a garantir a satisfacao do crédito dos Titulares de CRA. A
realizacdo inadequada dos procedimentos de execucéo dos Direitos Creditérios do Agronegdécio por parte
da Emissora ou do Agente Fiduciario, em desacordo com a legislacédo ou regulamentacéo aplicavel, podera
prejudicar o fluxo de pagamento dos CRA. Adicionalmente, em caso de atrasos decorrentes de demora em
razéo de cobranca judicial dos Direitos Creditérios do Agronegdcio ou em caso de perda da Escritura de
Emissao e seus eventuais aditamentos também pode ser afetada a capacidade de satisfacéo do crédito,
afetando negativamente o fluxo de pagamentos dos CRA.

Por fim, os recursos decorrentes da execucdo das Debéntures podem ndo ser suficientes para
satisfazer o pagamento integral da divida decorrente das Debéntures, o que podera afetar
adversamente o retorno dos investidores. Ainda, a realizacdo inadequada dos procedimentos de
execucao dos Direitos Creditérios do Agroneg6cio por parte da Securitizadora ou do Agente Fiduciario
dos CRA, conforme aplicavel, em desacordo com a legislacdo ou regulamentacéo aplicavel, podera
prejudicar o fluxo de pagamento dos CRA, trazendo perdas aos Titulares dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média.
Liquidacdo do Patriménio Separado

O Termo de Securitizacdo estabelece eventos que podem resultar na assuncao pelo Agente Fiduciario da
administragdo do Patrimdnio Separado. Em caso de ocorréncia de Evento de Liguida¢éo do Patriménio
Separado, os Titulares dos CRA, reunidos em Assembleia Especial de Titulares dos CRA, poderédo deliberar
sobre as novas normas de administragdo do Patrimdnio Separado ou optar pela liquidacéo deste.

Em raz&o dos prazos e das formalidades para cumprimento do processo de convocacao e realizacao
da Assembleia Especial de Titulares dos CRA que deliberard sobre a liquidagdo do Patrimdnio
Separado, nédo é possivel assegurar que a deliberagdo acerca da eventual liquidagédo do Patriménio
Separado ocorrera em tempo habil para que o pagamento antecipado dos CRA se realize
tempestivamente, sem prejuizos aos Titulares dos CRA.

Em caso de deliberacéo pela liquidacdo do Patrimbnio Separado, os recursos resultantes da liquidacéo
poderéo ser insuficientes para o cumprimento das obrigacdes da Emissora perante os Titulares dos
CRA, podendo ocasionar perdas financeiras aos Investidores. Ainda, caso seja deliberada a liquidagéo
do Patriménio Separado mediante a dacdo em pagamento das Debéntures, os investidores poderéo
encontrar dificuldades em alienar os Direitos Creditorios do Agronegdécio aos quais tenha direito.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média.
Riscos Gerais

Tendo em vista as obrigacdes previstas para a Devedora, a deterioracdo da situagdo financeira e
patrimonial da Devedora e/ou de sociedades relevantes de seu grupo econémico, em decorréncia de
fatores internos e/ou externos, podera afetar de forma negativa o fluxo de pagamentos dos CRA. Os
riscos a que estdo sujeitos os Titulares de CRA podem variar, e podem incluir, sem limitaco, perdas
em decorréncia de condi¢des climaticas desfavoraveis, pragas ou outros fatores naturais que afetem
negativamente o setor agricola em geral, reducdo de precos de commodities do setor agricola nos
mercados nacional e internacional, alteracdes em politicas de concesséo de crédito e outros eventos
que possam afetar as atividades, a receita liquida da Devedora e de suas controladas e,
consequentemente, sua condicdo econbémico-financeira e capacidade de pagamento. Crises
econdmicas também podem afetar o setor agricola a que se destina o financiamento que lastreia os
CRA, objeto da captacao de recursos viabilizada pela Operagcédo de Securitizagdo. Adicionalmente,
falhas na constituicao ou formalizacdo do lastro da Emisséao, inclusive, sem limitacéo, das Debéntures
e de sua aquisicdo, bem como a impossibilidade de execuc¢éo especifica de referido titulo e dos Direitos
Creditérios do Agronegoécio, caso necessdria, também podem afetar negativamente o fluxo de
pagamentos dos CRA e, consequentemente, gerar prejuizo aos Titulares de CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média.
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Risco de Resgate Antecipado dos CRA e de pré-pagamento e/ou vencimento antecipado das
Debéntures

Os CRA estéo sujeitos ao pagamento antecipado em caso de ocorréncia Vencimento Antecipado das
Debéntures e/ou Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures. Os CRA serdo objeto de Resgate
Antecipado dos CRA, conforme previsto na Escritura de Emisséo, em caso de (i) de declaracdo de
Vencimento Antecipado das Debéntures, nos termos da Escritura de Emisséo; ou (ii) caso a Emissora
aceite uma Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures realizada pela Devedora nos termos da
Escritura de Emisséo.

Verificada qualquer das hipoteses previstas acima, os Titulares de CRA terdo seu horizonte original de
investimento reduzido, poderdo n&o conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma
remuneracdo buscada pelos CRA e poderdo sofrer prejuizos em razado de eventual tributacéo.
Adicionalmente, a inadimpléncia da Devedora podera resultar na inexisténcia de recursos suficientes
no Patrimdnio Separado para que a Emissora proceda ao pagamento antecipado dos CRA. Além disso,
em vista dos prazos de cura existentes e das formalidades e prazos previstos para cumprimento do
processo de convocacao e realizacdo da Assembleia Especial que deliberara sobre os Eventos de
Liquidacdo do Patrimdnio Separado, ndo é possivel assegurar que a deliberacéo acerca da eventual
liquidacdo do Patrimbnio Separado ocorrera em tempo habil para que o pagamento antecipado dos
CRA se realize tempestivamente, sem prejuizos aos Titulares de CRA.

A gqualqguer momento, a partir da primeira Data de Integralizacéo e até a Data de Vencimento, a
Devedora podera notificar por escrito a Emissora informando que deseja realizar o pagamento
antecipado das Debéntures. Referido pré-pagamento estara condicionado a aceitacéo, pelo respectivo
Titular de CRA, da Oferta de Resgate Antecipado prevista no Termo de Securitizagdo. Nesta hipdtese,
os Titulares de CRA resgatados deverdo receber, no minimo, o Valor Nominal Unitario, acrescido de
sua Remuneracgdo. Adicionalmente, a Devedora poderd realizar a Oferta de Resgate Antecipado das
Debéntures nas hipoteses previstas na Escritura, que podera ocasionar o resgate antecipado total das
Debéntures da Primeira Série, das Debéntures da Segunda Série, das Debéntures da Terceira Série,
das Debéntures da Quarta Série e/ou das Debéntures da Quinta Série, de modo que tal resgate
antecipado acarretara o resgate antecipado dos CRA, o qual ndo dependeréa do aceite dos investidores.
O Titular de CRA que concordar com eventual Oferta de Resgate Antecipado aprovado em sua
respectiva série e o Titular de CRA cujos CRA tenham sido resgatados antecipadamente terdo seus
CRA resgatados, e assim, terdo seu horizonte original de investimento reduzido e poderdo nao
conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneracéo buscada pelos CRA ou sofrer
prejuizos em razdo de eventual tributacdo em decorréncia do prazo de aplicagdo dos recursos
investidos, ndo sendo devida pela Emissora ou pela Devedora, qualquer multa ou penalidade, a
qualquer titulo, em decorréncia desse fato.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média.

Risco relacionado a Auséncia da Taxa DI para célculo da Remuneracdo dos CRA da Primeira
Série e da Remuneracdo dos CRA da Terceira Série

No caso de extingdo, indisponibilidade temporaria ou auséncia de apuracdo da Taxa DI por mais de
10 (dez) Dias Uteis consecutivos apds a data esperada para sua apuracdo e/ou divulgacao, ou, ainda,
no caso de sua extingdo ou impossibilidade de sua aplicacdo por imposicdo legal ou determinacéo
judicial, deverd ser aplicada, em sua substituicdo: (i) a taxa que vier legalmente a substituir a Taxa DI;
ou (ii) no caso de inexistir substituto legal para a Taxa DI, a Emissora ou o Agente Fiduciario dos CRA,
conforme o caso, devera convocar, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que tomar
conhecimento de quaisquer dos eventos referidos acima, Assembleia Especial de Titulares dos CRA
da Primeira Série e de Titulares dos CRA da Terceira Série, a qual terd como objeto a deliberac¢éo pelos
Titulares de CRA da Primeira Série e pelos Titulares dos CRA da Terceira Série, de comum acordo
com a Emissora e a Devedora, sobre o novo parametro de remuneracao dos CRA da Primeira Série e
dos CRA da Terceira Série, e consequentemente das Debéntures da Primeira Série e das Debéntures
da Terceira Série, parametro este que devera preservar os mesmos niveis da Remuneragdo dos CRA
da Primeira Série e da Remuneragéo dos CRA da Terceira Série. Tal Assembleia Especial dos Titulares
de CRA da Primeira Série e dos Titulares dos CRA da Terceira Série devera ser convocada nos termos
do Termo de Securitizagéo.

Até a deliberacdo da Taxa Substitutiva ou indisponibilidade temporéaria ou auséncia de apuracéo da
Taxa DI, por menos de 10 (dez) Dias Uteis consecutivos apés a data esperada para sua apuragéo e/ou
divulgacdo, serd utilizada, para o calculo do valor de quaisquer obrigacdes previstas no Termo de
Securitizagao e/ou na Escritura de Emissao, o ultimo valor da Taxa DI divulgado oficialmente, até a
data da definicdo ou aplicacdo, conforme o caso, do novo paradmetro, ndo sendo devidas quaisquer
compensacoes financeiras entre a Emissora e os Titulares de CRA quando da divulgacdo posterior da
taxa de remuneracgao/atualizacéo que seria aplicavel.
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Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizacdo da Assembleia Especial de Titulares dos
CRA da Primeira Série e da Assembleia Especial de Titulares dos CRA da Terceira Série, a referida
Assembleia Especial de Titulares dos CRA da Primeira Série e Assembleia Especial de Titulares dos
CRA da Terceira Série ndo serdo mais realizadas, e a Taxa DI divulgada passara novamente a ser
utilizada para o calculo da Remuneracdo dos CRA da Primeira Série e da Remuneracao dos CRA da
Terceira Série.

Caso ndo haja acordo sobre a Taxa Substitutiva entre a Emissora, a Devedora e os Titulares de CRA
da Primeira Série e/ou os Titulares de CRA da Terceira Série, conforme o caso, ou caso nao seja
realizada a Assembleia Especial de Titulares dos CRA mencionada acima, na forma estabelecida no
Termo de Securitizacdo, a Emissora informara a Devedora sobre a obrigacéo de resgate antecipado
das Debéntures da Primeira Série e/ou das Debéntures da Terceira Série, conforme o caso, e,
consequentemente, 0 Resgate Antecipado dos CRA da Primeira Série e/ou o Resgate Antecipado dos
CRA da Terceira Série, conforme o caso, no prazo de 30 (trinta) dias corridos (i) da data de
encerramento da respectiva Assembleia Especial de Titulares dos CRA da Primeira Série e/ou da
Assembleia Especial de Titulares dos CRA da Terceira Série, conforme o caso, (ii) da data em que tal
Assembleia Especial deveria ter ocorrido em segunda convocacao ou (iii) em outro prazo que venha a
ser definido em referida Assembleia Especial, a qual ndo podera ser inferior a 30 (trinta) dias corridos,
pelo Valor Nominal Unitario dos CRA da Primeira Série e/ou pelo Valor Nominal Unitéario dos CRA da
Terceira Série, acrescido da Remuneracdo dos CRA da Primeira Série e/ou da Remuneracao dos CRA
da Terceira Série, conforme o caso, devida até a data do efetivo resgate, calculada pro rata temporis
desde a primeira Data de Integralizacdo dos CRA da Primeira Série e/ou da primeira Data de
Integralizacdo dos CRA da Terceira Série, conforme o caso, ou desde a Data de Pagamento da
Remuneracgéo dos CRA da Primeira Série imediatamente anterior e/ou desde a Data de Pagamento da
Remuneracgéo dos CRA da Terceira Série imediatamente anterior, conforme o caso, ndo sendo devido
gualquer prémio ou aplicacdo de taxa de desconto. A Taxa DI a ser utilizada para célculo da
Remuneragéo dos CRA da Primeira Série e/ou a Remuneracéo dos CRA da Terceira Série, conforme
0 caso, nesta situacao serd a Ultima Taxa DI disponivel. Neste caso, os Titulares de CRA da Primeira
Série e/ou os Titulares de CRA da Terceira Série poderdo ter seu horizonte original de investimento
reduzido, pois poderdo ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneracéo
aplicavel aos CRA da Primeira Série e/ou aos CRA da Terceira Série, e poderdo sofrer prejuizos em
razdo de eventual tributacdo em decorréncia do prazo de aplicagdo dos recursos investidos.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média.

A reforma tributaria pode impactar adversamente as margens operacionais da Devedora e afetar
sua capacidade de pagamento

As margens operacionais da Devedora podem ser negativamente afetadas por mudancas no regime
tributario brasileiro, resultantes da reforma tributaria introduzida pela Emenda Constitucional n°
132/2023 e regulamentada pela Lei Complementar n° 214, de 16 de janeiro de 2025, com
implementacéo prevista para ocorrer de forma escalonada entre 2026 e 2033. Essa reforma substitui
tributos sobre o consumo, como PIS, Cofins, IPI, ICMS e ISS, pelo Imposto sobre Bens e Servigos (IBS)
e pela Contribuicdo sobre Bens e Servicos (CBS), alterando a dindmica da tributacdo no setor
agropecudrio e industrial. A depender da forma como as novas regras forem implementadas, podera
haver aumento da carga tributaria sobre insumos, operacfes comerciais e exportacdes, bem como
mudancas ha sistemética de compensacado de créditos tributarios, impactando diretamente os custos
operacionais da Devedora.

Além disso, a substituicdo e unificacéo de tributos pode modificar a competitividade setorial e afetar o
preco final dos produtos da Devedora. Caso essas mudancas resultem em aumento dos custos
tributérios ou perda de beneficios fiscais anteriormente aplicaveis ao setor, as margens operacionais
da Devedora podem ser adversamente afetadas. Qualquer impacto significativo na rentabilidade da
Devedora podera refletir negativamente em seu fluxo de pagamento das Debéntures e,
consequentemente, dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média.
Interpretacéo da legislacéo tributaria aplicavel - Mercado Secundario

Nao ha unidade de entendimento quanto a tributacédo aplicavel sobre os ganhos que passariam a ser
tributaveis no entendimento da RFB, decorrentes de alienagdo dos CRA no mercado secundario,
especialmente para Titulares do CRA que se qualifiquem como pessoas juridicas domiciliadas no Brasil.
Existem pelo menos duas interpretacBes correntes a respeito do imposto de renda incidente sobre a
diferenca positiva entre o valor de alienacéo e o valor de aplicagdo dos CRA, quais sejam (i) a de que os
ganhos decorrentes da alienagdo dos CRA estdo sujeitos ao imposto de renda na fonte, tais como os
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rendimentos de renda fixa, em conformidade com as aliquotas regressivas previstas no artigo 1° da Lei
11.033; e (ii) a de que os ganhos decorrentes da alienagdo dos CRA sao tributados como ganhos liquidos
nos termos do artigo 52, paragrafo 2° da Lei 8.383, de 30 de dezembro de 1991 (“Lei 8.383"), conforme
alterada, com a redacao dada pelo artigo 2° da Lei 8.850, de 28 de janeiro de 1994 (“Lei 8.850”), conforme
alterada, sujeitos, portanto, ao imposto de renda a ser recolhido pelo vendedor até o Gltimo Dia Util do
més subsequente ao da apuracdo do ganho, a aliquota de 15% (quinze por cento) estabelecida pelo
artigo 29, inciso Il da Lei 11.033. N&o ha jurisprudéncia consolidada sobre o assunto. Divergéncias no
recolhimento do imposto de renda devido podem ser passiveis de questionamento pela RFB, podendo
resultar em decisfes desfavoraveis aos interesses dos investidores.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média.
Riscos relacionados a Tributacdo dos CRA

Desde 1° de janeiro de 2005, os rendimentos auferidos por investidores pessoas fisicas gerados por
aplicagdo em CRA estdo isentos de imposto de renda (na fonte e na declarag&o de ajuste anual), por forga
do artigo 3°, inciso 1V, da Lei 11.033, de 21 de dezembro de 2004, conforme alterada, isen¢cdo essa que
pode sofrer alteracBes ao longo do tempo. De acordo com a posicéo da Receita Federal Brasileira, expressa
no artigo 55, paragrafo Unico da Instrucdo RFB 1.585/2015, tal isencéo abrange, ainda, o ganho de capital
auferido na alienacéo ou cessdo dos CRA. Eventuais alteragdes nas regras tributérias eliminando a isencéo
acima mencionada, assim como outras possivelmente aplicaveis, como alteragcdo nas aliquotas do imposto
de renda incidentes sobre os CRA, ou, ainda, a criagdo de tributos aplicaveis aos CRA, incluindo eventuais
contribui¢bes incidentes sobre as movimentagdes financeiras, ou mudancgas na interpretacéo ou aplicagéo
da legislacdo tributéria por parte dos tribunais efou autoridades governamentais poderdo afetar
negativamente o rendimento liquido dos CRA esperado pelos Titulares dos CRA, uma vez que a Emissora
ndo serd responsavel pela realizacdo de qualquer pagamento adicional a Securitizadora ou aos Titulares
dos CRA em raz&o de qualquer alteracdo na legislacéo tributaria ou na tributagdo aplicavel aos CRA,
conforme descrito acima, exceto caso decorrente da ndo destinagcdo dos recursos captados por meio das
Debéntures na forma prevista na Escritura de Emissao, ocasido na qual a Devedora sera responsavel por
pagar e/ou indenizar a Emissora, os Titulares dos CRA e/ou quaisquer terceiros responsaveis pelo
recolhimento de tais tributos em fungdo do pagamento de valores dai decorrentes, nos termos da legislacéo
aplicavel Atualmente, existem diferentes discussdes no Congresso Nacional que objetivam implementar
alteracdes nas regras tributarias aplicaveis a investimentos nos mercados financeiros e de capitais. Sera
importante, portanto, acompanhar a evolu¢éo dessas iniciativas legislativas a fim de avaliar possiveis
impactos nos investimentos no CRA. AlteracBes relacionadas a tributagdo dos CRA poderdo afetar
negativamente o rendimento liquido dos CRA para seus titulares.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média.
Alteragdes na legislagao tributaria aplicavel aos CRA - Pessoas Fisicas

Os rendimentos gerados por aplicacdo em CRA por pessoas fisicas estdo atualmente isentos de
imposto de renda, por for¢ca do artigo 3°, inciso IV, da Lei 11.033, isen¢do essa que pode sofrer
alteracdes ao longo do tempo. Eventuais alteracfes na legislacdo tributaria eliminando a isencéo
mencionada, criando ou elevando aliquotas do imposto de renda incidentes sobre os CRA, a criagao
de novos tributos ou, ainda, mudancas na interpretagédo ou aplicacéo da legislacéo tributaria por parte
dos tribunais ou autoridades governamentais poderdo afetar negativamente o rendimento liquido dos
CRA para seus titulares. A Emissora e os Coordenadores recomendam que o0s interessados na
subscricdo dos CRA consultem seus assessores tributarios e financeiros antes de se decidir pelo
investimento nos CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média.
Risco de Processo de diligéncia legal (due diligence) restrito

No ambito da presente Oferta foi realizada auditoria legal (due diligence) com escopo limitado a
determinados aspectos da Devedora e da Securitizadora, e ndo englobou a revisdo de Formulario de
Referéncia da Emissora e do Formulario de Referéncia da Devedora. A realizacao de auditoria juridica
com escopo limitado pode néo revelar potenciais contingéncias da Devedora e/ou riscos aos quais o
investimento nos CRA esta sujeito, sendo que poderdo existir pontos ndo compreendidos e/ndo
analisados que impactem negativamente a Emissdo, a capacidade de pagamento da Devedora e,
consequentemente, o investimento nos CRA.

Dessa forma, o processo de auditoria legal conduzido em relacéo a emissao das Debéntures e dos
CRA, para os fins da Oferta, apresentou escopo restrito e ndo incluiu a afericdo da capacidade de
pagamento quanto aos Direitos Creditérios do Agronegdcio, de modo que foram verificadas apenas
clausulas em contratos financeiros, conforme critérios definidos pelos Coordenadores, determinadas
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informacdes relacionadas a aspectos ambientais, regulatoérios e contingéncias que nao garantem, de
qualquer forma, o integral atendimento, pela Devedora, das legislacdes vigentes, contingéncias relevantes
e certiddoes. Eventuais contingéncias da Devedora e seus negécios podem afetar sua capacidade de
pagamento das Debéntures e, consequentemente, dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média.

Risco da Auséncia de processo de diligéncia legal (due diligence) do formuléario de referéncia
da Devedora e da Emissora, bem como de opinido legal sobre o Formulario de Referéncia da
Devedora e da Emissora

Os Formularios de Referéncia da Devedora e da Emissora ndo foram objeto de auditoria legal para fins
desta Oferta, de modo que ndo ha opinido legal sobre due diligence com relacdo as informages
constantes dos Formularios de Referéncia da Devedora e da Emissora, incluindo, mas néo se limitando, a
conformidade dos Formularios de Referéncia da Devedora e da Emissora com os termos da Resolugdo
CVM 60 e da Resolucdo CVM 80, conforme aplicavel, e demais disposicdes legais, regulatérias e
autorregulatorias aplicaveis, podendo gerar prejuizos financeiros aos potenciais investidores.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média.

N&o haverd manifestacdo escrita por parte dos auditores independentes da Emissora no ambito
da Oferta

O Cddigo ANBIMA prevé a necessidade de manifestacéo escrita por parte dos auditores independentes
acerca da consisténcia das informagdes financeiras constantes dos Prospectos (conforme definido abaixo)
com as demonstragdes contébeis publicadas pela Emissora. No ambito desta Emisséo nao sera emitida
manifestagdo escrita por parte dos auditores independentes da Emissora acerca da consisténcia das
informag6es financeiras da Emissora constantes dos Prospectos.

Por esse motivo, os auditores independentes da Emissora ndo se manifestardo sobre a consisténcia das
informagdes financeiras da Emissora constantes dos Prospectos. Consequentemente, as informagdes
fornecidas podem conter imprecisdes que podem induzir o Investidor em erro quando da tomada de deciséo.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média

Alteracdes na legislagao tributaria aplicavel aos CRA ou nainterpretacdo das normas tributarias
podem afetar o rendimento dos CRA

Poderdo afetar negativamente o rendimento liquido dos CRA para seus titulares: (i) eventuais
alterac6es na legislagéo tributaria, criando ou elevando aliquotas do imposto de renda incidentes sobre
0s CRA,; (ii) a criagdo de novos tributos; (iii) mudancas na interpretacdo ou aplicacdo da legislagéo
tributaria por parte dos tribunais ou autoridades governamentais; (iv) a interpretacdo desses tribunais
ou autoridades sobre a estrutura de outras emissfes semelhantes a emissdo dos CRA anteriormente
realizadas de acordo com a qual a Emissora, os Titulares de CRA ou terceiros responsaveis pela
retencdo de tributos figuem obrigados a realizar o recolhimento de tributos relacionados a essas
operacdes anteriores; ou (v) outras exigéncias fiscais, a qualquer titulo, relacionadas a estruturacéao,
emisséo, colocacgéo, custddia ou liquidacdo dos CRA e que podem ser impostas até o final do quinto
ano contado da data de liquidacdo dos CRA.

Adicionalmente, de acordo com o Termo de Securitizagcdo, os impostos diretos e indiretos aplicaveis
conforme legislacgéo tributaria vigente constituirdo despesas de responsabilidade dos Titulares de CRA,
e nao incidirdo no Patrimdnios Separado.

Dessa forma, a auséncia de recursos para fazer frente ao pagamento de tais eventos podera afetar o
retorno dos CRA planejado pelos investidores. A Emissora e os Coordenadores recomendam aos
Investidores que consultem seus assessores tributarios e financeiros antes de se decidir pelo
investimento nos CRA, especialmente no que se refere ao tratamento tributario especifico a que estarao
sujeitos com relacdo aos investimentos em CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média.

Tributacdo sobre as Debéntures pode afetar a amortizacdo e remuneragcdo dos CRA

AlteracBes na legislacao tributaria aplicavel as Debéntures que lastreiam os CRA ou na interpretacao
das normas tributarias podem afetar o valor liquido decorrente do pagamento das Debéntures e, por

sua vez, afetar adversamente o pagamento dos CRA e da remuneracdo dos CRA, podendo resultar
em prejuizos aos investidores. Ainda, na hipotese de decisédo da Assembleia Especial de Titulares de
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CRA de promover a liquidagdo do Patriménio Separado, o Regime Fiduciario sera extinto, de forma que
os Titulares de CRA passaréo a ser titulares das Debéntures. Nesse caso, 0s rendimentos oriundos
das Debéntures, quando pagos diretamente aos Titulares de CRA, serao tributados conforme aliquotas
aplicaveis para as aplicacdes de renda fixa, impactando de maneira adversa os Titulares de CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média.
Risco de manutencao de equipe qualificada

A perda de membros da equipe operacional da Emissora e/ou a sua incapacidade de atrair e manter
pessoal qualificado pode ter efeito adverso relevante sobre as suas atividades, situacdo financeira e
resultados operacionais. O ganho da Emissora provém basicamente da securitizacdo de recebiveis,
que necessita de uma equipe especializada, para originacdo, estruturacao, distribuicdo e gestdo, com
vasto conhecimento técnico, operacional e mercadologico dos produtos da Emissora. Assim, a eventual
perda de componentes relevantes da equipe e a incapacidade de atrair novos talentos poderia afetar a
capacidade da Devedora de geracéo de resultado, podendo impactar adversamente o desempenho da
Emissora, inclusive em face dos Titulares dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média.

A inflacdo e as medidas do governo brasileiro para combater a inflacdo podem contribuir
significativamente para a incerteza econdmica no Brasil, o que pode gerar efeitos adversos
sobre os negécios e resultados operacionais da Devedora

No passado, o Brasil registrou altas taxas de inflag&do, que tiveram, em conjunto com determinadas
acOes tomadas pelo governo brasileiro para combaté-la e especulagfes sobre quais medidas seriam
adotadas, efeitos negativos sobre a economia brasileira. As medidas adotadas pelo governo brasileiro
para o controle inflacionério incluiram a manutencao de rigidas politicas monetarias com elevadas taxas
de juros, consequentemente restringindo a disponibilidade de crédito e reduzindo o crescimento
econdmico. O COPOM frequentemente ajusta a taxa de juros em situa¢cBes de incerteza econdmica
para atingir metas estabelecidas na politica econdmica do governo brasileiro. A inflagdo, bem como as
medidas governamentais para combaté-la e a especulacdo publica sobre possiveis medidas
governamentais futuras, tem produzido efeitos negativos relevantes sobre a economia brasileira e
contribuido para a incerteza econémica no Brasil, aumentando a volatilidade do mercado de capitais
brasileiro, 0 que pode causar um efeito adverso sobre a Devedora e, consequentemente, afetar
adversamente a sua capacidade de cumprir com o pagamento dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio,
afetando negativamente os Titulares de CRA.

Quaisquer medidas tomadas pelo governo brasileiro no futuro, incluindo a reducdo nas taxas de juros,
intervencdo no mercado de cambio e a implementacdo de mecanismos para ajustar ou determinar o
valor do real, podem desencadear inflagédo, afetando adversamente o desempenho geral da economia
brasileira. Se o Brasil enfrentar inflacdo alta no futuro, a Devedora talvez ndo possa ajustar os pre¢os
que cobra de seus clientes para compensar os efeitos da inflacdo em sua estrutura de custos, o que
poderia aumentar seus custos e reduzir suas margens operacionais e liquidas e, consequentemente,
afetar adversamente a sua capacidade de cumprir com o pagamento dos Direitos Creditérios do
Agronegécio, afetando negativamente os Titulares de CRA.

Além disso, no caso de aumento da inflagdo, o governo brasileiro pode optar por aumentar
significativamente as taxas de juros. O aumento nas taxas de juros pode afetar ndo apenas o custo dos
novos empréstimos e financiamentos da Devedora, mas também o custo da divida atual da Devedora,
bem como em seu caixa e equivalentes a caixa, titulos e valores mobiliarios e contratos de
arrendamento a pagar, que estdo sujeitos a taxas de juros. Dessa forma, a flutuagéo nas taxas de juros
brasileiras e a inflagdo podem afetar adversamente a Devedora, pois a Devedora possui empréstimos
e financiamentos indexados a variacédo da taxa DI. Por outro lado, uma reducéo significativa na taxa DI
ou inflagdo pode afetar adversamente a receita de as aplicacbes financeiras da Devedora e,
consequentemente, afetar adversamente a sua capacidade de cumprir com o pagamento dos Direitos
Creditérios do Agronegdcio, afetando negativamente os Titulares de CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média.

A deterioracdo da conjuntura econdmica do Brasil podera causar impacto negativo sobre os
negécios da Devedora

O negdcio da Devedora podera ser prejudicado por alteragdes da conjuntura econdmica nacional ou
mundial, incluindo inflacdo, taxas de juros, disponibilidade dos mercados de capital, taxas de gastos do
consumidor, disponibilidade de energia, agua, custos (inclusive sobretaxas de combustivel) e efeitos
de iniciativas governamentais para administrar a conjuntura econdmica. Quaisquer das referidas
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alteragGes poderiam prejudicar a demanda de produtos nos mercados doméstico e externo ou o custo
e a disponibilidade das matérias-primas que a Devedora necessita, prejudicando, de forma relevante
seus resultados financeiros.

As interrup¢des nos mercados de crédito e em outros mercados financeiros e a deterioracdo da
conjuntura econémica nacional e mundial poderéo, entre outras coisas: (i) ter impacto negativo sobre
a demanda global por produtos proteicos, acarretando a reducao de vendas, lucro operacional e fluxos
de caixa; (ii) fazer com que os clientes ou consumidores finais deixem de consumir os produtos da
Devedora em favor de produtos mais baratos, pressionando as margens de lucro da Devedora; dificultar
ou encarecer a obtencdo de financiamento para as opera¢des ou investimentos ou refinanciamento da
divida da Devedora no futuro; (iv) fazer com que os credores modifiqguem suas politicas de risco de
crédito e dificultem ou encarecam a concesséo de qualquer renegociacdo ou disputa de obrigacbes de
natureza técnica ou de outra natureza nos termos dos contratos de divida, caso nds venhamos a
pleitea-las no futuro; e (v) prejudicar a situacao financeira de alguns dos clientes ou fornecedores da
Devedora; e (vi) diminuir o valor dos investimentos da Devedora.

As consequéncias mencionadas nos itens (i) a (vi) acima podem, em Ultima andlise, prejudicar a
situacao financeira da Devedora e, portanto, sua capacidade de arcar com suas obriga¢des no ambito
das Debéntures que servem de lastro aos CRA, afetando negativamente os Titulares de CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média.

A adocao da Taxa DI no calculo da Remuneracdo dos CRA pode ser questionada judicialmente
por se tratar de taxa divulgada por instituicdo de direito privado destinada a defesa dos
interesses de instituicdes financeiras

As Debéntures da Primeira Série e as Debéntures da Terceira Série e, consequentemente, os CRA da
Primeira Série e os CRA da Terceira Série sdo remunerados com base na Taxa DI divulgada pela B3.
O Superior Tribunal de Justi¢ca editou a Sumula 176 que declara ser “nula a clausula contratual que
sujeita o devedor a taxa de juros divulgada pela ANBID-CETIP” em decorréncia da interpretacao
formalizada nos ac6rddos que deram originem a Siimula 176 de que a ANBID-CETIP (atualmente, B3),
€ uma entidade de direito privado destinada a defesa dos interesses de instituicdes financeiras. Em
eventual cobranga judicial das Debéntures da Primeira Série e das Debéntures da Terceira Série, 0
entendimento da Sumula 176 podera ser mencionado para argumentar que a Taxa DI ndo é valida para
remuneracéo das Debéntures da Primeira Série e para as Debéntures da Terceira Série. No caso de
aplicacdo da Sumula 176 pelo poder judiciario, poderéa ser estabelecido pelo juizo um novo indice para
célculo da Remuneracgéo das referidas Debéntures, o qual podera resultar em uma Remuneracao
inferior aquela que seria obtida por meio do célculo da Remunera¢do com base na Taxa DI Over,
prejudicando a rentabilidade das Debéntures da Primeira Série e das Debéntures ad 32 Série, e,
consequentemente, dos Titulares de CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média.
Rebaixamento na classificagcdo de risco dos CRA

Eventual rebaixamento na classificagdo de risco dos CRA poderd dificultar a captacdo de recursos pela
Devedora, bem como acarretar reducdo de liquidez dos CRA para negociacdo no mercado secundario e
causar um impacto negativo na Devedora. Para se realizar uma classificag&o de risco (rating), certos fatores
relativos & Emissora e a Devedora e/ou aos CRA sao levados em consideracdo, tais como a condicdo
financeira, administracdo e desempenho das sociedades e entidades envolvidas na operacdo, bem como
as condi¢des contratuais e regulamentares do titulo objeto da classificacdo. S&o analisadas, assim, as
caracteristicas dos CRA, bem como as obrigacdes assumidas pela Emissora e pela Devedora e os fatores
politico-econémicos que podem afetar a condigdo financeira da Emissora e da Devedora, dentre outras
variaveis consideradas pela agéncia de classificagéo de risco. Dessa forma, as avaliagcdes representam uma
opinido quanto a diversos fatores, incluindo, quanto as condicdes da Devedora de honrar seus
compromissos financeiros, tais como pagamento do principal e juros no prazo estipulado relativos a
Amortizacdo dos CRA e Remuneracdo dos CRA, respectivamente. Caso a classificacdo de risco
originalmente atribuida aos CRA e/ou a Devedora seja rebaixada, a Devedora podera encontrar dificuldades
em realizar outras emissdes de titulos e valores mobiliarios, o que podera, consequentemente, ter um
impacto negativo nos resultados e nas operacdes da Devedora e nas suas capacidades de honrar com as
obrigac@es relativas a Oferta. Adicionalmente, alguns dos principais investidores que adquirem valores
mobiliarios por meio de ofertas publicas no Brasil (tais como entidades de previdéncia complementar) estéo
sujeitos a regulamentacBes especificas que condicionam seus investimentos em valores mobilidrios a
determinadas classificacGes de risco. Assim, o rebaixamento de classificagfes de risco obtidas com relacdo
aos CRA, assim como na classificacdo de risco corporativo da Devedora, pode obrigar esses investidores
a alienar seus CRA no mercado secundario, podendo vir a afetar negativamente o preco desses CRA e
sua negociagdo no mercado secundario.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média.
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Risco decorrente da alocacao dos CRA entre as Séries por meio do Sistemade Vasos Comunicantes

O nimero de CRA alocado em cada série da Emissao foi definido de acordo com a demanda dos CRA
pelos Investidores, conforme apurado no Procedimento de Bookbuilding, observado que a alocacdo dos
CRA entre as séries ocorreu por meio do Sistema de Vasos Comunicantes. De acordo com o Sistema de
Vasos Comunicantes, a quantidade de CRA emitida em cada uma das Séries foi abatida da quantidade total
de CRA, definindo a quantidade alocada nas outras Séries e/ou a existéncia das outras Séries, de forma
gque a soma dos CRA alocados em cada uma das Séries efetivamente emitida corresponde a quantidade
total de CRA objeto da Emisséo, observado que quaisquer das Séries poderiam ndo ter sido emitidas, caso
em que os CRA emitidos seriam alocados nas Séries remanescentes. Determinada série em que tenha sido
verificada uma demanda menor pode ter sua liquidez no mercado secundario afetada adversamente, o que
pode acarretar prejuizos aos Titulares de CRA, que poderdo encontrar dificuldades para negocia-los no
mercado secundario.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média.
Falta de liquidez dos CRA

O mercado secundario de CRA apresenta baixa liquidez e ndo ha nenhuma garantia de que existira, no
futuro, um mercado para negociacéo dos CRA que permita a alienacdo pelos subscritores desses valores
mobiliarios pelo valor e quando decidirem pelo desinvestimento. Adicionalmente, a quantidade de CRA foi
definida de acordo com a demanda dos CRA pelos Investidores, conforme estabelecido pelo Plano de
Distribuicdo (conforme definido neste Prospecto) elaborado pelos Coordenadores. Portanto, os Titulares
dos CRA poderdo ter dificuldade, ou ndo conseguirdo, alienar os CRA a quaisquer terceiros, ndo havendo
qualquer garantia ou certeza de que o titular do CRA conseguira liquidar suas posi¢cdes ou negociar seus
CRA pelo preco e no momento desejado, e, portanto, uma eventual alienagdo dos CRA podera causar
prejuizos ao seu titular. Dessa forma, o Investidor que subscrever ou adquirir os CRA podera encontrar
dificuldades para negocia-los com terceiros no mercado secundario, devendo estar preparado para manter
o investimento nos CRA até a Data de Vencimento.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média.

A participagdo de Investidores que sejam considerados Pessoas Vinculadas na Oferta e no
Procedimento de Bookbuilding pode ter afetado adversamente a formacéo das taxas finais da
Remuneracdo dos CRA de cada série e podera resultar na reducédo da liquidez dos CRA no
mercado secundario

Nos termos da regulamentacdo em vigor, foram aceitas no Procedimento de Bookbuilding intencdes de
investimento de Investidores considerados Pessoas Vinculadas, o que pode ter impactado
adversamente a formacao das taxas finais da Remuneracdo dos CRA, tendo em vista que as Pessoas
Vinculadas podem ter interesses dissonantes dos investidores que nao sejam Pessoas Vinculadas.

Ademais, tendo em vista que néo foi verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um ter¢co) dos CRA
originalmente ofertados, as inten¢Bes de investimento apresentadas por Investidores que sejam Pessoas
Vinculadas ndo foram canceladas. Assim, foi permitida a colocacdo perante Pessoas Vinculadas. A
participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta pode ter reduzido a quantidade de CRA para investidores
ndo considerados Pessoas Vinculadas, reduzindo liquidez desses CRA posteriormente no mercado
secundario, uma vez que referidas Pessoas Vinculadas podem optar por manter estes CRA fora de
circulagdo. A Emissora e os Coordenadores ndo tém como garantir que a subscricdo/aquisicao dos CRA
por Pessoas Vinculadas ndo poderia ocorrer ou que referidas Pessoas Vinculadas néo optardao por manter
estes CRA fora de circulacéo.

Os Investidores devem estar cientes de que a participacdo de Investidores que sejam Pessoas
Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding pode ter impactado adversamente a formacao das taxas
finais da Remuneracéo e que, nos termos acima previstos, o investimento nos CRA por Investidores
gue sejam Pessoas Vinculadas podera reduzir a liquidez dos CRA no mercado secundario.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média.

A aquisicdo dos CRA por partes relacionadas da Devedora podera resultar na redugdo da
liguidez dos CRA

A participagdo de partes relacionadas da Devedora na Oferta podera resultar na reducao da liquidez
dos CRA no mercado secundario, tendo em vista que tais partes relacionadas podem optar por manter
estes CRA fora de circulacdo. A Emissora ndo pode garantir que partes relacionadas da Devedora néo
adquiram os CRA ou que tais partes relacionadas néo optardo por manter estes CRA fora de circulagéo,
caso em que os Titulares de CRA podem ser prejudicados, nos termos dispostos acima.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média.
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Risco da Marcacéo a Mercado

A disponibilizacéo de valores de referéncia para certificados de recebiveis do agronegécio é obrigatoria
desde o inicio do ano de 2023. Desta forma, o valor dos CRA sera atualizado diariamente (marcacgéo a
mercado) com base em diversos fatores que incluem, mas néo se limitam, a flutuacéo de taxas de juros
e a demanda pelo papel. A marcacdo a mercado dos CRA pode causar oscilacdes negativas no seu
valor e nao refletir a rentabilidade dos CRA com base nos Documentos da Oferta, 0 que pode impactar
negativamente a liquidez e a negociacdo dos CRA no mercado secundario.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média.
Quérum de deliberacdo em Assembleias Gerais

As deliberacdes no ambito da Assembleia Especial de Titulares dos CRA serdo tomadas pela comunh&o
dos titulares de CRA, em observancia aos quéruns previstos no Termo de Securitizacdo. O fitular de
pequena quantidade dos CRA pode ser obrigado a acatar determinadas decisdes contrarias ao seu
interesse, ndo havendo mecanismos de venda compulséria no caso de dissidéncia do Titular do CRA em
matérias submetidas a deliberacdo em Assembleia Especial. Caso o quérum exigido para deliberagéo nao
seja atingido, a deliberacao pode néo ser aprovada, o que podera impactar os CRA. Adicionalmente, em
certos casos, ha a exigéncia de quérum gqualificado, nos termos do Termo de Securitizagdo e da legislagao
pertinente, o que pode gerar dificuldade adicional para formagdo de quérum. Além disso, a
operacionalizacdo de convocacgdo e realizacdo de Assembleias Especial de Investidores poderdo ser
afetados negativamente em razdo da grande pulverizagdo dos CRA, o0 que poderad impactar o timing de
deliberag&o e o processo de alinhamento de Titulares de CRA para deliberacéo.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média.
Riscos decorrentes dos critérios adotados para a concesséo do crédito

A concesséo de crédito representado pelas Debéntures foi baseada na andlise das informagfes da
Devedora e dos documentos que formalizam o crédito a ser concedido. O pagamento dos Direitos
Creditérios do Agronegdcio esta sujeito aos riscos relacionados a operacbes com lastro em risco
corporativo e, portanto, diretamente atrelada a situacéo financeira da Devedora, cuja deterioracéo pode
afetar de forma negativa os Titulares de CRA. O investimento nos CRA nao é adequado a investidores
gue nao estejam dispostos a correr risco de crédito corporativo da Devedora e do seu setor de atuagao.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média.

Alguns dos contratos financeiros da Devedora contém clausulas de inadimplemento cruzado e
obrigacdes restritivas

Alguns dos contratos de empréstimo da Devedora contém clausulas de inadimplemento cruzado (cross
default) ou vencimento antecipado cruzado (cross accelerarion), que determinam que a ocorréncia de
um evento de inadimplemento sob qualquer das dividas da Devedora com a parte credora destes
referidos contratos ou, em alguns casos, com quaisquer terceiros credores em quaisquer outros
contratos de empréstimo da Devedora, resultard em um evento de inadimplemento destes contratos e
permitird que tais credores declarem o vencimento antecipado destas dividas. Desta forma, o
vencimento antecipado ou inadimplemento de uma das dividas da Devedora poderia acarretar o
vencimento de outras dividas, o que poderia afetar de forma adversa relevante o resultado operacional,
a capacidade de pagamento e o preco das acdes da Devedora.

Além disso, alguns dos instrumentos de divida das subsididrias da Devedora contém, entre outras
coisas, obriga¢cBes que restringem sua capacidade de financiar operacdes futuras de levantar capital,
incorrer em dividas adicionais e criam 6nus ou vendem seus ativos. A violacdo de qualquer uma dessas
obrigacdes contratuais ou a falha em manter determinados indices financeiros pode resultar em um
evento de inadimpléncia sob a linha de crédito relevante, e qualquer evento de inadimpléncia ou
aceleracdo resultante em tais linhas de crédito pode resultar em um evento de inadimplemento de outros
contratos instrumentos de divida da Devedora. Os eventos indicados acima podem afetar o fluxo de
pagamento das Debéntures e, consequentemente, dos CRA. Para mais informag6es, ver item 2.1 (g)
do Formulario de Referéncia da Devedora.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média.
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Risco de ndo cumprimento de Condi¢fes Precedentes

O Contrato de Distribuicdo prevé diversas Condi¢Bes Precedentes (conforme abaixo definido) que devem
ser satisfeitas até a data da obtencdo do registro da Oferta na CVM, sendo certo que as condigfes
verificadas anteriormente a obtencéo do registro da Oferta deverédo ser mantidas até a data de liquidacao.
Caso seja verificado 0 ndo atendimento de uma ou mais Condi¢cBes Precedentes até a obtencao do registro
da Oferta, os Coordenadores avaliardo, a seu exclusivo critério, no caso concreto, se houve aumento
relevante dos riscos inerentes a propria Oferta e poderdo optar por conceder prazo adicional para seu
implemento ou, caso ndo haja aumento relevante dos riscos inerentes a prépria Oferta, renunciar a referida
Condicdo Precedente. A ndo implementacdo de qualquer uma das Condicbes Precedentes, que nao
tenham sido dispensadas por parte dos Coordenadores, individualmente ou em conjunto, ensejara a
inexigibilidade das obrigag6es dos Coordenadores, incluindo a de eventual exercicio da Garantia Firme,
pelo respectivo Coordenador que n&o a renunciou, bem como eventual requerimento de modificagcdo ou de
revogacédo da Oferta, caso o requerimento de registro da Oferta ja tenha sido apresentado, nos termos do
artigo 67 da Resolugdo CVM 160. Neste caso, se a Oferta ja tiver sido divulgada publicamente por meio do
Aviso ao Mercado e o registro da Oferta ainda nao tenha sido obtido, podera ser tratado como modificagao
da Oferta, podendo implicar na resilicdo do Contrato de Distribuic&o; ou, se o registro da Oferta ja tiver sido
obtido, podera ser tratado como evento de rescisdo do Contrato de Distribuicao, observado os termos nele
descritos, provocando a revogacao da Oferta, nos termos do artigo 67 conjugado com artigo 70, paragrafo
4°, ambos da Resolugdo CVM 160. Em caso de rescisdo do Contrato de Distribui¢éo, tal rescisdo importara
no cancelamento do registro da Oferta, causando, portanto, perdas financeiras a Emissora, a Devedora,
bem como aos Investidores. Apés a obtencéo do registro da Oferta, a resilicdo do Contrato de Distribuicéo,
em razado da ocorréncia de hip6teses de resilicdo involuntaria, devera ser submetida previamente a CVM
para que seja apreciada a aplicabilidade da revogacédo da Oferta, uma vez que configuram alteracdo
substancial, posterior e imprevisivel das condi¢cdes da Oferta, nos termos do artigo 67 da Resolugdo CVM
160. Em caso de cancelamento da Oferta, todos as inten¢fes de investimentos seréo automaticamente
canceladas e a Emissora, a Devedora e os Coordenadores ndo serao responsaveis por eventuais perdas e
danos incorridos pelos potenciais investidores. A possibilidade de cancelamento da Oferta deve ser levada
em consideracdo no momento de decisdo de investimento dos Investidores. Nao ha garantias de que, em
caso de cancelamento da Oferta, estarao disponiveis para investimento ativos com prazos, risco e retorno
semelhante aos valores mobiliarios objeto da presente Oferta.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Menor.
O objeto da Emissora e o Patriménio Separado

A Emissora € uma companhia securitizadora que tem como objeto social a emissdo, colocagéo e
distribuicdo junto ao mercado financeiro e de capitais, de certificados de recebiveis imobiliarios, de
certificados de recebiveis do agronegécio ou de qualquer outro titulo de crédito ou valor mobiliario
compativel com suas atividades, nos termos da Lei 11.076, cujos patrimbénios sdo administrados
separadamente. O patrimdnio separado de cada emissdo tem como principal fonte de recursos os
respectivos direitos creditorios do agronegécio e suas garantias. Desta forma, qualquer atraso ou falta
de pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegécio por parte da Devedora ou qualquer atraso, falha
ou falta de recebimento destes pela Emissora, podera afetar negativamente a capacidade da Emissora
de honrar as obrigac6es decorrentes dos respectivos CRA, sendo que caso os pagamentos dos Direitos
Creditérios do Agronegoécio tenham sido realizados pela Devedora na forma prevista nas Debéntures,
a Devedora ndo tera qualquer obrigacédo de fazer novamente tais pagamentos.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Menor.

O desempenho da Devedora depende de relagdes trabalhistas favoraveis com seus empregados.
Qualquer deterioragao das relagcdes, ou aumento dos custos do trabalho pode afetar adversamente
0 seu negécio

Em 31 de dezembro de 2024, a Devedora e suas controladas somavam 24.628 empregados em suas
unidades. A maioria dos empregados sao representados por sindicatos, inclusive no tocante a
aprovacao das negociac¢des coletivas. Tais negociac6es podem, eventualmente, sujeitar a Devedora a
acordos nao satisfatorios aos seus interesses. Qualquer aumento significativo no custo do trabalho ou
desgaste nas relag6es sindicais podera acarretar paralisagcdes nas unidades operacionais da Devedora,
prejudicando de forma relevante o exercicio de sua atividade empresarial, com impactos na sua
condicao financeira, resultados operacionais e fluxo de caixa.

Além disso, a Devedora esté sujeita a fiscalizagao pelo Ministério do Trabalho e Previdéncia ou Ministério
Publico do Trabalho. Eventual descumprimento das regras de natureza trabalhista podera fundamentar o
Ministério Pablico do Trabalho a ingressar com medidas judiciais, como a¢des civis publicas, acbes
coletivas ou propor assinatura de termos de ajustamento de conduta, o que podera eventualmente ensejar
penalidades e resultar em impactos negativos aos negécios da Devedora. Os eventos indicados acima
podem afetar o fluxo de pagamento das Debéntures e, consequentemente, dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Menor.
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A Devedora pode ser penalizada em razdo de descumprimento da legislacdo trabalhista,
incluindo as Normas Regulamentadoras editadas pela Secretaria de Trabalho do Ministério da
Economia acerca da Seguranca e Saude no Trabalho

Todas as empresas do setor frigorifico no Brasil, inclusive a Devedora, estdo sujeitas a extensa
legislacdo trabalhista (especialmente Leis Federais, Normas Regulamentadoras e Portarias da
Secretaria de Trabalho do Ministério do Trabalho e Previdéncia), sendo que qualquer falha no seu
cumprimento pode acarretar a lavratura de autos de infracdo pela Secretaria de Trabalho do Ministério
da Economia, a celebracédo de TAC com o Ministério Publico do Trabalho, a interposicéo de a¢des civis
publicas pelo Ministério Publico do Trabalho, bem como a promocéao de ac6es coletivas movidas pelos
sindicatos da categoria, tendo o condao de gerar a Devedora relevantes impactos financeiros,
ocasionados especialmente por eventuais obrigacfes de fazer e/ou indeniza¢cbes por dano moral
coletivo, se a Devedora vier assim a ser condenada. Caso a Devedora descumpra as normas
trabalhistas a ela aplicaveis, podera sofrer um impacto relevante adverso em sua situagao financeira e
seus negocios. Decisfes desfavoraveis em processos judiciais ou administrativos podem causar efeitos
adversos nos negdcios da Devedora, sua condicdo financeira e seus resultados operacionais.

A Devedora é ré em processos e procedimentos judiciais, arbitrais e administrativos, cujos resultados
nao se pode garantir que Ihes serdo favoraveis ou que seréo julgados improcedentes, ou, ainda, que
eventuais perdas decorrentes de tais a¢gfes estejam plenamente provisionadas. Decisdes contrarias
aos interesses da Devedora que eventualmente alcancem valores substanciais ou impecam a
realizacdo dos seus negdcios conforme inicialmente planejados poderdo causar um efeito adverso
relevante em seu negécio, sua condi¢do financeira e seus resultados operacionais. Para mais
informacdes a respeito dos processos e procedimentos judiciais, arbitrais ou administrativos da
Devedora, vide se¢bes 4.4 a 4.7 do Formulério de Referéncia da Devedora. Os eventos indicados acima
podem afetar o fluxo de pagamento das Debéntures e, consequentemente, dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Menor.

Futuros e eventuais recalls (recolhimento de produtos) ou problemas relacionados ao consumo
e seguranca dos produtos da Devedora poderdo afetar negativamente os seus negécios

A Devedora pode ser obrigada a recolher seus produtos caso estejam impréprios para consumo
(contaminados ou indevidamente rotulados). A Devedora pode ser obrigada a pagar indenizagfes ou
multas de valor significativo nas jurisdicbes em que os seus produtos sdo vendidos, se o consumo de
gualquer um dos seus produtos causar danos ao consumidor, como doencas e até mesmo a morte.
Qualquer risco para a saude, real ou potencial, que esteja associado com 0s seus produtos, inclusive
publicidade negativa sobre os riscos a salde decorrentes do consumo dos seus produtos, podem
causar a perda de confianca por parte dos seus clientes.

De igual forma, a indUstria da carne pode ser objeto de publicidade negativa se os produtos de terceiros
forem contaminados, resultando na diminuicdo da demanda pelos produtos da Devedora no mercado
afetado. Se seus produtos forem contaminados, a Devedora pode ser compelida a recolher os produtos
afetados, a responder administrativa e judicialmente, e a lidar com a repercussao na midia, o que pode
afetar de forma adversa relevante os seus negoécios e resultados operacionais. Ndo houve ocorréncia
de recall no Gltimo ano. Os eventos indicados acima podem afetar o fluxo de pagamento das Debéntures
e, consequentemente, dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Menor.

Falhas no funcionamento dos sistemas de tecnologia da informagdo da Devedora podem
comprometer suas operacdes e impacta-la adversamente

A Devedora depende dos sistemas de tecnologia da informacao para elementos significativos de suas
operacdes, incluindo o armazenamento de dados e a recuperacédo de informacdes criticas de negdcios.
Os sistemas de tecnologia da informacdo da Devedora s&o vulneraveis a danos de vérias fontes,
incluindo falhas de rede, atos humanos maliciosos e desastres naturais. Falhas ou interrupcfes
significativas nos sistemas de tecnologia da informacéo da Devedora ou utilizados por seus provedores
de servicos terceirizados podem impedi-la de conduzir suas opera¢des comerciais em geral.
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Qualquer interrupcéo ou perda de sistemas de tecnologia da informacgé&o dos quais dependem aspectos
criticos de suas operacgdes pode ter um efeito adverso sobre seus negocios, resultados operacionais e
condicao financeira. Qualquer violagdo de seguranca envolvendo apropriacdo indébita, perda ou outra
divulgacdo nédo autorizada ou uso de informac8es confidenciais dos seus fornecedores, clientes ou
terceiros, seja pela Devedora ou por terceiros, pode: (i) sujeitar a Devedora a penalidades civis e
criminais; (i) ter um impacto negativo em sua reputacao; ou (iii) expor a Devedora a responsabilidade
de seus fornecedores, clientes, outros terceiros ou autoridades governamentais. Qualquer um desses
acontecimentos pode gerar impactos adversos nos seus negoécios, condicdo financeira e resultados
operacionais. Estamos expostos a falhas, deficiéncias ou inadequacdo em nossos sistemas de
tecnologia da informag&o, processos internos, erros humanos ou mé conduta e ataques cibernéticos.
Todos estes fatores podem nos afetar a Devedora de forma adversa.

Devido ao alto volume de processamento diario e de processos de transformacdo digital,
dependemos da tecnologia e da gestdo de informacdes, 0 que nos expBe a eventual
indisponibilidade de sistemas e infraestrutura, como falta de energia, interrupcao dos servicos de
telecomunicacdes, falhas generalizadas nos sistemas e eventos resultantes de questfes mais
abrangentes de natureza politica ou social, como ataques cibernéticos ou a divulgacdo nao
autorizada de informacfes pessoais em nosso poder. Gerenciamos e armazenamos certas
informagdes e dados sensiveis ou confidenciais relacionados aos nossos fornecedores, clientes e
nossas operacdes. Podemos estar sujeitos a violagBes nos sistemas de tecnologia que usamos
para esses propdositos.

Por termos operacdes em vérias localidades geogréaficas, estamos sujeitos a ocorréncia de eventos
fora de nosso controle. Apesar dos planos de contingéncia e da alta disponibilidade para sistemas
criticos, nossa capacidade de conduzir negécios em qualquer dessas localidades pode ser
impactada de forma adversa por falhas na infraestrutura que suporta nossos negécios.

Considerando a necessidade global de utilizagdo de tecnologia, a Devedora € vulneravel a riscos
cibernéticos tais como mas nao se limitando a virus, malwares, outros softwares mal intencionados,
inclusive bugs, invasdo de sistemas e plataformas da Devedora, por terceiros mal intencionados e
outros problemas que podem interferir inesperadamente na operagdo dos sistemas e na
confidencialidade das informacdes.

Se ndo conseguirmos gerenciar efetivamente o risco de ciberseguranca, por exemplo, deixando de
atualizar nossos sistemas e processos em resposta a novas ameagas, isso podera prejudicar nossa
reputacdo e afetar negativamente nossos resultados operacionais, nossa situagéo financeira e nossas
perspectivas por meio do pagamento de indenizac¢des, penalidades regulatérias e multas e/ou pela
perda de ativos. Além disso, também estamos sujeitos a ataques cibernéticos contra infraestruturas
criticas do Brasil e de outros paises onde operamos. Nossos sistemas dependem dessas infraestruturas
criticas e qualquer ataque cibernético contra elas pode afetar negativamente nossa capacidade de
atender nossos clientes.

Erros humanos ou fraudes também sao riscos identificados que podem aumentar os custos e causar
prejuizos a Devedora, como também gerar conflitos com os fornecedores, clientes, processos judiciais,
multas regulatdrias, sancfes, intervencdes, reembolsos e outros custos de indenizacdo. Nosso
operacional depende de provedores externos de gerenciamento de dados, cujo eventuais incidentes de
seguranca e vulnerabilidades podem ter efeito semelhante sobre nés.

Como um desdobramento dos efeitos da pandemia de COVID-19 sobre os negécios da Devedora,
aumentamos 0 numero de colaboradores trabalhando remotamente. Isso pode ocasionar aumento da
indisponibilidade de nossos sistemas e nossa infraestrutura, interrupgéo dos servigcos de telecomunicacdes,
falhas generalizadas nos sistemas e maior vulnerabilidade a ataques cibernéticos, consequentemente,
nossa capacidade de conduzir nossos negdcios pode ser impactada de maneira adversa.

Falhas na protecdo de informacgBes pessoais poderia afetar a Devedora de forma adversa. Pois a
Devedora gerencia e mantem informacdes pessoais de pessoas naturais. Embora a Devedora tenha
procedimentos e controles para salvaguardar os dados pessoais em seu poder, divulgacées nédo
autorizadas ou violagBes de seguranca poderiam sujeitar a Devedora a processos legais e sangdes
administrativas, incluindo as oriundas do ndo cumprimento da Lei n°® 13.709, de 14 de agosto de 2018,
que entrou em vigor em setembro de 2020 (“LGPD”), bem como a prejuizos que podem afetar, de forma
adversa e material, nossos resultados operacionais, nossa reputacdo, nossa situacdo financeira e
nossas perspectivas.

Os eventos indicados acima podem afetar o fluxo de pagamento das Debéntures e, consequentemente,
dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Menor.
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AlteracBes nalegislacdo fiscal podem resultar em aumento de certos tributos diretos e indiretos,
0 que pode reduzir a margem liquida e afetar negativamente o desempenho financeiro
da Devedora

O governo brasileiro implementa, de tempos em tempos, modificacdes nos regimes fiscais que podem
aumentar a carga tributaria da Devedora e de seus clientes. Tais modificaces incluem alteracdo na
incidéncia e edicdo de tributos temporarios, cujos recursos seriam destinados a especificos fins
governamentais. A Devedora ndo pode prever mudancas na legislagéo fiscal brasileira que podem ser
propostas ou editadas pelas autoridades governamentais brasileiras. Adicionalmente, os governos dos
demais paises onde a Devedora atua também poderdo implementar alteragées em seus regimes fiscais
gue podem implicar em aumento da carga tributaria das subsidiarias da Devedora.

Futuras modificacdes na legislacédo fiscal podem resultar em aumento na carga tributaria da Devedora
e de suas subsidiarias, o que pode reduzir a sua margem liquida e afetar negativamente, de forma
adversa, seu desempenho financeiro. Os eventos indicados acima podem afetar o fluxo de pagamento
das Debéntures e, consequentemente, dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Menor.

As medidas adotadas pela Devedora podem néo ser suficientes para evitar violagdes de leis de

combate a corrupcédo, fraudes e praticas irregulares por parte de seus administradores,

empregados e fornecedores, o que pode gerar multas regulatérias e danos a reputacdo da
Devedora

Devido a complexidade, ao alcance de suas operacdes e a sensibilidade do setor em que atua, a
Devedora ndo pode garantir que seus mecanismos de controle interno, incluindo seus programas de
governanca e integridade, sejam totalmente eficazes na prevencgéo ou detecgdo tempestiva de riscos
de condutas ilicitas ou irregulares e eventual penalizagéo.

A Devedora e suas controladas podem estar sujeitas a comportamentos incompativeis com suas
diretrizes e valores, assim como 0s mecanismos de controle internos existentes podem néo ser
suficientes para coibir ou desestimular tais comportamentos, gerando litigios, investigacdes, gastos,
multas, sancdes e penalidades administrativas e criminais impostas por diferentes autoridades. Essas
penalidades podem incluir prisdes e condugdes coercitivas de administradores, funcionarios,
contratados ou outros colaboradores da empresa, busca e apreensédo, impossibilidade de contratacéo
com administracdo publica, perda de licencas ou outros instrumentos regulatérios necessarios para as
operacdes da empresa, além de danos a reputagdo da empresa. Todas as circunstancias descritas
acima podem ter um efeito material adverso sobre o0 negdcio, resultados operacionais, situacao
financeira e imagem da Devedora. Os eventos indicados acima podem afetar o fluxo de pagamento das
Debéntures e, consequentemente, dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Menor.

Os interesses do acionista controlador da Devedora podem ser conflitantes com os interesses
dos investidores da Devedora

A VDQ Holdings S.A., acionista controladora da Devedora, tem poderes para, entre outras coisas, (i)
eleger 5 (cinco) dos membros de seu Conselho de Administracéo, incluindo o presidente, o que Ihe
assegura preponderancia nas deliberacdes desse 6rgdo, jA& que o presidente goza do voto de
desempate, e (ii) determinar o resultado de delibera¢des que exijam aprovacao de acionistas, inclusive
em operacdes com partes relacionadas, reorganizagdes societérias, alienagbes de ativos, parcerias e
a época do pagamento de quaisquer dividendos futuros, observadas as exigéncias de pagamento do
dividendo obrigatério, impostas pela Lei das Sociedades por Acbes. Deste modo, o acionista controlador
da Devedora poderd ter interesse em realizar aquisi¢cdes, alienacdes de ativos, parcerias, buscar
financiamentos ou opera¢des similares que podem ser conflitantes com os interesses dos investidores
e causar um efeito adverso relevante para a Devedora. Os eventos indicados acima podem afetar o
fluxo de pagamento das Debéntures e, consequentemente, dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Menor.

A perda de pessoas chave da administracdo da Devedora ou a inabilidade de atrair ou reter
pessoas chave qualificadas podera ter efeito adverso nas operacdes

As operacBes da Devedora sdo dependentes de alguns membros da sua Administracdo, especialmente
com relagao a definicdo, implementacao de suas estratégias e desenvolvimento de suas operacdes. Para
que a Devedora tenha capacidade para reter essas pessoas chave em seu quadro de colaboradores,
podera ser necesséria alteragdo substancial na politica de remuneracao a fim de fazer frente com
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eventuais propostas a serem oferecidas pelo mercado, o que podera acarretar em aumento nos custos
da Devedora. Nao ha garantia de que a Devedora sera bem- sucedida em atrair ou reter pessoas chave
para sua administracdo. Caso uma dessas pessoas chave da administracdo da Devedora deixe de
exercer suas atuais atividades, a Devedora poderd sofrer um impacto adverso relevante em suas
operacdes, o que podera afetar seus resultados e sua condi¢cdo financeira. Os eventos indicados acima
podem afetar o fluxo de pagamento das Debéntures e, consequentemente, dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Menor.
A consolidacao dos clientes da Devedora podera ter impacto negativo sobre seus negécios

Os clientes da Devedora, tais como supermercados, clubes atacadistas e distribuidores de alimentos,
realizaram consolidages nos Ultimos anos. Essas consolidagfes produziram clientes de grande porte,
sofisticados, com maior poder de compra, e, portanto, mais aptos a operar com estoques menores,
opondo-se a aumentos de precos e exigindo pre¢cos menores, aumento de programas promocionais e
produtos especificamente personalizados. Esses clientes também podem usar o espaco destinado a
exposigdo de produtos da Devedora para expor seus produtos, de marca préopria. Caso a Devedora nao
reaja a essas tendéncias, o crescimento de seu volume de vendas podera ser lento e, talvez, faca-se
necessario baixar precos ou aumentar dispéndios com promocéo de seus produtos, prejudicando os
resultados financeiros da Devedora com a tomada de quaisquer de tais medidas. Os eventos indicados
acima podem afetar o fluxo de pagamento das Debéntures e, consequentemente, dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Menor.

A Devedora esta sujeita a riscos associados a determinados setores das economias onde
mantém suas operacdes

As operacdes da Devedora envolvem, dentre outras atividades, a exportacdo de parte de sua producéo.
Desta forma, greves de trabalhadores portuarios, agentes alfandegarios, agentes de inspec¢ao sanitéria
e outros empregados publicos ou privados podem afetar o cumprimento dos prazos de entrega
estabelecidos nos contratos. Uma greve prolongada envolvendo qualquer um desses trabalhadores
pode causar um efeito adverso relevante para 0s nego6cios da Devedora ou seus resultados
operacionais. Os eventos indicados acima podem afetar o fluxo de pagamento das Debéntures e,
consequentemente, dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Menor.

AlteracBes nalegislacéao fiscal podem resultar em aumento de certos tributos diretos e indiretos,
0 que pode reduzir a margem liquida e afetar negativamente o desempenho financeiro
da Devedora

O governo brasileiro implementa, de tempos em tempos, modificacdes nos regimes fiscais que podem
aumentar a carga tributéria da Devedora e de seus clientes. Tais modificacfes incluem alteragdo na
incidéncia e edicdo de tributos temporarios, cujos recursos seriam destinados a especificos fins
governamentais. A Devedora ndo pode prever mudancas na legislagéo fiscal brasileira que podem ser
propostas ou editadas pelas autoridades governamentais brasileiras. Adicionalmente, os governos dos
demais paises onde a Devedora atua também poderdo implementar alteragdes em seus regimes fiscais
que podem implicar em aumento da carga tributaria das subsidiarias da Devedora.

Futuras modificagdes na legislacao fiscal podem resultar em aumento na carga tributaria da Devedora
e de suas subsidiarias, o que pode reduzir a sua margem liquida e afetar negativamente, de forma
adversa, seu desempenho financeiro. Os eventos indicados acima podem afetar o fluxo de pagamento
das Debéntures e, consequentemente, dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Menor.

O atendimento as normas de salde e seguranca ocupacional e as demais autorizacdes
necessarias para realizacdo de suas operacdes pode resultar em custos significativos, e 0 ndo
cumprimento das normas de salde e seguranca ocupacional, podem resultar em sancdes
administrativas e criminais e responsabilidade por danos.

A Devedora deve atender padrdes de salde e seguran¢a ocupacional exigidos em cada um dos paises
onde atua. No Brasil, especialmente considerando recentes alteragcdes na regulamentacao aplicavel a
tais exigéncias, a Devedora precisa manter gestao rigida e realizar investimentos substanciais para se
manter em conformidade com as diversas normas e legislacdes sobre o tema. A impossibilidade de
atender as exigéncias impostas pela legislacao aplicavel para a realizacdo de suas operac¢des podera
resultar em riscos a saude e seguranca de seus colaboradores e prestadores de servigos, resultando
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em penalidades administrativas e criminais, celebragdo de TAC com o Ministério Publico do Trabalho,
além de implicar em publicidade negativa e a obrigacdo de reparar os danos, inclusive dano moral
coletivo aos trabalhadores.

As autoridades governamentais competentes podem, também, editar novas regras mais rigorosas, ou
buscar interpretacdes mais restritivas das leis e regulamentos existentes, obrigando a Devedora a
aumentar consideravelmente os investimentos atuais e, consequentemente, afetando de forma adversa
a disponibilidade de recursos da Devedora para dispéndios de capital e para outras finalidades, sob
pena de ter suas atividades paralisadas, o que poderia causar um efeito adverso relevante em seus
negocios, sua situagao financeira, seus resultados operacionais e no valor de mercado de suas acoes.
Os eventos indicados acima podem afetar o fluxo de pagamento das Debéntures e, consequentemente,
dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Menor.
A saulde e seguranca das comunidades podem ser afetadas pelas operagcdes da Devedora

As operacdes da Devedora podem afetar de forma negativa a salde e seguranca das comunidades de
diferentes maneiras e intensidades.

A empresa possui unidades industriais inseridas no zoneamento urbano, em que o efeito dos riscos as
comunidades podem ser ampliados por eventos ndo desejaveis, como, por exemplo: ruido, odor,
vazamento de amonia, explosdes ou incéndios.

Falhas no sistema de gestédo da Devedora em funcionamento, especialmente no tocante ao treinamento
de colaboradores e administracdo dos investimentos nas areas ambiental e de salde e seguranca
ocupacional, poderdo comprometer a devida observancia das regras e procedimentos aplicaveis, bem
como da legislacdo vigente, resultando em acidentes, que podem culminar em condena¢fes da
Devedora por responsabilidade administrativa, civil e criminal, além de comprometimento de
sua reputacao.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Menor.

Risco relacionado a inexisténcia de informacdes estatisticas sobre inadimplementos, perdas e
pré-pagamento

Considerando que a Devedora emitiu as Debéntures em favor da Emissora especificamente no ambito
da Emissdo dos CRA e da presente Oferta, ndo existem informacgbes estatisticas sobre
inadimplementos, perdas ou pré-pagamento dos Direitos Creditorios do Agronegécio que compdem o
Patrimdnio Separado. Referida inexisténcia de informagfes estatisticas sobre inadimplementos, perdas
ou pré-pagamento impactam negativamente na analise criteriosa da qualidade dos Direitos Creditérios
do Agronegécio decorrentes das Debéntures e poderdo gerar um impacto negativo sobre a adimpléncia
das Debéntures e, consequentemente, dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Menor.
Riscos inerentes as Aplicacfes Financeiras Permitidas

Todos os recursos oriundos dos Créditos do Patriménio Separado que estejam depositados em contas
correntes de titularidade da Emissora poder&o ser aplicados em AplicagBes Financeiras Permitidas.
Como quaisquer ativos financeiros negociados no mercado financeiro e de capitais, os ativos
financeiros passiveis de aplicagdo pela Emissora junto a qualquer das instituig8es financeiras que, na
data do investimento, possuam classificacdo de risco, em escala global, igual ou superior ao rating
soberano da Republica Federativa do Brasil, que possua classificagdo de risco de crédito de longo
prazo, atribuida pela Agéncia de Classificagdo de Risco, igual ou superior (a) a classificagao de risco
mais elevada dentre essas instituicdes; ou (b) a classificacdo de risco conferida a Emissao, o que for
maior (“Instituicdes Autorizadas”), sendo certo que a Emissora, bem como seus respectivos diretores,
empregados ou agentes, ndo terdo qualquer responsabilidade com relagéo a qualquer garantia minima
de rentabilidade, quaisquer eventuais prejuizos, reivindicacdes, demandas, danos, tributos, ou
despesas resultantes das aplicagbes em tais investimentos, inclusive, entre outros, qualquer
responsabilidade por demoras (ndo resultante de transgressdo deliberada) no investimento,
reinvestimento ou liquidagéo dos referidos investimentos, ou quaisquer lucros cessantes inerentes a
essas demoras. Os recursos oriundos dos rendimentos auferidos com tais Aplicagbes Financeiras
integrardo automaticamente o Patrimdnio Separado.
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Considerando que a Emissora, bem como seus respectivos diretores, empregados ou agentes, ndo teréo
gualquer responsabilidade com relagéo a qualquer garantia minima de rentabilidade, quaisquer eventuais
prejuizos, reivindicagdes, demandas, danos, tributos, ou despesas resultantes das aplicacdes em tais
investimentos, eventuais prejuizos decorrentes das Aplicacdes Financeiras poderdo prejudicar o fluxo
financeiro dos CRA, sem que os Titulares de CRA facam jus a qualquer direito de regresso.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Menor.
Riscos de participagdo do Agente Fiduciario em outras emissfes da Emissora

O Agente Fiduciario podera, eventualmente, atuar como agente fiduciario em outras emissfes da
Emissora, hipétese em que, uma vez ocorridas quaisquer hipoteses de liquidacdo do Patriménio
Separado ou inadimplemento das obrigacdes assumidas pela Emissora, no &mbito da Emisséo ou da
outra eventual emissdo, em caso de fato superveniente, o Agente Fiduciario eventualmente podera se
encontrar em situagdo de conflito quanto ao tratamento equitativo entre os Titulares de CRA e os
titulares dos certificados de recebiveis do agronegécio da outra eventual emissdo que poderdo
ocasionar prejuizos financeiros aos investidores.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Menor.
Riscos de potencial conflito de interesse

Os Coordenadores efou sociedades integrantes de seus respectivos grupos econdmicos
eventualmente possuem titulos e valores mobiliarios de emissdo da Emissora e/ou da Devedora,
diretamente ou em fundos de investimento administrados e/ou geridos por tais sociedades, adquiridos
em operacdes regulares, incluindo em bolsa de valores a precos e condi¢cbes de mercado, bem como
mantém relagdes comerciais, no curso normal de seus negécios, com a Emissora e com a Devedora.
Por esta razdo, o eventual relacionamento entre a Emissora e a Devedora e os Coordenadores e
sociedades integrantes de seus respectivos grupos econdmicos pode gerar um conflito de interesses
que poderdo ocasionar prejuizos financeiros aos investidores.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Menor.
Risco de integralizacdo dos CRA com &gio ou deséagio

Os CRA poderao ser subscritos com 4gio ou deséagio a ser definido no ato de subscricdo dos CRA, sendo
certo que, caso aplicavel, o agio ou desagio, sera 0 mesmo para todos os CRA da respectiva série
integralizados em cada Data de Integralizacéo. A subscricdo dos CRA com &gio ou desagio ficara a critério
dos Coordenadores, nos termos previstos neste Prospecto e no Termo de Securitizagdo. Eventual 4gio ou
desagio sera: (i) o mesmo para todos os CRA de uma mesma série integralizados em uma mesma data e,
consequentemente, o Valor Nominal Unitario das Debéntures de cada uma das Séries podera ser acrescido
de agio ou deséagio de forma correspondente; e (ii) aplicado em funcdo de condi¢bes objetivas de mercado,
incluindo, mas nao se limitando a: (a) alteragéo na taxa SELIC; (b) alteragdo na remunerac¢do dos titulos do
tesouro nacional; (c) alteracéo no IPCA; (d) alterac@o material na curva de juros DI x pré, construida a partir
dos precos de ajustes dos vencimentos do contrato futuro de taxa média de depdsitos interfinanceiros de
um dia, negociados na B3; ou (e) alteracéo material nas taxas indicativas de negociacao de titulos de renda
fixa (debéntures, CRIs, CRAs) divulgada pela ANBIMA. Além disso, os CRA, quando de sua negocia¢do
em mercado secundario e, portanto, sem qualquer responsabilidade, controle ou participagcdo da Emissora
e/ou dos Coordenadores, poderdo ser integralizados pelos novos investidores com 4agio, calculado em
funcdo da rentabilidade esperada por esses investidores ao longo do prazo de amortizacdo dos CRA
originalmente programado. Na ocorréncia do resgate antecipado das Debéntures, os recursos decorrentes
deste pagamento serdo imputados pela Emissora no resgate antecipado dos CRA, nos termos previstos no
Termo de Securitizacao, hipétese em que o valor a ser recebido pelos Investidores podera nao ser suficiente
para reembolsar integralmente o investimento realizado, frustrando a expectativa de rentabilidade que
motivou o pagamento do agio. Neste caso, nem o Patrimdnio Separado, nem a Emissora, disporéo de outras
fontes de recursos para satisfacéo dos interesses dos Titulares de CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Menor.

Risco de Potencial Conflito de Interesses Decorrente do Relacionamento entre a Emissora e o
Coordenador Lider

Conforme descrito na se¢éo 13 deste Prospecto, o FIP Endor (conforme definido na sec¢éo 13) — fundo
exclusivo, cujas cotas sdo 100% detidas, direta ou indiretamente, pelo Banco XP S.A. (sociedade
pertencente ao grupo econdmico do Coordenador Lider), e administrado e gerido pelo Coordenador
Lider — detém debéntures conversiveis em ac¢des da 1% emissdo, em série Unica, da Virgo Holding
(conforme definido na se¢do 13). Adicionalmente, o Coordenador Lider celebrou um acordo de parceria
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com sociedades do grupo econdmico da Securitizadora (sendo as empresas do grupo econémico da
Securitizadora, a Securitizadora e a Virgo Holding denominadas em conjunto “Grupo Virgo”), por meio
do qual a XP podera apresentar potenciais clientes e/ou transacdes ao Grupo Virgo, diretamente ou
por meio de seus parceiros, no ambito de operacdes de divida e/ou de assessoria financeira ou
consultoria. A existéncia desse relacionamento relevante pode configurar um potencial conflito de
interesses entre tais partes no ambito da estruturacéo da Oferta, o que pode representar um risco aos
Investidores e, consequentemente, aumentar o risco do investimento nos CRA, podendo gerar perdas
financeiras aos Titulares dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Menor.
Risco de Estrutura

A presente Emissao tem o carater de “operacao estruturada”; desta forma e pelas caracteristicas
inerentes a este conceito, a arquitetura do modelo financeiro, econdémico e juridico considera um
conjunto de rigores e obrigacbes de parte a parte, estipulados por meio de contratos publicos ou
privados tendo por diretriz a legislacdo em vigor. No entanto, em razao da pouca maturidade e da falta
de histérico consolidado e jurisprudéncia no mercado de capitais brasileiro, no que tange a operacdes
de CRA, em situac8es de estresse, podera haver perdas por parte dos Titulares de CRA em razdo do
dispéndio de tempo e recursos para eficacia do arcabouco contratual.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Menor.
Risco de Vedacéo a Transferéncia das Debéntures

O lastro dos CRA s&o as Debéntures emitidas pela Devedora, subscritas e integralizadas pela
Emissora. A Emissora, nos termos do artigo 25 e seguintes da Lei 14.430, instituiu regime fiduciério
sobre as Debéntures, segregando-as de seu patrimdnio, em beneficio exclusivo dos Titulares de CRA,
mediante a constituicdo do Patriménio Separado. Uma vez que a vinculagao das Debéntures aos CRA
foi condicdo do negdcio juridico firmado entre a Devedora e Emissora, convencionou-se que as
Debéntures ndo poderdo ser transferidas a terceiros, sem a prévia anuéncia da Devedora. Neste
sentido, caso por qualquer motivo pretendam deliberar sobre a orientagdo a Emissora para alienar as
Debéntures no ambito da liquidacéo do Patriménio Separado, os Titulares de CRA deverao: (i) além de
tratar do mecanismo e das condi¢des da alienagdo, também disciplinar a utilizacdo dos recursos para
a amortizacdo ou resgate dos CRA,; e (ii) ter ciéncia de que, mesmo se aprovada a alienacdo de
Debéntures em assembleia geral, a Emissora ndo podera transferi-las sem a prévia autorizagdo da
Devedora. Caso a deliberacédo sobre a alienacdo seja aprovada pelos Titulares de CRA e, desde que
com a aprovacdo da Devedora, os CRA serdo resgatados com a reducdo na rentabilidade esperada
em comparacao com a manutencdo das Debéntures até seu vencimento ordinario e, além disso, sem
a garantia de que os Titulares de CRA terdo a sua disposi¢do investimentos com caracteristicas
similares para realocar seus recursos. Por outro lado, caso a Devedora ndo autorize a alienacdo, com
0 que a Emissora ficara obrigada a manter as Debéntures até que a Devedora assim autorize a
alienacéo ou que ocorra o vencimento programado das Debéntures.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Menor.
Risco de Pagamento das Despesas pela Devedora

Caso a Devedora nédo realize o pagamento das despesas do Patrimbnio Separado, estas serao
suportadas pelo Patriménio Separado e, caso ndo seja suficiente, os Titulares de CRA poderdo ser
chamados para aportar recursos suficientes para honrar referidas as despesas, 0 que pode gerar
gastos nédo previstos aos Titulares de CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Menor.
Riscos relacionados aos prestadores de servigco da Emissao

A Emisséo conta com prestadores de servigos terceirizados para a realizacdo de atividades, como
auditores, agente fiduciario, agente de cobranc¢a, dentre outros. Caso, conforme aplicavel, alguns
destes prestadores de servicos aumentem significantemente seus prec¢os, sejam descredenciados, ou
ndo prestem servicos com a qualidade e agilidade esperada pela Emissora, podera ser necessaria a
substituicdo do prestador de servigo. Conforme descrito neste Prospecto, os prestadores de servigo da
Emissao poderao ser substituidos somente mediante deliberacdo da Assembleia Especial de Titulares
dos CRA. Adicionalmente, caso alguns destes prestadores de servicos sofram processo de faléncia,
aumentem significativamente seus precos ou ndo prestem servicos com a qualidade e agilidade
esperada pela Emissora, podera ser necessaria a substituicdo do prestador de servi¢o, o que podera
afetar negativamente as atividades da Emissora e, conforme o caso, as operacdes e desempenho
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referentes a Emissdo. Ainda, as atividades acima descritas sédo prestadas por quantidade restrita de
prestadores de servigo, o que pode dificultar a contratacdo e prestacdo destes servicos no ambito
da Emisséo.

Caso os prestadores de servigo faltem com a diligéncia deles esperada na prestacdo dos servigos no
ambito da Emissao, é possivel que a defesa dos interesses dos Titulares de CRA ou a transparéncia
com relacao a situacdo financeira da Emissora, conforme o caso, seja afetada negativamente, gerando
prejuizos relevantes aos Titulares de CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Menor.
Riscos associados a guarda de documentos pelo Custodiante

A Emissora contratara a Vortx Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. (“Custodiante”), que
sera responsavel pela guarda dos Documentos Comprobatérios (conforme definidos no Termo de
Securitizacdo) que evidenciam a existéncia dos Direitos Creditérios do Agronegécio. A perda e/ou
extravio de referidos Documentos Comprobatorios podera resultar em perdas para os Titulares de CRA.

Os riscos relacionados a guarda fisica de documentos pelo Custodiante incluem vulnerabilidades
operacionais e ambientais. As instalac6es onde os documentos sdo armazenados, por exemplo, podem
estar sujeitas a riscos fisicos, tais como danos estruturais causados incidentes, tais como incéndios.
Esses eventos podem resultar na destruicdo total ou parcial dos Documentos Comprobatdrios,
comprometendo a evidéncia dos Direitos Creditérios do Agronegaocio.

Além dos riscos fisicos, existem preocupacdes significativas com a seguranca dos sistemas que
suportam o armazenamento e a gestdo de documentos digitais. Os sistemas estdo sujeitos a ataques
cibernéticos, como invasfes que buscam acessar, alterar ou deletar informacgdes. A integridade dos
dados pode ser comprometida por falhas de seguranca nos sistemas de Tl do Custodiante, colocando
em risco a confidencialidade e a disponibilidade dos documentos.

Ademais, o funcionamento interno do Custodiante também esta sujeito a riscos associados ao desempenho
e a conduta de seus funcionérios. Erros humanos, falhas no cumprimento de procedimentos operacionais
padréo ou a¢des fraudulentas por parte da equipe podem levar a perda ou ao manuseio inadequado dos
documentos. Tais riscos, se concretizados, podem comprometer a exequibilidade dos Direitos Creditérios
do Agronegdcio, o que pode resultar em prejuizos aos Titulares de CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Menor.

Riscos referentes aos impactos causados por surtos, epidemias, pandemias e/ou endemias
de doencgas

O surto, epidemia, pandemia e/ou endemia de doencas no geral, inclusive aquelas passiveis de
transmissdo por humanos, no Brasil ou nas demais partes do mundo, pode levar a uma maior
volatilidade no mercado de capitais interno e/ou global, conforme o caso, e resultar em pressao negativa
sobre a economia brasileira, podendo afetar diretamente a Devedora e ter um impacto adverso nas
suas operagOes. Qualquer surto, epidemia, pandemia e/ou endemia de uma doenca que afete o
comportamento das pessoas pode ter um impacto adverso relevante no mercado de capitais global,
nas industrias mundiais, na economia brasileira e no mercado imobiliario. Surtos, epidemias, pandemias
e/ou endemias de doencas também podem resultar em politicas de quarentena da populagdo ou em
medidas mais rigidas de lockdown da populagdo, o que pode vir a prejudicar as operacdes, receitas e
desempenho da Devedora. Os eventos indicados acima podem afetar o fluxo de pagamento das
Debéntures e, consequentemente, dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Menor.

Condicdes econdmicas e de mercado em outros paises, inclusive em na¢gdes em desenvolvimento,
podem impactar adversamente a economiabrasileira e, consequentemente, o valor de mercado dos
titulos de renda fixa, como os CRA.

O mercado brasileiro de titulos de divida é influenciado tanto por fatores internos quanto por eventos
internacionais, especialmente em economias emergentes. Movimentos econdémicos ou crises em outros
paises podem gerar flutuacdes no mercado de divida local, afetando a disponibilidade de crédito e a entrada
de moeda estrangeira no Brasil. Essas circunstancias podem tornar mais dificil e oneroso para as empresas
brasileiras obterem financiamento ou captarem recursos necessarios.

A instabilidade nesses mercados pode, assim, impactar o fluxo de pagamento dos CRA, prejudicando o
retorno esperado pelos Titulares de CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Menor.
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Nao aquisicao de Direitos Creditorios do Agronegdécio

A aquisicao de créditos de terceiros para a realizacédo de operacfes de securitizagcao é fundamental para
manutencdo e desenvolvimento das atividades da Emissora. A falta de capacidade de investimento na
aquisicdo de novos créditos ou da aquisicdo em condicdes favoraveis pode prejudicar sua situagéo
econdmico-financeira da Emissora e seus resultados operacionais, podendo causar efeitos adversos na
administracao e gestdo do Patriménio Separado e prejuizos financeiros aos Titulares de CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Menor.
Crescimento da Emissora podera exigir capital adicional

O capital atual disponivel para a Emissora podera ser insuficiente para financiar eventuais custos
operacionais futuros, de forma que seja necessaria a captacao de recursos adicionais, através de fontes
distintas. N&o se pode assegurar que havera disponibilidade de capital adicional nem que as condicdes
serao satisfatérias para a Emissora.

A insuficiéncia de capital disponivel para a Emissora, conforme descrito, ao enfrentar custos
operacionais futuros e a necessidade de captar recursos adicionais, pode levar a complicacdes na
gestdo do Patriménio Separado. Isso, por sua vez, pode resultar em atrasos nos pagamentos aos
Titulares de CRA ou na incapacidade de cumprir com outras obrigagdes financeiras relacionadas aos
titulos. A dependéncia de fontes externas de financiamento, sem garantia de acesso a capital adicional
em condicdes favoraveis, enfatiza a vulnerabilidade da Emissora a flutuacdes do mercado e pressées
econdmicas, o que pode ter como efeito prejuizos aos Titulares de CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Menor.
Risco de registro da Emissora junto a CVM

A Emissora atua no mercado como companhia securitizadora de créditos imobiliarios e do agronegécio,
nos termos da Lei n°® 14.430, e sua atuagédo depende do registro como companhia securitizadora junto
a CVM. Caso a Emissora venha a ndo atender os requisitos exigidos pelo 6rgédo, em relagdo a
companhia aberta, sua autorizacdo poderia ser suspensa ou até mesmo cancelada, o que
comprometeria sua atuacdo no mercado de securitizacdo do agronegdcio. Nos termos da
regulamentac&o em vigor, o cancelamento de registro da companhia securitizadora equipara-se a sua
insolvéncia para fins de aplicacdo dos procedimentos dispostos no artigo 31 da Lei 14.430. Nesse caso,
cabe ao Agente Fiduciario assumir imediatamente a custddia e a administragcao do patrimdnio separado
e, em até 15 (quinze) dias contados de sua ciéncia, convocar Assembleia Especial de Titulares dos
CRA para deliberar sobre a substituicdo da Securitizadora ou liquidacéo do Patriménio Separado. Em
qualquer dos cenarios, os Titulares de CRA poderéo encontrar dificuldades de esgotarem os Direitos
Creditérios do Agronegdcio para satisfazerem os seus créditos adquiridos por meio dos CRA, o que
podera acarretar atrasos e perdas financeiras para os Investidores.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Menor.
Riscos relacionados aregulagéo dos setores em que 0 emissor atue

A securitizag&o de direitos creditérios do agronegdécio € uma operacao recente no mercado de capitais
brasileiro. A Lei 11.076, que instituiu os certificados de recebiveis do agronegécio, foi editada em 2004.
Entretanto, s6 houve um volume maior de emissfes de certificados de recebiveis do agronegdcio nos
Ultimos anos. Além disso, a securitizacdo € uma operacao mais complexa que outras emissfes de
valores mobiliarios, ja que envolve estruturas juridicas que objetivam a segregacdo dos riscos do
emissor do valor mobiliario (a Securitizadora), de seu devedor (no caso, a Devedora) e direitos
creditérios que lastreiam a emissdo. Em razao da gradativa consolidagéo da legislagdo aplicavel aos
certificados de recebiveis do agronegécio, hd menor previsibilidade quanto a sua aplicacdo e
interpretacdo ou a eventuais divergéncias quanto ao disposto na legislagédo e nos normativos aplicaveis
(disposicdes da Resolugdo CVM 60, da Resolu¢cdo CMN 5.118 e da Lei 14.430, por exemplo). Dessa
forma, por ser recente no Brasil, 0 mercado de securitiza¢cdo ainda n&do se encontra totalmente
regulamentado e com jurisprudéncia pacificada, podendo ocorrer situagdes em que ainda nao existam
regras que o direcione, gerando assim um risco de inseguranca juridica aos Investidores, uma vez que
o Poder Judiciario podera, ao analisar a Oferta e os CRA e interpretar as normas que regem o assunto,
proferir decisdes que impactem adversamente a estrutura da Oferta, das Debéntures e/ou dos CRA,
podendo ocasionar perdas financeiras aos Investidores.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Menor.
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O agronegocio brasileiro

O setor agricola esta sujeito a caracteristicas especificas, inclusive, mas nao se limitando a: (i) natureza
predominantemente sazonal, com o0 que as operacdes sdo afetadas pelo ciclo das lavouras;
(ii) condicbes meteorolégicas adversas, inclusive secas, inundacdes, granizo ou temperaturas
extremamente altas, que séo fatores imprevisiveis, podendo ter impacto negativo na producao agricola
ou pecuaria; (iii) incéndios e demais sinistros; (iv) pragas e doencas, que podem atingir de maneira
imprevisivel as safras; (v) pregos praticados mundialmente, que estdo sujeitos a flutuagdes,
dependendo (a) da oferta e demanda globais, (b) de alterag6es dos niveis de subsidios agricolas de
certos produtores importantes (principalmente Estados Unidos e Uniéo Europeia), (¢) de mudancgas de
barreiras comerciais de certos mercados consumidores importantes e (d) da adocao de outras politicas
publicas que afetem as condi¢cdes de mercado e os precos dos produtos agricolas; (vi) concorréncia de
commodities similares e/ou substitutivas; e (vii) acesso limitado ou excessivamente oneroso a captacao
de recursos, além de alteracdes em politicas de concesséo de crédito, tanto por parte de 6rgaos
governamentais como de instituicdes privadas, para determinados participantes. A verificacdo de um
ou mais desses fatores podera impactar negativamente o setor, e, consequentemente, a capacidade
da Devedora de honrar com as obrigac6es contraidas por meio das Debéntures, o que podera reduzir
a rentabilidade dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Menor.
Desenvolvimento do agronegécio

N&o h& como assegurar que, no futuro, o agronegécio brasileiro (i) manter4 a taxa de crescimento e
desenvolvimento que se vem observando nos ultimos anos, e (i) ndo apresentara perdas em
decorréncia de condi¢Bes climaticas desfavoraveis, reducdo de precos de commodities do setor
agricola nos mercados nacional e internacional, alteragcdes em politicas de concessao de crédito para
produtores nacionais, tanto da parte de 6rgdos governamentais como de entidades privadas. A
verificagdo de um ou mais desses fatores podera impactar negativamente o setor, e,
consequentemente, a capacidade da Devedora de honrar com as obriga¢des contraidas por meio das
Debéntures, o que podera reduzir a rentabilidade dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Menor.

A volatilidade e a falta de liquidez do mercado brasileiro de valores mobiliarios poderao limitar
substancialmente a capacidade dos investidores de vender os CRA, as a¢des e outros valores
mobilidrios da Devedora pelo prego e ocasido que desejam

O investimento em valores mobilidrios negociados em mercados emergentes, tal como o Brasil,
envolve, com frequéncia, maior risco em compara¢ao a outros mercados internacionais mais estaveis,
sendo tais investimentos considerados, em geral, de natureza mais especulativa. Esses investimentos
estdo sujeitos a determinados riscos econdmicos e politicos, tais como, mas nédo limitado a:

. mudancas no ambiente regulatério, fiscal, econémico e politico que possam afetar a capacidade
de investidores de obter retorno, total ou parcial, em relacdo a seus investimentos;

. restricdes ao investimento estrangeiro e ao repatriamento do capital investido.

z

O mercado brasileiro de valores mobiliarios é substancialmente menor, menos liquido e mais
concentrado, podendo ser mais volatil do que os principais mercados de valores mobiliarios mundiais,
como os Estados Unidos ou Europa. Essas caracteristicas do mercado de capitais brasileiro poderéo
limitar substancialmente a capacidade dos investidores de vender as acdes de emissédo da Devedora
pelo preco e ocasido desejados, o que podera ter efeito substancialmente adverso nos precos das
acles de emissao da Devedora e causar prejuizo aos investidores. O preco de mercado das a¢bes de
emissdo da Devedora podera flutuar por diversas razdes, incluindo os fatores de risco mencionados
neste Prospecto.

A depender de sua estratégia de captacdo no mercado de capitais brasileiro, a Devedora podera
enfrentar dificuldades em alienar acbes de sua emissdo, o que podera afetar sua capacidade de
financiamento e, portanto, sua situacao financeira. Nessa hip6tese, a capacidade da Devedora de
cumprir suas obrigagcdes no ambito das Debéntures pode ser afetada, o que podera impactar o fluxo
de pagamento dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Menor.
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N&o existe jurisprudéncia firmada acerca da securitizacdo, o que pode acarretar perdas por parte
dos Titulares dos CRA

Toda a arquitetura do modelo financeiro, econémico e juridico desta Emisséo considera um conjunto
de rigores e obriga¢bes de parte a parte estipuladas por meio de contratos e titulos de crédito, tendo
por diretrizes a legislacdo em vigor. Em razdo da pouca maturidade e da falta de tradicdo e
jurisprudéncia no mercado de capitais brasileiro em relacdo as estruturas de securitizagdo, em
situagGes de estresse podera haver perdas por parte dos Titulares de CRA em razao do dispéndio de
tempo e recursos para promogdo da eficacia da estrutura adotada para os CRA, notadamente, na
eventualidade de necessidade de se buscar reconhecimento ou exigibilidade por meios judiciais e/ou
extrajudiciais de quaisquer de seus termos e condigfes especificos.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Menor.
Risco de Fungibilidade

A Emissora também utiliza tecnologia da informacgéo para processar as informacgdes financeiras e
resultados operacionais e monitoramento de suas emissdes. Os sistemas de tecnologia da informacéo
da Emissora podem ser vulneraveis a interrupgdes. Alguns processos ainda dependem de inputs
manuais. Qualquer falha significativa nos sistemas da Emissora ou relacionada a dados manuais,
incluindo falhas que impecam seus sistemas de funcionarem como desejado, poderia causar erros
operacionais de controle de cada patriménio separado, gerando um potencial risco de fungibilidade de
caixa, produzindo um impacto negativo nos negdcios da Emissora e em suas operacdes e reputacao
de seu negocio, podendo assim afetar e maneira adversa os CRA e consequentemente afetar de
maneira negativa os Titulares dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Menor.
Originacdo de Novos Negdcios e Reducdo na Demanda por Certificados de Recebiveis

A Emissora depende de originacdo de novos negdcios de securitizagdo imobiliaria e do agronegécio,
bem como da demanda de investidores pela aquisi¢éo dos Certificados de Recebiveis de sua emisséo.
No que se refere aos riscos relacionados aos investidores, inimeros fatores podem afetar a demanda
dos investidores pela aquisicao de Certificados de Recebiveis Imobiliarios e Certificados de Recebiveis
do Agronegdcio. Por exemplo, alteragbes na legislacdo tributaria que resultem na reducdo dos
incentivos fiscais para os investidores poderdo reduzir a demanda dos investidores pela aquisi¢cdo de
Certificados de Recebiveis Imobilidrios ou de Certificados de Recebiveis do Agronegécio. Caso a
Emissora ndo consiga identificar projetos de securitizacdo atrativos para o mercado ou, caso a
demanda pela aquisi¢do de Certificados de Recebiveis Imobiliarios ou de Certificados de Recebiveis
do Agronegdcio venha a ser reduzida, a Emissora podera ser afetada e, consequentemente, sua
capacidade de cumprimento das obrigacfes previstas na presente Emissdo e perante os Titulares
dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Menor.
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5. CRONOGRAMA

5.1. Cronograma das etapas da oferta, destacando no minimo

a) As datas previstas para o inicio e o término da oferta, a possibilidade de sua suspenséo ou a
sua prorrogac¢ao, conforme o caso, ou, ainda, na hip6tese de ndo serem conhecidas, a forma
como serdo anunciadas tais datas, bem como a forma como sera dada divulgagao a quaisquer
anuncios relacionados a oferta; e

Abaixo um cronograma indicativo e tentativo das etapas da Oferta, informando seus principais eventos
a partir do protocolo na CVM do pedido de registro ordinario da Oferta:

Protocolo do Pedido de Registro Ordinario da Oferta na CVM 03/02/2025

Divulgacgdo do Aviso ao Mercado e da Lamina da Oferta
2. . S - 21/03/2025
Disponibilizagdo do Prospecto Preliminar

3 Inicio das apresentacdes para potenciais investidores (roadshow) 24/03/2025
4 Inicio do Periodo de Reservas 28/03/2025
5. Encerramento do Periodo de Reservas 22/04/2025
6 Procedimento de Bookbuilding 23/04/2025
7 Comunicado ao Mercado com o resultado do Procedimento de Bookbuilding 24/04/2025
8. gg’:&%ﬁﬁi& go Prospecto Preliminar refletindo o resultado do Procedimento de 25/04/2025
9. Concesséo do Registro Ordinario da Oferta pela CVM 30/04/2025

Divulgagdo do Anuncio de Inicio
10. . G - 02/05/2025
Disponibilizagéo deste Prospecto Definitivo

11. Data de Liquidagao financeira dos CRA 05/05/2025

Em até 180 (cento e oitenta)
12. Data maxima para divulgagao do Anuncio de Encerramento dias contados da divulgagéo
do Anuncio de Inicio

@ Todas as datas futuras previstas s@o meramente indicativas e estdo sujeitas a alteragdes, suspensdes, antecipagdes ou prorrogagdes a
critério da Emissora, da Devedora e dos Coordenadores. Qualquer modificagdo no cronograma da distribuicdo devera ser comunicada
pela Emissora e pelos Coordenadores ao mercado e a CVM. Ainda, caso ocorram alteragdes das circunstancias, revogacéo ou
modificagdo da Oferta, tal cronograma podera ser alterado.

@ Quaisquer comunicados ou anuncios relativos a Oferta serdo disponibilizados na rede mundial de computadores da Emissora, dos
Coordenadores, da CVM e da B3, nos termos previstos no artigo 13 da Resolugdo CVM 160.

Nos termos do artigo 13 da Resolu¢do CVM 160, as divulgac¢6es das informacdes requeridas pela CVM,
devem ser feitas com destaque e sem restricbes de acesso na pagina da rede mundial de
computadores: (i) da Emissora; (ii) dos Coordenadores; (iii) da B3; e (iv) da CVM. Adicionalmente, a
critério dos Coordenadores, da Emissora e da Devedora, a divulgacdo da Oferta poderé ser feita em
quaisquer outros meios que entenderem necessarios para atender os fins da Oferta, observados os
termos da regulamentagéo da CVM, inclusive a Resolugdo CVM 160 (“Meios de Divulgacéo”).

Nos termos do artigo 70 da Resolugdo CVM 160, a CVM: (i) podera suspender, a qualquer tempo, a
Oferta se: (a) estiver se processando em condi¢des diversas das constantes da Resolu¢do CVM 160
ou do registro da Oferta; ou (b) estiver sendo intermediada por coordenador que esteja com registro
suspenso ou cancelado, conforme a regulamentacdo que dispbe sobre coordenadores de ofertas
publicas de distribuicdo de valores mobiliarios; ou (c) for havida por ilegal, contraria a regulamentacéo
da CVM ou fraudulenta, apés obtido o respectivo registro da Oferta; e (ii) devera suspender a Oferta
quando verificar ilegalidade ou violacdo de regulamento sanaveis, sendo certo que o prazo de
suspenséo da Oferta ndo podera ser superior a 30 (trinta) dias, durante o qual a irregularidade apontada
devera ser sanada. Findo tal prazo sem que tenham sido sanados os vicios que determinaram a
suspensao, a CVM devera ordenar a retirada da Oferta e cancelar o respectivo registro ou indeferir o
requerimento do respectivo registro caso este ainda néo tenha sido concedido.

NA HIPOTESE DE SUSPENSAO, CANCELAMENTO, MODIFICACAO OU REVOGACAO DA OFERTA,
O CRONOGRAMA ACIMA SERA ALTERADO. PARA MAIS INFORMACOES SOBRE OS EFEITOS DE
EVENTUAL MODIFICAGAO DA OFERTA, VEJA O ITEM 7.3 DA SEGAO “7. RESTRIGOES A DIREITO
DE INVESTIDORES NO CONTEXTO DA OFERTA”, DESTE PROSPECTO.
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b) Os prazos, condi¢cBes e forma para: (i) manifestacdes de aceitacdo dos investidores interessados
e de revogacdo da aceitacéo, (ii) subscricdo, integralizacdo e entrega de respectivos certificados,
conforme o caso, (iii) distribuicdo junto ao publico investidor em geral, (iv) posterior alienacao dos
valores mobiliarios adquiridos pelos coordenadores em decorréncia da prestacdo de garantia,
(v) devolucéao e reembolso aos investidores, se for o caso, e (vi) quaisquer outras datas relativas a
oferta publica de interesse para os investidores ou ao mercado em geral

Os CRA sédo objeto de oferta publica de distribuicdo, sob o rito de registro ordinario, nos termos da
Resolucao CVM 160, sob o regime de garantia firme de colocacdo com relacdo ao Valor Inicial da
Emisséo, com a intermediacao dos Coordenadores, nos termos do Contrato de Distribuicdo, observado
0 procedimento previsto no artigo 49 da Resolu¢gdo CVM 160 e no Contrato de Distribuicdo (“Plano de
Distribui¢do”), ndo havendo qualquer limitagdo em relacdo a quantidade de investidores acessados
pelos Coordenadores, sendo possivel, ainda, a subscricao ou aquisi¢cdo dos CRA por qualquer nimero
de investidores. Os termos e condi¢des do Plano de Distribuicdo seguem descritos abaixo.

A Oferta conta com a participacdo de outras instituicdes financeiras, que ndo se enquadram como
Coordenadores, autorizadas a operar no mercado de capitais para atuar na Oferta na qualidade de
Participantes Especiais para fins exclusivos de recebimento de reservas.

O Plano de Distribuicéo deve assegurar (i) que o tratamento conferido aos Investidores seja equitativo;
(i) a adequacgdo do investimento ao perfil de risco do publico-alvo da Oferta; e (iii) que os
representantes de venda dos Coordenadores recebam previamente exemplar dos Documentos da
Oferta, conforme aplicavel.

A Oferta ndo contara com esfor¢os de colocagéo no exterior.

Nos termos do artigo 59 da Resolu¢do CVM 160, a Oferta somente teve inicio apés: (i) a concessao do
Registro da Oferta pela CVM; (ii) a divulgacao do antncio de inicio da Oferta (“Anuncio de Inicio”), nos
termos do artigo 13 da Resolu¢do CVM 160, nos Meios de Divulgacao; e (iii) a disponibilizacdo deste
Prospecto Definitivo aos Investidores, nos Meios de Divulgagéo.

Pudblico-Alvo. O publico-alvo da Oferta, levando-se sempre em conta o perfil de risco dos seus
destinatarios, € composto pelos Investidores, quais sejam, os Investidores Institucionais e os
Investidores N&o Institucionais.

Oferta a Mercado. Nos termos do artigo 57 da Resolugcdo CVM 160, os Coordenadores realizaram
esforgos de venda dos CRA a partir da data de divulgagao do aviso ao mercado da Oferta (“Aviso ao
Mercado”), nos Meios de Divulgagéo, e da disponibilizagdo da versao original do prospecto preliminar
da Oferta (“Prospecto Preliminar” e, em conjunto com o Prospecto Definitivo, “Prospectos”) aos
Investidores, nos Meios de Divulgagao (“Oferta a Mercado”).

Ap6s a divulgacdo do Aviso ao Mercado e a disponibilizagéo da versao original do Prospecto Preliminar,
nos termos do artigo 12 da Resolugdo CVM 160, foram realizadas apresentagBes para potenciais
investidores (roadshow e/ou one-on-ones) (“Apresentacdes para Potenciais Investidores”),
conforme determinado pelos Coordenadores em comum acordo com a Devedora.

Os materiais publicitarios ou documentos de suporte as Apresentacdes para Potenciais Investidores
utilizados foram encaminhados a CVM em até 1 (um) Dia Util contado da sua utilizagdo, nos termos do
artigo 12, paragrafo 6°, da Resolugdo CVM 160.

IntencBes de Investimento. A intencdo de investimento enviada/formalizada pelo Investidor constitui ato
de aceitagdo dos termos e condi¢bes da Oferta e tem carater irrevogavel, exceto (i) em caso de
divergéncia relevante entre as informacgfes constantes do Prospecto Preliminar e deste Prospecto
Definitivo que alterasse substancialmente o risco assumido pelo Investidor ou a sua decisdo de
investimento, ou (ii) nas hipéteses de suspensao, modificacdo e cancelamento da Oferta, previstas
neste Prospecto, nos termos da Resolugdo CVM 160.

A intencdo de investimento: (i) continha as condicBes de integralizacdo e subscricdo dos CRA;
(i) possibilitava a identificagdo da condigdo de Investidor como “Pessoa Vinculada”; (iii) inclui
declaracdo de que o Investidor obteve exemplar do Prospecto Preliminar e da Lamina; e (iv) caso
houvesse modificacdo de Oferta, cientificaria, com destaque, que a Oferta original foi alterada e incluiria
declaracédo assinada pelo subscritor de que tem conhecimento das novas condi¢des da Oferta;

Os Investidores que manifestaram interesse na subscricdo dos CRA por meio do envio/formalizagéo
da intencdo de investimento e que tiveram suas intencBes alocadas, estdo dispensados da
apresentacéo do boletim de subscricdo, sendo certo que a intencdo de investimento preenchida pelo
Investidor é o documento de aceitacdo de que trata o artigo 9° da Resolugdo CVM 160.

As inten¢bes de investimento enviadas/formalizadas deverdo ser mantidas a disposicdo da CVM nos
termos do inciso XV do artigo 83 da Resolu¢do CVM 160.
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OS COORDENADORES RECOMENDARAM E, CONFORME O CASO, RECOMENDAM AOS
INVESTIDORES QUE (I) LESSEM E, CONFORME O CASO, LEIAM CUIDADOSAMENTE OS TERMOS
E CONDICOES ESTIPULADOS NA INTENCAO DE INVESTIMENTO, EM ESPECIAL OS
PROCEDIMENTOS RELATIVOS A LIQUIDACAO DA OFERTA E AS INFORMAGOES CONSTANTES
NO PROSPECTO PRELIMINAR E NA LAMINA, ESPECIALMENTE NA SEGAO “FATORES DE RISCO”,
QUE TRATA, DENTRE OUTROS, SOBRE OS RISCOS AOS QUAIS A OFERTA ESTA EXPOSTA,; E (Il)
ENTRASSEM EM CONTATO COM A INSTITUICAO PARTICIPANTE DA OFERTA DE SUA
PREFERENCIA, ANTES DE ENVIAR/FORMALIZAR A SUA INTENCAO DE INVESTIMENTO, PARA
VERIFICAR OS PROCEDIMENTOS ADOTADOS PELA RESPECTIVA INSTITUICAO PARTICIPANTE
DA OFERTA PARA CADASTRO DO INVESTIDOR E EFETIVAGAO DA RESERVA, INCLUINDO, SEM
LIMITACAO, PRAZOS ESTABELECIDOS PARA O ENVIO/FORMALIZAGAO DA REFERIDA
INTENGAO E EVENTUAL NECESSIDADE DE DEPOSITO PREVIO DO INVESTIMENTO PRETENDIDO.

Cada Coordenador disponibilizou 0 modelo aplicavel de intencdo de investimento enviado/formalizado pelo
Investidor interessado, que observou o disposto no Contrato de Distribuicdo e na verséo original do
Prospecto Preliminar e, conforme aplicavel, foi assinado por qualquer meio admitido por lei, inclusive
eletronicamente, nos termos do artigo 9° da Resolucdo CVM 160.

Até o final do Dia Util imediatamente anterior a data de divulgacdo do Andncio de Inicio, foram
informados ao Investidor, pela Instituicdo Participante da Oferta que recebeu sua intencdo de
investimento, por meio de seu respectivo endereco eletrénico, ou, ha sua auséncia, por telefone ou
outro meio previamente acordado entre as partes: (i) a quantidade de CRA da(s) respectiva(s) série(s)
alocada ao Investidor; (ii) a Primeira Data de Integralizacéo; e (iii) a taxa final da Remuneracédo dos
CRA da(s) respectiva(s) série(s) definida no Procedimento de Bookbuilding.

Os Investidores deverdo realizar a integralizacdo dos CRA pelo Preco de Integralizacdo dos CRA,
mediante o pagamento a vista, na primeira Data de Integralizacdo, em moeda corrente nacional, em
recursos imediatamente disponiveis.

Pessoas Vinculadas. Nos termos do artigo 56 da Resolugdo CVM 160, foi aceita a participacéo de
Investidores que sejam Pessoas Vinculadas (conforme definido abaixo).

Sao consideradas “Pessoas Vinculadas” os Investidores que sejam: (i) nos termos do artigo 2°, inciso
XVI, da Resolugdo CVM 160 controladores, diretos ou indiretos, ou administradores dos
Coordenadores, da Devedora, da Emissora, bem como seus cdnjuges ou companheiros, seus
ascendentes, descendentes e colaterais até o 2° grau, sociedades por eles controladas direta ou
indiretamente; e (ii) quando atuando na Oferta, nos termos do artigo 2°, inciso Xll, da Resolucédo da
CVM n° 35, de 26 de maio de 2021, conforme em vigor: (a) administradores, funcionarios, operadores
e demais prepostos dos Coordenadores que desempenhem atividades de intermediacéo ou de suporte
operacional; (b) assessores de investimento que prestem servicos aos Coordenadores; (c) demais
profissionais que mantenham, com os Coordenadores, contrato de prestacéo de servigos diretamente
relacionados a atividade de intermediacdo ou de suporte operacional; (d) pessoas naturais que sejam,
direta ou indiretamente, controladoras ou participem do controle societario dos Coordenadores;
(e) sociedades controladas, direta ou indiretamente, pelos Coordenadores ou por pessoas a ele
vinculadas; (f) conjuge ou companheiro e filhos menores das pessoas mencionadas nos itens “a” a “d”
acima; e (g) clubes e fundos de investimento cuja maioria das cotas pertenca a pessoas vinculadas,
salvo se geridos discricionariamente por terceiros ndo vinculados.

Como néo foi verificado, pelos Coordenadores, excesso de demanda superior em 1/3 (um ter¢o) dos
CRA, sera permitida a coloca¢cdo de CRA perante Pessoas Vinculadas e as inten¢g8es de investimento
enviadas por Pessoas Vinculadas foram consideradas para fins de alocacédo dos CRA, nos termos do
artigo 56 da Resolu¢do CVM 160.

Nos termos do artigo 56, paragrafo 1°, da Resolugdo CVM 160, a vedacao de colocacgdo as Pessoas
Vinculadas disposta acima, ndo se aplicaria: (i) as instituicdes financeiras contratadas como formadores
de mercado; (ii) aos gestores de recursos e demais entidades ou individuos sujeitos a regulamentacao
gue exija a aplicacdo minima de recursos em fundos de investimento para fins da realizacdo de
investimentos por determinado tipo de investidor, exclusivamente até o0 montante necessario para que
a respectiva regra de aplicagcdo minima de recursos seja observada; e (iii) aos casos em que,
considerando o cancelamento previsto no Contrato de Distribuicdo, na auséncia de colocacao para as
Pessoas Vinculadas, a demanda remanescente ficasse inferior & quantidade de CRA inicialmente
ofertada (sem considerar os CRA emitidos em decorréncia do eventual exercicio da Opcao Lote
Adicional). Nesta ultima hipétese, a colocagdo dos CRA perante Pessoas Vinculadas seria permitida,
porém limitada ao necessério para perfazer a quantidade de CRA inicialmente ofertada, desde que
preservada a colocacao integral junto a pessoas nao vinculadas dos CRA por elas demandados.
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Os Coordenadores alertam que os Investidores devem estar cientes de que a participacdo de
Investidores que sejam Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding pode ter impactado
adversamente a formacao da taxa final da Remuneracdo dos CRA e que, o investimento nos CRA por
Investidores que sejam Pessoas Vinculadas podera reduzir a liquidez dos CRA no mercado secundario.

A colocacao dos CRA serd realizada de acordo com os procedimentos adotados pela B3, bem como
com o Plano de Distribuicéo.

Para informacfes sobre as condi¢des de colocagcdo da Oferta Nao Institucional e da Oferta
Institucional, vide item “8.2. Eventual destinacao da oferta publica ou partes da oferta publica a
investidores especificos e a descricdo destes investidores” deste Prospecto.

Distribuic&o Parcial. N&o foi permitida a distribuicdo parcial dos CRA objeto da Oferta.

Preco e Forma de Integralizagcdo: Os CRA seréo subscritos no mercado primario conforme previsto no
cronograma da Oferta (“Data de Integralizac&o”). Os CRA subscritos na primeira Data de Integralizagao
serao integralizados por seu Valor Nominal Unitario (“Preco de Integralizacdo”). Para as datas
subsequentes a primeira Data de Integralizacdo, o Preco de Integralizacdo dos CRA sera o
correspondente ao Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA, acrescidos da Remuneracdo dos CRA
da respectiva série, calculada pro rata temporis, a partir da respectiva primeira Data de Integralizacao,
observado que tanto na primeira Data de Integraliza¢&do, quanto nas demais Datas de Integralizacéo, o
Preco de Integralizacdo podera ser acrescido de agio ou desagio, desde que garantido tratamento
equanime aos Investidores de uma mesma série.

O Prec¢o de Integralizacdo sera pago a vista, em moeda corrente nacional, de acordo com o0s
procedimentos da B3.

Os CRA seréo subscritos no mercado primario e integralizados pelo Pre¢o de Integralizagdo. Os CRA
poderdo ser colocados com &gio ou deséagio, a ser definido, se for o caso, de comum acordo entre o0s
Coordenadores, no ato de subscricdo dos CRA sendo certo que o pre¢o da Oferta sera Unico e,
portanto, eventual agio o deségio devera ser aplicado de forma igualitaria a totalidade dos CRA da
respectiva série integralizados em cada Data de Integralizacdo, nos termos do artigo 61 da Resolucao
CVM 160. O 4&gio ou desagio, conforme o caso, serdo aplicados na ocorréncia de uma ou mais
condicdes objetivas de mercado, incluindo, mas néo se limitando, as seguintes: (i) alteragcdo na taxa
SELIC; (ii) alterac@o na remuneracao dos titulos do tesouro nacional; (iii) alteracdo na Taxa DI; ou (iv)
alteragcdo material nas taxas indicativas de negociagédo de titulos de renda fixa (debéntures, certificados
de recebiveis imobiliarios, certificados de recebiveis do agronegécio e outros) divulgadas pela ANBIMA.

Prazo Mé&ximo de Distribuicdo. A subscricdo ou aquisicdo dos CRA objeto da distribuicdo deve ser
realizada no prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias, contado da data de divulga¢do do Anuncio de
Inicio, nos termos do artigo 48 da Resolu¢do CVM 160.

Encerramento da Oferta. Ap6s o encerramento do prazo estipulado para a Oferta ou a distribuigdo da
totalidade dos CRA (considerando os CRA decorrentes do eventual exercicio, integral ou parcial, da
Opcéao de Lote Adicional, se emitidos), sera divulgado o resultado da Oferta por meio do Andncio de
Encerramento.

Para fins do item 5 do Anexo K da Resolucdo CVM 160, caso os Coordenadores eventualmente: (i)
venham a subscrever e integralizar os CRA em razéo do exercicio da Garantia Firme; e (ii) tenham
interesse em vender tais CRA antes da divulgagdo do Andncio de Encerramento, o pre¢o de revenda
de tais CRA sera o respectivo Valor Nominal Unitario, acrescido da Remuneragéo aplicavel, calculada
pro rata temporis, desde a primeira Data de Integralizacao (inclusive) até a data da respectiva venda
(exclusive). A revenda dos CRA pelos Coordenadores, apés a divulgacdo do Anuncio de Encerramento,
podera ser feita pelo preco a ser apurado de acordo com as condi¢des de mercado verificadas a época,
podendo considerar eventual 4gio ou desagio, nos termos do artigo 86 da Resolucdo CVM 160.

PARA MAIS INFORMAQ()I?S SOBRE A AELICAQAO DO REEMBOLSO AOS INVESTIDORES,
VEJA O ITEM 7.3 DA SECAO “7. RESTRICOES A DIREITO DE INVESTIDORES NO CONTEXTO
DA OFERTA”, DESTE PROSPECTO.
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6. COMPOSICAO DO CAPITAL SOCIAL E CAPITALIZACAO DA
SECURITIZADORA REGISTRADA EM CATEGORIA S2

6.1. Capital social atual (incluindo identificagdo e as respectivas participacdes acionarias dos
acionistas que detenham mais de 5% (cinco por cento) do capital social, por participagao total
e por espécie e classe)

O capital social da Securitizadora é composto por 35.536.642 (trinta e cinco milhdes, quinhentos e trinta
e seis mil, seiscentos e quarenta e duas) a¢des ordinérias, nominativas e sem valor nominal, com direito
a voto, totalmente subscritas e integralizadas na presente data, conforme previsto em seu estatuto
social, sendo que 100% (cem por cento) das acdes de emissdo da Securitizadora séo detidas pela
Virgo Holding S.A., inscrita no CNPJ sob o n° 30.507.646/0001-20.

6.2. Situac8o patrimonial da securitizadora (endividamento de curto prazo, longo prazo e
patriménio liquido) e os impactos da captagéo de recursos da oferta na situacdo patrimonial e
nos resultados da securitizadora, caso a emissado ndo conte com instituicao do regime fiduciéario

Nao aplicavel, tendo em vista que foi constituido, no ambito da presente Oferta, Regime Fiduciario
sobre os CRA.
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7. RESTRICOES A DIREITOS DE INVESTIDORES NO CONTEXTO DA OFERTA

7.1. Descricao de eventuais restricdes a transferéncia dos valores mobiliarios

Nao aplicavel. Os CRA da presente Emissdo poderdo ser livremente negociados nos mercados
regulamentados de valores mobiliarios entre o publico em geral, nos termos do artigo 28, inciso V, da
Resolucao CVM 160 e do artigo 7° do Anexo Normativo Il a Resolucdo CVM 60.

7.2. Declaragdo em destaque da inadequacédo do investimento, caso aplicavel, especificando os
tipos de investidores para 0s quais o investimento é considerado inadequado

O investimento em CRA nao é adequado aos Investidores que: (i) necessitem de liqguidez com
relacdo aos titulos adquiridos, uma vez que a negociacao de certificados de recebiveis do
agronegocio no mercado secundario brasileiro é restrita; (ii) ndo estejam dispostos a correr
risco de crédito relacionado ao setor do agronego6cio; (iii) ndo estejam dispostos a correr risco
de crédito corporativo da Devedora e/ou do seu setor de atuacédo; e/ou (iv) ndo tenham profundo
conhecimento dos riscos envolvidos na operacdo, incluindo tributarios e relativos ao
Patrim6nio Separado, ou que ndo tenham acesso a consultoria especializada. Portanto, os
investidores devem ler cuidadosamente a segdo “Fatores de Risco” deste Prospecto, que
contém a descricdo de certos riscos que podem afetar de maneira adversa o investimento em
CRA, antes da tomada de decisdo de investimento.

O INVESTIDOR DEVE LER ATENTAMENTE A SEGAO “4. FATORES DE RISCO”, NA PAGINA 20
E SEGUINTES DESTE PROSPECTO, E OS ITENS 4.1 E 4.2 DO FORMULARIO DE REFERENCIA
DA EMISSORA E DA DEVEDORA.

7.3. Esclarecimento sobre os procedimentos previstos nos artigos 70 e 71 da Resolucéo a
respeito da eventual modificacdo da oferta, notadamente quanto aos efeitos do siléncio
do investidor

Nos termos dos artigos 67 e 69 da Resolugdo CVM 160, (a) eventual modificacdo da Oferta realizada
apos a concessdo do Registro da Oferta devera ser objeto de requerimento formulado a CVM, nos
termos do paragrafo 1° do artigo 67 da Resolu¢cdo CVM 160, exceto se exclusivamente relacionada ao
cronograma, e, caso deferida, observados os prazos e procedimentos previstos no artigo 67 da
Resolugdo CVM 160, (b) a modificacdo devera ser divulgada imediatamente através de meios ao
menos iguais aos utilizados para a divulgacdo da Oferta; (c) os Coordenadores deverdo se acautelar e
se certificar, no momento do recebimento das inten¢des de investimento, de que o Investidor esta ciente
de que a Oferta foi alterada e de que tem conhecimento das novas condi¢des; e (d) os Investidores que
ja tiverem aderido a Oferta deverdo ser imediatamente comunicados, diretamente, por correio
eletrénico, correspondéncia fisica ou qualquer forma de comunicagdo passivel de comprovagéo, a
respeito da modificacdo efetuada, para que confirmem, até o 5° (quinto) Dia Util subsequente a data
em que foram diretamente comunicados por escrito sobre a modificacdo da Oferta, o interesse em
revogar sua aceitagdo a Oferta, presumindo-se, na falta de manifestagédo, o interesse do Investidor em
nao revogar sua aceitacdo. Se o Investidor revogar sua aceitagdo e este ja tiver efetuado o pagamento
do Preco de Integralizacdo, referido valor ser4 devolvido sem juros ou correcdo monetaria, sem
reembolso e com deducdo dos valores relativos aos tributos e encargos incidentes, se existentes
(“Critérios de Restituicdo”), no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da respectiva
revogacao. Nos termos do paragrafo 3° do artigo 67 da Resolu¢cdo CVM 160, eventual modificacdo da
Oferta realizada anteriormente a concessao do Registro da Oferta ndo depende de aprovacao prévia
da CVM.

Caso a Oferta seja suspensa ou cancelada, nos termos dos artigos 70 e 71 da Resolugdo CVM 160, a
suspensdo ou o0 cancelamento deverdo ser divulgados imediatamente através de meios ao menos
iguais aos utilizados para a divulgacdo da Oferta, bem como o Investidor que ja tiver aderido a Oferta
devera ser diretamente comunicado, por correio eletrénico, correspondéncia fisica ou qualquer forma
de comunicacdo passivel de comprovacao, a respeito e podera revogar sua aceitacdo a Oferta, até o
50 (quinto) Dia Util subsequente & data em que foi diretamente comunicado por escrito sobre a
suspensédo da Oferta, presumindo-se, na falta da manifestacdo, o interesse do Investidor em néo
revogar sua aceitacao.

Em caso de suspensédo da Oferta, o investidor que optar por revogar sua aceitacdo a Oferta e ja tiver

efetuado o pagamento do Preco de Integralizagao, tera o valor restituido de acordo com os Critérios de
Restituicdo, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da respectiva revogacao.
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Caso (i) a Oferta seja cancelada, nos termos dos artigos 70 e 71 da Resolucdo CVM 160; (ii) a Oferta
seja revogada, nos termos dos artigos 67 e 69 da Resolucdo CVM 160; ou (iii) o Contrato de
Distribuig&o seja resilido, todas as inten¢des de investimento serdo canceladas e os Coordenadores
comunicardo tal evento aos Investidores, o que podera ocorrer, inclusive, mediante divulgagdo de
comunicado ao mercado. Se o investidor j4 tiver efetuado o pagamento do Preco de Integralizacao,
referido valor sera devolvido de acordo com os Critérios de Restituicio, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis
contados da data da comunicacdo do cancelamento ou revogac¢éo da Oferta.
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8. OUTRAS CARACTERISTICAS DA OFERTA

8.1. Eventuais condi¢fes a que a oferta publica esteja submetida

O periodo de distribuicdo somente teve inicio apos observadas cumulativamente as seguintes
condicdes: (i) obtencédo do registro da Oferta pela CVM,; e (ii) divulgacdo do Anuncio de Inicio e deste
Prospecto Definitivo nos Meios de Divulgacdo. A Oferta a Mercado € irrevogavel, exceto nos casos de
ocorréncia de qualquer das hipéteses de resilicdo do Contrato de Distribuicdo, nos termos la previstos.

O cumprimento, por parte dos Coordenadores, de todos os deveres e obrigacdes assumidos no
Contrato de Distribuicdo esté condicionado ao atendimento cumulativo das Condi¢des Precedentes,
previstas na Clausula 6 do Contrato de Distribuicao e na segdo “14. Contrato de distribuicédo de valores
mobiliarios” deste Prospecto, conforme pagina 96 deste Prospecto, observado o disposto no Contrato
de Distribuic@o e no item 14.1.1 da secédo 14 deste Prospecto.

8.2. Eventual destinacdo da oferta publica ou partes da oferta publica a investidores especificos
e adescricdo destes investidores

Oferta N&o Institucional: O montante de, inicialmente, 400.000 (quatrocentos mil) CRA, ou seja, 20%
(vinte por cento) do Valor Inicial da Emissao foi destinado, prioritariamente, a colocagéo publica para
Investidores N&o Institucionais (“Oferta Nao Institucional”). Os Coordenadores, em comum acordo
com a Emissora e a Devedora, alteraram a quantidade de CRA inicialmente destinada a Oferta Nao
Institucional a um patamar compativel com os objetivos da Oferta, de forma a atender totalmente as
intencdes de investimento enviadas/formalizadas pelos Investidores N&o Institucionais.

Critérios de Rateio da Oferta N&o Institucional: Como o total de CRA objeto de intencbes de
investimento enviadas/formalizadas por Investidores N&o Institucionais validas e admitidas foi superior
a 400.000 (quatrocentos mil) CRA, ou seja, 20% (vinte por cento) do Valor Inicial da Emisséo, e os
Coordenadores, em comum acordo com a Emissora e a Devedora, alteraram a quantidade de CRA
inicialmente destinada a Oferta Nao Institucional a um patamar compativel com os objetivos da Oferta,
de forma a atender totalmente as intengfes de investimento enviadas/formalizadas pelos Investidores
Né&o Institucionais, ndo houve rateio, sendo integralmente atendidas todas as inten¢des de investimento
enviadas/formalizadas por Investidores N&o Institucionais admitidas nos termos acima, e os CRA
remanescentes foram destinados aos Investidores Institucionais nos termos da Oferta Institucional
(conforme abaixo definido).

As relagBes com clientes e outras consideracdes de natureza comercial ou estratégica dos
Coordenadores, da Devedora e/ou da Emissora ndo podem e ndo foram consideradas na alocacéo dos
Investidores Nao Institucionais na parcela da Oferta destinada aos Investidores Nao Institucionais.

Oferta Institucional: Apds o atendimento das intengdes de investimento realizadas no ambito da Oferta
N&o Institucional nos termos nela descritos, os CRA remanescentes foram destinados aos Investidores
Institucionais (“Oferta Institucional”).

Cada Investidor Institucional interessado em participar da Oferta Institucional assumiu a obrigagéo de
verificar se estd cumprindo com os requisitos para participar da Oferta Institucional, para, entao,
apresentar suas intencdes de investimento a uma Instituicao Participante da Oferta durante o Periodo
de Reserva.

Critérios de Colocacdo da Oferta Institucional: Caso as inten¢des de investimento da Oferta
apresentadas pelos Investidores Institucionais excedessem o total de CRA remanescente apds o
atendimento da Oferta N&o Institucional, os Coordenadores dariam prioridade aos Investidores
Institucionais que, no entender dos Coordenadores, em comum acordo com a Devedora e a Emissora,
melhor atendessem aos objetivos da Oferta, podendo levar em consideracéo relacdes com clientes e
outras consideracfes de natureza comercial ou estratégica dos Coordenadores, da Devedora e/ou da
Emissora, nos termos do artigo 49, paragrafo Unico, da Resolugdo CVM 160.

8.3. AutorizagBes societarias necessérias & emissdo ou distribuicdo dos certificados,
identificando os 6rgdos deliberativos responsaveis e as respectivas reuniées em que foi
aprovada a operacao

A presente Emissdo e a Oferta foram aprovadas, de forma genérica, com base na deliberagao
tomada em Reunido do Conselho de Administracdo da Emissora, realizada em 12 de junho de 2024,
cuja ata foi arquivada na JUCESP sob o n® 257.215/24-4 e publicada na CVM por meio do
sistema Fundos.NET e Empresas.NET, nos termos do artigo 2°, da Resolucdo da CVM n° 166, de
1° de setembro de 2022, conforme alterada, por meio da qual foi aprovado por unanimidade dos votos:
(i) o limite global pré-aprovado de novas emissdes de certificados de recebiveis ou outros titulos e
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valores mobiliarios, cujo pagamento seja primariamente condicionado ao recebimento de recursos dos
direitos creditorios e dos demais bens, direitos e garantias que o lastreiam, com regime fiduciario e
patrimdnio separado, nos termos do artigo 29 da Resolugdo CVM 160, até a realizacdo de outra
deliberacdo sobre o assunto, desde que nao ultrapasse o limite global pré-aprovado de
R$ 160.000.000.000,00 (cento e sessenta bilhGes de reais) (ii) a autorizagdo para distribuicdo dos
referidos certificados de recebiveis ou outros titulos e valores mobiliarios por meio de oferta publica, no
volume e na forma previstos pela regulamentacao aplicavel; (iii) o tratamento a ser dado no caso de
nao haver a distribuicdo total dos valores mobiliarios previstos para a oferta publica ou a captacao
integral do montante previsto para a oferta publica e, (iv) autorizacéo para a pratica de todo e qualquer
ato necessario a efetivagdo da deliberagdo prevista nos itens anteriores, sendo que, em 20 de margo
de 2025, a Emissora ja emitiu certificados de recebiveis (CR), certificados de recebiveis imobiliarios
(CRI) e de certificados de recebiveis do agronegocio (CRA), Debéntures, (inclusive ja considerando os
CRA objeto desta Emissédo), no valor de R$ 92.590.830.151,38 (noventa e dois bilhdes quinhentos e
noventa milhGes oitocentos e trinta mil cento e cinquenta e um reais e trinta e oito centavos), ndo tendo,
portanto, atingido o limite estabelecido.

A emissdo das Debéntures foi realizada com base nas delibera¢cdes da Reunido do Conselho de
Administracdo da Devedora realizada em 20 de marco de 2025, nos termos do artigo 59, 81°, da Lei
das Sociedades por A¢bes, que, dentre outros: (i) aprovou os termos e condi¢cdes da emissédo das
Debéntures e da colocacao privada, e (ii) autorizou a diretoria da Devedora a adotar todas e quaisquer
medidas e celebrar todos os documentos necessérios a realizacdo da emissédo das Debéntures e da
colocagéo privada, podendo, inclusive, celebrar aditamentos & Escritura da Emissdo, cuja ata foi
arquivada na JUCESP sob o n° 98.183/25-4 em 28 de margo de 2025.

8.4. Regime de distribuicéo

A distribui¢@o publica dos CRA conta com a garantia firme dos Coordenadores, ho montante total de
R$ 2.000.000.000,00 (dois bilhdes de reais), na data de liquidacdo dos CRA, que foi prestada pelos
Coordenadores nas proporcBes e nos montantes descritos abaixo, sem preferéncia e sem
solidariedade entre eles (“Garantia Firme”):

Coordenadores Garantia Firme (R$) Garantia Firme (%)

XP 850.000.000,00 42,50%

BB-BI 450.000.000,00 22,50%
Bradesco BBI 250.000.000,00 12,50%
BTG Pactual 200.000.000,00 10,00%
Santander 150.000.000,00 7,50%
Ital BBA 100.000.000,00 5,00%

Total 2.000.000.000,00 100,00%

8.5. Dindmica de coleta de intencBes de investimento e determinac¢&o do preco ou taxa

Coleta de Intencbes de Investimento. Os Coordenadores organizaram procedimento de coleta de
intencdes de investimento, com recebimento de reservas, nos termos dos artigos 61 e 62 da Resolucéo
CVM 160, bem como nos termos deste Prospecto, por meio do qual os Coordenadores verificaram a
demanda do mercado pelos CRA e, portanto, definiram: (i) a taxa da remuneragéo aplicavel a cada
uma das séries dos CRA e, consequentemente, a taxa final da Remuneracgéo das Debéntures de cada
uma das Séries; (i) 0 nUmero de séries da emissao dos CRA e, consequentemente, o niUmero de Séries
da Emissdo das Debéntures; (ii) a quantidade e o volume final da emissdo dos CRA e,
consequentemente, a quantidade e o volume final da emisséo das Debéntures; e (iv) a quantidade de
CRA alocada em cada série de emissé@o dos CRA e, consequentemente, a quantidade de Debéntures
alocada em cada Série da Emiss&o das Debéntures (“Procedimento de Bookbuilding”), sendo certo
gue o resultado do Procedimento de Bookbuilding foi refletido por meio de aditamento a Escritura de
Emissdo e ao Termo de Securitizacdo, sem a necessidade de nova aprovagdo societaria pela
Devedora, pela Emissora e/ou de Assembleia Especial dos Titulares de CRA.

A inteng&o de realizagcdo do Procedimento de Bookbuilding foi comunicada & CVM juntamente com o
requerimento de registro da Oferta.

No &mbito da coleta de inten¢Bes de investimento, foram observados os seguintes procedimentos:

0) o Investidor, inclusive aquele considerado Pessoa Vinculada (conforme definido abaixo), p6de
enviar sua intencdo de investimento, na forma de reserva, a uma Instituicdo Participante da
Oferta, durante o periodo de reserva indicado no Prospecto Preliminar (“Periodo de Reserva”),
sendo certo que (a) o recebimento de reservas para subscricdo foi devidamente divulgado na
[dmina da Oferta (“L&mina”) e somente foi admitido apds o inicio da Oferta a Mercado; e (b) a
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versdo original do Prospecto Preliminar esteve disponivel nos Meios de Divulgagdo, pelo
menos, 5 (cinco) Dias Uteis antes do inicio do Periodo de Reserva;

(i) na respectiva intencéo de investimento, o Investidor teve de indicar, sob pena de cancelamento
da sua intengdo de investimento: (a) uma taxa minima para a Remuneracdo dos CRA de
determinada Série, desde que ndo fosse superior a taxa teto da Série em questdo, como
condicao para sua aceitacdo a Oferta, observado o disposto nos itens (iii) e (iv) abaixo; (b) a
quantidade de CRA da(s) Série(s) que desejava subscrever; e (c) sua condigdo de Pessoa
Vinculada, se este fosse o caso;

(iii) as inten¢des de investimento dos Investidores N&o Institucionais ndo foram consideradas
para definicdo das taxas finais da Remuneracdo, e estavam sujeitas ao valor maximo de
R$ 1.000.000,00 (um milh&o de reais) (exclusive);

(iv) as intengdes de investimento dos Investidores Institucionais foram consideradas para definicao
das taxas finais da Remuneracao;

(V) findo o Periodo de Reserva, os Participantes Especiais consolidaram todas as intengfes de
investimento que receberam e as encaminharam ja consolidadas ao Coordenador Lider;

(vi) os Investidores Institucionais também puderam apresentar intengdes de investimento, na forma
de carta proposta (a ser disponibilizada pelos Coordenadores), aos Coordenadores, na data de
realizacdo do Procedimento de Bookbuilding;

(vii) no Procedimento de Bookbuilding, o Coordenador Lider consolidou todas as intengfes de
investimento que recebeu, inclusive as efetuadas pelos Investidores Institucionais na forma do
inciso (vi) acima,

(viii)  para a apuracédo das taxas finais da Remuneracdo dos CRA, foram atendidas as inten¢fes de
investimento dos Investidores Institucionais que indicaram as menores taxas, adicionando-se
as intencdes de investimento que indicaram taxas imediatamente superiores (observada a taxa
teto da respectiva Série) até que fosse atingido, no minimo, o Valor Inicial da Emissao;

(ix) as intencdes de investimento dos Investidores Institucionais canceladas, por qualquer motivo,
foram desconsideradas no referido procedimento de apuracédo da taxa final;

(x) caso o percentual apurado para a taxa aplicavel & Remuneracgéo dos CRA de determinada série
tenha sido inferior a taxa minima apontada na intencao de investimento como condicionante de
participacdo na Oferta, nos termos acima previstos, referida intencdo de investimento foi
cancelada pelo Coordenador ou pelo Participante Especial que a recebeu; e

(xi) 0s critérios objetivos adotados no Procedimento de Bookbuilding para a fixacdo das taxas finais
da Remuneracao consistiram: (a) no estabelecimento de taxa teto para cada série, a qual foi
divulgada ao mercado na versao original do Prospecto Preliminar; (b) no ambito do processo
de coleta de inten¢gbes de investimento, os Investidores puderam indicar nas intencdes de
investimento uma taxa minima para a Remuneracao dos CRA de determinada série, desde que
nao fosse superior a taxa-teto da série em questdo, como condi¢éo para sua aceitagédo a Oferta,
observado o disposto nos itens (iii) e (iv) acima, sob pena de cancelamento da intencdo de
investimento; e (c) para apuracdo da taxa final foi observado o procedimento descrito nos itens
(viii) e (ix) acima.

Para fins de esclarecimento, nos termos do artigo 61, paragrafo 3°, da Resolugdo CVM 160, somente
foram levadas em consideracéo para determinacéo das taxas finais da Remuneracgéo as intenc¢des de
investimento apresentadas por Investidores Institucionais.

O resultado do Procedimento de Bookbuilding foi divulgado em até 1 (um) Dia Util apés a definicio por
meio de comunicado ao mercado nos Meios de Divulgacéo, nos termos do artigo 61, paragrafo 4°, da
Resolugdo CVM 160.

8.6. Formador de Mercado

Os Coordenadores recomendaram formalmente a Emissora e a Devedora a contratagao de instituicao
integrante do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios para desenvolver atividades de formador
de mercado em relacdo aos CRA, nos termos do artigo 49, inciso Il, das Regras e Procedimentos de
Ofertas Publicas. Se efetivada, tal contratacao teria sido exclusivamente as expensas da Devedora e
teria sido realizada mediante mutuo acordo entre os Coordenadores, a Emissora e a Devedora.
No entanto, ndo houve a contratacdo de Formador de Mercado.

A contratacéo de instituicdo para desenvolver atividades de formador de mercado tem por finalidade:
(i) a realizacdo de operagOes destinadas a fomentar a liquidez de valores mobiliarios depositados para
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negociacdo; e (ii) proporcionar um preco de referéncia para a negociagdo de tais valores mobiliarios,
tendo sido facultada a Emissora a contratacdo de, no minimo, uma instituicdo para desenvolver
atividades de formadores de mercado.

A instituicao, caso contratada, deveria desempenhar suas atividades dentro dos principios éticos e da
mais elevada probidade e de acordo com as regras e instru¢des pertinentes, bem como atuar por meio
da incluséo de ordens firmes de compra e de venda dos CRA, em plataformas administradas pela B3
na forma e conforme as disposi¢cdes da Resolu¢cdo da CVM n° 133, de 10 de junho de 2022, conforme
em vigor, do “Manual de Normas para Formador de Mercado”, do “Comunicado 111", na forma e
conforme disposi¢des da “Resolugdo da BM&FBOVESPA n° 300/2004-CA”.

8.7. Fundo de liquidez e estabilizagdo, se houver

Nao foi constituido fundo de sustentagéo de liquidez. Nao foi firmado, ainda, contrato de estabilizacédo
de preco dos CRA no mercado secundario.

8.8. Requisitos ou exigéncias minimas de investimento, caso existam

Nao houve limite maximo de aplicacdo em CRA, respeitado o Valor Total da Emisséo. O valor minimo
a ser subscrito por cada Investidor no contexto da Oferta foi de 1 (um) CRA, totalizando a importancia
de R$ 1.000,00 (mil reais), na Data de Emissao.
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9. INFORMACOES SOBRE A ESTRUTURA DA OPERACAO

9.1. Possibilidade de os direitos creditérios cedidos serem acrescidos, removidos ou
substituidos, com indicacédo das condigcdes em que tais eventos podem ocorrer e dos efeitos
gue podem ter sobre os fluxos de pagamentos aos titulares dos valores mobiliarios ofertados

N&o aplicavel, tendo em vista que os Direitos Creditérios do Agronegécio sdo representados pelas
Debéntures, as quais serdo subscritas e integralizadas diretamente pela Emissora.

9.2. Informacéo e descri¢cdo dos reforcos de créditos e outras garantias existentes

N&o foram constituidas garantias, reais ou pessoais, em favor dos CRA. Os CRA néo contam com
garantia flutuante da Emissora, razao pela qual qualquer bem ou direito integrante de seu patriménio,
gue ndo componha o Patriménio Separado, ndo sera utilizado para satisfazer as obrigagbes assumidas
no ambito do Termo de Securitizagao.

9.3. Informacgéo sobre eventual utilizacdo de instrumentos derivativos que possam alterar os
fluxos de pagamento previstos para os titulares dos valores mobiliarios ofertados

Nao aplicavel, tendo em vista que a Emissora ndo utilizara instrumentos financeiros derivativos na
administracdo do Patrimdnio Separado, que possam alterar os fluxos de pagamentos previstos para 0s
Titulares de CRA.

9.4. Politica de investimento, discriminando inclusive os métodos e critérios utilizados para
selecdo dos ativos

A politica de investimentos da Emissora compreende a aquisicéo de créditos decorrentes de operacdes
do agronegécio que envolvam cédulas de produto rural, cédulas de produto rural financeiras,
certificados de direitos creditérios do agronegécio, letras de crédito do agronegécio, certificados de
depésito do agronegécio e warrant agropecuario e/ou outros instrumentos similares, incluindo, sem
limitagdo, notas de crédito a exportagdo e cédulas de crédito a exportagédo, visando a securitizacédo de
tais créditos por meio de emissédo de certificados de recebiveis do agronegécio, com a constituicdo de
patrimonio segregado em regime fiduciario. A selecdo dos créditos a serem adquiridos baseia-se em
andlise de crédito especifica, de acordo com a operacdo envolvida, bem como em relatérios de
avaliacdo de rating emitidos por agéncias especializadas, conforme aplicavel. A Emissora adquire,
essencialmente, ativos em regime fiduciario. Esta politica permite que a Emissora exerga com plenitude
o papel de securitizadora de créditos, evitando riscos de exposicao direta de seus negdcios.

Todos os recursos oriundos dos direitos creditérios do Patriménio Separado que estejam depositados
em contas correntes de titularidade da Emissora poderdo ser aplicados em instrumentos financeiros de
renda fixa com classificacdo de baixo risco e liquidez diaria, tais como titulos publicos, titulos e valores
mobilidrios e outros instrumentos financeiros de renda fixa de emisséo de instituicdes financeiras de
primeira linha com rating em escala local igual ou superior a classificacao de risco dos CRA e/ou fundos
de renda fixa classificados como DI, administrados por instituicbes financeiras de primeira linha com
rating em escala local igual ou superior & classificagéo de risco dos CRA, sendo vedada a aplicacao de
recursos no exterior, bem como a contratacao de derivativos, exceto, neste ultimo caso, (i) se realizado
exclusivamente com o objetivo de protecdo patrimonial; e (ii) se expressamente previsto no Termo de
Securitizacdo (“Aplicagdes Financeiras Permitidas”). Qualquer aplicagdo em instrumento n&o
previsto acima sera vedada.
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10. INFORMACOES SOBRE OS DIREITOS CREDITORIOS

10.1. Informacgdes descritivas das caracteristicas relevantes dos direitos creditérios, tais como

Exceto se expressamente indicado neste Prospecto, palavras e expressdes em mailsculas, ndo definidas
nesta secao, terdo o significado previsto na capa deste Prospecto, ou na Escritura de Emisséo.

a) Numero de direitos creditérios cedidos e valor total

Os CRA séo lastreados em direitos creditérios do agronegécio representados por debéntures simples,
nao conversiveis em agdes, da espécie quirografaria, em 5 (cinco) séries, para colocacdo privada, da
162 (décima sexta) emissdo da Devedora, sendo a 1?2 (primeira) série (“Debéntures da Primeira
Série”), a 22 (segunda) série (“Debéntures da Segunda Série”), a 32 (terceira) série (“Debéntures da
Terceira Série”), a 42 (quarta) série (“Debéntures da Quarta Série”) e a 52 (quinta) série (“Debéntures
da Quinta Série”) e, em conjunto com as Debéntures da Primeira Série, as Debéntures da Segunda
Série, as Debéntures da Terceira Série e as Debéntures da Quarta Série, “Debéntures”), emitidas nos
termos da Escritura de Emissdo, sendo que (i) 655.467 (seiscentas e cinquenta e cinco mil,
quatrocentas e sessenta e sete) Debéntures foram alocadas como Debéntures da Primeira Série; (ii)
888.745 (oitocentas e oitenta e oito mil, setecentas e quarenta e cinco) Debéntures foram alocadas
como Debéntures da Segunda Série; (iii) 95.166 (noventa e cinco mil, cento e sessenta e seis)
Debéntures foram alocadas como Debéntures da Terceira Série; (iv) 164.955 (cento e sessenta e
quatro mil, novecentas e cinquenta e cinco) Debéntures foram alocadas como Debéntures da Quarta
Série; e (v) 447.408 (quatrocentas e quarenta e sete mil, quatrocentas e oito) Debéntures foram
alocadas como Debéntures da Quinta Série. As Debéntures representam direitos creditérios do
agronegdcio, principais e acessorios, nos termos do paragrafo 1° do artigo 23 da Lei 11.076 e do artigo
2°, paragrafo 4°, inciso Il, do Anexo Normativo Il a Resolugdo CVM 60 (“Direitos Creditérios do
Agronegocio”), sendo que foram emitidas 2.251.741 (dois milhdes, duzentos e cinquenta e um mil,
setecentas e quarenta e uma) Debéntures, com valor nominal unitario de R$1.000,00 (mil reais) na sua
data de emissdo (“Valor Nominal Unitario das Debéntures”), totalizando o montante de
R$ 2.251.741.000,00 (dois bilhdes, duzentos e cinquenta e um milhdes, setecentos e quarenta e um
mil reais), observado que o valor inicial da emissédo das Debéntures, qual seja, R$2.500.000.000,00
(dois bilhdes e quinhentos milhdes de reais),conforme apurado no Procedimento de Bookbuilding, foi
diminuido em razédo do exercicio parcial da Opg¢éo de Lote Adicional.

Como, no ambito do Procedimento de Bookbuilding, a quantidade de CRA efetivamente emitida foi
inferior a 2.500.000 (dois milh&es e quinhentos mil) CRA (considerando o exercicio parcial da Opcéo
de Lote Adicional), o valor total da emissdo das Debéntures e a quantidade de Debéntures foram
reduzidos proporcionalmente ao valor total da emisséo e quantidade dos CRA, com o consequente
cancelamento das Debéntures ndo integralizadas, conforme formalizado por meio de aditamento a
Escritura de Emissdo, sem a necessidade de deliberacdo societdria adicional da Emissora, da
Devedora ou aprovacdo em assembleia especial de Titulares de CRA.

b) Taxas de juros ou de retornos incidentes sobre os direitos creditérios cedidos

Atualizacdo Monetéaria das Debéntures. O Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario
das Debéntures ndo seré objeto de atualizacdo monetéaria.

Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série. A partir da primeira Data de Integralizagdo dos CRA,
sobre o Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série ou saldo do Valor Nominal Unitario
das Debéntures da Primeira Série, conforme o caso, incidirdo juros remuneratoérios correspondentes a
104,50% (cento e quatro inteiros e cinquenta centésimos por cento) da Taxa DI ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (“Remuneracéo das Debéntures da Primeira Série”).

A Remuneracédo das Debéntures da Primeira Série seréa calculada de forma exponencial e cumulativa
pro rata temporis, por Dias Uteis decorridos, desde a primeira Data de Integralizacdo das Debéntures
ou desde a Ultima Data de Pagamento da Remuneragéo das Debéntures da Primeira Série, conforme
0 caso, até a Data de Pagamento da Remuneragéo das Debéntures da Primeira Série imediatamente
subsequente, e pagos ao final de cada Periodo de Capitalizagéo, obedecida a seguinte formula:

J = VN, x (Fator DI — 1)
onde:

J = valor unitério da Remunerac¢do das Debéntures da Primeira Série devida ao final de cada Periodo
de Capitalizacao, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;
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Vne = o Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série ou saldo do Valor Nominal Unitario
das Debéntures da Primeira Série, conforme o caso, informado/calculado com 8 (oito) casas decimais,
sem arredondamento; e

FatorDl = produtério das Taxas DI, com uso de percentual aplicado, desde a primeira Data de
Integralizacdo das Debéntures da Primeira Série ou da data de pagamento da Remuneracdo das
Debéntures da Primeira Série imediatamente anterior, conforme aplicavel, inclusive, até a data de calculo,
exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

n

p
F DI = 1+TDl, x —
ator kl_ll( + TDI, x 100)

onde:

n = ndmero de Taxas DI consideradas em cada Periodo de Capitalizacdo das Debéntures da Primeira

Série, sendo “n” um numero inteiro;
k = nimero de ordem das Taxas DI, variando de 1 (um) até n, sendo “k” um numero inteiro;
p = 104,5000 (cento e quatro inteiros e cinco mil décimos de milésimos);

TDIk = Taxa DI de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento, apurada da seguinte forma:

oI, = (2% 4 1yzr - 1
k_(loo )
onde:

Dik = Taxa DI de ordem k, divulgada pela B3, valida por 1 (um) Dia Util (overnight) utilizada com 2
(duas) casas decimais.

Observacoes:

a) efetua-se o produtério dos fatores diarios, (1 + TDI x %)
sendo que a cada fator diario acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais,
aplicando-se o proximo fator diério, e assim por diante até o Gltimo considerado;

b) uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “FatorDI” com 8 (oito) casas
decimais, com arredondamento;

¢) a Taxa DI deverd ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado pela B3;

d) para efeito de célculo da TDIKk, sera sempre considerada a Taxa DI divulgada com 1 (um) Dia Util de
defasagem da data de calculo. Para fins de exemplo, para calculo da Remuneragdo das Debéntures da
Primeira Série no dia 15 (quinze), sera considerada a Taxa DI divulgada no dia 14 (quatorze) pela B3,
considerando que os dias decorridos entre o dia 14 (quatorze) e 15 (quinze) sdo todos Dias Uteis; e

e) excepcionalmente, no primeiro Periodo de Capitalizagcdo, devera ser acrescido & Remuneragéo das
Debéntures da Primeira Série devida um valor equivalente ao produtério das Taxas DI de 2 (dois) Dia
Uteis que antecedem a primeira data de integralizacdo dos CRA, calculado pro rata temporis, de acordo
com a formula prevista acima.

Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série: A partir da primeira Data de Integralizacdo dos CRA,
sobre o Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série ou saldo do Valor Nominal Unitario
das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, incidirdo juros remuneratoérios prefixados
correspondentes 15,70% (quinze inteiros e setenta centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos
e cinquenta e dois) Dias Uteis (‘Remuneracéo das Debéntures da Segunda Série”).

A Remuneracéo das Debéntures da Segunda Série sera calculada de forma exponencial e cumulativa
pro rata temporis, por Dias Uteis decorridos, desde a primeira Data de Integralizacdo das Debéntures
ou a Data de Pagamento da Remuneragéo das Debéntures da Segunda Série imediatamente anterior,
0 que ocorrer por dltimo, até a data de seu efetivo pagamento, e pagos ao final de cada Periodo de
Capitalizacéo, obedecida a seguinte formula:

J = VN, x (Fator Juros — 1)
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onde:

“J” = valor unitario da Remuneragao das Debéntures da Segunda Série, devida no final de cada Periodo
de Capitalizagéo, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

“VYne” = Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série ou saldo do Valor Nominal Unitario
das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, informado/calculado com 8 (oito) casas decimais,
sem arredondamento;

“Fator Juros” = corresponde ao fator de juros, calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

DP
(mxa . 1)5
100

FatorJuros = [

onde:
“Taxa”: 15,7000 (quinze inteiros e sete mil décimos de milésimos);

“DP”: corresponde ao ndmero de Dias Uteis entre (i) a primeira Data de Integralizagdo das Debéntures
da Segunda Série, no caso do primeiro Periodo de Capitalizacdo, ou (ii) a Data de Pagamento da
Remuneragédo das Debéntures da Segunda Série imediatamente anterior, no caso dos demais Periodos
de Capitalizagéo, inclusive, e a data de calculo, exclusive, sendo “DP” um nudmero inteiro.
Excepcionalmente, no primeiro Periodo de Capitalizacdo devera ser acrescido 2 (dois) Dias Uteis no
“DP”, de forma que o nimero de Dias Uteis do referido periodo seja igual ao niumero de Dias Uteis do
primeiro Periodo de Capitalizacdo dos CRA (conforme definido no Termo de Securitizagao).

Remuneracdo das Debéntures da Terceira Série: A partir da primeira Data de Integralizac@o dos CRA,
sobre o Valor Nominal Unitario das Debéntures da Terceira Série ou saldo do Valor Nominal Unitério
das Debéntures da Terceira Série, conforme o caso, incidirdo juros remuneratérios correspondentes a
100% (cem por cento) da variagdo acumulada da Taxa DI, acrescida exponencialmente de um spread
(sobretaxa) de 0,50% (cinquenta centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis (‘Remuneragao das Debéntures da Terceira Série”).

A Remuneragao das Debéntures da Terceira Série sera calculada de forma exponencial e cumulativa
pro rata temporis, por Dias Uteis decorridos, desde a primeira Data de Integralizagio das Debéntures
ou a Data de Pagamento da Remuneracao das Debéntures da Terceira Série imediatamente anterior,
0 que ocorrer por ultimo, até a data de seu efetivo pagamento, e pagos ao final de cada Periodo de
Capitalizacdo, obedecida a seguinte férmula:

] = VN, x (Fator de Juros — 1)
onde:

“J” = valor unitario da Remuneracgédo das Debéntures da Terceira Série devida no final de cada Periodo
de Capitalizacéo, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

“VYne” = Valor Nominal Unitario das Debéntures da Terceira Série ou saldo do Valor Nominal Unitario
das Debéntures da Terceira Série, conforme o caso, informado/calculado com 8 (oito) casas decimais,
sem arredondamento;

“Fator de Juros” = correspondente ao fator de juros composto pelo pardmetro de flutuagcéo acrescido
de spread (sobretaxa) calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da
seguinte forma:

Fator de Juros = (Fator DI X Fator Spread)
onde:

“Fator DI” = produtdrio das taxas DI desde a primeira Data de Integralizagdo das Debéntures da Terceira
Série ou a Data de Pagamento de Remuneragcédo das Debéntures da Terceira Série imediatamente
anterior, 0 que ocorrer por Ultimo, inclusive, até a data de célculo, exclusive, calculado com 8 (oito)
casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

n
Fator DI = 1_[(1 + TDI,)
k=1
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onde:

“n” = numero de Taxas DI consideradas em cada Periodo de Capitalizacdo das Debéntures da Terceira

Série, sendo “n” um ndmero inteiro;
“k” = numero de ordem das Taxas DI, variando de 1 até “n”, sendo “k” um ndmero inteiro;

“TDIK" = Taxa DI de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais com
arredondamento, apurada da seguinte forma:

1
TDI (Dl" + 1)m 1
= [\700 B

onde:

“Dik” = Taxa DI, de ordem k, divulgada pela B3, valida por 1 (um) Dia Util (overnight), utilizada com
2 (duas) casas decimais;

“Fator Spread” = corresponde a sobretaxa (spread) de juros fixos calculado com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

Spread 252
preas | 1)

F =
ator Spread ( 100

onde:
“spread” = 0,5000 (cinco mil décimos de milésimos); e

“DP” = corresponde ao nimero de Dias Uteis entre (i) a primeira Data de Integralizagdo das Debéntures
da Terceira Série, no caso do primeiro Periodo de Capitalizagdo, ou (ii) a Data de Pagamento da
Remuneragdo das Debéntures da Terceira Série imediatamente anterior, no caso dos demais Periodos
de Capitalizagéo, inclusive, e a data de calculo, exclusive, sendo “DP” um nudmero inteiro.
Excepcionalmente, no primeiro Periodo de Capitalizacio devera ser acrescido 2 (dois) Dias Uteis no
“DP”, de forma que o nimero de Dias Uteis do referido periodo seja igual ao numero de Dias Uteis do
primeiro Periodo de Capitalizagao dos CRA (conforme definido no Termo de Securitizagao).

Observacgdes aplicaveis ao célculo da Remuneracao das Debéntures da Terceira Série:

Q) efetua-se o produtdrio dos fatores (1 + TDIk), sendo que a cada fator diario acumulado, trunca-
se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o préximo fator diario, e assim
por diante até o ultimo considerado;

(i)  uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI” com 8 (oito)
casas decimais, com arredondamento;

(iii) a Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado pela
B3;

(iv) o fator resultante da expresséo (Fator DI x Fator spread) é considerado com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento; e

(v) para efeito do célculo de Dik, sera sempre considerada a Taxa DI divulgada com 1 (um) Dia Util
de defasagem da data do calculo. Para fins de exemplo, para célculo da Remuneragdo das
Debéntures da Terceira Série no dia 15 (quinze), sera considerada a Taxa DI divulgada no dia
14 (quatorze) pela B3, considerando que os dias decorridos entre o dia 14 (quatorze) e 15
(quinze) s&o todos Dias Uteis.

Remuneracéo das Debéntures da Quarta Série: A partir da primeira Data de Integralizacdo dos CRA,
sobre o Valor Nominal Unitario das Debéntures da Quarta Série ou saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures da Quarta Série, conforme o0 caso, incidirdo juros remuneratorios prefixados
correspondentes a 15,70% (quinze inteiros e setenta centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos
e cinquenta e dois) Dias Uteis (“Remuneracéo das Debéntures da Quarta Série”).
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A Remuneracgéo das Debéntures da Quarta Série sera calculada de forma exponencial e cumulativa
pro rata temporis, por Dias Uteis decorridos, desde a primeira Data de Integralizagio das Debéntures
da Quarta Série ou a Data de Pagamento da Remuneracdo das Debéntures da Quarta Série
imediatamente anterior, o que ocorrer por ultimo, até a data de seu efetivo pagamento, e pagos ao final
de cada Periodo de Capitalizacéo, obedecida a seguinte formula:

J = VN, x (Fator Juros — 1)
onde:

“J” = valor unitario da Remuneragao das Debéntures da Quarta Série, devida no final de cada Periodo
de Capitaliza¢éo, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

“VYne” = o Valor Nominal Unitario das Debéntures da Quarta Série ou saldo do Valor Nominal Unitario
das Debéntures da Quarta Série, conforme o caso, informado/calculado com 8 (oito) casas decimais,
sem arredondamento;

Fat _ (taxa + 1)%
atorjuros = 100

“Fator Juros” = corresponde ao fator de juros, calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

onde:
“Taxa”: 15,7000 (quinze inteiros e sete mil décimos de milésimos);

“DP”: corresponde ao ndmero de Dias Uteis entre (i) a primeira Data de Integralizagdo das Debéntures
da Quarta Série, no caso do primeiro Periodo de Capitalizagdo, ou (i) a Data de Pagamento da
Remuneragdo das Debéntures da Quarta Série imediatamente anterior, no caso dos demais Periodos
de Capitalizagéo, inclusive, e a data de calculo, exclusive, sendo “DP” um nudmero inteiro.
Excepcionalmente, no primeiro Periodo de Capitalizacio devera ser acrescido 2 (dois) Dias Uteis no
“DP”, de forma que o numero de Dias Uteis do referido periodo seja igual ao nimero de Dias Uteis do
primeiro Periodo de Capitalizacdo dos CRA (conforme definido no Termo de Securitizagao).

Remuneracdo das Debéntures da Quinta Série: A partir da primeira Data de Integralizagdo dos CRA,
sobre o Valor Nominal Unitario das Debéntures da Quinta Série ou saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures da Quinta Série, conforme o caso, incidirdo juros remuneratorios prefixados correspondentes
a 15,90% (quinze inteiros e noventa centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e
dois) Dias Uteis (‘Remuneracao das Debéntures da Quinta Série” e, em conjunto com a Remuneragéo
das Debéntures da Primeira Série, Remuneragdo das Debéntures da Segunda Série, Remuneracao das
Debéntures da Terceira Série e com a Remuneragéo das Debéntures da Quarta Série, “Remuneracgao
das Debéntures”).

A Remuneracado das Debéntures da Quinta Série serd calculada de forma exponencial e cumulativa
pro rata temporis, por Dias Uteis decorridos, desde a primeira Data de Integralizacio das Debéntures
da Quinta Série ou a Data de Pagamento da Remuneracdo das Debéntures da Quinta Série
imediatamente anterior, o que ocorrer por Ultimo, até a data de seu efetivo pagamento, e pagos ao final
de cada Periodo de Capitalizacdo, obedecida a seguinte formula:

J = VN, x (Fator Juros — 1)
onde:

“J” = valor unitario da Remuneragao das Debéntures da Quinta Série, devida no final de cada Periodo
de Capitalizacéo, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

“VYne” = o Valor Nominal Unitario das Debéntures da Quinta Série ou saldo do Valor Nominal Unitario
das Debéntures da Quinta Série, conforme o caso, informado/calculado com 8 (oito) casas decimais,
sem arredondamento;

“Fator Juros” = corresponde ao fator de juros, calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

F _ (taxa 1)%
atorfuros = 100 +

onde:
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“Taxa”: 15,9000 (quinze inteiros e nove mil décimos de milésimos);

“DP”: corresponde ao numero de Dias Uteis entre (i) a primeira Data de Integralizagdo das
Debéntures da Quinta Série, no caso do primeiro Periodo de Capitalizacdo, ou (ii) a Data de
Pagamento da Remuneracédo das Debéntures da Quinta Série imediatamente anterior, no caso dos
demais Periodos de Capitalizacéo, inclusive, e a data de céalculo, exclusive, sendo “DP” um namero
inteiro. Excepcionalmente, no primeiro Periodo de Capitalizacdo devera ser acrescido 2 (dois) Dias
Uteis no “DP”, de forma que o nimero de Dias Uteis do referido periodo seja igual ao nimero de
Dias Uteis do primeiro Periodo de Capitalizacdo dos CRA (conforme definido no Termo de
Securitizacao).

Para fins de calculo da Remuneracdo das Debéntures, define-se “Periodo de Capitalizacdo das
Debéntures” como o intervalo de tempo em dias Uteis que se inicia: (i) no caso do primeiro Periodo
de Capitalizagéo, a partir da primeira Data de Integralizacdo dos CRA (inclusive) e termina na
respectiva primeira Data de Pagamento da Remuneragdo das Debéntures da respectiva Série
(exclusive); e (ii) no caso dos demais Periodos de Capitalizacao, na respectiva Data de Pagamento
da Remuneracgédo das Debéntures da respectiva Série imediatamente anterior (inclusive) e termina
na respectiva Data de Pagamento da Remuneracdo das Debéntures da respectiva Série do
respectivo periodo (exclusive). Cada Periodo de Capitalizacdo sucede o anterior sem solucao de
continuidade, até a respectiva Data de Vencimento ou a data do resgate das Debéntures da
respectiva Série, conforme o caso.

¢) Prazos de vencimento dos créditos

Ressalvadas os Eventos de Vencimento Antecipado e resgate antecipado das Debéntures nos
termos da Escritura de Emissao, (i) as Debéntures da Primeira Série terdo prazo de vigéncia de
1.822 (mil oitocentos e vinte e dois) dias contados da Data de Emissao, vencendo, portanto, em 11
de abril de 2030 (“Data de Vencimento das Debéntures da Primeira Série”); (ii) as Debéntures
da Segunda Série ter@o prazo de vigéncia de 1.822 (mil oitocentos e vinte e dois) dias contados
da Data de Emissédo, vencendo, portanto, em 11 de abril de 2030 (“Data de Vencimento das
Debéntures da Segunda Série”); (iii) as Debéntures da Terceira Série terdo prazo de vigéncia de
2.555 (dois mil quinhentos e cinquenta e cinco) dias contados da Data de Emisséo, vencendo,
portanto, em 13 de abril de 2032 (“Data de Vencimento das Debéntures da Terceira Série”); (iv)
as Debéntures da Quarta Série terao prazo de vigéncia de 2.555 (dois mil quinhentos e cinquenta
e cinco) dias contados da Data de Emissao, vencendo, portanto, em 13 de abril de 2032 (“Data de
Vencimento das Debéntures da Quarta Série”); e (v) as Debéntures da Quinta Série terdo prazo
de vigéncia de 3.649 (trés mil seiscentos e quarenta e nove) dias contados da Data de Emisséo,
vencendo, portanto, em 12 de abril de 2035 (“Data de Vencimento das Debéntures da Quinta
Série” e, em conjunto com a Data de Vencimento da Primeira Série, a Data de Vencimento da
Segunda Série, a Data de Vencimento da Terceira Série e a Data de Vencimento da Quarta Série,
“Data(s) de Vencimento das Debéntures”).

d) Periodos de amortizacéo

O Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série, da Segunda Série, da Terceira Série e da
Quarta Série, serd amortizado em 1 (uma) Unica parcela, nas respectivas Datas de Vencimento,
observado o disposto na Clausula 4.11 da Escritura de Emissdo. O Valor Nominal Unitario das
Debéntures da Quinta Série sera amortizado em 3 (trés) parcelas anuais consecutivas, sendo que a
primeira parcela devera ser paga em 13 de abril de 2033 e a Ultima parcela na Data de Vencimento das
Debéntures da Quinta Série, conforme o disposto na Escritura de Emisséo (cada uma, uma “Data de
Amortizagéo”).

e) Finalidade dos créditos

Os Recursos serdo destinados integral e exclusivamente a Destinacdo de Recursos, conforme
detalhado na Secéo 3.1 deste Prospecto.

f) Descricdo das garantias eventualmente previstas para o conjunto de ativos

N&o aplicavel, tendo em vista que as Debéntures ndo possuem qualquer tipo de garantia.
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10.2. Descricéo da forma de cesséo dos direitos creditorios a securitizadora, destacando-se as
passagens relevantes de eventuais contratos firmados com este proposito, e indicagdo acerca
do caréter definitivo, ou néo, da cesséo

N&o aplicavel, tendo em vista que as Debéntures, que representam os Direitos Creditérios do
Agronegécio, ndo foram cedidas a Emissora, mas foram subscritas exclusivamente pela Emissora
anteriormente a integralizagdo dos CRA, em atendimento ao artigo 20, § 2°, da Lei 14.430 conjugado
com o artigo 17, X, da Resolugdo CVM 60.

10.3. Indicacéo dos niveis de concentracdo dos direitos creditérios, por devedor, em relacéo ao
valor total dos créditos que servem de lastro para os valores mobiliarios ofertados

Os Direitos Creditdrios do Agronegdcio sao concentrados integralmente na Devedora, na qualidade de
emissora das Debéntures.

10.4. Descricéo dos critérios adotados pelo originador ou cedente para concessao de crédito

N&o aplicavel, pois ndo ha cessao dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, tendo em vista que os Direitos
Creditérios do Agronegdcio séo representados por Debéntures subscritas diretamente pela Emissora.

10.5. Procedimentos de cobranca e pagamento, abrangendo o agente responséavel pela
cobranca, a periodicidade e condi¢cbes de pagamento

A cobranca de pagamentos relativos aos CRA e os procedimentos de cobranca e execucéo relativos
aos Direitos Creditorios do Agronegdcio em caso de inadimplemento, faléncia, recuperagéo judicial ou
extrajudicial da Devedora cabera a Emissora, conforme procedimentos previstos na legislacéao civel e
falimentar aplicidveis, conforme aprovado em Assembleia Especial de Titulares de CRA.
Adicionalmente, nos termos do artigo 12 da Resolu¢do CVM 17, no caso de inadimplemento de
obrigacdes da Emisséo, inclusive pagamentos relativos aos CRA, o Agente Fiduciario devera usar de
toda e qualquer medida prevista em lei e no Termo de Securitizagc&o para proteger direitos ou defender
os interesses dos Titulares de CRA, inclusive, caso a Emissora ndo o faca, realizar os procedimentos
de execucdo dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, de modo a garantir o pagamento da
Remuneracédo e da Amortizacdo dos CRA aos Titulares de CRA. Os recursos obtidos com o
recebimento e cobranca dos créditos relativos aos Direitos Creditérios do Agronegdcio serdo
depositados diretamente na Conta Centralizadora, sem ordem de preferéncia ou subordinagéo entre si,
permanecendo segregados de outros recursos.

A Remuneracgdo das Debéntures sera paga conforme cronograma exposto na Escritura de Emisséo, a
partir da Data de Emissdo até a Data de Vencimento das Debéntures, ressalvadas as hipéteses de
Vencimento Antecipado e de Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures (cada uma, uma “Data de
Pagamento da Remuneracdo das Debéntures”).

Caso a Devedora deixe de efetuar quaisquer pagamentos de quaisquer quantias devidas a Emissora
nas datas em que séo devidos, tais pagamentos devidos e ndo pagos continuardo sujeitos a eventual
remuneracao incidente sobre os mesmos e ficardo sujeitos, ainda, aos seguintes encargos moratorios
(“Encargos Morat@rios”): (a) multa moratéria convencional, irredutivel e de natureza néao
compensatoria, de 2% (dois por cento) sobre o valor devido e ndo pago; e (b) juros de mora néo
compensatorios calculados a taxa de 1% (um por cento) ao més, pro rata temporis. Os Encargos
Moratérios ora estabelecidos incidirdo sobre o montante devido e ndo pago desde o efetivo
descumprimento da obrigagdo respectiva até a data do seu efetivo pagamento, independentemente de
aviso, notificacdo ou interpelacéo judicial ou extrajudicial. Caso os referidos atrasos no pagamento
sejam (i) decorrentes de problemas operacionais de sistema ndo imputados a Devedora, e (ii) sanados
dentro do prazo de 2 (dois) Dias Uteis contado do descumprimento da obrigacdo, nédo incidirdo
Encargos Moratdérios sobre os valores devidos aos Titulares de CRA.

10.6. Informac8es estatisticas sobre inadimplementos, perdas ou pré-pagamento de créditos de
mesma natureza dos direitos creditérios que compordo o patriménio da securitizadora,
compreendendo um periodo de 3 (trés) anos imediatamente anteriores a data da oferta,
acompanhadas de exposi¢cdo da metodologia utilizada para efeito desse calculo

A Devedora emitiu as Debéntures em favor da Emissora especificamente no ambito da emissao dos
CRA e da Oferta. Nesse sentido, ndo existem informacdes estatisticas sobre inadimplementos, perdas
ou pré-pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegécio que compdem o Patriménio Separado,
compreendendo um periodo de 3 (trés) anos imediatamente anteriores a data da Oferta, mesmo tendo
sido realizados esforcos razoaveis para obté-las, uma vez que tais Debéntures, conforme acima
mencionado, foram emitidas especificamente e exclusivamente no &mbito da presente Oferta.
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Adicionalmente, para fins do item 2.1.16.13.9 do Oficio-Circular n® 1/2021-CVM/SRE de 1° de janeiro de
2021, e observado o disposto no item 10.6 do Anexo E da Resolugdo CVM 160, com base nas
Demonstragcdes Contabeis Consolidadas da Devedora relativas aos 3 (trés) anos imediatamente
anteriores a data da Oferta: (i) ndo houve qualquer inadimplemento, perda, relativo a todo e qualquer titulo
de divida emitido pela Devedora, com perfil de prazo similar ao das Debéntures, compreendendo o
periodo dos 3 (trés) dltimos anos imediatamente anteriores a data da Oferta; e (ii) ndo houve qualquer
pré-pagamento relativo a todo e qualquer titulo de divida emitido pela Devedora, com perfil de prazo
similar ao das Debéntures, compreendendo o periodo dos 3 (trés) dltimos anos imediatamente anteriores
a data da Oferta.

Adicionalmente, no periodo correspondente aos 3 (trés) anos imediatamente anteriores a data desta
Oferta, a Emissora pdde verificar que nenhum dos certificados de recebiveis de sua emisséo, 7% (sete
por cento) dos certificados de recebiveis imobiliarios de sua emisséo, e aproximadamente 12,31%
(doze inteiros e trinta e um centésimos por cento) dos certificados de recebiveis do agronegécio de sua
emissdo, com lastro de emissdo de outras empresas (lastro corporativo), foram objeto de resgate
antecipado e/ou outra forma de pré-pagamento.

10.7. Se as informac¢fes requeridas no item 10.6 supra ndo forem de conhecimento da
securitizadora ou do coordenador lider da oferta, nem possam ser por eles obtidas, tal fato deve
ser divulgado, juntamente com declaragdo de que foram feitos esfor¢cos razoaveis para obté-las.
Ainda assim, devem ser divulgadas as informac8es que a securitizadora e o coordenador lider
tenham a respeito, ainda que parciais

N&o obstante tenham envidado esforcos razoadveis, a Emissora e o0s Coordenadores da
Oferta declaram, nos termos do 10.7 do Anexo E da Resolucdo CVM 160, ndo ter conhecimento de
informacdes estatisticas adicionais aquelas indicadas nos paragrafos acima, sobre inadimplemento,
perdas e pré-pagamento de direitos creditorios do agronegocio da mesma natureza aos Direitos
Creditérios do Agronegocio decorrentes das Debéntures, adquiridos pela Emissora para servir de lastro
a presente Emisséo, ou seja, todo e qualquer titulo de divida emitido pela Devedora, com perfil de prazo
similar ao das Debéntures, compreendendo o periodo dos 3 (trés) ultimos anos imediatamente anteriores
a data da Oferta, e ndo haver obtido informacdes adicionais aquelas indicadas nos paragrafos acima,
consistentes e em formatos e datas-bases passiveis de comparacdo relativas a emissdes de
certificados de recebiveis do agronegécio que acreditam ter caracteristicas e carteiras semelhantes as
da presente Emisséo, que Ihes permita apurar informagfes com maiores detalhes.

Para mais informacgdes, veja a Se¢ao “4. Fatores de Risco - Risco Relacionado a Inexisténcia de
InformacBes Estatisticas sobre Inadimplementos, Perdas e Pré-Pagamento” na pagina 46
deste Prospecto.

10.8. Informacgdao sobre situagdes de pré-pagamento dos direitos creditérios, com indicacéo de
possiveis efeitos desse evento sobre arentabilidade dos valores mobiliarios ofertados

Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures: Ndo ser& admitido o resgate antecipado facultativo
parcial ou total das Debéntures.

Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures: A Devedora podera, a seu exclusivo critério, realizar
oferta de resgate antecipado total das Debéntures da Primeira Série, das Debéntures da Segunda
Série, das Debéntures da Terceira Série, das Debéntures da Quarta Série e/ou das Debéntures da
Quinta Série, que podera ser realizada na periodicidade méxima de 1 (uma) vez a cada trimestre,
enderecada a Emissora e ao Agente Fiduciario dos CRA, podendo a Emissora aceitar ou ndo o resgate
das Debéntures da respectiva Série por ela detidas, de acordo com a manifestacao relativa a adeséo
a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA por parte dos Titulares dos CRA, de acordo com os tramites
previstos na Escritura de Emissdo e no Termo de Securitizagéo (“Oferta de Resgate Antecipado das
Debéntures”).

Para realizar a Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures, a Devedora devera natificar, por escrito,
a Securitizadora e 0 Agente Fiduciario dos CRA, informando que deseja realizar o resgate antecipado
das Debéntures da Primeira Série, das Debéntures da Segunda Série, das Debéntures da Terceira
Série, das Debéntures da Quarta Série e/ou das Debéntures da Quinta Série cuja comunicacdo devera
conter, no minimo (“Notificacdo de Resgate”):

0] 0 valor proposto para o resgate antecipado das Debéntures, que devera abranger o Valor
Nominal Unitario das Debéntures da respectiva Série objeto da Oferta de Resgate Antecipado,
acrescido (a) da Remuneracéo das Debéntures da respectiva Série, calculada pro rata temporis,
desde a primeira Data de Integralizacdo dos CRA ou da Ultima Data de Pagamento da
Remuneracdo das Debéntures da respectiva Série, conforme o caso, até a data do resgate
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antecipado, (b) caso sejam devidos, dos demais tributos, Encargos Moratérios (conforme
definido abaixo), multas, penalidades e encargos contratuais e legais previstos na Escritura de
Emissao ou na legislacéo aplicavel, calculados, apurados ou incorridos, conforme o caso, até a
data do resgate antecipado, e (c) de eventual prémio de resgate antecipado oferecido pela
Devedora, a seu exclusivo critério (“Preco da Oferta de Resgate”);

(i) a data em que se efetivara o resgate antecipado, que ndo podera exceder 60 (sessenta) dias
corridos a contar da data de envio da Notificacdo de Resgate;

(i)  aforma para manifestacéo da Securitizadora em relagdo a Oferta de Resgate Antecipado;

(iv) o montante minimo de adesdo a Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures que
constituird condigdo precedente para o resgate antecipado das Debéntures (“Montante Minimo
de Adesdo”); e

(v) demais informacdes relevantes para a realizacdo do resgate antecipado das Debéntures.

A partir do recebimento da Notificacdo de Resgate, a Securitizadora tera 30 (trinta) dias para responder
a Devedora se concorda ou ndo com o resgate antecipado das Debéntures, devendo refletir a
manifestacdo dos Titulares de CRA, que teréo até 10 (dez) Dias Uteis contados da divulgac&o de edital
acerca da Oferta de Resgate Antecipado dos CRA (conforme estabelecido no Termo de Securitiza¢ao)
para manifestar sobre a sua adesdo a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA (conforme definido no
Termo de Securitizagdo), observados os prazos e procedimentos previstos ho Termo de Securitizacao.
Caso a Securitizadora ndo se manifeste dentro do prazo acima mencionado, seu siléncio devera ser
interpretado, para todos os fins de direito, como rejei¢éo total da Oferta de Resgate Antecipado.

Uma vez atingido o Montante Minimo de Adeséo, a quantidade de Debéntures a serem resgatadas
antecipadamente pela Devedora no ambito da Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures sera
proporcional & quantidade de CRA cujos titulares tenham aderido & Oferta de Resgate Antecipado dos
CRA, conforme informado pela Securitizadora a Devedora e ao Agente Fiducidrio dos CRA,
desconsiderando-se eventuais fracdes. Caso a Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures seja
aceita, o valor a ser pago pela Devedora a Securitizadora, por cada Debénture, serd equivalente ao
Preco da Oferta de Resgate.

As Debéntures objeto da Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures serdo obrigatoriamente
canceladas.

Apesar de a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA ser sempre enderecada a totalidade dos CRA,
conforme descrito acima, o resgate antecipado dos CRA podera ser parcial, na medida em que podem
existir Titulares de CRA que néo concordem com a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA. Nesse
caso, observado o Montante Minimo de Adeséo, o nimero de Debéntures resgatadas sera proporcional
aos CRA cujos titulares decidirem pela adesédo a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA, subsistindo,
entretanto, as Debéntures que lastreiam os CRA cujos respectivos titulares recusarem a Oferta de
Resgate Antecipado dos CRA.

Caso o Montante Minimo de Ades&o néo seja atingido, a Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures
podera ser cancelada e a quantidade de Debéntures equivalente a quantidade de CRA cujos titulares
tiverem aderido a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA néo sera cancelada, ndo sendo devidos
quaisquer valores pela Devedora a Securitizadora.

PARA MAIORES INFORMACOES SOBRE OS EFEITOS DOS EVENTOS DE RESGATE
ANTECIPADO ACIMA DESCRITOS SOBRE A RENTABILIDADE DOS CRA, CONSULTAR A
CLAUSULA 7 DO TERMO DE SECURITIZACAO, BEM COMO CONSULTAR O FATOR DE RISCO
“RISCO DE RESGATE ANTECIPADO DOS CRA E DE PRE-PAGAMENTO E/OU VENCIMENTO
ANTECIPADO DAS DEBENTURES” INDICADO NA SECAO 4 DESTE PROSPECTO.

Inexisténcia de Acordo acerca de Taxa Substitutiva: Caso ndo haja acordo sobre a Taxa Substitutiva
entre a Emissora, a Devedora e os Titulares de CRA da Primeira Série e/ou os Titulares de CRA da
Terceira Série, conforme 0 caso, ou caso ndo seja realizada a Assembleia Especial de Titulares dos
CRA mencionada neste Prospecto, na forma estabelecida no Termo de Securitizacdo, a Emissora
informara a Devedora sobre a obrigacéo de resgate antecipado das Debéntures da Primeira Série e/ou
das Debéntures da Terceira Série, conforme o caso, e, consequentemente, o Resgate Antecipado dos
CRA da Primeira Série e/ou 0 Resgate Antecipado dos CRA da Terceira Série, conforme o caso, no
prazo de 30 (trinta) dias corridos (i) da data de encerramento da respectiva Assembleia Especial de
Titulares dos CRA da Primeira Série e/ou da Assembleia Especial de Titulares dos CRA da Terceira
Série, conforme o caso, (ii) da data em que tal Assembleia Especial deveria ter ocorrido em segunda
convocacao ou (iii) em outro prazo que venha a ser definido em referida Assembleia Especial, a qual
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ndo podera ser inferior a 30 (trinta) dias corridos, pelo Valor Nominal Unitario dos CRA da Primeira
Série e/ou pelo Valor Nominal Unitario dos CRA da Terceira Série, acrescido da Remuneracao dos
CRA da Primeira Série e/ou da Remuneragéo dos CRA da Terceira Série, conforme o caso, devida até
a data do efetivo resgate, calculada pro rata temporis desde a primeira Data de Integralizacdo dos CRA
da Primeira Série e/ou da primeira Data de Integralizacdo dos CRA da Terceira Série, conforme o caso,
ou desde a Data de Pagamento da Remuneracédo dos CRA da Primeira Série imediatamente anterior
e/ou desde a Data de Pagamento da Remuneracao dos CRA da Terceira Série imediatamente anterior,
conforme o caso, ndo sendo devido qualquer prémio ou aplicacdo de taxa de desconto. A Taxa DI a
ser utilizada para céalculo da Remuneracédo dos CRA da Primeira Série e/ou a Remuneracédo dos CRA
da Terceira Série, conforme o caso, nesta situacao serd a Gltima Taxa DI disponivel.

PARA MAIS INFORMACOES SOBRE O RESGATE ANTECIPADO DOS CRA EM DECORRENCIA
DA INEXISTENCIA DE ACORDO ACERCA DE TAXA SUBSTITUTIVA, CONSULTAR O FATOR DE
RISCO “RISCO RELACIONADO A AUSENCIA DA TAXA DI PARA CALCULO DA REMUNERAGAO
DOS CRA DA PRIMEIRA SERIE E DA REMUNERAGAO DOS CRA DA TERCEIRA SERIE”
INDICADO NA SECAO 4 DESTE PROSPECTO

Verificada qualquer das hipéteses previstas neste item ou, ainda, quaisquer das hip6teses de
vencimento antecipado das Debéntures descritas na Secdo “2.6. (I) amortizacdo e hipéteses de
vencimento antecipado — existéncia, datas e condigbes” deste Prospecto, os Titulares de CRA terdo seu
horizonte original de investimento reduzido, poderdo ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos
com a mesma remunera¢do buscada pelos CRA e poderdo sofrer prejuizos em razdo de eventual
tributacédo. Adicionalmente, a inadimpléncia da Devedora podera resultar na inexisténcia de recursos
suficientes no Patriménio Separado para que a Emissora proceda ao pagamento antecipado dos CRA.
Além disso, em vista dos prazos de cura existentes e das formalidades e prazos previstos para
cumprimento do processo de convocacao e realizagdo da Assembleia Especial que deliberard sobre
os Eventos de Liquidacdo do Patrimbnio Separado, ndo é possivel assegurar que a deliberagéo acerca
da eventual liguidac@o do Patrimbnio Separado ocorrerd em tempo habil para que o pagamento
antecipado dos CRA se realize tempestivamente, sem prejuizos aos Titulares de CRA.

10.9. Identificac&o de quaisquer eventos, previstos nos contratos firmados para estruturar a
operacdo, que possam acarretar a liqguidagdo ou amortizagdo antecipada dos créditos cedidos
a securitizadora, bem como quaisquer outros fatos que possam afetar aregularidade dos fluxos
de pagamento previstos

As hipéteses de vencimento antecipado das Debéntures estdo descritas na Secdo “2.6. (I)
amortizacdo e hipdteses de vencimento antecipado — existéncia, datas e condigées” deste Prospecto.

Conforme estabelecido na Escritura de Emisséo, a ocorréncia de qualquer dos Eventos de Vencimento
Antecipado devera ser prontamente comunicada a Emissora com cépia ao Agente Fiduciario, pela Devedora,
em prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contados de sua ciéncia. O descumprimento, pela Devedora, do dever de
comunicar & Emissora e o Agente Fiduciario no prazo referido acima, sobre a ocorréncia de um Evento de
Vencimento Antecipado, ndo impedird a Emissora, a seu critério, exercer seus poderes, faculdades e
pretensdes previstas no Termo de Securitizacéo, na Escritura de Emiss&o e/ou nos demais documentos
relacionados & Operag&o de Securitizagdo, inclusive de declarar o vencimento antecipado das Debéntures
e, consequentemente, dos CRA, nos termos das Clausulas 7.6 e 7.7 do Termo de Securitiza¢éo.

Caso ocorra um Evento de Vencimento Antecipado automatico, a Emissora, no prazo de até 1 (um) Dia Util
contado da data do respectivo conhecimento, declarara o vencimento antecipado das Debéntures, e/ou o
Agente Fiduciario, conforme o caso, devera, no prazo de até 1 (um) Dia Util contado da data do respectivo
conhecimento, comunicar & Emissora para que esta declare o vencimento antecipado das Debéntures.

Caso seja verificada a ocorréncia de qualquer Evento de Vencimento Antecipado nao automatico,
desde que nado sanado no prazo de cura aplicavel, conforme o caso, a Emissora devera convocar, no
prazo méaximo de 2 (dois) Dias Uteis a contar do momento em que tomar ciéncia do referido evento
Assembleia Especial de Titulares de CRA, conforme disposto no Termo de Securitizag&o, para que seja
deliberada a orientagcdo a ser tomada pela Emissora em relacdo a eventual decretacéo de vencimento
antecipado das obrigacdes decorrentes da Escritura de Emiss@o. Nas Assembleias Especiais de
Titulares de CRA, caso os Titulares de CRA que representem pelo menos 50% (cinquenta por cento)
mais um dos CRA em Circulacdo votem contrariamente ao vencimento antecipado dos CRA em
primeira convocacao, o Agente Fiduciario ndo devera declarar o vencimento antecipado dos CRA e, no
ambito da Escritura de Emissdo, a Emissora ndo devera declarar o vencimento antecipado das
Debéntures. Na hip6tese da referida Assembleia Especial de Titulares dos CRA néo ser realizada em
decorréncia da ndo obtenc¢éo dos quéruns de instalagdo previstos no Termo de Securitizagéo (ou seja,
no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos CRA em Circulacéo), seré realizada segunda
convocacao da Assembleia Especial de Titulares dos CRA, devendo referida Assembleia Especial ser
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realizada no prazo previsto no Termo de Securitizacdo. Caso, em segunda convocacgédo, os Titulares
de CRA que representem 50% (cinquenta por cento) mais um dos Titulares de CRA presentes,
percentual este que, em nenhuma hipoétese, podera ser inferior a 30% (trinta por cento) dos CRA em
Circulacédo, votem contrariamente ao vencimento antecipado dos CRA, o Agente Fiduciario nao devera
declarar o vencimento antecipado dos CRA e, no ambito da Escritura de Emisséo, a Emissora, na
qualidade de debenturista, ndo devera declarar o vencimento antecipado das Debéntures. Na hip6tese
de ndo obtencéo do quérum de instalagdo em segunda convocac¢do ou auséncia do quérum necessario
para a deliberacdo em segunda convocacédo, o Agente Fiduciario devera declarar o vencimento
antecipado dos CRA e, no ambito da Escritura de Emisséo, a Emissora devera declarar o vencimento
antecipado das Debéntures.

Sem prejuizo do disposto acima, os Titulares de CRA poder&o se reunir em Assembleia Especial de
Titulares dos CRA para deliberar sobre pedido de rendncia prévia e/ou de perddo temporario prévio
referentes aos Eventos de Vencimento Antecipado, o qual sera aprovado, em primeira convocac¢ao, por
Titulares de CRA que representem pelo menos 50% (cinquenta por cento) mais um dos CRA em
Circulacédo, ou, em segunda convocacao, por Titulares de CRA que representem 50% (cinquenta por
cento) mais um dos Titulares de CRA presentes, percentual este que, em nenhuma hipotese, podera
ser inferior a 25% (vinte e cinco por cento) dos CRA em Circulacéo.

A declaracdo do vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes da Escritura de Emisséo e,
consequentemente, das Debéntures e dos CRA sujeitar4 a Devedora ao pagamento, a Emissora, do
saldo devedor dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, nos termos previstos na Clausula 4.15 da
Escritura de Emisséo, fora do ambito da B3, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados do envio, pela
Emissora e/ou pelo Agente Fiduciario, conforme aplicavel, & Devedora, de comunicacao neste sentido,
observada, ainda, a obrigacdo de pagamento dos Encargos Moratdrios previstos na Escritura de
Emisséo, caso aplicaveis.

A Emissora utilizar4 obrigatoriamente os recursos referentes ao pagamento do saldo devedor dos
Direitos Creditorios do Agronegocio depositados na Conta Centralizadora pela Devedora para
pagamento do saldo devedor dos CRA, no prazo de até 1 (um) Dia Util contado de seu recebimento.

Na hipétese de eventual inadimpléncia da Devedora, a Emissora ou o Agente Fiduciario e/ou qualquer
terceiro que venha a sucedé-la como administradora do Patrim6nio Separado vinculado & emisséo dos
CRA, ou os Titulares de CRA, na sua auséncia, poderd promover as medidas judiciais cabiveis,
iniciando a execucao por quantia certa contra devedor ou qualquer outra medida que entender cabivel,
para fins de recebimento dos valores necessérios para cumprimento com as obriga¢gdes devidas no
ambito da emissdo dos CRA.

No caso da declaracéo do vencimento antecipado, mediante o pagamento, pela Devedora, dos valores
devidos no ambito das Debéntures, os CRA deverdo ser obrigatoriamente resgatados e cancelados
pela Emissora.

Qualquer que seja o0 Evento de Vencimento Antecipado, e desde que a Devedora tenha quitado todos
os valores devidos dai originados, os documentos comprobatérios da existéncia dos Direitos Creditérios
do Agronegdcio entregues ao Custodiante nos termos do Termo de Securitizagdo, acima, deverdo ser
devolvidos & Devedora ou a quem esta vier a indicar, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis, respeitada
a obrigacdo de guarda de documentos prevista no artigo 83, inciso XV, da Resolu¢cdo CVM 160.

No caso da declaragdo do vencimento antecipado, a B3 devera ser comunicada imediatamente.

A deliberagdo tomada pelos Titulares de CRA em Assembleia Especial de Titulares dos CRA vinculara
todos os CRA.

Exceto se diversamente estabelecido no Termo de Securitizacao, todo e qualquer valor a ser calculado
em qualguer moeda estrangeira, nos termos da Escritura de Emisséo e do Termo de Securitizacao,
que venha a ser convertido para Reais, Délares norte-americanos ou qualquer outra moeda, devera
ser calculado com base na PTAX do Dia Util imediatamente anterior a data de célculo, conforme
divulgada pelo Banco Central do Brasil no seu website.

PARA MAIORES INFORMACOES SOBRE OS EFEITOS DOS EVENTOS ACIMA DESCRITOS
SOBRE A RENTABILIDADE DOS CRA, CONSULTAR A CLAUSULA 7 DO TERMO DE
SECURITIZAGAO, BEM COMO CONSULTAR O FATOR DE RISCO “RISCO DE RESGATE
ANTECIPADO DOS CRA E DE PRE-PAGAMENTO E/OU VENCIMENTO ANTECIPADO DAS
DEBENTURES” INDICADO NA SECAO 4 DESTE PROSPECTO.
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10.10. Descricdo das principais disposi¢des contratuais, ou, conforme o caso, do termo de
securitizagao, que disciplinem as funcdes e responsabilidades do agente fiduciario e demais
prestadores de servico, com destaque para

a) procedimentos pararecebimento e cobranca dos créditos, bem como medidas de segregacao
dos valores recebidos quando da liquidacédo dos direitos creditérios

O pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegécio devera ocorrer nas datas de pagamento
previstas na Escritura de Emisséo. As atribuicdes de controle e cobranca dos Direitos Creditérios do
Agronegécio em caso de inadimpléncias, perdas, faléncias e recuperacéo judicial da Devedora caberao
a Emissora, conforme procedimentos previstos na legislacéo civel e falimentar aplicaveis, e conforme
deliberacédo dos Titulares de CRA em assembleia.

Adicionalmente, nos termos do artigo 12 da Resolugdo CVM 17 e artigo 29 da Lei 14.430, no caso de
inadimplemento nos pagamentos relativos aos CRA, o Agente Fiduciario deverd usar de toda e
qualquer medida prevista em lei e no Termo de Securitizacdo para proteger direitos ou defender os
interesses dos Titulares dos CRA, caso a Emissora ndo o faca, bem como realizar os procedimentos
de execucdo dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, de modo a garantir o pagamento da
Remuneracdo dos CRA e da amortizacdo do Valor Nominal Unitario aos Titulares dos CRA e de
eventuais encargos devidos.

Os recursos obtidos com o recebimento e cobranga dos créditos serdo depositados diretamente na
Conta Centralizadora, permanecendo segregados de outros recursos.

Eventuais despesas relacionadas a cobranca judicial e administrativa dos Direitos Creditérios
do Agronegécio inadimplentes deverdo ser arcadas diretamente pela Devedora ou, em caso de
ndo pagamento, pelo Patrim6nio Separado.

b) Procedimentos do agente fiduciario e de outros prestadores de servico com relacdo a
inadimpléncias, perdas, faléncias, recuperacdo, incluindo mencéo quanto a eventual execucao
de garantias

Em caso de faléncias e recuperacédo, a Emissora e o Agente Fiduciario, caso esteja administrando o
Patriménio Separado, deverao declarar e, ainda, em caso de inadimpléncia e perdas poderdo declarar,
conforme deliberado em Assembleia Especial de Titulares dos CRA, vencidas as obrigacfes
decorrentes das Debéntures. Em caso de vencimento antecipado, o pagamento de eventuais valores
devidos pela Devedora sera realizado em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da comunicagio por escrito
a ser enviada pela Emissora.

c) Procedimentos do agente fiduciario e de outros prestadores de servigco com relagdo a
verificagcdo do lastro dos direitos creditérios

Cabe ao Agente Fiduciario a obrigacdo de proceder a fiscalizacdo do emprego dos recursos obtidos
com a emissao de Debéntures, conforme detalhado no item 3.2(b) deste Prospecto.

Exceto se a legislacdo e regulamentacdo aplicaveis exigirem de outra forma, em qualquer caso aqui
previsto, o Agente Fiduciario e a Emissora deverao tratar todas e quaisquer informagées recebidas nos
termos da Escritura de Emissdo em carater sigiloso, nos termos da legislag@o aplicavel, com o fim
exclusivo de verificar o cumprimento da Destinagdo dos Recursos, sem prejuizo de tais informacdes
serem disponibilizadas aos Titulares dos CRA e/ou autoridades competentes, se assim solicitado.

Para maiores informacgfes sobre a Destinacdo de Recursos e procedimentos de verificacdo do lastro,
favor verificar a Se¢éo 3 deste Prospecto.

d) Procedimentos de outros prestadores de servigco com relagdo a guarda da documentagao
relativa aos direitos creditdrios

Em atendimento ao artigo 34 da Resolu¢cdo CVM 60, uma via digital da Escritura de Emissao e uma via
digital do Termo de Securitizagédo, deverao ser mantidas pelo Custodiante, que seré fiel depositario
contratado, nos termos do Contrato de Prestacdo de Servicos de Custodiante e da declaracdo a ser
assinada pelo Custodiante, na forma substancialmente prevista com base no modelo do Anexo Il do
Termo de Securitizacdo, para exercer as seguintes funcdes, entre outras: (i) receber os documentos
indicados na declaracdo assinada nos termos do Anexo lll, quais sejam, a Escritura de Emisséo, o
Boletim de SubscricAo das Debéntures e o Termo de Securitizagdo, e realizar a verificacdo da
formalidade do lastro dos CRA, de forma individualizada e integral; (ii) fazer a custddia e guarda
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dos documentos recebidos conforme previsto no inciso (i) acima; e (iii) diligenciar para que sejam
mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem, os documentos recebidos nos termos

do inciso (i) acima.

10.11. Informacédo sobre taxas de desconto praticadas pela securitizadora na aquisi¢cdo dos
direitos creditorios

Nao aplicavel, tendo em vista que o preco de integralizacéo das Debéntures corresponde ao Valor Total
da Emisséo, observadas as deduc¢fes autorizadas nos documentos da Oferta.
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11. INFORMACOES SOBRE ORIGINADORES

11.1. Identificacdo dos originadores e cedentes que representem ou possam vir a representar
mais de 10% (dez por cento) dos direitos creditérios cedidos a securitizadora, devendo ser
informado seu tipo societario, e caracteristicas gerais de seu negécio, e, se for o caso, descrita
sua experiéncia prévia em outras operac8es de securitizagdo tendo como objeto o mesmo ativo
objeto da securitizacéo

N&o aplicavel, tendo em vista que os Direitos Creditérios do Agronegécio séo representados por
Debéntures subscritas diretamente pela Emissora, ndo havendo, portanto, cessdo dos Direitos
Creditérios do Agronegdcio.

11.2. Em se tratando de originadores responsaveis por mais que 20% (vinte por cento) dos
direitos creditérios cedidos a securitizadora, quando se tratar dos direitos creditérios
originados de warrants e de contratos mercantis de compra e venda de produtos, mercadorias
ou servicos para entrega ou prestacdo futura, bem como em titulos ou certificados
representativos desses contratos, além das informagdes previstas no item 11.1, devem ser
apresentadas suas demonstrac8es financeiras de elaboradas em conformidade com a Lei n°
6.404, de 1976, e a regulamentacdo editada pela CVM, auditadas por auditor independente
registrado na CVM, referentes ao ultimo exercicio social. Essas informac¢des néo serdo exigiveis
guando os direitos creditérios forem originados por instituicdes financeiras de demais
instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil

Nao aplicavel, tendo em vista que os Direitos Creditérios do Agronegdcio sdo representados por
Debéntures subscritas diretamente pela Emissora, nao havendo, portanto, cessdo dos Direitos
Creditérios do Agronegdcio.
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12. INFORMACOES SOBRE DEVEDORES OU COOBRIGADOS

12.1. Principais caracteristicas homogéneas dos devedores dos direitos creditérios
Nao aplicavel, tendo em vista que o lastro dos CRA é concentrado em um Unico devedor.

12.2. Nome do devedor ou do obrigado responsavel pelo pagamento ou pelaliquidacao de mais
de 10% (dez por cento) dos ativos que comp8em o patriménio da securitizadora ou do
patriménio separado, composto pelos direitos creditérios sujeitos ao regime fiduciario que
lastreiam a operacdo; tipo societario e caracteristicas gerais de seu negécio; natureza da
concentracdo dos direitos creditérios cedidos; disposi¢cfes contratuais relevantes a eles
relativas.

Os Direitos Creditérios do Agronegécio sao concentrados integralmente na Minerva S.A., na qualidade
de emissora das Debéntures que servem de lastro para a emissdao dos CRA. A Devedora é
constituida sob a forma de sociedade por acées, com registro de companhia aberta perante a CVM sob
0 n°® 2093-1, com os atos societarios arquivados na Junta Comercial do Estado de S&do Paulo sob o
NIRE 35.300.344.022, tendo como principais atividades a exportacdo, producéo e comercializacdo de
carne bovina in natura resfriada e congelada, produtos proteicos industrializados (incluindo produtos
industrializados de carne bovina, suina e aves) e subprodutos (incluindo couro beneficiado e mitdos).

Tendo em vista que o lastro dos CRA é representado integralmente pelos Direitos Creditérios do
Agronegécio decorrentes das Debéntures, o nivel de concentracdo dos Direitos Creditérios do
Agronegécio é de 100% (cem por cento) em relagcao a Devedora.

Para maiores informacfes sobre disposicdes contratuais relevantes relativas aos Direitos
Creditérios do Agronegocio que compdem o lastro dos CRA, veja a secdo “10. Informagoes
sobre os Direitos Creditérios”, na pagina 65 deste Prospecto Definitivo.

12.3. Em se tratando de devedores ou coobrigados responsaveis por mais de 20% (vinte por
cento) dos direitos creditorios, demonstragdes financeiras, elaboradas em conformidade com a
Lei n°6.404, de 1976, e aregulamentacdo editada pela CVM, auditadas por auditor independente
registrado na CVM, referentes ao ultimo exercicio social

As demonstra¢des contébeis individuais e consolidadas da Devedora, elaboradas de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil, com as Normas Internacionais de Relatérios Financeiros (IFRS),
emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB)) (atualmente denominadas pela
Fundacdo IFRS como “normas contdbeis IFRS” (IFRS Accounting Standards)), incluindo as
interpretacdes emitidas pelo IFRS Interpretations Committee (IFRIC Interpretations) ou pelo seu 6rgéo
antecessor, Standing Interpretations Committee (SIC Interpretations), com a Lei das Sociedades por
AcbBes e as normas e regulamentagBes editadas pela CVM, referentes aos exercicios sociais
encerrados em 31 de dezembro de 2024, 2023 e 2022 encontram-se incorporadas por referéncia ao
presente Prospecto.

Para mais informacdes sobre as demonstragbes contabeis individuais e consolidadas da
Devedora, veja a Se¢do “15. Documentos e informag¢fes incorporados ao prospecto por
referéncia ou como anexo” deste Prospecto, na pagina 103 deste Prospecto.

12.4. Em se tratando de devedores ou coobrigados responsaveis por mais de 20% (vinte por
cento) dos direitos creditérios, quando o lastro do certificado de recebiveis for um titulo de
divida cuja integralizagcdo se dard com recursos oriundos da emissédo dos certificados de
recebiveis, relatério de impactos nos indicadores financeiros do devedor ou do coobrigado
referentes a divida que sera emitida para lastrear o certificado

Capitalizacdo da Devedora

A tabela abaixo apresenta a capitalizacdo total da Devedora, composta por seus empréstimos e
financiamentos circulante e ndo circulante e patrimdnio liquido, e indicam (i) a posigdo em 31 de
dezembro de 2024; e (ii) a posi¢do ajustada para refletir os recursos liquidos de R$ 2.188.374.238,53
(dois bilhdes, cento e oitenta e oito milhGes, trezentos e setenta e quatro mil, duzentos e trinta e oito
reais e cinquenta e trés centavos), que a Devedora estima receber com a emisséo das Debéntures,
considerando o exercicio parcial da Opcao de Lote Adicional.

As informagbes abaixo, referentes a coluna “Efetivo”, foram extraidas das demonstra¢des contabeis
individuais e consolidadas revisadas da Devedora referentes ao exercicio social findo em 31 de
dezembro de 2024, incorporadas por referéncia a este Prospecto e elaboradas de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil e de acordo com as normas internacionais de relatério financeiro.
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Informagoes Contabeis (em R$ milhées) (em R$ milhées)
Passivo Circulante 16.573,2 16.573,2
Empréstimos e financiamentos @ 5.109,4 5.109,4

Passivo Nao Circulante 25.481,5 27.669,8
Empréstimos e financiamentos © 24.972,7 27.161,1

Total do Patriménio Liquido 87,2 87,2

Total da Capitalizagao 30.169,3 32.357,7

@ Os saldos ajustados foram calculados considerando os recursos liquidos da Oferta, sendo recursos brutos de R$ 2.251.741.000,00 (dois

bilhdes, duzentos e cinquenta e um milhdes, setecentos e quarenta e um mil reais), deduzidos das comissdes e despesas estimadas da
Oferta, conforme previstas no item 14.2 da Sec¢do “14. Contrato de distribuicéo de valores mobiliarios”, na pagina 100 deste Prospecto,
perfazendo os recursos liquidos no montante de R$ 2.188.374.238,53 (dois bilhdes, cento e oitenta e oito milhdes, trezentos e setenta e
quatro mil, duzentos e trinta e oito reais e cinquenta e trés centavos).

@ A capitalizagdo total € a soma dos empréstimos e financiamentos (circulante e néo circulante) com o patrimoénio liquido da Devedora.
® O montante de empréstimos e financiamentos inclui o saldo de debéntures emitidas. N&o inclui passivo de arrendamento.

Paramais informac®8es relacionadas a capacidade de pagamento dos compromissos financeiros
da Devedora, ver seg¢ao “2.1 Comentarios dos Diretores - Condi¢des Financeiras/Patrimoniais”
do Formulério de Referéncia e as demonstracfes contabeis individuais e consolidadas, e
respectivas notas explicativas.

indices Financeiros da Devedora

Os recursos liquidos que a Devedora estima receber com a captacgéo (apos a deducado das comissdes
e despesas da Oferta, conforme previstas no item 14.2 da Secdo “14. Contrato de distribuicdo de
valores mobiliarios”, na pagina 100 deste Prospecto) ndo terdo qualquer impacto nos indices de
lucratividade da Devedora. Por outro lado, os recursos liquidos que a Devedora estima receber com a
captacéo, de forma individualizada, apresentarao, na data em que a Devedora receber tais recursos,
impactos nos seguintes indices financeiros da Devedora: (i) nos indices de liquidez; (ii) nos indices de
atividade; e (iii) nos indices de endividamento da Devedora.

As tabelas abaixo apresentam, (i) na coluna “indice Efetivo”, os indices referidos acima calculados com
base nas demonstragdes contébeis individuais e consolidadas revisadas da Devedora referentes ao
exercicio social findo em 31 de dezembro de 2024, incorporadas por referéncias a este Prospecto; (ii)
na coluna “indice Ajustado”, os mesmos indices ajustados para refletir os recursos no montante de
R$ 2.188.374.238,53 (dois bilhdes, cento e oitenta e oito milhdes, trezentos e setenta e quatro mil,
duzentos e trinta e oito reais e cinquenta e trés centavos), que a Devedora ira captar com a emissao
das Debéntures, considerando o exercicio parcial da Opg¢éo de Lote Adicional, liquidos da deducéo das
comissbes e despesas da Oferta, conforme previstas no item 14.2 da Secdo “14. Contrato de
distribuigdo de valores mobiliarios”, na pagina 100 deste Prospecto:

Em 31 de dezembro de 2024

indice Efetivo indice Ajustado
indice de Liquidez
Capital Circulante Liquido (em R$ milhdes) @ 7.883,6 10.071,9
indice de Liquidez Corrente @ 1,48 1,61
indice de Liquidez Seca @ 1,23 1,36
indice de Liquidez Imediata ® 0,87 1,00
® O capital circulante liquido corresponde ao Total do ativo circulante da Devedora em 31 de dezembro de 2024 subtraido do Total do
passivo circulante da Devedora em 31 de dezembro de 2024.
@ O indice de liquidez corrente corresponde ao quociente da divisdo do Total ativo circulante em 31 de dezembro de 2024 da Devedora
pelo Total do passivo circulante da Devedora em 31 de dezembro de 2024.
@ O indice de liquidez seca corresponde ao quociente da diviséo do (i) Total ativo circulante em 31 de dezembro de 2024 da Devedora
subtraido dos Estoques em 31 de dezembro de 2024 da Devedora pelo (ii) Total do passivo circulante da Devedora em 31 de dezembro
de 2024.
@ O indice de liquidez imediata corresponde ao quociente da diviséo do (i) resultado da soma do caixa e equivalentes de caixa e das

aplicag6es financeiras da Devedora pelo (ii) passivo circulante da Devedora em 31 de dezembro de 2024.

80



Em 31 de dezembro de 2024

indice Efetivo indice Ajustado

indice de Atividade

indice de Atividade de Giro do Ativo Total ® 0,81 0,77
indice de Atividade de Giro do Ativo Permanente @ 2,09 N&o aplicavel
indice de Prazo Médio de Estocagem — dias 55,45 N&o aplicavel
indice de Prazo Médio de Recebimento — dias @ 44,83 N&o aplicavel
indice de Prazo Médio de Pagamento — dias ©® 82,92 N&o aplicavel
@ O indice de atividade de giro do ativo total corresponde ao quociente da divisdo da Receita operacional liquida no periodo de 12 (doze)
meses findo em 31 de dezembro de 2024 pelo Total do ativo em 31 de dezembro de 2024.
@ O indice de atividade de giro do ativo médio total corresponde ao quociente da divisdo da Receita operacional liquida no periodo de

12 (doze) meses findo em 31 de dezembro de 2024 pelo resultado da soma do Ativo permanente (corresponde a somatéria do investimento
em controladas e coligadas, ativo imobilizado e intangivel) em 31 de dezembro de 2024.

® O indice de prazo médio de estocagem corresponde ao quociente da divisdo (i) do saldo de Estoques em 31 de dezembro de 2024 pelo
(ii) Custos dos produtos vendidos e servigos prestados no periodo de 12 (doze) meses findo em 31 de dezembro de 2024 da Devedora,
excluido os valores do segmento de Solucdes Financeiras; e (iii) multiplicado pela quantidade de dias no periodo de 12 (doze) meses
findo em 31 de dezembro de 2024.

@ Oindice do prazo médio de recebimento corresponde ao quociente da divisdo (i) do saldo de Contas a receber e Crédito ao consumidor
concedido pela empresa de solucgdes financeiras em 31 de dezembro de 2024 pela (ii) Receita operacional liquida da Devedora no periodo
de 12 (doze) meses findo em 31 de dezembro de 2024; e (iii) multiplicado pela quantidade de dias no periodo de 12 (doze) meses findo
em 31 de dezembro de 2024.

® O indice do prazo médio de pagamento corresponde ao quociente da divisdo (i) do saldo médio de Fornecedores da Devedora em 31
de dezembro de 2024, pelos (ii) Custos dos produtos vendidos e servigos prestados pela Devedora no periodo de 12 (doze) meses findo
em 31 de dezembro de 2024; e (iii) multiplicado pela quantidade de dias no periodo de 12 (doze) meses findo em 31 de dezembro de
2024.

Em 31 de dezembro de 2024

indice Ajustado (sem

indice Efetivo considerar o exercicio da
Opcao de Lote Adicional)

indice de Endividamento
indice de Endividamento Geral (" 1,00 1,00
indice de Grau de Endividamento @ 482,18 507,28
indice de Composigdo de Endividamento (em %) © 0,39 0,37
@ O indice de endividamento geral corresponde ao quociente da diviséo do (i) resultado da soma do Total do passivo circulante e do Total
do passivo ndo circulante da Devedora em 31 de dezembro de 2024, pelo (ii) Total do ativo da Devedora em 31 de dezembro de 2024.
@ O indice de grau de endividamento corresponde ao quociente da divisdo do (i) resultado da soma do Total do passivo circulante e do Total
do passivo néo circulante da Devedora em 31 de dezembro de 2024, pelo (ii) Total do Patriménio liquido da Devedora em 31 de dezembro
de 2024.
@ O indice de composicéo do endividamento corresponde ao quociente da divisdo do (i) Total do passivo circulante da Devedora em 31 de
dezembro de 2024, pelo (ii) resultado da soma do Total do passivo circulante e do Total do passivo ndo circulante da Devedora em 31 de
dezembro de 2024.

12.5. Informagdes descritas nos itens 1.1, 1.2, 1.11, 1.14, 6.1, 7.1, 8.2, 11.2, 12.1 e 12.3 do
formulério de referéncia, em relagdo aos devedores responsaveis por mais de 20% (vinte por
cento) dos direitos creditdrios e que sejam destinatarios dos recursos oriundos da emissao, ou
aos coobrigados responséaveis por mais de 20% (vinte por cento) dos direitos creditérios

Nos termos do Anexo E da Resolugcdo CVM 160, uma vez que a Devedora é companhia aberta com
registro de emissor de valores mobiliarios perante a CVM, na categoria “A”, a apresentagao de tais
informacdes é facultativa e, portanto, ndo serdo apresentadas neste Prospecto. Ndo obstante, tais
informacdes podem ser consultadas por meio do Formulério de Referéncia da Devedora, em sua versao
mais recente, elaborado nos termos da Resolu¢do CVM 80, incorporado por referéncia a este
Prospecto. Para mais informacgdes, vide o fator de risco “Risco da Auséncia de processo de diligéncia
legal (due diligence) do formulario de referéncia da Devedora e da Emissora, bem como de opiniao
legal sobre o Formulario de Referéncia da Devedora e da Emissora” constante na pagina 36
deste Prospecto.

Para mais informacdes sobre os Formularios de Referéncia da Devedora, veja a Secéo
“15. Documentos e informagdes incorporados ao prospecto por referéncia ou como anexos”.
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13. RELACIONAMENTOS E CONFLITO DE INTERESSES

13.1. Descricdo dos relacionamentos relevantes existentes entre coordenadores e sociedades
do seu grupo econdmico e cada um dos prestadores de servicos essenciais ao fundo,
contemplando: a) vinculos societarios existentes; b) descricdo individual de transacfes que
tenham valor de referéncia equivalente a 5% (cinco por cento) ou mais do montante estimado a
ser obtido pelo ofertante em decorréncia da oferta

Entre o Coordenador Lider e a Emissora

Nesta data, o Endor Fundo de Investimento em Participagfes Multiestratégia, inscrito no CNPJ sob o
n® 43.120.657/0001-03 (“EIP_Endor”) — fundo exclusivo, cujas cotas sdo 100% detidas, direta ou
indiretamente, pelo Banco XP S.A. (sociedade pertencente ao grupo econdémico do Coordenador Lider),
e administrado e gerido pelo Coordenador Lider—, detém 40 mil debéntures conversiveis em agbes da
12 emissao, em série Unica, da Virgo Holding S.A., inscrita no CNPJ sob o n° 30.507.646/0001-20
(“Debéntures Virgo”, “Emissédo Virgo” e “Virgo Holding”, respectivamente), que foram objeto de
colocagédo privada, com valor nominal unitario de R$ 1 mil reais, totalizando o montante de R$ 40
milhdes de reais. Por sua vez, a Virgo Holding é a Unica acionista da Emissora (“Virgo Sec”).

As Debéntures Virgo foram emitidas em 31 de agosto de 2021 por meio do “Instrumento Particular de
Escritura da 12 (primeira) Emisséo de Debéntures Conversiveis em Ac¢8es, da Espécie Quirografaria,
Sem Garantia, em Série Unica, para Colocagdo Privada, da Virgo Holding S.A.” celebrado na mesma
data (“Escritura de Emissdo Virgo”), conforme alterado por meio do “Termo de Compromisso de
Repactuagdo de Debéntures e Outras Avencas” celebrado em 22 de janeiro de 2025 (“Termo de

Repactuacéo”).

Nos termos dos referidos instrumentos, as Debéntures Virgo tém prazo de 120 dias contados de 22 de
janeiro de 2025, prorrogaveis por mais 90 dias, a exclusivo critério do FIP Endor, na qualidade de
debenturista (“Data de Vencimento das Debéntures Virgo”) e fazem jus a uma remuneragéo equivalente
a 100% da variacéo acumulada das taxas médias diarias dos Depésitos Interfinanceiros DI de um dia,
over extra grupo, expressa na forma percentual ao ano, base 252 Dias Uteis, calculada e divulgada
pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo, no informativo didrio disponivel em sua pagina na internet
(www.b3.com.br), acrescida de sobretaxa de 3,5% (trés inteiros e cinco décimos por cento) ao ano,
base 252 Dias Uteis, conforme férmula constante da Escritura de Emiss&o Virgo.

O FIP Endor, na qualidade de debenturista, podera, a seu exclusivo critério, a qualquer momento até a
Data de Vencimento das Debéntures Virgo, converter a totalidade, e ndo menos que a totalidade, das
Debéntures Virgo em agdes ordinarias de emissdo da Virgo Holding (“Conversdo”), observadas as
eventuais aprovacdes regulatérias necesséarias. O nimero de ac¢des decorrentes da Conversao podera
corresponder, no minimo, a 20% do capital social total da Virgo Holding e, no maximo, a 30% do capital
social total da Virgo Holding, a depender do resultado de apuragdo do valuation atribuido a Virgo
Holding na data da Conversédo. A eventual Conversao implicara na vigéncia de um acordo de acionistas
entre os acionistas da Virgo Holding.

Adicionalmente, os acionistas da Virgo Holding outorgaram ao FIP Endor, por meio da Escritura de
Emisséo Virgo, uma opgao de compra (“Opcdo de Compra”) para adquirir agBes ordinarias da Virgo
Holding, de titularidade dos acionistas atuais da Virgo Holding, na proporcdo detida por cada um dos
atuais acionistas da Virgo Holding em quantidade suficiente para que o referido debenturista detenha
percentual de participagdo societaria, apds a Conversao, de até 45% das acdes ordinarias de emissao
da Virgo Holding.

O pagamento do saldo devedor das Debéntures Virgo (“Saldo Devedor”’) devera ser realizado
integralmente até a Data de Vencimento das Debéntures Virgo. Nos termos do Termo de Repactuacéo,
na Data de Vencimento das Debéntures Virgo, a Virgo Holding podera oferecer, a seu exclusivo critério,
como opcéo para quitar o Saldo Devedor a totalidade das acdes de emisséo da Virgo Sec, atualmente
detidas pela Virgo Holding, por meio de dacdo em pagamento, a qual podera ser aceita ou ndo pelo
FIP Endor, a seu exclusivo critério (“Dacdo em Pagamento”).

Nos termos do Termo de Repactuacao, como forma de garantir o pagamento do Saldo Devedor, a Virgo
Holding se obrigou a alienar fiduciariamente, em favor do FIP Endor, na qualidade de debenturista, a
totalidade das acBes de emissdo da Virgo Sec de sua titularidade, bem como todos os direitos
econdmicos relativos a tais acgoes.

Por fim, o Coordenador Lider celebrou com a Virgo Holding e determinadas controladas um contrato
de parceria por meio do qual a XP podera indicar potenciais oportunidades de negdcio para que o
Grupo Virgo atue (i) em operacfes de captacdo de recursos no mercado de capitais, dentre elas, a
partir da securitizagao de recebiveis, e na prépria estruturacéo, emisséao, distribuicdo e monitoramento
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dos valores mobiliarios, assim como na estruturagdo e colocagéo de outros instrumentos financeiros e
valores mobilidrios, conforme permitido pela regulamentagdo aplicavel; e (i) em operacdes de
assessoria financeira ou consultoria em societdrias ou de compra e venda de ativos (“Contrato de
Parceria”). O Contrato de Parceria vigera por 5 anos contados da sua data de assinatura, qual seja, 31
de agosto de 2021.

Em decorréncia do relacionamento acima, os investidores deverdo estar cientes do potencial
conflito de interesses. Vide “Risco de Potencial Conflito de Interesses Decorrente do
Relacionamento entre a Emissora e o Coordenador Lider” na secéo 4.1 deste Prospecto.

Além do descrito acima, na data deste Prospecto, o Coordenador Lider e a Emissora possuem
relacionamento decorrente (a) da presente Oferta, (b) da estruturacéo, distribuicdo, compra e venda de
certificados de recebiveis, nas quais a Emissora atuou como emissora, e (c) da prestagdo de servigos
da mesma natureza em outras emissfes da Emissora.

Adicionalmente, a XP, sociedades do seu conglomerado econémico, bem como fundos de investimento
geridos e administrados por sociedades do conglomerado econémico da XP detinham, em marco de
2025, em sua carteira proprietaria, 0 montante aproximado de R$ 121 milhdes em diversos ativos
financeiros devidos pela Devedora e/ou por sociedades integrantes do seu grupo econémico.

A XP e/ou sociedades de seu conglomerado econémico poderdo, no futuro, serem contratados pela
Emissora para a realizacdo de operagdes financeiras, incluindo, entre outras, investimentos, emissdes
de valores mobilirios, prestacdo de servicos de banco de investimento, formador de mercado, crédito,
consultoria financeira ou quaisquer outras operacdes financeiras necesséarias a condugdo de suas
atividades.

A XP e a Emissora declaram que ndo ha qualquer conflito de interesses referente a atuacdo da XP
como instituicdo intermediaria da Oferta e, ainda, declaram que, além das informacdes prestadas
acima, ndo ha qualquer outro relacionamento relevante entre a XP ou qualquer sociedade de seu grupo
econdmico e a Emissora.

Entre o Coordenador Lider e a Devedora

Na data deste Prospecto, além do relacionamento referente a Oferta, nos Ultimos 12 (doze) meses, a
Devedora e/ou sociedades integrantes do seu grupo econdmico possuem 0S seguintes
relacionamentos comerciais com a XP e demais sociedades de seu grupo econdmico, conforme
detalhados a seguir:

. Atuacdo como coordenador da oferta internacional de notes emitidos pela Minerva Luxembourg
S.A. e garantidas pela Devedora, no valor total de US$900.000.000,00, cuja colocagéo foi
encerrada em 26 de setembro de 2023. As notes vencem em 13 de setembro de 2033 e fazem
jus a uma remuneracao equivalente a 8,875% ao ano; e

. Atuacao como coordenador lider da oferta publica de certificados de recebiveis do agronegdcio,
em 3 séries, da 1972 emissao da Emissora, lastreados em direitos creditorios do agronegécio
devidos pela Devedora, no valor total de R$2.000.000.000,00, a qual teve seu anincio de
encerramento divulgado em 22 de margo de 2024. Os CRA da Primeira Série vencem em 15 de
marc¢o de 2029 e fazem jus a uma remuneracgdo equivalente a variacdo acumulada de 100% da
Taxa DI, acrescida exponencialmente de um spread (sobretaxa) de 1,1000% ao ano. Os CRA
da Segunda Série vencem em 15 de marco de 2029 e fazem jus a uma remuneragéo equivalente
a 11,8085% ao ano. Os CRA da Terceira Série vencem em 17 de marc¢o de 2031 e fazem jus a
uma remuneracao equivalente a 12,1569% ao ano;

. Atuacao como coordenador lider da oferta publica de certificados de recebiveis do agronegdcio,
em 5 séries, da 2322 emissao da Emissora, lastreados em direitos creditérios do agronegécio
devidos pela Devedora, no valor total de R$2.000.000.000,00, a qual teve seu anuncio de
encerramento divulgado em 5 de dezembro de 2024. Os CRA da Primeira Série vencem em 16
de novembro de 2029 e fazem jus a uma remuneracgdo equivalente a 105% (cento e cinco por
cento) da variagdo acumulada da Taxa DI. Os CRA da Segunda Série vencem em 16 de
novembro de 2029 e fazem jus a uma remuneracgao equivalente a 14,1414% (quatorze inteiros e
mil quatrocentos e quatorze décimos de milésimos por cento) ao ano. Os CRA da Terceira Série
vencem em 17 de novembro de 2031 e fazem jus a uma remunera¢éo equivalente a 100% (cem
por cento) da variagdo acumulada da Taxa DI, acrescida exponencialmente de um spread
(sobretaxa) de 0,40% (quarenta centésimos por cento) ao ano. Os CRA da Quarta Série vencem
em 17 de novembro de 2031 e fazem jus a uma remuneracao equivalente a 14,1548% (quatorze
inteiros e mil quinhentos e quarenta e oito décimos de milésimos por cento) ao ano. Os CRA da
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Quinta Série vencem em 16 de novembro de 2034 e fazem jus a uma remuneracao equivalente
a 14,6792% (quatorze inteiros e seis mil setecentos e noventa e dois décimos de milésimos por
cento) ao ano.

A titulo de remuneracao pelos servigos prestados acima, a XP recebeu um montante agregado de
aproximadamente R$55 milh6es e U$ 630 mil.

Na data deste Prospecto, além do relacionamento descrito acima, ndo ha, entre o Coordenador Lider
e as sociedades de seu grupo econémico, e a Devedora e as sociedades do seu conglomerado
econdmico (i) vinculos societarios; e/ou (ii) transacdes que tenham valor de referéncia equivalente a 5%
(cinco por cento) ou mais do montante estimado a ser obtido pelo ofertante em decorréncia da Oferta.

A XP e/ou sociedades de seu conglomerado econdmico poderdo, no futuro, serem contratados pela
Devedora para a realizacdo de operacfes financeiras, incluindo, entre outras, investimentos,
emissbes de valores mobiliarios, prestacdo de servicos de banco de investimento, formador de
mercado, crédito, consultoria financeira ou quaisquer outras operacdes financeiras necessarias a
conducéo de suas atividades.

A XP e a Devedora declaram que nao ha qualquer conflito de interesses referente a atuagéo da XP
como instituicdo intermediaria da Oferta e, ainda, declaram que, além das informacdes prestadas
acima, nao ha qualquer outro relacionamento relevante entre a XP ou qualquer sociedade de seu grupo
econdmico e a Instituicdo Custodiante. Por esta razdo, nao foram adotados mecanismos para eliminar
ou mitigar conflitos de interesses.

Entre o Coordenador Lider e o Banco Liquidante

Na data deste Prospecto, além do relacionamento decorrente da presente Oferta, ndo existe
relacionamento relevante entre o Banco Liquidante e as sociedades de seu grupo econémico com a
XP e as sociedades do seu conglomerado econémico.

O Banco Liquidante presta servicos ao mercado, inclusive, a sociedades do conglomerado econémico
da XP. A XP utiliza-se tanto do Banco Liquidante, quanto de outras sociedades para a prestacdo de
servigos de escriturac@o nas emissdes de valores mobiliarios em que atua.

Na data deste Prospecto, além do relacionamento descrito acima, ndo ha, entre o Banco Liquidante e
as sociedades de seu grupo econémico, e XP e as sociedades do seu conglomerado econdmico
transacfes que tenham valor de referéncia equivalente a 5% (cinco por cento) ou mais do montante
estimado a ser obtido pelo ofertante em decorréncia da Oferta. No entanto, a XP tem como acionista
indireto minoritario a ITB Holding Ltd. (entidade relacionada ao grupo econémico do Banco Liquidante).

A XP e 0 Banco Liquidante declaram que ndo h& qualquer conflito de interesses referente a atuacdo da
XP como instituicdo intermediaria da Oferta e, ainda, declaram que, além das informacgfes prestadas
acima, ndo ha qualquer outro relacionamento relevante entre o Coordenador Lider ou qualquer
sociedade de seu grupo econdémico e o Banco Liquidante. Por esta razdo, ndo foram adotados
mecanismos para eliminar ou mitigar conflitos de interesses.

Entre o Coordenador Lider e o Custodiante

Na data deste Prospecto, além do relacionamento decorrente da presente Oferta, ndo existe
relacionamento relevante entre o Custodiante e as sociedades de seu grupo econémico com a XP e as
sociedades do seu conglomerado econémico.

O Custodiante presta servicos ao mercado, inclusive, a sociedades do conglomerado econdmico da
XP. A XP utiliza-se tanto do Custodiante, quanto de outras sociedades para a prestacéo de servicos de
custddia nas emissdes de valores mobiliarios em que atua.

Na data deste Prospecto, além do relacionamento descrito acima, ndo ha, entre o Custodiante e as
sociedades de seu grupo econbmico, e o Custodiante e as sociedades do seu conglomerado
econdmico (i) vinculos societarios; e/ou (ii) transages que tenham valor de referéncia equivalente a
5% (cinco por cento) ou mais do montante estimado a ser obtido pelo ofertante em decorréncia
da Oferta.

A XP e o Custodiante declaram que nao ha qualquer conflito de interesses referente a atuacdo da XP
como instituicdo intermediaria da Oferta e, ainda, declaram que, além das informacdes prestadas
acima, nao ha qualquer outro relacionamento relevante entre a XP ou qualquer sociedade de seu grupo
econdmico e o Custodiante. Por esta razdo, ndo foram adotados mecanismos para eliminar ou mitigar
conflitos de interesses.
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Entre o Coordenador Lider e Escriturador

Na data deste Prospecto, além do relacionamento decorrente da presente Oferta, ndo existe
relacionamento relevante entre o Escriturador e as sociedades de seu grupo econdmico com a XP e as
sociedades do seu conglomerado econémico.

O Escriturador presta servicos ao mercado, inclusive, a sociedades do conglomerado econémico da
XP. A XP utiliza-se tanto do Escriturador, quanto de outras sociedades para a prestacdo de servicos
de escrituragdo nas emissdes de valores mobiliarios em que atua.

Na data deste Prospecto, além do relacionamento descrito acima, ndo ha, entre o Escriturador e as
sociedades de seu grupo econdmico, e XP e as sociedades do seu conglomerado econdmico
transagbes que tenham valor de referéncia equivalente a 5% (cinco por cento) ou mais do montante
estimado a ser obtido pelo ofertante em decorréncia da Oferta. No entanto, a XP tem como acionista
indireto minoritario a ITB Holding Ltd. (entidade relacionada ao grupo econdmico do Banco Liquidante).

A XP e o Escriturador declaram que nao ha qualquer conflito de interesses referente a atuacdo da XP
como instituicdo intermediaria da Oferta e, ainda, declaram que, além das informacdes prestadas
acima, nao ha qualquer outro relacionamento relevante entre a XP ou qualquer sociedade de seu grupo
econdmico e o Escriturador. Por esta razdo, ndo foram adotados mecanismos para eliminar ou mitigar
conflitos de interesses.

Entre o Coordenador Lider e o Agente Fiduciario

Na data deste Prospecto, além do relacionamento decorrente da presente Oferta, ndo existe
relacionamento relevante entre o Agente Fiduciario e as sociedades de seu grupo econdémico com a
XP e as sociedades do seu conglomerado econémico.

O Agente Fiduciéario presta servicos ao mercado, inclusive, a sociedades do conglomerado econémico
da XP. A XP utiliza-se tanto do Agente Fiduciario, quanto de outras sociedades para a prestacéo de
servicos de agente fiduciario nas emissdes de valores mobilidrios em que atua.

Na data deste Prospecto, além do relacionamento descrito acima, ndo ha, entre o Agente Fiduciario e
as sociedades de seu grupo econdmico, e a XP e as sociedades do seu conglomerado econémico
(i) vinculos societarios; e/ou (ii) transagfes que tenham valor de referéncia equivalente a 5% (cinco por
cento) ou mais do montante estimado a ser obtido pelo ofertante em decorréncia da Oferta.

A XP e o Agente Fiduciario declaram que ndo ha qualquer conflito de interesses referente a atuacao
da XP como instituicdo intermediéria da Oferta e, ainda, declaram que, além das informac@es prestadas
acima, ndo ha qualquer outro relacionamento relevante entre a XP ou qualquer sociedade de seu grupo
econdmico e o Agente Fiduciario. Por esta razdo, ndo foram adotados mecanismos para eliminar ou
mitigar conflitos de interesses

Entre o Bradesco BBI e a Emissora

Além dos servicos relacionados com a Oferta, o Bradesco BBl mantém com a Emissora outros
relacionamentos comerciais no curso normal dos negécios e de acordo com as préaticas usuais do
mercado financeiro, sendo que Emissora participa como emissora em outras séries de certificados de
recebiveis imobiliarios e do agroneg6cio nos quais o Bradesco BBI atua ou atuou como coordenador.

O Bradesco BBI e a Emissora ndo possuem exclusividade na prestacéo dos servigos.

N&o existem situacdes de conflito de interesses na participacdo do Bradesco BBI na presente Oferta
que seja decorrente de seu relacionamento com a Emissora. Por esta razdo, ndo foram adotados
mecanismos para eliminar ou mitigar conflitos de interesses.

Entre o Bradesco BBI e a Devedora

Além do relacionamento relativo a Oferta, o Bradesco BBI e/ou sociedades de seu conglomerado
econdmico mantém relacionamento comercial com a Devedora, incluindo operagdes financeiras dentre
as quais se destacam, nos ultimos 12 (doze) meses, na data deste Prospecto:

. Operacéo de Certificado de Direitos Creditérios do Agronegdcio (“CDCA”) com risco atual de R$
282.750.788. A operacgdo conta com prazo de 2 anos, foi desembolsada em 03/05/2023, com
vencimento em 08/05/2025 e ndo conta com garantias;

. Operacao de derivativo (swap), com vencimentos entre 2025 até 2031. Valor total de R$
170.648.488. Ndo ha garantias envolvidas;
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. Operagfes de antecipacao a fornecedor com o grupo, com risco atual de R$ 535.404.801. O
prazo maximo das operacgdes é de 150 dias. A operagdo ndo conta com garantias;

. O Bradesco BBI é cotista sénior do FIDC da Minerva, com 82% das cotas;
. Servigos:
. SolugBes de cash management como pagamentos e recebimentos;

. Processamento da folha do grupo;

. Seguros de salde de vida;
. Cartdes corporativos;
. Cartdes beneficios de alimentacéo e refeigao;
. Atuacao como coordenador da oferta publica de certificados de recebiveis do agronegocio, em

3 séries, da 1972 emissdo da Emissora, lastreados em direitos creditérios do agronegécio
devidos pela Devedora, no valor total de R$2.000.000.000,00, a qual teve seu anuncio de
encerramento divulgado em 22 de margo de 2024. Os CRA da Primeira Série vencem em 15 de
marco de 2029 e fazem jus a uma remuneracao equivalente a variagao acumulada de 100% da
Taxa DI, acrescida exponencialmente de um spread (sobretaxa) de 1,1000% ao ano. Os CRA
da Segunda Série vencem em 15 de margo de 2029 e fazem jus a uma remuneragéo equivalente
a 11,8085% ao ano. Os CRA da Terceira Série vencem em 17 de mar¢o de 2031 e fazem jus a
uma remuneracgéo equivalente a 12,1569% ao ano;

. Atuacao como coordenador da oferta publica de certificados de recebiveis do agronegécio, em
5 séries, da 2322 emissdo da Emissora, lastreados em direitos creditérios do agronegécio
devidos pela Devedora, no valor total de R$2.000.000.000,00, a qual teve seu anuncio de
encerramento divulgado em 5 de dezembro de 2024. Os CRA da Primeira Série vencem em 16
de novembro de 2029 e fazem jus a uma remuneragdo equivalente & 105% (cento e cinco por
cento) da variagdo acumulada da Taxa DI. Os CRA da Segunda Série vencem em 16 de
novembro de 2029 e fazem jus a uma remuneragao equivalente a 14,1414% (quatorze inteiros e
mil quatrocentos e quatorze décimos de milésimos por cento) ao ano. Os CRA da Terceira Série
vencem em 17 de novembro de 2031 e fazem jus a uma remuneracédo equivalente a 100% (cem
por cento) da variacdo acumulada da Taxa DI, acrescida exponencialmente de um spread
(sobretaxa) de 0,40% (quarenta centésimos por cento) ao ano. Os CRA da Quarta Série vencem
em 17 de novembro de 2031 e fazem jus a uma remunerac¢éo equivalente a 14,1548% (quatorze
inteiros e mil quinhentos e quarenta e oito décimos de milésimos por cento) ao ano. Os CRA da
Quinta Série vencem em 16 de novembro de 2034 e fazem jus a uma remuneragao equivalente
a 14,6792% (quatorze inteiros e seis mil setecentos e noventa e dois décimos de milésimos por
cento) ao ano.

Nao obstante, o Bradesco BBI e as sociedades de seu conglomerado econdmico poderdo no futuro
manter relacionamento comercial com a Devedora, incluindo, mas nao se limitando, ao oferecimento
de seus produtos e/ou servigos no assessoramento para realizagdo de investimentos, emissdes de
valores mobiliarios fusdes e aquisigdes, assessoria financeira, financiamento e/ou em quaisquer outras
operagbes de banco de investimento, podendo a Devedora e/ou sociedades de seu conglomerado
econdmico vir a contratar o Bradesco BBI ou qualquer outra sociedade de seu conglomerado
econdmico tais produtos e/ou servigcos de banco de investimento necessarios a condugido das
atividades da Devedora, observados os requisitos legais e regulamentares aplicaveis no que concerne
a contratagao da Devedora.

Na data deste Prospecto, exceto pelo disposto acima, a Devedora declara que nao possui qualquer
outro relacionamento relevante com o Bradesco BBI ou sociedade de seu conglomerado econémico.

A Devedora, na data deste Prospecto, declara que, no seu entendimento, ndo ha qualquer conflito de
interesse referente a atuagao do Bradesco BBI como instituicao intermediaria na Oferta. A Devedora
declara que, além das informagdes prestadas acima, nao ha qualquer outro relacionamento relevante
entre a Devedora e o Bradesco BBI e/ou qualquer sociedade de seu grupo econémico.

Entre o Bradesco BBI e o Banco Liguidante

Além dos servigos relacionados (i) a presente Oferta; (i) a prestacao de servicos de mesma natureza
em outras emissdes; e (iii) ao eventual relacionamento comercial no curso ordinério dos negécios, o
Bradesco BBI, na data deste Prospecto, ndo mantém qualquer outro relacionamento relevante com o
Banco Liquidante.

As partes entendem que néo ha qualquer conflito de interesse resultante do relacionamento acima descrito.
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Entre o Bradesco BBI e o Custodiante

Além dos servigos relacionados com a Oferta, o Bradesco BBI mantém com o Custodiante outros
relacionamentos comerciais no curso normal dos negocios e de acordo com as praticas usuais do
mercado financeiro, sendo que o Custodiante participa como custodiante e outros tipos de prestador
de servigos em outras séries de certificados de recebiveis imobiliarios e do agronegécio, nos quais o
Bradesco BBI atua ou atuou como coordenador.

O Bradesco BBI e o Custodiante ndo possuem exclusividade na prestacdo dos servigos.

N&o existem situacdes de conflito de interesses na participacédo do Bradesco BBI na presente Oferta
que seja decorrente de seu relacionamento com o Custodiante. Por esta razdo, nao foram adotados
mecanismos para eliminar ou mitigar conflitos de interesses.

Entre o Bradesco BBI e o Escriturador

Além dos servicos relacionados com a Oferta, o Bradesco BBI mantém com o Escriturador outros
relacionamentos comerciais no curso normal dos negécios e de acordo com as praticas usuais do
mercado financeiro, sendo que o Escriturador participa como Escriturador e outros tipos de prestador
de servicos em outras séries de certificados de recebiveis imobiliarios e do agronegdcio, nos quais o
Bradesco BBI atua ou atuou como coordenador.

O Bradesco BBI e o Escriturador ndo possuem exclusividade na prestacéo dos servicos.

N&o existem situacdes de conflito de interesses na participacdo do Bradesco BBI na presente Oferta
que seja decorrente de seu relacionamento com o Escriturador. Por esta razdo, ndo foram adotados
mecanismos para eliminar ou mitigar conflitos de interesses.

Entre o Bradesco BBI e o Agente Fiduciario

Além dos servicos relacionados (i) & presente Oferta; (ii) a prestacdo de servicos de mesma natureza
em outras emissdes; e (iii) ao eventual relacionamento comercial no curso ordinario dos negécios, o
Bradesco BBI, na data deste Prospecto, ndo mantém qualquer outro relacionamento relevante com o
Agente Fiduciario.

N&o h& qualquer conflito de interesse em relacdo a atuacdo do Bradesco BBl como instituicdo
intermediéria da Oferta.

Entre o BB-Bl e a Emissora

Além dos servi¢os relacionados com a Oferta, 0 BB-Bl mantém com a Emissora outros relacionamentos
comerciais no curso normal dos negécios e de acordo com as praticas usuais do mercado financeiro,
sendo que Emissora participa como emissora em outras séries de certificados de recebiveis imobiliarios
e de agronegdcio os quais 0 BB-BI atua ou atuou incluindo, mas ndo se limitando, a operacédo de
certificados de recebiveis do agronegdcio, em 3 séries, da 1972 emissdo da Emissora, lastreados em
direitos creditorios do agronegocio devidos pela Devedora, na qual o BB-BI atuou como coordenador.

O BB-BI e a Emissora ndo possuem exclusividade na prestacéo dos servicos.

N&o existem situacdes de conflito de interesses na participagdo do BB-BI na presente Oferta que seja
decorrente de seu relacionamento com a Emissora. Por esta razdo, ndo foram adotados mecanismos
para eliminar ou mitigar conflitos de interesses.

Entre o BB-BI Investimentos e a Devedora

Na data deste Prospecto, além do relacionamento referente a Oferta, a Devedora mantém
relacionamento comercial com o grupo econémico do BB-BI, que consiste principalmente nas seguintes
transacdes relacionadas a prestacdo de servigos bancarios em geral:

. O Banco do Brasil S.A. adquiriu bonds emitidos pela Devedora em 06/05/2021, configurando
como investidor no ambito das operag6es, no valor total de US$ 8,5 milh6es, com prazo médio
de 10 anos e taxa prefixada média de 4,37% a.a. Tais operagfes ndo contam com
quaisquer garantias;

. O Banco do Brasil S.A. adquiriu bonds emitidos pela Devedora em 11/10/2024, configurando
como investidor no &mbito das operacdes, no valor total de US$ 325 mil, com prazo médio de 7
anos e taxa prefixada média de 4,37% a.a. Tais opera¢gfes ndo contam com
quaisquer garantias;
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O Banco do Brasil S.A. adquiriu bonds emitidos pela Devedora em 13/01/2025, configurando
como investidor no ambito das operacdes, no valor total de US$ 500 mil, com prazo médio de 8
anos e taxa prefixada média de 8,87% a.a. Tais opera¢gfes ndo contam com

quaisquer garantias;

O Banco do Brasil S.A. adquiriu bonds emitidos pela Devedora em 19/12/2024, configurando
como investidor no &mbito das operacdes, no valor total de US$ 1,0 milhdo, com prazo médio
de 9 anos e taxa prefixada média de 8,87% a.a. Tais operagfes ndo contam com

quaisquer garantias;

O Banco do Brasil S.A. adquiriu bonds emitidos pela Devedora em 19/11/2024, configurando
como investidor no &mbito das operacdes, no valor total de US$ 1,073 milh&o, com prazo
médio de 4 anos e taxa prefixada média de 5,87% a.a. Tais opera¢des nao contam com
quaisquer garantias;

Em fevereiro de 2023, a Devedora contratou operagdo de Crédito Agroindustrial com o Banco do
Brasil S.A., com valor de R$ 300 milhées, com vencimento em fevereiro de 2026 e taxa de juros de
116,5% do CDI. Tal operagdo ndo conta com quaisquer garantias;

Em agosto de 2023, a Devedora contratou operagdo de Crédito Agroindustrial com o Banco do Brasil
S.A., com valor de R$ 300 milhdes, com vencimento em agosto de 2025 e taxa de juros de 118%
do CDI. Tal operacdo néo conta com quaisquer garantias;

Em Junho de 2024, a Devedora contratou operagao de Empréstimo Financeiro Direto (4131) com o
Banco do Brasil S.A., com valor de US$ 30 milhdes, com vencimento em maio de 2029 e taxa de
juros de + 2,75%. Tal operagdo ndo conta com quaisquer garantias;

Em fevereiro de 2024, a Devedora contratou operacédo de BB Capital de Giro com o Banco do Brasil
S.A., com valor de R$ 150 milhdes, com vencimento em fevereiro de 2026 e taxa de juros de 115%
do CDI. Tal operacdo ndo conta com quaisquer garantias;

Em setembro de 2024, a Devedora contratou operacdo de BB Capital de Giro com o Banco do Brasil
S.A., com valor de R$ 300 milhées, com vencimento em setembro de 2027 e taxa de juros de 118%
do CDI. Tal operacdo néo conta com quaisquer garantias;

Em marco de 2025, a Devedora contratou operacao de BB Capital de Giro com o Banco do Brasil
S.A., com valor de R$ 150 milhdes, com vencimento em margo de 2027 e taxa de juros de 114,5%
do CDI. Tal operacdo ndo conta com quaisquer garantias;

Em marco de 2024, a Devedora contratou operacdo de Swap, no valor de R$ 626 milhdes, com
vencimento em marco de 2031.

Servico de conta corrente da Devedora, por meio de depésito a vista, com saldo de,
aproximadamente, R$ 867 mil;

Servigo de cartdo de crédito corporativo da Devedora, desde novembro de 2023, com volume
financeiro aproximado de R$ 800 milhdes;

Servico de conta corrente da Minerva Comercializadora de Energia Ltda, por meio de depdsito a
vista, com saldo de, aproximadamente, R$ 45 mil;

Servico de conta corrente da Minerva Dawn Farms Industria e Comércio de Proteinas S.A., por
meio de depdésito a vista, com saldo de, aproximadamente, R$ 28 mil; e

Aplicacdes financeiras mantidas pela Devedora nesta data: Operagfes Compromissadas R$ 252
milhdes; CDB R$ 15 milhdes; Fundos de Investimento R$ 806 mil.

Atuacdo como coordenador da oferta publica de certificados de recebiveis do agronegécio da
1792 emissdo da Securitizadora, lastreados na 132 emissdo de debéntures simples, nao
conversiveis em acdes, da espécie quirografaria, em até 4 séries, para colocagdo privada, da
Minerva S.A., perfazendo o montante total de R$ 2.000.000.000,00 emitidas em 29 de setembro
de 2023.

Atuacdo como coordenador da oferta publica de certificados de recebiveis do agronegocio da 1972
emissdo da Securitizadora, lastreados na 142 emiss@o de debéntures simples, ndo conversiveis
em acdes, da espécie quirografaria, em até 3 séries, para colocacdo privada, da Minerva S.A.,
perfazendo o montante total de R$ 2.000.000.000,00 emitidas em 21 de marco de 2024.
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. Atuacao como coordenador da oferta publica de certificados de recebiveis do agronegécio da
2322 (centésima septuagésima nona) emissao da Securitizadora, lastreados na 152 emisséo de
debéntures simples, ndo conversiveis em agfes, da espécie quirografaria, em até 5 séries, para
colocacdo privada, da Minerva S.A., perfazendo o montante total de R$ 2.000.000.000,00
emitidas em 29 de novembro de 2024.

O BB-BI e/ou sociedades do seu grupo econdmico podem possuir outros titulos e valores mobiliarios
de emisséo da Devedora, diretamente ou em fundos de investimento administrados e/ou geridos por
tais sociedades, adquiridos ou subscritos e integralizados em operagfes regulares a pregos e
condicdes de mercado.

A Devedora declara que ndo ha qualquer conflito de interesse em relacdo a atuacdo do BB-BI como
instituicdo intermediaria da Oferta. Ainda, a Devedora declara que, além das informacfes prestadas
acima, ndo ha qualquer outro relacionamento relevante entre a Devedora e o BB-BI ou qualquer
sociedade de seu conglomerado econémico.

Entre o BB-Bl e 0 Agente de Liquidacdo

Além dos servicos relacionados com a Oferta, o BB-BI mantém com o Agente de Liquidacdo outros
relacionamentos comerciais no curso normal dos negécios e de acordo com as praticas usuais do
mercado financeiro, sendo que o Agente de Liquidacao participa como banco liquidante e outros tipos
de prestador de servigos em outras séries de certificados de recebiveis imobilidrios e de agronegécio
0s quais o BB-BI atua ou atuou.

O BB-BI e o0 Agente de Liquidacdo ndo possuem exclusividade na prestacao dos servigos.

N&o existem situacdes de conflito de interesses na participagdo do BB-BI na presente Oferta que seja
decorrente de seu relacionamento com o Agente de Liquidacdo. Por esta razdo, ndo foram adotados
mecanismos para eliminar ou mitigar conflitos de interesses.

Entre o BB-BIl e o Custodiante

Além dos servicos relacionados com a Oferta, o BB-BI mantém com o Custodiante outros
relacionamentos comerciais no curso normal dos negécios e de acordo com as praticas usuais do
mercado financeiro, sendo que o Custodiante participa como custodiante e outros tipos de prestador
de servigos em outras séries de certificados de recebiveis imobilidrios e de agronegdécio os quais o BB-
Bl atua ou atuou.

O BB-BI e o Custodiante ndo possuem exclusividade na prestacdo dos servicgos.

N&o existem situacdes de conflito de interesses na participagdo do BB-BI na presente Oferta que seja
decorrente de seu relacionamento com o Custodiante. Por esta razdo, ndo foram adotados mecanismos
para eliminar ou mitigar conflitos de interesses.

Entre o BB-BI e o Escriturador

Além dos servicos relacionados com a Oferta, o BB-BI mantém com o Escriturador outros
relacionamentos comerciais no curso normal dos negécios e de acordo com as préaticas usuais do
mercado financeiro, sendo que o Escriturador participa como custodiante e outros tipos de prestador
de servigos em outras séries de certificados de recebiveis imobilidrios e de agronegdcio os quais o BB-
Bl atua ou atuou.

O BB-BI e o Escriturador ndo possuem exclusividade na prestacdo dos servicos.

N&o existem situacdes de conflito de interesses na participacdo do BB-BI na presente Oferta que seja
decorrente de seu relacionamento com o Escriturador. Por esta razéo, ndo foram adotados mecanismos
para eliminar ou mitigar conflitos de interesses.

Entre o BB-Bl e 0 Agente Fiduciario

Além dos servi¢os relacionados com a Oferta, o BB-Bl mantém com o Agente Fiduciario outros
relacionamentos comerciais no curso normal dos negécios e de acordo com as praticas usuais do
mercado financeiro, sendo que o Agente Fiduciario participa como agente fiduciario e outros tipos de
prestador de servigos em outras séries de certificados de recebiveis imobiliarios e de agronegécio os
quais o BB-BI atua ou atuou.

O BB-BI e 0 Agente Fiduciario ndo possuem exclusividade na prestacao dos servigos.
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N&o existem situacdes de conflito de interesses na participagdo do BB-BI na presente Oferta que seja
decorrente de seu relacionamento com o Agente Fiduciario. Por esta razdo, ndo foram adotados
mecanismos para eliminar ou mitigar conflitos de interesses.

Entre o BTG Pactual e a Emissora

Além dos servicos relacionados com a Oferta, o BTG Pactual mantém com a Emissora outros
relacionamentos comerciais no curso normal dos negocios e de acordo com as praticas usuais do
mercado financeiro, sendo que Emissora participa como emissora em outras séries de certificados de
recebiveis imobiliarios e do agronegécio os quais 0 BTG Pactual atua ou atuou como coordenador.

O BTG Pactual e a Emissora ndo possuem exclusividade na prestacdo dos servicos.

N&o existem situacBes de conflito de interesses na participacdo do BTG Pactual na presente Oferta
que seja decorrente de seu relacionamento com a Emissora. Por esta razao, ndo foram adotados
mecanismos para eliminar ou mitigar conflitos de interesses.

Entre o BTG Pactual e a Devedora

Na data deste Prospecto, além do relacionamento referente a Oferta, a Devedora e/ou sociedades
integrantes do seu grupo econémico possuem relacionamento comercial com o grupo econdmico do
BTG Pactual e demais sociedades de seu grupo econdmico, que consiste principalmente nas seguintes
transacdes relacionadas:

. A Devedora € cotista de fundos de investimento administrados por sociedade integrante do
conglomerado econ6mico do BTG Pactual, sendo que o saldo bruto atual total destas aplicactes
é de aproximadamente R$196,6 milh6es. A Devedora realizou, nos dltimos 12 meses, 0
pagamento de um montante correspondente a aproximadamente R$545 mil a respectiva
sociedade integrante do conglomerado econémico do BTG Pactual a titulo de taxa de
administragao.

o A Devedora realizou aplicac¢des financeiras em Certificado de Depdsito Bancario de emisséo de
sociedade do grupo econémico do BTG Pactual, com remunerac¢do equivalente a 102,5% do
CDI, e saldo bruto total, na data deste Prospecto, correspondente a aproximadamente R$73,8
milhdes, sendo que a emissdo do CDB ocorreu em 9 de maio de 2023 e a data do vencimento é
8 de maio de 2024. O saldo liquido total desta operacao é de aproximadamente R$72,4 milhdes.

. A Devedora contratou com o BTG Pactual a realizagdo de operag8es de swap, com inicio entre
abril de 2021 e julho de 2022 e vencimento entre abril de 2028 e julho de 2029, com valor principal
total de R$750 milhdes, taxas ativas indexadas em determinados IPCAs e taxas passivas
indexadas em determinados CDIs.

. Sociedade integrante do conglomerado econdmico da Devedora realizou com o0 BTG Pactual, no
ambito do regular desempenho de suas atividades de comercializacdo de energia, as seguintes
operacgdes de compra e venda de energia: (i) uma operacao de venda de energia, com inicio do
fornecimento em janeiro de 2024 e fim do fornecimento em janeiro de 2025, no valor global de
aproximadamente R$6,4 milhdes e valor realizado de aproximadamente R$1,58 milhdes, e (ii)
uma operagéo de compra de energia, com inicio do fornecimento em janeiro de 2024 e fim do
fornecimento em janeiro de 2025, no valor global de aproximadamente R$15,7 milhdes e valor
realizado de aproximadamente R$3,9 milhdes.

. A Devedora contratou sociedade integrante do grupo econdmico do BTG Pactual para prestagéo
de servicos de formador de mercado, sendo que, nos ultimos 12 (doze) meses, foi auferido o
valor aproximado de R$170 mil a titulo de remuneracdo a sociedade integrante do grupo
econdmico do BTG Pactual pelos servi¢cos prestados de formador de mercado.

. A Devedora realizou operacdes com derivativos por meio de sociedades corretoras integrantes
do grupo econdmico do BTG Pactual. Nos ultimos 12 meses, a remuneracéo paga as sociedades
integrantes do grupo econémico do BTG Pactual a titulo de taxa de corretagem nestas operacdes
foi de aproximadamente R$2,9 milhdes.

. A Devedora, enquanto sacado, realizou operagfes de cessao de direitos creditdrios futuros com
0 BTG Pactual, que figura como cessionario, cujos direitos de crédito foram gerados em face de
seus Fornecedores cadastrados. Tais operacdes foram realizadas com datas de vencimento
entre 16 de junho de 2023 e 28 de junho de 2024 e datas de desembolso entre 11 de maio de
2023 e 1° de marco de 2024. Os valores dos recebiveis variam entre R$42 e R$3 milhdes e os
valores de desembolso variam entre R$40 e R$2,8 milhGes. As taxas de desconto das
respectivas operagdes variam entre aproximadamente 14.6% e 17.6%.
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. Atuacao como coordenador da oferta publica de certificados de recebiveis do agronegocio, em
3 séries, da 1972 emissao da Emissora, lastreados em direitos creditérios do agronegécio
devidos pela Devedora, no valor total de R$2.000.000.000,00, a qual teve seu andncio de
encerramento divulgado em 22 de marco de 2024. Os CRA da Primeira Série vencem em 15 de
marco de 2029 e fazem jus a uma remuneracédo equivalente a variacdo acumulada de 100% da
Taxa DI, acrescida exponencialmente de um spread (sobretaxa) de 1,1000% ao ano. Os CRA
da Segunda Série vencem em 15 de marco de 2029 e fazem jus a uma remuneracao equivalente
a 11,8085% ao ano. Os CRA da Terceira Série vencem em 17 de marc¢o de 2031 e fazem jus a
uma remuneracao equivalente a 12,1569% ao ano;

. Atuacdo como coordenador da oferta publica de certificados de recebiveis do agronegécio, em
5 séries, da 232% emissdo da Emissora, lastreados em direitos creditérios do agronegécio
devidos pela Devedora, no valor total de R$2.000.000.000,00, a qual teve seu anuncio de
encerramento divulgado em 5 de dezembro de 2024. Os CRA da Primeira Série vencem em 16
de novembro de 2029 e fazem jus a uma remuneragdo equivalente a 105% (cento e cinco por
cento) da variacdo acumulada da Taxa DI. Os CRA da Segunda Série vencem em 16 de
novembro de 2029 e fazem jus a uma remuneracgéo equivalente a 14,1414% (quatorze inteiros e
mil quatrocentos e quatorze décimos de milésimos por cento) ao ano. Os CRA da Terceira Série
vencem em 17 de novembro de 2031 e fazem jus a uma remuneracgéo equivalente a 100% (cem
por cento) da variagdo acumulada da Taxa DI, acrescida exponencialmente de um spread
(sobretaxa) de 0,40% (quarenta centésimos por cento) ao ano. Os CRA da Quarta Série vencem
em 17 de novembro de 2031 e fazem jus a uma remuneracéo equivalente a 14,1548% (quatorze
inteiros e mil quinhentos e quarenta e oito décimos de milésimos por cento) ao ano. Os CRA da
Quinta Série vencem em 16 de novembro de 2034 e fazem jus a uma remuneragao equivalente
a 14,6792% (quatorze inteiros e seis mil setecentos e noventa e dois décimos de milésimos por
cento) ao ano.

A Devedora declara que ndo h& qualquer conflito de interesse em relacdo a atuacéo do BTG Pactual
como instituicdo intermediaria da Oferta. Ainda, a Devedora declara que, além das informacgdes
prestadas acima, ndo h&a qualquer outro relacionamento relevante entre a Devedora e o BTG Pactual
ou qualquer sociedade de seu conglomerado econémico.

Entre o BTG Pactual e o Agente de Liquidacdo

Além dos servigos relacionados (i) a presente Oferta; (ii) & prestacéo de servigcos de mesma natureza
em outras emissdes; e (iii) ao eventual relacionamento comercial no curso ordinario dos negécios, o
BTG Pactual, na data deste Prospecto, ndo mantém qualquer outro relacionamento relevante com o
Agente de Liguidag&o.

As partes entendem que nao ha qualquer conflito de interesse resultante do relacionamento acima descrito.

Entre o BTG Pactual e o Custodiante

Além dos servicos relacionados com a Oferta, 0 BTG Pactual mantém com o Custodiante outros
relacionamentos comerciais no curso normal dos negécios e de acordo com as préaticas usuais do
mercado financeiro, sendo que o Custodiante participa como custodiante e outros tipos de prestador
de servigcos em outras séries de certificados de recebiveis imobiliarios e do agronegécio, os quais o
BTG Pactual atua ou atuou como coordenador.

O BTG Pactual e o Custodiante ndo possuem exclusividade na prestacdo dos servicos.

N&o existem situacBes de conflito de interesses na participacdo do BTG Pactual na presente Oferta
gue seja decorrente de seu relacionamento com o Custodiante. Por esta razdo, ndo foram adotados
mecanismos para eliminar ou mitigar conflitos de interesses.

Entre o BTG Pactual e o Escriturador

Além dos servicos relacionados com a Oferta, o BTG Pactual mantém com o Escriturador outros
relacionamentos comerciais no curso normal dos negécios e de acordo com as praticas usuais do
mercado financeiro, sendo que o Escriturador participa como escriturador e outros tipos de prestador
de servicos em outras séries de certificados de recebiveis imobilidrios e do agronegdcio, os quais o
BTG Pactual atua ou atuou como coordenador.

O BTG Pactual e o Escriturador ndo possuem exclusividade na prestacéo dos servicos.
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N&o existem situacbes de conflito de interesses na participacdo do BTG Pactual na presente Oferta
gue seja decorrente de seu relacionamento com o Escriturador. Por esta razéo, ndo foram adotados
mecanismos para eliminar ou mitigar conflitos de interesses.

Entre o BTG Pactual e o Agente Fiduciario

Além dos servigos relacionados (i) a presente Oferta; (ii) a prestacéo de servicos de mesma natureza
em outras emissdes; e (iii) ao eventual relacionamento comercial no curso ordinario dos negécios, o
BTG Pactual, na data deste Prospecto, ndo mantém qualquer outro relacionamento relevante com o
Agente Fiduciério.

Nao ha qualquer conflito de interesse em relagdo & atuacdo do BTG Pactual como instituicdo
intermediaria da Oferta.

Entre o Santander e a Emissora

Além do relacionamento decorrente da Oferta, ndo ha qualquer outro relacionamento relevante entre a
Emissora e o Santander ou qualquer sociedade de seu conglomerado econémico, bem como nédo ha
gualquer relagdo ou vinculo societario entre o Santander e a Emissora. Contudo, o Santander podera
no futuro manter relacionamento comercial com a Emissora, oferecendo seus produtos e/ou servigos
no assessoramento para realizagdo de investimentos, emissdes de valores mobiliarios, fusdes e
aquisictes, financiamento, consultoria financeira e/ou em quaisquer outras opera¢fes financeiras
necessarias a conducdo das atividades da Emissora e de sociedades controladas pela Emissora,
podendo vir a contratar com o0 Santander ou qualquer outra sociedade de seu conglomerado econémico
tais produtos e/ou servigos necessarios a conducéo das atividades da Emissora.

As partes declaram que, na data deste Prospecto, ndo ha qualquer conflito de interesse em relacédo a
atuacdo do Santander como Coordenador a Oferta.

Ainda, as partes declaram que ndo ha qualquer outro relacionamento relevante entre a Emissora e o
Santander ou qualquer sociedade de seu conglomerado econdmico. As partes entendem, na data deste
Prospecto, que ndo h& qualquer relacionamento ou situacéo entre si que possa configurar conflito de
interesses no dmbito da Oferta.

Entre o Santander e a Devedora

Na data deste Prospecto, a Devedora e/ou sociedades integrantes do seu grupo econdémico possuem
relacionamento com o Santander e demais sociedades do seu grupo econdmico, conforme detalhado a seguir:

Minerva S/A (67.620.377/0001-14)

. Operacdes de convénio de antecipagdo para fornecedores com a Minerva S/A, contratado em
setembro de 2019, volume atual de R$ 627.982.162,38 prazo médio de 125 dias, sem garantia
vinculada;

. Servigo de conta corrente offshore, junto a branches offshore do Santander, com volume atual

de US$ 120.254.391,26 e sem garantias vinculadas.

. Operacdes de Non Deliverable Forward (NDF), contratada pela Minerva S.A. em fevereiro de
2025, com vencimento em junho de 2025 e montante de US$ 100.000.000,00, sem garantia
vinculada;

. Operacdes de Interest Rates Swap (IRS), contratada pela Minerva S.A. entre junho de 2020 e

abril de 2021, com vencimentos entre junho de 2025 e abril de 2028 e montante de R$
400.000.000,00, sem garantia vinculada;

Fortunceres S.A 52.168.923/0001-50
. Operages de convénio de antecipagdo para fornecedores com a Fortunceres S/A, contratado

em janeiro de 2025, volume atual de R$ 39.798.856,05, prazo médio de 125 dias, sem garantia
vinculada.

92



Entre o Santander e o Agente de Liguidacdo

Além dos servicos relacionados com a Oferta, o Santander mantém com o Agente de Liquidacao outros
relacionamentos comerciais no curso normal dos negécios e de acordo com as praticas usuais do
mercado financeiro, sendo que o Agente de Liquidacao participa como prestador de servicos em outras
séries de certificados de recebiveis imobiliarios e de agronegdcio os quais o Santander atua ou atuou.

O Santander e 0 Agente de Liquidacao ndo possuem exclusividade na prestacdo dos servicos.

N&o existem situacdes de conflito de interesses na participacdo do Santander na presente Oferta que
seja decorrente de seu relacionamento com o Agente de Liquidacdo. Por esta razdo, ndo foram
adotados mecanismos para eliminar ou mitigar conflitos de interesses

Entre o Santander e o Custodiante

Além dos servicos relacionados com a Oferta, o Santander mantém com o Custodiante outros
relacionamentos comerciais no curso normal dos negocios e de acordo com as praticas usuais do
mercado financeiro, sendo que o Custodiante participa como prestador de servicos em outras séries
de certificados de recebiveis imobiliarios e de agronegécio os quais o Santander atua ou atuou.

O Santander e o Custodiante ndo possuem exclusividade na prestacdo dos servigos.

N&o existem situacdes de conflito de interesses na participacdo do Santander na presente Oferta que
seja decorrente de seu relacionamento com o Custodiante. Por esta razdo, ndo foram adotados
mecanismos para eliminar ou mitigar conflitos de interesses.

Entre o Santander e o Escriturador

Além dos servi¢os relacionados com a Oferta, o Santander mantém com o Escriturador outros
relacionamentos comerciais no curso normal dos negécios e de acordo com as praticas usuais do
mercado financeiro, sendo que o Agente Fiduciario participa como prestador de servicos em outras
séries de certificados de recebiveis imobiliarios e de agronegocio os quais o Santander atua ou atuou.

O Santander e o Escriturador ndo possuem exclusividade na prestacéo dos servigos.

N&o existem situacdes de conflito de interesses na participacdo do Santander na presente Oferta que
seja decorrente de seu relacionamento com o Escriturador. Por esta raz&o, ndo foram adotados
mecanismos para eliminar ou mitigar conflitos de interesses.

Entre o Santander e o Agente Fiduciario

Além dos servicos relacionados com a Oferta, o Santander mantém com o Agente Fiduciério outros
relacionamentos comerciais no curso normal dos negécios e de acordo com as praticas usuais do
mercado financeiro, sendo que o Agente Fiducidrio participa como agente fiduciario e outros tipos de
prestador de servigos em outras séries de certificados de recebiveis imobiliarios e de agronegdcio os
quais o Santander atua ou atuou.

O Santander e 0 Agente Fiduciario ndo possuem exclusividade na prestacao dos servi¢os.

N&o existem situacdes de conflito de interesses na participacdo do Santander na presente Oferta que
seja decorrente de seu relacionamento com o Agente Fiduciario. Por esta razdo, ndo foram adotados
mecanismos para eliminar ou mitigar conflitos de interesses.

Entre o Ital BBA e a Emissora

Além dos servicos relacionados com a Oferta, o Itad BBA mantém com a Emissora outros
relacionamentos comerciais no curso normal dos negécios e de acordo com as praticas usuais do
mercado financeiro, sendo que Emissora participa como emissora em outras séries de certificados de
recebiveis imobiliarios e do agronegécio os quais o Itad BBA atua ou atuou como coordenador.

O Ital BBA e a Emissora ndo possuem exclusividade na prestacéo dos servicos.

Nao existem situacdes de conflito de interesses na participacdo do Itai BBA na presente Oferta que
seja decorrente de seu relacionamento com a Emissora. Por esta razdo, ndo foram adotados
mecanismos para eliminar ou mitigar conflitos de interesses.
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Entre o Ital BBA e a Devedora

Além do relacionamento relativo a Oferta, o Itall BBA e/ou sociedades de seu conglomerado econémico
mantém relacionamento comercial com a Devedora, incluindo operagbes financeiras que consiste
principalmente nas seguintes transagoes:

. Convénio de risco sacado com a Minerva S.A. e empresas do grupo econdmico, de prazo
indeterminado, que totalizam atualmente saldo devedor de aproximadamente R$ 707 milhdes
(ref. 31 de janeiro de 2025), sem garantias;

. Operacdes de Non Deliverable Forward (NDF), contratada pela Minerva S.A. entre novembro e
dezembro de 2024, com vencimentos em fevereiro e marco de 2025 e montante total contratado
de USD 90 milhdes, sem garantia vinculada;

. Operacgfes de derivativo (swap), contratadas entre abril de 2021 e outubro de 2023, com
vencimentos entre abril de 2028 e julho de 2029. Valor total contratado de R$ 1.238.015.000,00;

Nao obstante, o Ital BBA e sociedades de seu conglomerado econémico poderdo no futuro manter
relacionamento comercial com a Devedora, incluindo, mas néo se limitando, ao oferecimento de seus
produtos e/ou servicos no assessoramento para realizacdo de investimentos, emissdes de valores
mobiliarios fusbes e aquisi¢gdes, assessoria financeira, financiamento e/ou em quaisquer outras
operagdes de banco de investimento, podendo a Devedora e/ou sociedades de seu conglomerado
econdmico vir a contratar com o Ital0 BBA ou qualquer outra sociedade de seu conglomerado
econOmico tais produtos e/ou servicos de banco de investimento necessarias a condugdo das
atividades da Devedora, observados os requisitos legais e regulamentares aplicaveis no que concerne

a contratacao da Devedora.

Na data deste Prospecto, exceto pelo disposto acima, a Devedora declara que nao possui qualquer
outro relacionamento relevante com o Itall BBA ou sociedade de seu conglomerado econdmico.

A Devedora, na data deste Prospecto, declara que, no seu entendimento, ndo ha qualquer conflito de
interesse referente a atuagao do Ital BBA como instituicdo intermediaria na Oferta. A Devedora declara
que, além das informacgdes prestadas acima, ndo ha qualquer outro relacionamento relevante entre a
Devedora e o Itat BBA e/ou qualquer sociedade de seu grupo econémico.

Entre o Ital BBA e o Banco Liquidante

O Itat BBA e o Banco Liquidante, nesta data, integram o mesmo conglomerado financeiro, controlado
pelo Itad Unibanco Holding S.A. Além dos servicos relacionados com a Oferta, o Itai BBA mantém com
0 Banco Liquidante outros relacionamentos comerciais no curso normal dos negécios e de acordo com
as praticas usuais do mercado financeiro, sendo que o Banco Liquidante participa como Banco
Liquidante e outros tipos de prestador de servigos em outras emissdes de certificados de recebiveis
imobiliarios e do agronegdcio, os quais o Ital BBA atua ou atuou como coordenador.

O Itat BBA e o Banco Liquidante ndo possuem exclusividade na prestacao dos servigos.

N&o existem situacdes de conflito de interesses na participacdo do Itat BBA na presente Oferta que
seja decorrente de seu relacionamento com o Banco Liquidante. Por esta razdo, nao foram adotados
mecanismos para eliminar ou mitigar conflitos de interesses.

Entre o Ital BBA e o Custodiante

Além dos servigos relacionados com a Oferta, o Itad BBA mantém com o Custodiante outros
relacionamentos comerciais no curso normal dos negocios e de acordo com as praticas usuais do
mercado financeiro, sendo que o Custodiante participa como custodiante e outros tipos de prestador
de servicos em outras séries de certificados de recebiveis imobilidrios e do agronegdcio, os quais o Itad
BBA atua ou atuou como coordenador.

O Ital BBA e o Custodiante ndo possuem exclusividade na prestacao dos servigos.
Nao existem situacdes de conflito de interesses na participacdo do Ital BBA na presente Oferta que
seja decorrente de seu relacionamento com o Custodiante. Por esta razdo, ndo foram adotados

mecanismos para eliminar ou mitigar conflitos de interesses.

Entre o Itall BBA e o Escriturador

O Itat BBA e o Escriturador, nesta data, integram o mesmo conglomerado financeiro, controlado pelo
Itad Unibanco Holding S.A. Além dos servicos relacionados com a Oferta, o Itad BBA mantém com o
Escriturador outros relacionamentos comerciais no curso normal dos negdcios e de acordo com as
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praticas usuais do mercado financeiro, sendo que o Escriturador participa como Escriturador e outros
tipos de prestador de servicos em outras emissdes de certificados de recebiveis imobiliarios e do
agronegdacio, 0s quais o Itall BBA atua ou atuou como coordenador.

O Itat BBA e o Escriturador ndo possuem exclusividade na prestacéo dos servicos.

Nao existem situacdes de conflito de interesses na participacdo do Ital BBA na presente Oferta que
seja decorrente de seu relacionamento com o Escriturador. Por esta razdo, ndo foram adotados
mecanismos para eliminar ou mitigar conflitos de interesses.

Entre o Ital BBA e o Agente Fiduciario

Além dos servigos relacionados (i) a presente Oferta; (ii) & prestacéo de servicos de mesma natureza
em outras emissdes; e (iii) ao eventual relacionamento comercial no curso ordinario dos negdcios, 0
Ital BBA, na data deste Prospecto, nao mantém qualquer outro relacionamento relevante com o Agente
Fiduciario.

Nao ha qualquer conflito de interesse em relacédo a atuacao do Itall BBA como instituicdo intermediaria
da Oferta.

Inexisténcia de Conflitos

Na data deste Prospecto, ndo foram identificados quaisquer vinculos societarios, relacionamentos
comerciais existentes entre os Coordenadores, a Emissora, a Devedora e os prestadores de servicos,
ou atuacéo dos prestadores de servico na realizacdo da Emissao e da Oferta, que possam caracterizar
um conflito de interesses com relacdo a Emisséo e Oferta.

95



14. CONTRATO DE DISTRIBUICAO DE VALORES MOBILIARIOS

14.1. Condi¢des do contrato de distribuicdo no que concerne a distribuicdo dos valores
mobilidrios junto ao publico investidor em geral e eventual garantia de subscricdo prestada
pelos coordenadores e demais consorciados, especificando a quantidade que cabe a cada um,
se for o caso, além de outras clausulas consideradas de relevancia para o investidor, indicando
o local onde a cOpia do contrato esta disponivel para consulta ou reproducao

O “Contrato de Coordenacao, Colocacédo e Distribuicdo Publica de Certificados de Recebiveis do
Agronegocio, sob o Regime de Garantia Firme de Colocagdo, em até 5 (Cinco) Séries, da 2642
(ducentésima sexagésima quarta) Emissdo da Virgo Companhia de Securitizagdo Lastreados em
Debéntures Emitidas pela Minerva S.A.”, foi celebrado entre a Emissora, a Devedora e os
Coordenadores em 20 de marco de 2025, e disciplina a forma de colocacao dos CRA, bem como a
relacdo existente entre os Coordenadores, a Devedora e a Emissora (“Contrato de Distribuicdo”).

De forma a resguardar a suficiéncia, veracidade, preciséo, consisténcia e atualidade dos documentos
da Oferta e demais informacdes fornecidas ao mercado durante a Oferta e em cumprimento ao dever
de diligéncia dos Coordenadores, as partes signatarias do Contrato de Distribuicdo acordaram um
conjunto de condicdes precedentes abaixo descritas, consideradas suspensivas nos termos do artigo
125 do Cadigo Civil (“Condi¢bes Precedentes”), cujo ndo implemento de forma satisfatéria pode
configurar altera¢é@o substancial, posterior e imprevisivel nas circunstancias de fato existentes quando
da estruturacdo da Oferta e aumento relevante dos riscos inerentes a propria Oferta:

0] obtencao, pelos Coordenadores, de todas as aprovacdes internas para cumprimento de suas
obrigagdes no &mbito do Contrato de Distribui¢éo, tais como, mas néo limitadas a concesséo
da Garantia Firme (conforme definida abaixo), incluindo das é&reas internas dos
Coordenadores de crédito, juridico, socioambiental, contabilidade, risco, underwriting e
compliance, além do cumprimento de regras internas da respectiva organiza¢éo; observado
gue algumas de tais aprovacdes dependem da conclusdo satisfatéria do procedimento de
due diligence mencionado nos itens (x) e (xi) abaixo;

(i) contratacdo e remuneragdo pela Devedora, com prévia aceitagdo por parte dos
Coordenadores, de todos os prestadores de servigos necessarios para a boa estruturacéo e
execucdo da Emissdo, nos termos aqui apresentados, inclusive dos assessores legais
(“Assessores Legais”), da Emissora, dos auditores independentes, da agéncia de
classificagdo de risco (rating), do custodiante, do agente escriturador dos CRA e das
Debéntures, do Agente Fiduciario dos CRA, do banco liquidante, da B3, entre outros,
conforme aplicavel (“Prestadores de Servigos”);

(i) acordo entre as Partes quanto a estrutura dos CRA, as Debéntures e ao conteddo da
documentacao da Emissdo em forma e substancia satisfatorias as Partes e seus Assessores
Legais, em concordancia com os cddigos de regulacdo e autorregulacdo aplicaveis,
especialmente o Codigo ANBIMA e as Regras e Procedimentos de Ofertas Publicas;

(iv) obtencéo do Registro da Oferta concedido pela CVM, com as caracteristicas descritas no
Contrato de Distribuicdo, no Termo de Securitiza¢do e nos demais Documentos da Operacéo;

(v) resposta ao questionério de Bringdown Due Diligence Call da Devedora, a ser respondido de
forma escrita ou oral, previamente (a) ao inicio do Road Show; (b) ao Procedimento de
Bookbuilding; e (c) a primeira Data de Integralizacéo;

(vi) recebimento, pelos Coordenadores, de checklist de cumprimento das disposi¢cfes vigentes
do Cddigo ANBIMA, das Regras e Procedimentos de Ofertas Publicas e das demais regras
e procedimentos, deliberagdes e normativos da ANBIMA vinculados e aplicaveis ao Codigo
ANBIMA, a ser enviado pelos Assessores Legais dos Coordenadores, antes da data de
publicacéo do Aviso ao Mercado (conforme abaixo definido) e sua atualizacdo antes da data
da liquidacéo da Oferta;

(vii) recebimento, pelos Coordenadores, de declaracdo assinada pela Devedora atestando o
cumprimento dos critérios de elegibilidade descritos na Resolugdo CMN 5.118 para que a
Devedora seja devedora dos CRA e as Debéntures possam ser vinculadas aos CRA;

(viii) obtencéo do registro dos CRA para (a) distribuigdo no mercado primario por meio do MDA,
e (b) negociacdo no mercado secundario por meio do CETIP21, administrado e
operacionalizado pela B3;

(ix) manutencdo do registro de companhia aberta da Devedora e da Emissora, bem como
divulgacao do formulario de referéncia da Devedora e da Emissora na CVM, devidamente
atualizados, conforme regulamentacao aplicavel;
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)

(xi)

(xii)

(xii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

obtencdo de classificagdo de risco (rating) dos CRA, em escala nacional, no minimo
equivalente a “brAAA(sf)”, com perspectiva estavel ou positiva fornecido pela Standard &
Poor’s, Fitch Ratings ou Moody’s América Latina, conforme o caso. A Devedora, bem como
qgualquer outra sociedade de seus grupos econdmicos, deve fornecer informacdes a(s)
agéncia(s) de classificacdo de risco contratada(s) com toda transparéncia e clareza, para
obtencao da classificacao de risco (rating) mais precisa possivel;

negociacdo, preparacdo, assinatura, formalizacdo e registro, conforme aplicavel, dos
contratos definitivos necessarios para a efetivacdo da Emissdo e da Oferta, incluindo, sem
limitacdo, o instrumento de lastro dos CRA, o Contrato de Distribuicdo, o ato societario
competente da Devedora, na forma do seu Estatuto Social, aprovando a realizacdo de
operacdo conforme a estrutura da Oferta, o Termo de Securitizacdo, entre outros
(“Documentos da Operacao”), em forma e substancia satisfatérias aos Coordenadores e aos
Assessores Legais, 0s quais conterdo substancialmente as condi¢cdes da Emissao e da
Oferta aqui propostas, sem prejuizo de outras que vierem a ser estabelecidas em termos
mutuamente aceitaveis pelas Partes e de acordo com as praticas de mercado em operagdes
similares, assim como o encaminhamento dos documentos de representacdo da Devedora
para os Coordenadores e 0s Assessores Legais;

fornecimento, pela Devedora e pela Emissora, conforme o caso, aos Coordenadores e aos
Assessores Legais, de todas as informag¢des e documentos suficientes, verdadeiros,
precisos, consistentes e atuais para atender as normas apliciveis a Oferta, bem como para
a conclusdo da due diligence, de forma satisfatéria aos Coordenadores, sendo que a
Devedora seréa responsavel pela suficiéncia, veracidade, precisdo, consisténcia e atualidade
das informacdes por ela prestadas, sob pena do disposto no Contrato de Distribuicdo ;

conclusao, de forma satisfatéria aos Coordenadores, do levantamento de informacdes e do
processo de due diligence, incluindo, a analise detalhada pelos Assessores Legais e pelos
Coordenadores de processos administrativos e judiciais, investigacfes, documentos e fatos
relacionados a violagdes, indicios ou alegacdes de violagdo de Leis Anticorrupgao (definidas
abaixo) pela Devedora ou pelo Grupo Econdémico (definido abaixo), bem como seus
Representantes (definidos abaixo);

recebimento pelos Coordenadores, com antecedéncia de 2 (dois) Dias Uteis do inicio da
Oferta, em termos satisfatérios aos Coordenadores, da redacéo final do parecer legal (legal
opinion) dos Assessores Legais, que ndo apontem inconsisténcias materiais analisadas
pelos Assessores Legais durante o procedimento de due dilligence, bem como confirme a
legalidade, a validade e a exequibilidade dos Documentos da Oferta, incluindo os
documentos do lastro do CRA, de acordo com as praticas de mercado para operacdes da
mesma natureza, sendo que as legal opinions ndo deverdo conter qualquer ressalva e
deverao ser formalizadas e enviadas aos Coordenadores até a Data de Integralizacao;

recebimento pela Securitizadora, com antecedéncia de 2 (dois) Dias Uteis do inicio da Oferta,
da redacéo final do parecer legal (legal opinion) do Assessor Legal da Devedora;

obtencéo, pela Devedora e respectivas entidades controladoras, controladas, coligadas ou
sob controle comum (“Afiliadas”), pela Emissora, e pelas demais partes envolvidas, de todas
e quaisquer aprovacgdes, averbacdes, protocolizacdes, registros e/ou demais formalidades
necessarias para a realizacéo, efetivagao, liquidagdo, boa ordem, transparéncia, conclusao
e validade da Oferta e dos Documentacdo da Operacgédo, incluindo, mas nao se limitando
aqueles junto a: (a) 6rgdos governamentais e ndo governamentais, entidades de classe,
oficiais de registro, juntas comerciais e/ou agéncias reguladoras do seu setor de atuacgéo; (b)
quaisquer terceiros, inclusive credores, instituicbes financeiras e o Banco Nacional de
Desenvolvimento Econdémico e Social — BNDES, se aplicavel; e (c) 6rgao dirigente
competente da Devedora;

ndo ocorréncia de alteracdo adversa relevante nas condicbes econdmicas, financeiras,
reputacionais ou operacionais da Emissora e da Devedora e/ou de qualquer controlada
(direta ou indireta), conforme definicdo do artigo 116 da Lei das Sociedades por A¢des, que
altere a razoabilidade econ6mica da Oferta e tornem inviavel ou dificultem a qualquer das
Partes o cumprimento das obrigacGes aqui previstas com relagdo a Emissdo e a Oferta ou
tornem sua realizagdo manifestamente desaconselhavel, a exclusivo critério dos
Coordenadores desde que de forma fundamentada;

manutencdo do setor de atuacéo da Devedora ou qualquer sociedade do Grupo Econémico
(definido abaixo) e/ou da Emissora, e ndo ocorréncia de alteracdes no referido setor por parte
das autoridades governamentais que afetem ou concretamente indiguem que n&o poderéo
afetar negativamente a Emisséo;
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(xxv)

(xxvi)

(xxvii)

(xxviii)

ndo ocorréncia de qualquer alienacéo, cessao ou transferéncia direta ou indireta, de acdes
do capital social da Devedora, em qualquer operacao isolada ou série de operacdes, que
resultem na perda, pelos atuais acionistas controladores, do Poder de Controle da Devedora,
de forma direta ou indireta, sem prévio consentimento por escrito dos Coordenadores. Para
fins deste item, “Poder de Controle” seguira a definigdo constante no Regulamento do Novo
Mercado da B3, conforme consta no website da B3;

ndo ocorréncia de reorganizagdo societaria nas controladas que resulte na perda, pela
Devedora, do Poder de Controle direto ou indireto das controladas;

manutencéo de toda a estrutura de contratos e demais acordos existentes e relevantes que déo
a Devedora, a Emissora e suas respectivas Afiliadas condi¢cao fundamental de funcionamento;

que, na data de inicio da distribuicdo da Emissao, todas as declaragfes feitas pela Devedora,
Emissora e suas respectivas Afiliadas e/ou pelos demais signatarios dos documentos da
Emisséo e constantes nos documentos da Emissdo sejam verdadeiras e corretas, bem como
ndo ocorréncia de qualquer alteragdo ou incongruéncia nas informacg6es fornecidas aos
Coordenadores que, a seu exclusivo critério, decidirdo sobre a continuidade da Emisséo;

ndo ocorréncia de (i) liqguidacdo, dissolucao ou decretacdo de faléncia da Devedora, da
Emissora e/ou suas respectivas Afiliadas (“Grupo Econémico”); (ii) pedido de autofaléncia da
Devedora, da Emissora e/ou de qualquer sociedade dos seus respectivos Grupos
Econémicos; (iii) pedido de faléncia formulado por terceiros em face da Devedora, da
Emissora e/ou de qualquer sociedade dos seus respectivos Grupos Econdmicos e nao
devidamente elidido por estas nos prazos legais, antes da data de divulgacdo do Anancio de
Inicio; (iv) propositura pela Devedora, pela Emissora e/ou por qualquer sociedade dos seus
respectivos Grupos Econdmicos mediacdo, conciliagdo ou, de plano de recuperacao
extrajudicial a qualquer credor ou classe de credores, independentemente de ter sido
requerida ou obtida homologacéo judicial do referido plano, ou medidas preparatérias ou
antecipatdrias para quaisquer procedimentos da espécie ou, ainda, qualquer processo similar
em outra jurisdicdo; ou (v) ingresso pela Devedora, Emissora e/ou por qualquer sociedade
dos seus respectivos Grupos Econémicos, em juizo, com requerimento de recuperagdo
judicial, independentemente de deferimento do processamento da recuperacdo ou de sua
concessao pelo juiz competente ou de sua concessdo pelo juiz competente ou qualquer
processo preparatério, antecipatério ou similar, inclusive em outra jurisdi¢éo; (vi) apresentar
proposta de conciliacdo ou mediacdo antecedentes ou incidentais, nos termos do artigo 20-
B dalLei 11.101, de 9 de fevereiro de 2005, conforme alterada (“Lei 11.101"), ou tentativa de
obtencéo da tutela de urgéncia descrita no §1° do artigo 20-B da Lei 11.101; (vii) ajuizamento
de medida cautelar para requerer a antecipacao total ou parcial dos efeitos do deferimento
do processamento da recuperacéo judicial, nos termos do §12° do artigo 6° da Lei 11.101;
ou (viii) qualquer processo com objetivo similar aos descritos neste item em outra jurisdicéo;

atendimento, pela Devedora e pela Emissora, de todas as obrigacdes aplicaveis previstas na
Resolucdo CVM 160, na Resolugcdo CVM 60, no Cdbdigo ANBIMA, nas Regras e
Procedimentos de Ofertas Publicas e demais leis e regulamentacfes aplicaveis, incluindo,
sem limitacdo, a ndo manifestacdo na midia sobre a Oferta objeto do Contrato de Distribui¢éo
previstas na regulamentagdo emitida pela CVM,;

cumprimento pela Devedora, de todas as suas obrigagBes previstas no Contrato de
Distribuicéo, exigiveis até a data do inicio da distribui¢cdo publica da Emissao;

recolhimento, pela Devedora, de todos os tributos, taxas e emolumentos necessarios a
realizacdo da Oferta, inclusive aqueles cobrados pela B3;

inexisténcia de decisdo judicial em primeira instdncia ou de decisdo administrativa
sancionadora, ainda que nao definitiva, contra a Devedora, a Emissora ou quaisquer de suas
Afiliadas pelo descumprimento de legislagdo publica, nacional ou estrangeira, contra a pratica
de atos de corrupcao ou atos lesivos a administracéo publica, incluindo, sem limitacéo, a Lei
n.° 12.529, de 30 novembro de 2011, a Lei n° 9.613, de 3 de margo de 1998, e a Lei n°® 12.846,
de 1° de agosto de 2013, conforme alterada, a U.S. Foreign Corrupt Practices Act of 1977, e
a UK Bribery Act, conforme alterada, conforme aplicavel (“Leis Anticorrupcéo”);

ndo ocorréncia de intervencdo, por meio de qualquer autoridade governamental, autarquia
ou ente da administracéo publica, na prestagéo de servicos fornecidos pela Devedora ou por
gualguer de suas Afiliadas;
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ndo ocorréncia de extin¢do, por qualquer motivo, de qualquer autorizagcdo, concesséo ou ato
administrativo de natureza semelhante, detida pela Devedora ou por qualquer de suas
Afiliadas, necessdrias para a exploracdo de suas atividades econdmicas e que possam
causar um Efeito Adverso Relevante, sendo que, para os fins deste item, “Efeito Adverso
Relevante” significara (a) qualquer efeito adverso relevante na situacdo (econémico,
financeira, reputacional ou de outra natureza), nos negocios, nos bens e/ou nos resultados
operacionais da Devedora e/ou de qualquer controlada relevante que representem, em
conjunto ou individualmente, 10% (dez por cento) ou mais da receita bruta consolidada ou
dos ativos consolidados da Devedora, o que for maior, apurado com base nas Ultimas
informacgdes contabeis intermediarias consolidadas revisadas e demonstragdes contabeis
consolidadas anuais auditadas divulgadas pela Devedora (“Controladas Relevantes”), e/ou
(b) qualquer efeito adverso relevante na capacidade da Devedora de cumprir qualquer de
suas obriga¢cBes em quaisquer Documentos da Operacéo;

nao terem ocorrido alteracfes na legislacao e regulamentacdo em vigor, relativas aos CRA,
gue possam aumentar materialmente os custos inerentes a realizacdo da Oferta, incluindo
normas tributarias que criem tributos ou aumentem aliquotas incidentes sobre os CRA aos
potenciais investidores;

verificagdo de que todas e quaisquer obrigacbes pecuniarias assumidas pela Devedora e
suas respectivas Afiliadas, junto aos Coordenadores ou suas respectivas controladas,
controladoras ou coligadas, advindas de quaisquer contratos, termos ou CoOmpromissos,
estdo devidas e pontualmente adimplidas;

cumprimento pela Devedora e qualquer sociedade do seu Grupo Econémico, da legislacédo
ambiental e trabalhista em vigor aplicaveis a condicdo de seus negécios (“Leqislacdo
Socioambiental”), adotando as medidas e a¢Bes preventivas ou reparatorias, destinadas a
evitar e corrigir eventuais danos ao meio ambiente e a seus trabalhadores decorrentes das
atividades descritas em seu objeto social. A Devedora obriga-se, ainda, a proceder a todas
as diligéncias exigidas para suas atividades econdmicas, preservando o meio ambiente e
atendendo as determinagbes dos Orgdos Municipais, Estaduais e Federais que,

subsidiariamente, venham a legislar ou regulamentar as normas ambientais em vigor;

obtencdo de autorizacdo da Devedora e da Emissora para que os Coordenadores possam
realizar a divulgacdo da Oferta, por qualquer meio, com as respectivas logomarcas, nos
termos do artigo 11 da Resolugdo CVM 160, para fins de marketing, atendendo a legislagédo
e regulamentacéo aplicaveis, recentes decisdes da CVM e as préaticas de mercado;

acordo entre a Devedora, a Securitizadora e os Coordenadores quanto ao contetido do
material de marketing e/ou qualquer outro documento divulgado aos potenciais investidores,
com o intuito de promover a plena distribuicdo dos CRA,;

nao ocorréncia de qualquer evento de vencimento antecipado estabelecidos nos documentos
da Emissdo e cumprimento pela Devedora das obrigagcbes previstas nos Documentos da
Operacao;

instituicdo, pela Emissora, de regime fiduciario pleno com a constituicdo do patriménio
separado, que devera destacar-se do patriménio comum da Emissora, destinado exclusiva e
especificamente a liquidacdo dos CRA, bem como ao pagamento dos respectivos custos de
administracdo e obrigacdes fiscais;

preparacéo e formalizacdo da Escritura de Emisséo, em conformidade com as exigéncias
regulamentares aplicaveis, incluindo, mas néo se limitando a: (a) emissédo das Debéntures
pela Devedora que deve ter em seu objeto social e CNAE, cadastrado junto a Receita Federal
do Brasil, atividade relacionada a cadeia do agronegécio; e (b) previsao da destinacéo dos
recursos obtidos com a emissao das Debéntures para o financiamento de atividades ligadas
ao agronegdcio (incluindo fornecimento, pela Devedora, da documentacédo necesséria para
verificagdo da capacidade de destinacdo de recursos das Debéntures, nos termos do
paragrafo 8° do artigo 2° do Anexo Normativo Il da Resolu¢cédo CVM 60), a ser comprovada
durante a vigéncia do CRA, nos termos previstos na Escritura de Emisséo e no Termo
de Securitizacdo, até que tenha havido a comprovacdo da destinacdo da totalidade
dos recursos;
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(xxxviii) encaminhamento, na data de disponibilizacdo deste Prospecto Definitivo, pela BDO RCS
Auditores Independentes SS Ltda. (“BDO”), na qualidade de auditores independentes da
Devedora, aos Coordenadores, da carta conforto prevista na carta de contratacdo a
ser celebrada com a BDO, em suas versdes finais e em termos satisfatorios aos
Coordenadores, de acordo com as normas aplicaveis e padrbes de mercado acerca da
consisténcia entre as informagfes contabeis extraidas das demonstracdes contabeis
consolidadas auditadas da Devedora, referentes aos exercicios sociais encerrados em
31 de dezembro de 2024, 2023 e 2022, constantes do Prospecto Preliminar e deste
Prospecto Definitivo;

(xxxviii) se solicitado pelos Coordenadores, recebimento de declaragdo firmada pelo Diretor
Financeiro da Devedora (CFO Certificate) atestando a veracidade e consisténcia de
determinadas informacdes gerenciais, contdbeis e financeiras da Devedora constantes dos
Prospectos e/ou dos demais documentos da Oferta, que ndo foram objeto da Manifestagao
dos Auditores Independentes e/ou ndo foram passiveis de verificagdo no procedimento de
back-up (desde que previamente alinhado com os Coordenadores), e que tais informacdes,
conforme o caso, sdo compativeis, estdo contidas, foram calculadas com base em e/ou
contam com suporte em informac@o presente nas demonstracBes contibeis auditadas
da Devedora e/ou nas informacgfes contabeis intermediarias consolidadas revisadas
da Devedora.

Caso seja verificado 0 nao atendimento de uma ou mais Condi¢des Precedentes até a concessédo do
Registro da Oferta pela CVM, os Coordenadores avaliarao, a seu exclusivo critério, no caso concreto,
se houve aumento relevante dos riscos inerentes a prépria Oferta e poder&o optar por conceder prazo
adicional para seu implemento ou, caso ndo haja aumento relevante dos riscos inerentes a propria
Oferta, renunciar a referida Condi¢&o Precedente. A ndo implementacéo de qualquer uma das Condi¢cdes
Precedentes, que ndo tenham sido dispensadas por parte dos Coordenadores, individualmente ou em
conjunto, ensejara a inexigibilidade das obrigacdes dos Coordenadores, incluindo a de eventual exercicio
da Garantia Firme, pelo respectivo Coordenador que nédo a renunciou, bem como eventual requerimento de
modificacdo ou de revogacdo da Oferta, caso o requerimento de registro da Oferta ja tenha sido
apresentado, nos termos do artigo 67 da Resolugdo CVM 160. Neste caso, se a Oferta ja tiver sido divulgada
publicamente por meio do Aviso ao Mercado e o Registro da Oferta ainda nao tiver sido obtido, podera ser
tratado como modificacéo da Oferta, observados os paragrafos 3° a 7° do artigo 67 da Resolugao CVM 160,
podendo implicar na resilicdo do Contrato de Distribui¢éo; ou, se o Registro da Oferta ja tiver sido obtido,
poderd ser tratado como evento de rescisdo do Contrato de Distribuicdo, observados os termos nele
descritos, provocando a revogacdo da Oferta, nos termos do artigo 67 conjugado com artigo 70,
paragrafo 4°, ambos da Resolu¢gao CVM 160.

Para informacdes acerca do risco de ndo cumprimento das Condi¢cdes Precedentes e
consequente cancelamento do registro da Oferta, veja a Sec¢ao “4. Fatores de Risco”, na pagina
20 e seguintes deste Prospecto.

Desde que integralmente cumpridas ou renunciadas as Condi¢cSes Precedentes, os Coordenadores
realizardo a distribuicdo publica dos CRA sob o regime de Garantia Firme para o Valor Inicial da
Emisséo, na proporcéo indicada Contrato de Distribuicéo.

14.2. Demonstrativo do custo da distribui¢c&o, discriminando: a) a porcentagem em relagdo ao
preco unitario de subscricédo; b) a comissao de coordenacgdo; c) a comissao de distribuicao;
d) a comissédo de garantia de subscricéo; e) outras comissées (especificar); f) o custo unitério
de distribuicdo; g) as despesas decorrentes do registro de distribuicdo; e h) outros
custos relacionados

Custo Unitario % do Valor

Comissdes e Despesas Montante

(com gross up) (em R$) rz;”rnCRi? ;%tizl s(;?)
Custo Total 63.366.761,47 28,14 2,8141%
Comissfes dos Coordenadores e/ou dos Participantes Especiais | 60.990.421,42 27,09 2,7086%
Comisséo de Coordenagéo e Estruturacgao (flat) 9.006.964,00 4,00 0,4000%
Prémio de Garantia Firme (flat) 2.000.000,00 0,89 0,0888%
Comisséo de Remuneragéo dos Canais de Distribuicéo (flat) 44.097.881,75 19,58 1,9584%

Comisséo de Sucesso (flat) - - -
Impostos (Gross up) (flat) 5.885.575,67 2,61 0,2614%
Registros CRA 1.200.580,57 0,53 0,0533%
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Custo Unitario % do Valor

S ot | %o Gua” | ot da
(em R$) Emisséo
CVM (flat) 750.000,00 0,33 0,0333%
ANBIMA (flat) 89.349,08 0,04 0,0040%
B3 - Registro, Analise e Distribuicdo do CRA (flat) 354.476,33 0,16 0,0157%
B3 - Custddia do CRA (flat) 6.755,16 0,00 0,0003%
Prestadores de Servico do CRA 1.175.759,48 0,52 0,0522%
Securitizadora (Implantacéo) (flat) 22.136,14 0,01 0,0010%
Securitizadora (Manutengao) (mensal) 2.767,02 0,00 0,0001%
Agente Fiduciario (Implantagao) (flat) 11.951,72 0,01 0,0005%
Agente Fiduciario (Manutengéo) (anual) 17.708,91 0,01 0,0008%
Custodiante (Implantagéo) (flat) 15.537,23 0,01 0,0007%
Custodiante (Manuteng&o) (anual) 14.388,49 0,01 0,0006%
Agéncia de Classificagao de Risco (Implantagdo) (flat) 106.740,00 0,05 0,0047%
Agéncia de Classificagdo de Risco (Manutengao) (anual) 88.950,00 0,04 0,0040%
Escriturador e Liquidante CRA (Manutengao) (mensal) 3.500,00 0,00
Escriturador das Debéntures (Manutengao) (mensal) 4.000,00 0,00 0,0002%
Auditoria Lastro (flat) 4.000,00 0,00 0,0002%
Advogados Externos (flat) 597.182,12 0,27 0,0265%
Auditores Independentes da Avalista (flat) 270.000,00 0,12 0,0120%
Auditores Independentes do Patriménio Separado (anual) 4.314,87 0,00 0,0002%
Contador do Patrim6nio Separado (semestral) 1.560,00 0,00 0,0001%
Tarifa de Conta (mensal) 73,00 0,00 0,0000%
Taxa Transagéo B3 - CETIP (mensal) 400,00 0,00 0,0000%
Utilizagéo Mensal B3 - CETIP (mensal) 350,00 0,00 0,0000%
Diagramagédo dos Documentos da Oferta (flat) 10.200,00 0,00 0,0005%
Valor Liguido para Emissora 2.188.374.238,53

(1a) Comisséo de Estruturacdo: 0,40% (quarenta centésimos por cento), incidente sobre o volume
total dos CRA efetivamente subscritos e integralizados, calculado com base no Preco de
Integralizagao dos CRA, sem considerar eventual agio ou desagio (“Comissao de Estruturacao”).
A Comissédo de Estruturacdo serd paga aos Coordenadores na propor¢do da Garantia Firme
prestada por cada um deles;

(1b) Prémio de Garantia Firme: 0,10% (dez centésimos por cento), incidente sobre o montante da
Garantia Firme, calculado com base no Preco de Integralizacdo dos CRA, sem considerar
eventual 4gio ou desagio, a ser paga na Data de Liquidagdo, independente do exercicio da
Garantia Firme (“Prémio de Garantia Firme”). O Prémio de Garantia Firme sera pago aos
Coordenadores na proporcéo da Garantia Firme prestada por cada um deles;

(1c) Comissdo de Distribuicdo: 0,325% (trezentos e vinte e cinco milésimos por cento) ao ano,
incidente sobre o volume total dos CRA de cada uma das Séries efetivamente subscrito e
integralizados, calculado sobre o prazo médio dos CRA das respectivas Séries e sobre o volume
emitido das respectivas Séries com base no Preco de Integralizacdo, sem considerar eventual
agio ou deségio, a ser paga na Data de Liquidacéo (“Comissao de Distribuicdo”). A Comisséao de
Distribuicdo serd paga aos Coordenadores na proporcdo da Garantia Firme prestada por cada
um deles. Foi acordado que, até o limite da Garantia Firme prestada por cada Coordenador, a
Comisséao de Distribuicdo sera paga integralmente ao Coordenador, observado o Contrato de
Distribuigdo, e o Coordenador sera responsavel pelo pagamento integral da sua respectiva base
de distribuicéo interna;

(1d) Comissdo de Sucesso: na proporcdo da Garantia Firme prestada por cada um dos
Coordenadores, uma comissao equivalente a 30% (trinta por cento), incidente sobre (a) a
diferenca entre a taxa maxima da Remuneracéo dos CRA de cada uma das Séries e a taxa final
da Remuneracdo dos CRA das respectivas Séries, apurada na data de realizacdo do
Procedimento de Bookbuilding (“Fator Juros”), e (b) sendo o Fator Juros multiplicado pelo (b.i)
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prazo médio dos CRA das respectivas Séries, expresso em anos, com base nas amortizacdes
sem considerar pagamento de juros e (b.i) o nimero total de CRA das respectivas Séries
efetivamente colocado, calculado com base no Valor Nominal Unitéario; e

(1e) Ascomissdes sao acrescidas de 5,00% (cinco por cento) a titulo de ISS, 0,65% (sessenta e cinco
centésimos por cento) a titulo de PIS e 4,00% (quatro por cento) a titulo de COFINS para os
Coordenadores e Participantes Especiais. O valor do gross up é estimado e pode sofrer
alteracdes dependendo das alocacdes das comissfes entre os Coordenadores.

: o . ~ -
N° de CRA Valor Nominal Custo Unitario por % em Relagdo ao Valor Valor Liquido por

Unitario (R$) CRA (R$) Nominal Unitéario por CRA CRA (R$)

2.251.741 1.000 28,14 2,81% 971,86
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15. DOCUMENTOS OU INFORMACOES INCORPORADOS AO
PROSPECTO POR REFERENCIA OU COMO ANEXOS

15.1. Ultimo formulario de referéncia entregue pela securitizadora e por devedores ou
coobrigados referidos no item 12.3 acima, caso sejam companhias abertas

Formulério de Referéncia da Emissora

. CVM: https:/www.gov.br/icvm (neste website acessar em “Regulados”, clicar em “Regulados
CVM (sobre e dados enviados a CVM)’, clicar em “Companhias”, clicar em “Informacdes
Periédicas e Eventuais de Companhias”, clicar em “Informacdes Periddicas e Eventuais
Enviadas a CVM”, buscar “Virgo Companhia de Securitizagdo” no campo disponivel. Em seguida
acessar “VIRGO COMPANHIA DE SECURITIZACAQ”, e posteriormente no campo “categoria”
selecionar “Formulario de Referéncia”); e

. Emissora: https://virgo.inc/ (neste website, acessar “Regulatério” na barra lateral, clicar em
“Documentos”. Em seguida, clicar em “Formulario de referéncia” e, por fim, baixar o “Formulario
de Referéncia Virgo” mais atualizado).

Formulério de Referéncia da Devedora

. CVM: https:/iwww.gov.br/icvm/pt-br (neste website, clicar em “Centrais de Conteudo”, e
posteriormente clicar em “Central de Sistemas da CVM”, posteriormente no campo “Informacdes
sobre Companhias”. Nesta pagina digitar “Minerva S.A.” e, em seguida, clicar em “Continuar” e,
na sequéncia, em “Minerva S.A.”. Na pagina seguinte, selecionar, no campo “Categorias” o item
“FRE - Formulario de Referéncia”, selecionar no campo “Periodo de Entrega” o campo “Periodo”
para acesso a todas as informacdes disponiveis e, posteriormente, no campo “Agdes”, clicar em
“Download” ou “Consulta” da versao mais recente disponivel).

. Devedora: https:/Iri.minervafoods.com/ (neste website, acessar, na pagina inicial, na parte
superior, “Informacgdes Financeiras”, clicar em “Formulario de Referéncia”, selecionar o ano da
Ultima versdo do Formulario de Referéncia da Devedora e baixar o “Formulario de Referéncia”
da Devedora).

15.2. Ultimas informagdes trimestrais, demonstracées financeiras relativas aos 3 (trés) ultimos
exercicios sociais encerrados, com o0s respectivos pareceres dos auditores independentes e
eventos subsequentes, da securitizadora, exceto quando a securitizadora ndo as possua por
ndo ter iniciado suas atividades previamente ao referido periodo:

Informacg@es Financeiras Trimestrais da Emissora

. CVM: https://sistemas.cvm.gov.br/ clicar em “Companhias”, clicar em “Consulta de
Documentos de Companhias”, buscar por “Virgo Companhia de Securitizagdo”, clicar em VIRGO
COMPANHIA DE SECURITIZACAO. Clicar em “+ Exibir Filtros de Pesquisa”, nos “Filtros de
Pesquisa” (a) selecionar no campo “Categoria”, “ITR - Informagdes Trimestrais”; e (b) no campo
“‘Data de Entrega”, “No periodo”; e no campo “de”, preencher a data de 30/09/2024 ou
30/09/2023, conforme aplicavel, e no campo “até” a data da realizagdo da consulta” e, por fim
clicar em “consultar” e acessar o arquivo com status “Ativo” com a data de entrega mais recente).

. Emissora: https://virgo.inc/ (neste website, acessar “Regulatério” na barra lateral, clicar em
“Documentos”. Por fim, baixar o “Informe Trimestral” mais atualizado ou desejado).

Demonstragdes Financeiras da Emissora

. CVM: https://sistemas.cvm.gov.br/ clicar em “Companhias”, clicar em “Consulta de
Documentos de Companhias”, buscar por “Virgo Companhia de Securitizagdo”, clicar em VIRGO
COMPANHIA DE SECURITIZACAO. Clicar em “+ Exibir Filtros de Pesquisa”, nos “Filtros de
Pesquisa” selecionar “categoria” selecionar “DFP - Demonstragbes Financeiras Padronizadas”,
e selecionar “Periodo” no campo “Data de Entrega”, e posteriormente preencher no campo “de:”
a data de 31/12/2021, 31/12/2022 ou 31/12/2023, conforme aplicavel, e preencher no campo
“até:” a data da consulta. Em seguida, clicar em “consultar”. Procure pela DFP que sera
consultada. Na coluna “Ag¢bées”, clique no primeiro icone (imagem: uma lupa sobre um papel
dobrado; descricdo “visualizar o documento”) e, em seguida, clicar em “Salvar em PDF”,
certifique-se de que todos os campos estéo selecionados e, por fim, clicar em “Gerar PDF” para
fazer o download). Selecionar “Todos”, depois clicar em “Gerar PDF”.

. Emissora: https://virgo.inc/ (neste website, acessar “Regulatério” na barra lateral, clicar em
“Documentos”. Por fim, baixar a “Demonstracao Financeira” mais atualizada ou desejada).
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15.3. Demonstracdes financeiras, elaboradas em conformidade com a Lei n® 6.404, de 1976, e a
regulamentacdo editada pela CVM, auditadas por auditor independente registrado na CVM,
referentes aos ultimos 3 (trés) exercicios sociais, dos devedores ou coobrigados referidos no
item 12.3 acima

Demonstracdes Financeiras da Devedora

. CVM: https://lwww.gov.br/cvm/pt-br (neste website, clicar em “Central de Sistemas da CVM”,
posteriormente no campo “Informagdes sobre Companhias”. Nesta pagina digitar “Minerva S.A.”
e, em seguida, clicar em “Continuar” e, na sequéncia, em “Minerva S.A.”. Ato continuo, selecionar
no campo “Categorias” o item “DFP - Demonstragdes Financeiras Padronizadas”, no campo
“Data de Entrega” selecionar o campo “No Periodo” para acesso a todas as informacdes
disponiveis e, posteriormente, selecionar as Demonstracdes Financeiras da Devedora a serem
consultadas e no campo “Agbes”, clicar em clicar em “Download” ou “Consulta”.

. Devedora: https://ri.minervafoods.com/ (neste website, acessar “Informacdes Financeiras” e
clicar em “Resultados Trimestrais”, nesta pagina selecionar o ano e o documento desejado).

15.4. Ata da assembleia geral extraordinaria ou da reunido do conselho de administracdo que
deliberou a emisséo

0] Cépia da ata de Reunido do Conselho de Administracdo da Emissora, realizada em 12 de junho
de 2024, cuja ata foi registrada perante a JUCESP sob o n® 257.215/24-4 (Anexo Il ao presente
Prospecto, a partir da pagina 149);

(i)  Copia da ata da Reunido do Conselho de Administragdo da Devedora, realizada em 20 de marco
de 2025, cuja ata foi arquivada na JUCESP sob o n° 98.183/25-4 em 28 de marco de 2025
(Anexo Il ao presente Prospecto, a partir da pagina 155).

15.5. Estatuto social atualizado da securitizadora e dos devedores ou coobrigados referidos no
do item 12.3 acima:

Estatuto Social Vigente da Devedora

. CVM: www.gov.br/cvm (neste website, acessar em “Regulados”, clicar em “Regulados CVM”
(sobre e dados enviados a CVM”, clicar em “Companhias”, posteriormente clicar em “Informacdes
Periddicas e Eventuais Enviadas a CVM”, buscar “Minerva S.A.”. Em seguida clicar em
“Minerva S.A.”, selecionar “Exibir Filtros e Pesquisa”, e posteriormente no campo “Categoria”
selecionar “Estatuto Social”, e selecionar “Periodo” no campo “Periodo de Entrega”. Em seguida,
clicar em “consultar” e procurar pelo ultimo “Estatuto Social” disponibilizado pela Devedora. Na
coluna “A¢bes”, clique no primeiro icone (imagem: uma lupa sobre um papel dobrado; descrigdo
“visualizar o documento”) e, em seguida, clicar em “Salvar em PDF”, certifique-se de que todos
0s campos estdo selecionados e, por fim, clicar em “Gerar PDF” para fazer o download).
selecionar “Todos”, depois clicar em “Gerar PDF”).

. Devedora: https://ri.minervafoods.com/ (neste website, acessar, na pagina inicial, na parte
superior, “Governanga Corporativa”, clicar em “Estatuto Social’, selecionar o ano e baixar o
“Estatuto Social’ da Devedora).

15.6. Termo de securitizacdo de créditos

O Termo de Securitiza¢do se encontra no Anexo VI ao presente Prospecto, a partir da pagina 179, o
Primeiro Aditamento ao Termo de Securitizagdo se encontra no Anexo VIII ao presente Prospecto, a
partir da pagina 459 e o0 Segundo Aditamento ao Termo de Securitizacdo se encontra no Anexo I1X ao
presente Prospecto, a partir da pagina 669.

15.7. Documento que formaliza o lastro da emisséo, quando o lastro for um titulo de divida cuja
integralizacdo se dard com recursos oriundos da emisséo dos certificados de recebiveis

A Escritura de Emissdo, devidamente registrada na JUCESP em 28 de margo de 2025 sob o
n® ED006469-5/000, se encontra no Anexo VIl ao presente Prospecto, a partir da pagina 365, o Primeiro
Aditamento a Escritura de Emissdo se encontra no Anexo X ao presente Prospecto, a partir da
pagina 857 e o Segundo Aditamento a Escritura de Emissdo se encontra no Anexo Xl ao presente
Prospecto, a partir da pagina 967.

Outros documentos anexos ao presente Prospecto:
0] Copia do estatuto social vigente da Emissora (Anexo | ao presente Prospecto, a partir da pagina 125);

(i)  Declaracdo da Emissora, nos termos do artigo 24 da Resolugdo CVM 160 (Anexo IV ao presente
Prospecto, a partir da pagina 169);
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(iii)  Declaragdo da Emissora de instituicdo do Regime Fiduciério, nos termos do artigo 2°, inciso VIII, do
Suplemento A da Resolugéo CVM 60 (Anexo V ao presente Prospecto, a partir da pagina 175);

(iv) Relatério de Classificagdo de Risco Definitivo (Anexo Xl ao presente Prospecto, a partir da
pagina 1063).

Os documentos incorporados por referéncia a este Prospecto podem ser obtidos na sede social da
Emissora e da Devedora ou nas paginas de internet da CVM, da B3, da Emissora e da Devedora,
conforme aplicavel, de acordo com o que segue:

E RECOMENDADA AOS INVESTIDORES A LEITURA DESTE PROSPECTO E DO FORMULARIO
DE REFERENCIA DA EMISSORA E DA DEVEDORA, EM ESPECIAL A SECAO "4. FATORES DE
RISCO”, A PARTIR DA PAGINA 20 DESTE PROSPECTO, BEM COMO A SEGAO “4. FATORES DE
RISCO” CONSTANTE DOS FORMULARIOS DE REFERENCIA DA EMISSORA E DA DEVEDORA,
ANTES DA TOMADA DE QUALQUER DECISAO DE INVESTIMENTO.
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16. IDENTIFICACAO DAS PARTES ENVOLVIDAS

16.1. Denominacdo social, endereco comercial, endereco eletronico e telefones de contato da
securitizadora

VIRGO COMPANHIA DE SECURITIZACAO

Rua Gerivatiba, n° 207, 16° andar, conjunto 162, Butanta
Séo Paulo - SP

CEP 05501-900

At.: Departamento de Gestao/ Atendimento Virgo

Tel.: (11) 3320-7474

Endereco eletrbnico: atendimento@virgo.inc

16.2. Nome, endereco comercial, enderego eletrénico e telefones de contato dos administradores
que podem prestar esclarecimentos sobre a oferta

Coordenadores

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
Avenida Presidente Juscelino Kubitscheck, n® 1.909, Torre Sul, 29° e 30° andares

Séo Paulo - SP

CEP 04543-907

At.: Departamento de Mercado de Capitais / Departamento Juridico

Telefone: (11) 3526-1300

Endereco eletrénico: dcm@xpi.com.br / juridicomc@xpi.com.br

BB-BANCO DE INVESTIMENTO S.A.

Avenida Paulista, n® 1.230, 12° andar, Bela Vista
S&o Paulo - SP

CEP 01310-901

At.: Simone Capasso

Tel.: (11) 4298-7039

Endereco eletronico: bbbi.rendafixa@bb.com.br

BANCO BRADESCO BBI S.A.

Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n® 1.309, 10° andar, Vila Nova Concei¢éo
Séo Paulo - SP

CEP 04543-010

At.: Marina Rodrigues

Tel.: (11) 3847-5320

Endereco eletrbnico: marina.m.rodrigues@bradescobbi.com.br

BTG PACTUAL INVESTMENT BANKING LTDA.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.477, 12° andar, Itaim Bibi
Séo Paulo - SP

CEP 045038-133

At.: Departamento Juridico

Tel.: (11) 3383-2576

Endereco eletronico: ol-legal-ofertas@btgpactual.com

BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A.

Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n° 2.041, conjunto 281, bloco A, Vila Nova Concei¢éo
CEP: 04543-011, S&o Paulo/SP

CNPJ: 90.400.888/0001-42

At.: Miguel Diaz

Tel.: (11) 93055 8560

Endereco eletrdnico: miguel.diaz@santander.com.br

ITAU BBA ASSESSORIA FINANCEIRA S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 3.500, 1°, 2°, 39, 4° (parte) e 5° (parte) andares
Séo Paulo - SP

CEP 04538-132

At.: Danilo Fumagalli Marteleto

Tel.: (11) 99158-1620

Endereco eletronico: danilo.marteleto@itaubba.com
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16.3. Nome, endereco comercial, endereco eletrénico e telefones dos assessores (financeiros,
juridicos etc.) envolvidos na oferta e responsaveis por fatos ou documentos citados no prospecto

Assessor Legal dos Coordenadores Assessor Legal da Devedora

PINHEIRO NETO ADVOGADOS STOCCHE FORBES ADVOGADOS

Rua Hungria, n° 1.100, Jardim Europa Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 4.100, 10° andar
CEP 01455-906, Sao Paulo - SP CEP 04538-132, Sao Paulo - SP

Endereco eletrénico: www.pinheironeto.com.br Endereco eletrbnico:

At.: Rafael José Lopes Gaspar https://www.stoccheforbes.com.br/

Telefone: (11) 3247-6067 At.: Henrique Filizzola

Telefone: (11) 3755-5400

16.4. Denominacdo social, endereco comercial, endereco eletrénico e telefones dos auditores
responsaveis por auditar as demonstragdes financeiras dos trés ultimos exercicios sociais

Auditor Independente da Devedora, responséavel por auditar as demonstracdes contébeis individuais
e consolidadas dos exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2024, 31 de dezembro de
2023 e 31 de dezembro de 2022 da Devedora.

BDO RCS AUDITORES INDEPENDENTES SS LTDA.
Rua Major Quedinho, n°® 90, 3° andar, Centro

S&o Paulo - SP

CEP 01050-901

Endereco eletrénico: francisco.reis@bdo.com.br

At.: Francisco de Paula dos Reis Junior

Telefone: (11) 3848-5880

Auditores Independentes da Emissora, responsaveis por auditar as demonstragdes contébeis
individuais e consolidadas dos exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2024, 2023
e 2022 da Emissora.

BDO RCS AUDITORES INDEPENDENTES SS LTDA.
Rua Major Quedinho, n°® 90, 3° andar, Centro

Séo Paulo - SP

CEP 01050-901

Endereco eletrdnico: paulo.barbosa@bdo.com.br

At.: Paulo Sérgio Barbosa

Telefone: (11) 3848-5880

16.5. Denominacé&o social, endereco comercial, endereco eletrénico e telefones do agente
fiduciério, caso aplicavel

VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
Rua Gilberto Sabino, n° 215 - 4° andar, Pinheiros

Séo Paulo — SP

CEP 05425-020

At: Ana Eugenia de Jesus Souza

Telefone: (11) 3030-7177

Endereco eletronico: agentefiduciario@vortx.com.br

16.6. Denominacéo social, endere¢co comercial, endere¢o eletrénico do banco liquidante da
emisséo

ITAU UNIBANCO S.A.

Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha, n°® 100, Torre Olavo Setubal
Séo Paulo — SP

CEP 04344-902

At.: Juliana Lima

Telefone: (11) 4090-1482

Endereco eletrdnico: escrituracaorendafixa@itau-unibanco.com.br
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16.7. Denominacéo social, endere¢co comercial, endereco eletrénico do escriturador da emisséo

ITAU CORRETORA DE VALORES S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.500, 3° andar (parte)

Séo Paulo — SP

CEP 04538-132

At.: Escrituragéo

Telefone: (11) 5019-1122

Endereco eletrdnico: escrituracaorendafixa@itau-unibanco.com.br

16.8. Declaracdo de que quaisquer outras informac¢des ou esclarecimentos sobre a
securitizadora e a distribuicdo em questdo podem ser obtidas junto ao coordenador lider e as
instituicdes consorciadas e na CVM

Para fins do disposto no item 16.8 do Anexo E da Resolucdo CVM 160, esclarecimentos sobre a
Emissora e a Oferta podem ser obtidas junto ao Coordenador Lider, as demais Instituicdes
Participantes da Oferta e na CVM.

16.9. Declaracao de que o registro de emissor encontra-se atualizado

A Emissora declara, para fins do disposto item 16.9 do Anexo E da Resolu¢cdo CVM 160, na qualidade
de emissora no &mbito Oferta, que seu registro de companhia securitizadora perante a CVM, concedido
sob 0 n° 728, na categoria “S2”, encontra-se devidamente atualizado.

16.10. Declaracéo, nos termos do art. 24 da Resolucéo, atestando a veracidade das informagdes
contidas no prospecto

A Emissora declara, nos termos do art. 24 da Resolucdo CVM 160, que é responsavel pela suficiéncia,
veracidade, precisdo, consisténcia e atualidade dos documentos da oferta e demais informacdes
fornecidas ao mercado durante a Oferta.

O Coordenador Lider declara, nos termos do art. 24 da Resolu¢cdo CVM 160, que tomou todas as
cautelas e agiu com elevados padrdes de diligéncia, respondendo pela falta de diligéncia ou omisséo,
para assegurar que as informacg8es prestadas pela Emissora sdo suficientes, verdadeiras, precisas,
consistentes e atuais, permitindo aos investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito
da Oferta.
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17. OUTROS DOCUMENTOS E INFORMACOES QUE A CVM JULGAR NECESSARIOS

N&o aplicavel.
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18. INFORMAGCOES ADICIONAIS SOBRE A DEVEDORA

Panorama Setorial

Momento positivo para players de carne bovina na América do Sul
PERSPECTIVAS POSITIVAS TANTO NA DEMANDA QUANTO NA OFERTA

® Do lado da oferta, a América do Sul enfrenta o lado positivo do ciclo do gado, com o aumento da
disponibilidade animal, levando a pregos mais competitivos do gado

® A queda continua dos pregos reforca a maior disponibilidade de bovinos prontos para o abate
impulsionada pela inversdo do ciclo do gado

® Espera-se que a demanda, no lado das exportagdes, aumente em funcao de:
(i) reabertura da China; (i) aumento da demanda no mundo emergente; (iii) choque de oferta de

carne bovina nos EUA

CRESCIMENTO DO CONSUMO GLOBAL DE CARNE BOVINA

(2020 X 2000)

72%

- 8% 5% 2% 1%
——
5% 13% ==
da Oriente Atrica Américis Kmécica ue Ocearia @
Médio (exAm.Note)  doNorte

EVOLUGAO DA CLASSE MEDIA GLOBAL (MM DE PESSOAS) 4884

3.249

6 7

2009 2020 2030€

®Américado Norte WEuropa  América do Sul e Central W Asia @ Africa Sub-saariana & Oriente Médio e Norte da Alfrica

VANTAGENS NATURAIS DA CRIAGAO DE GADO NA AMERICA DO SUL

minerva
foods

Mais de 90% ¢ criado a pasto

Estrutura de custo competitiva; baixa dependéncia de grdos; proibi¢do de horménios

Condigdes climaticas amenas e rico em recursos naturais {terra, agua, pasto)

Abundancia de mdo de obra

Vigildncia da satde animal confidvel sendo constantemente aprimorada;

Matriz de producdo sustentavel

PRECO MEDIO DO GADO E DESCONTO PARA OS EUA - USD/KG
PRECO MEDIO (1an/2 2

“ 100% ’
65% 59% 58% 56% 50% 48%

! - - - - - -

EUA Coldmbia Urugual

Austrélia Argentina Paragual Brasil

Fontes: USDA e OECD
Estimativa

norama Setorial

..que deve favorecer tanto o aumento da demanda da China quanto uma perspectiva negativa para os mercados dos EUA

‘ Visdo geral do mercado de carne bovina da Asia

Pregos da carne bovina

® Crescimento de +400% desde 2000

L e da renda + izacdo +

do de habitos

América do Sul

® Posicionado de forma exclusiva para se beneficiar da crescente demanda

® Capacidades para melhorar o rebanho bovino e o suprimento de carne bovina
® Competitividade de custos na produgdo de carne bovina

® Oportunidade

-5€ Como

de carne de longo prazo para China

Preocupagdes sanil
gripe avidria, etc.)

rias: histérico da Asia em problemas sanitdrios na producio de proteinas animais (ASF,

minerva
foods

E Visdo geral do mercado de carne bovina dos EUA

Reversdo do ciclo bovino americano:

® Menor disponibilidade de animais

@ USDA projeta queda de ~4% (2024/25E) na producio doméstica

® Reducdo do excedente das exportagdes

® Aumento do custo de produgao de proteina animal:
# \Volatilidade dos precos dos grdos (animais confinados)
® Inflagdo de alimentos

Aumento da competitividade da carne bovina sul-americana:

®  Malor acesso ao mercado norte-americano

o - ® Maximizagdo do market share no mercado global de proteina de carne bovina
Asia oferece oportunidade para produtores de carne

(‘000 tec1) 2021 2022 2023 2024 2025 A 2024-25E
Grande aceitagio da came bovina no Recentes habilitagdes de novas plantas :
gosto e na cultura chinesa brasileiras Perspectiva Produgdo 12.734 12.895 12.287 12.298 11.811 -3,96%
positiva para Importacio 1518 1532 1682 1988 2.007 0,96%
Baixo consumo per capita de came umentars
bovina Mudanga na tributagio brasileira sobre AR Exportacéo 1.561 1.607 1.367 1340 1179 -12,01%
exportagio de carne bovina pode €Xposicdod 5
if ia {]
Pregos domésticos altos e crescentes SO Ioutat i tikgorWcos RE
Fonte: USDA, TOM ¢ GACC.
Notas: (1) tec = toneladas equivalente de carcaga
. 7 .
norama Setorial — América do Sul
EXPORTACAO DE CARNE IN NATURA 0% DESTAQUES minerva
" 1) g ot 2% N
(‘MIL TECH E %’ ) 55% Ro% d foods
"l e = & Ld & Al
Aumento de Melhores Maior Regido mais apta Melhora gradual da
participagdo nas numeros de crescimentode  aatender a eficiéncia do rebanho
4191 4.680 4,653 418 exportacdes crescimentodo  volume e receita crescente na Am. Do Sul
1 4.060 mundiais rebanho de exportagdes  demanda mundial
2020 2021 2022 2023 2024 2025E América do S "40% da exportacdo global de carni vina
ABERTURA DE NOVOS MERCADOS
REBANHO NA AMERICA DO SUL Abertura da Indonésia para a carne brasileira \ \‘}5
(MILHOES DE CABECAS) Abertura dos Estados Unidos para a carne argentina e paraguaia /\!75
Abertura do Japdo para a carne uruguaia @j
Reabertura dos Estados Unidos para a carne brasileira ( y?j
25
322 323 825 2 322 Abertura da China para a carne colombiana @
317 ,;77
Abertura do México para a carne brasileira, argentina e paraguaia )
2020 2021 2022 2023 2024 2025 Abertura do Canada para a carne paraguaia @
Inflagdo de alimentos e competitividade na América do Sul
Fonte: USDA
£ Estimativa

Maior competitividade: abertura de novos mercados e ganho de morket share
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Exportadores globais de carne bovina

(MILHOES TON - CWE) minerva

foods

2012 W 2025E
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O Brasil estd entre os paises com o crescimento mais relevante nas exportagdes de carne bovina entre 2012 e 2024, com potencial para aumentar as exportagdes ainda

mais devido a suas recentes habilitagdes para China, Indonésia e México

Fonte: USDA
E :Estimativa

minerva

Compromisso ESGda Minenva

Aquisigbese Investimentos Foods,criaciodo Programa

totalando aproximadamente RenoveedaMy Carbon

R$350mm; niclativasem CVC Shopper, Aquisigo da Breeders and

Travee Amyrss) Packers Uruguay {"8PU
Aquisicioda primeira planta Aquisiciode Tdo capital Meat”), investimento de
deabatee constituicioda socialda frigarifico Friasano Aquisigodo frigorifico Aquisigdodo frigorifico 1V paraoperaciode Aquisichode duasplantas aproximadamente USSA0
Minerva Paraguai Frigomerc no Paragua Red CarnicanaColombia distribuigdo de came especializadasem ovinosna milhBes
bovina na China Australia

>> >> >> >> >> Aprovagdo BRA, ARG e CHI

Afamiliz Vilela de Queiroz Aquisicdo Marfrig - 13 plantas

entrouparso agronegociae . Aquisicsodo Frgorifico Aquiigiodo o 5 3ode duasnovas plantas « 1 cantro de distribuigio
Pl Ui PO & emissio de quisicio do Fegorific \quis; Aquisiio dalBSMercosul no ‘Aquisclads Virgusina (ke

Puino Urugusi frigorlfico Camasco no ParaguaiUruguaie Argentina A
delogistica Sond . tominda Urugual e e Sobaisssinern Alstrala sumentandon URY - 3 plantas pendente
USs500mm aumentoa capacdadees iovestimento deVenturs Capital capacidade deabatepara 19.216 aBrovacho
Ll o naClaraFoods (US) nopais
380 cadegashia
Investimento total: 16 plantas
+1C

RS 7,5 b

Cabegas Abatidas (000's) **

Receita Bruta (RS

EBITDA (RSmm)

Minerva; *Name

Crescimento Consistente

minerva

Colémbia

Colémbia

<

Paraguai

Paraguai
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Atual Distribuicao Geografica

av7s

e inerva
Colbmbe Plantas de Processados / oods
L] 30740
Plantas de Abate +52% 50
Brasil ) 26380 26.180
17330
15880
i | IIIIIII
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
NUMERO DE UNIDADES
CABEGAS/ DIA
INDUSTRIAIS i) PEDOTOTAL

Brasil 21 22536 53,9%

Paraguai 5 8.025 19,2%

Chile Uroguidl Argentina 6 5.978 14,3%
MUrugual 4 3,700 8,9%

Argentina Coldmbia 2 1550 3,7%
Total 38 41.789 100,0%

Pais: Austrélia 4 19.216 74,7%

Numero de Unidades de Industriais: Chile 1 6.500 25,3%
Cabecas/Dia: Total 5 25.716 100,0%

Acesso da Minerva ao Mercado Internacional

Evoluio da Divrsiicagdo Geogréfis

% Importacdo Mundial de

Pais e s BR PY uy AR co
2003
P AN China 34,21% v v v v
e Com a atual N
2008 /’ diversificagdo \ EUA 17,05% v i v 7
¢ geogréfica, a 5 UE + UK 6,89% v v v v
Minerva estd )
o \ sAbhvg 5 Japdo 6,44% v
2011 \ inserida nos !
> \, principais mercados / Coréia do Sul 5,14% v
NS R Chile 3,13% v v v v v
— S -5 Réssia 2,64% v v v v v
2015 ° ©
) - Ardbia Saudita 2,37% v v v v
4 Canada 2,28% v v v v
2017 @ -ﬁ ‘ 3 Egito 2,24% v v v v
~
Malasia 2,24% v
- Filipinas 2,02% v v
2022 o 2 -\5 v : Mexico 201% v v v v
Taiwan 1,74% v
" Hong Kong 1,18% v v v v v
2024 @ @ ,5 v 3 @ & Outros 7,51%
<
Total 100,00%
Fontes: Minerva e USDA
(1)  Milhes de tonelodos somondo carne fresco, congelada e refrigerada, dato base: 2024
minerva
foods

Colombia América do Sul corresponde a ~40% das exportacdes

globais de carne bovina

v Maior exportador da

.\’5 Ameérica do Sul
2

Uruguai

L Argentina

v' ~20% Market Share

Fontes: Minerva, Sacex, Penta-transaction, OCIT, INDEC/ICA & Legiscomex
(1) Market share referente a0 4T24
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Vendas: Mercado Externo

Foco em Paises Emergentes
DESTAQUES

minerva
foods

Foco primario: mercados emergentes (+100 paises)

Mercados de nicho: carne orgénica para EUA e Europa 9 9

Cortes especiais (incluindo Kosher e Halal) para Oriente
Médio, Russia e outros mercados 9

@ 2 Tradings Internacionals

9 Sede dos Escritrios Internaclonais

17 escritérios internacionais (Américas, Europa, Oriente
Médio, Africa, Oceania e Asia)

Vendas através de trés canais distintos: Industria | Food

Service | Varejo 9 17 Escritérios Internacionais

COMPOSIGAO DAS EXPORTACOES CONSOLIDADAS
(% da RECEITA DE EXPORTAGOES)

AMERICA DO SUL AUSTRALIA
UE  Africa ct  Africa Oceania  Africa
8% 3% 2024 UE 3% Africa  Oceania 6% 3% 2024
cEl v N % NGl i3 5% . ar24 N
10% Asia UE =
28% Oriente Médio NAFTA UE 1% NAFTA
Oriente # 7% 36% 14% NAFTA 40%
EUA: 23% 38%
pdiid:c China: 21%
EUA: 33% EUA: 36%
Américas gt Oriente Médio EUA: 34% Oriente
Américas NAFTA 14% n 17% Asia Médio.
14% 25% N 2%
28% 2

Compromisso com a Sustentabilidade

ilegal nos paises onde atuamos na América do Sul, guiados pela ciéncia e em 5
minerva

foods

Estamos comprometidos com o combate as icas e
parceria com as principais instituigdes de pesquisa.

(2025)

(2030) (2035)

Préximos passos Escala Emissdes liquidas zero

100% de fazendas fornecedoras diretos com
monitoramento geoespacial:

Desmatamento ilegal zero em todos os
paises de operagdo, considerando as.
fazendas fornecedoras diretas e indiretas

=== | —
—
- N —
2020 @ 2021 @ 2023 @ 2025 @ 2030 @ Desenvolvimento de um programa para

monitoramento de fazendas
fornecedoras indiretas em todos os paises

@ com operagdes na América do Sul
Integracdo da ferramenta Visipec ao sistema interno de

monitoramento em colaboragdo com a National Wildlife
ecoma de Wi

Adquirir no minimo 50% dos animais de Expectativa de emissdes
fazendas fornecedoras participantes do liquidas zero nos escopos 1,

o) Lancamento do aplicativo SMGeo Prospec, em parceria com a programa Renove e3

Niceplanet Geotecnologia

o] Balanco de carbono das fazendas em todos os paises usando Reducdo da intensidade de emissGes de

dados primérios GEE em 30% para os escopos 1e 2

Panorama do Investimento

minerva
Objetivo: Locais: foods
® Ativos Alvo da: an 2 o=
& =
Brasil Uruguai

@ Marfrig

fi

América do Sul
Argentina Chile A transagdo esta sujeita a aprovacdo das autoridades antitruste aplicaveis
J
Perfil: Operacional: 28/08/2023
® 16 plantas de abate e desossa Capacidade de Abate Brasil, Argentina e Chile (Ou

{bovinos + ovinos) 19 4k
’ cabegas/dia

® 1 centro de distribuigio

Uruguai

Acordo de Negécios:

® Prego total da aquisicao: RS 7,5 bilhdes, a serem pagos:
® RS 1,5 bi no momento de assinatura
® RS 6,0 bi no fechamento da transagdo

Fonte: A Companhia

113




Racional da Transagao

Criacdo da plataforma
em eficiéncia de carne bovina
na América Latina

® A combinag3o entre Minerva +
criara o player nimero 1 com foco em carne
bovina na regido.

A oportunidade da Minerva
reforgar sua lideranca no
mercado latino-americano de
carne bovina

 Oportunidade de aumentar significativamente a
produgdo e as receitas e diversificar o footprint
operacional

® Expandir a exposicio aos principais mercados

premium em todo o mundo

Visao geral dos ativos adquiridos

Capacidade de Abate Brasil

10,1 mil
MINEIROS - GO ALEGRETE - RS
Abate e desossa Abate e desossa

BATAGUASSU ~ MS TANGARA DA SERRA ~ MT
Abate e desossa Abate e desossa

PIRENOPOLIS - GO
Abate e desossa

Néc-aperante

BAGE - RS
Abate e desassa

TUCUMA - PA
Abate e desossa
Ndo-cperante

PONTES E LACERDA ~ MT
Abate e desossa

PORTO MURTINHO - MS.
Abate e desossa

Néo-opessots

CHUPINGUAIA - RO
Abate e desossa

SAO GABRIEL - RS ITUPEVA
Abate e desossa

a
Capacidade de Abate Chile
6,5 mil

PATAGONIA-
Ab: a de Ovinos

@ 15 voves i

ntas operantes e n3o-operantes, e nio considera o cer

Estudo de Caso: Expertise em Aquisicoes

JBS MERCOSUL (2017)

Visdo geral da aquisicdo
® Prego de aquisi¢do: USS 300 milhdes
Capacidade adicionada: 9 mil unidades/dia (+52%)
9 plantas de bovinos
1 centro de distribuicio
2 fabricas de processamento de alimentos

3 paises (Argentina, Paraguai e Uruguai)

Sinergias esperadas anunciadas

Argentina

« Primeiro passo em um dos mais importantes mercados frigorificos

* Acesso a mercados premium com sinergias operacionais e comerciais
Paraguai

« Consolida sua posicio como o player mais relevante da regiao

« Esperam-se sinergias relevantes em logistica, marketing e abastecimento
Uruguai

 Esperam-se sinergias relevantes em logistica, marketing e abastecimento
» Consolidagdo do acesso aos mercados premium

Sinergias Operacional e

Comercial

. ias de escala,

a rede de di

combinada e as melhores préticas;

® Sinergias G&A e Comerciais (especialmente
exportagdes) levando a um aumento na margem

EBITDA

Melhorar a eficiéncia na captura de insumos (diversificacdo e
capilaridade) e sinergias logisticas (cargas fracionadas e fretes)

Expandir e aperfeicoar a distribuicio de produtos

Oportunidade de aumentar o “selling power” global

Consolidando a posi¢ao de maior exportadora de
carne bovina na América Latina, e uma das maiores

do mundo

® Oportunidade de maximizar a eficiéncia comercial no mercado internacional

Habilitagdes de Exportagao

| Capacidade de Abate Uruguai

2,1 mil

SAN JOSE
Abate e desossa &

VILLA MERCEDES
a

tupeva/SP

CAPACIDADE DE ABATE (CABECAS/DIA)
Closing da
26380 [ ouisicio da J8S
Mercosul

coLONIA

Capacidade de Abate Argentina
750

minerva

2016 2017

RECEITA LIQUIDA E CRESCIMENTO (RS MM, %)

asa%

5648 12,038

2016 2017

ADJ. EBITDA E MARGEM (RS MM, %)

10,3% 9,0%

o9 1266

2016 2017

DIVIDA LIQUIDA / ADJ. EBITDA (X)

2 4,6

2017

extragdo de valor

A Minerva tem um histdrico comprovado na integragdo de grandes conjuntos de ativos entre paises e na




Minerva Pos Aquisicao

minerva
foods

Minerva Foods Ativos Alvo Nova Minerva Foods

# PLANTAS CABECAS/ DIA # PLANTAS CABECAS/ DIA # PLANTAS CABECAS/ DIA
i
Brasil 10 12.437 1 10,099 I 21 22536 51,4% i
1
i
!
Paraguai 5 8.025 5 5 8.025 18,3% 1
!
'
!
Argentina 5 5.228 1 750 4 6 5.978 13,6% i
1
'
i
WUruguai 4 3.700 3 2.050 d 7 5.750 13,1% '
i
|
1
Colombia 2 1.550 - - : 2 1.550 3,5% 1
1
Total 26 30.940 15 12.899 a 43.839 100,0%
g 1
Australia 4 19.216 : 4 19216 74,7% 1
!
: !
Chile - - 1 6.500 1 1 6.500 25,3% !
1

(1] Novas piantas industriats no

Atualizacdo das agéncias de rating®

P - minerva
S&p Global resﬁrm;d?u em foods
Ratin gs etembro 2024

“Os ratings ‘BB’ e 'brAAA’ da Minerva foram reafirmados apos o anuncio da aquisi¢do das plantas da Marfrig. Perspectiva permanece estavel”

"A perspectiva estavel reflete nossa visao de que a Minerva sera capaz de melhorar rapidamente sua alavancagem apos atingir o pico em
meados de 2024 e serd capaz de manter consistentemente a divida sobre o Ebitda abaixo de 3x. A empresa deve se beneficiar de

tos discricionarios de dividendos, digoes favoraveis do setor na América do Sul e seu forte histérico operacional de
mlegrag:ao de ativos."

FitchRatings

“A Fitch Ratings confirmou os Ratings de Inadimpléncia (IDRs) de Longo Prazo do Emissor em Moeda Estrangeira e Local da Minerva S.A.
em 'BB' e seu rating sénior de notas sem garantia, emitido pela Minerva Luxembourg S.A., totalmente off-shore, em 'BB". A Fitch também
confirmou o rating da Escala Nacional de Longo Prazo da Minerva em 'AA+(bra)’. A perspectiva de classificagdo é estavel.”

"A Fitch considera a aquisicao como positiva para o perfil de negécios da empresa, pois fortalece sua participagao estratégica no
mercado e melhora a diversificacao geografica na regido, ao mesmo tempo em que preserva a alavancagem e o perfil de Ilquldez
administraveis."

Fontes: Relstérios de Mercado. Notas: (1) Uma classificagio de valores mobiliénios nio & uma recomendagio de compra, venda ou detenclo de valores mabilléros & pode estar sujeits & revisso ou reirada a qualquer momento

Estratégia Diferenciada na Gestao de Risco

minerva
g Mercado Logistica
e SRS S m e

foods
Business

Intelligence

Beef Desk

Choice = Ee e Pricing
Meeting e R Meeting

y l
Mix de Vendas
Escala de Abate MI|ME

g 5 Arbitragem de Posigdo
Arbitragem de Basis Lsag/ohort
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Resultados Operacionais e Financeiros

ABERTURA DA RECEITA BRUTA 4724

CONSOLIDADO

{DXCLINDO DIVISAD OUTROS)

AMERICA DO SUL

EX-BRASIL
Mercado Doméstica PRAs
0% Exportagio
a% ’
AUSTRALIA
Exportaio
Exportacio 77%
60%
ABERTURA DA RECEITA BRUTA 2024
CONSOLIDADO
(EXCLUINDO DIVISAO OUTROS) AMERICA DO SUL
BRASIL EX-BRASIL
Mercado Doméstico Exportasio
38% 53% r
AUSTRALIA
Exportagio
Exportagio 7%
62%

ABERTURA POR ORIGEM 4724

RECEITA BRUTA)

Brasil

Exportagso
71%

Paraguai
Uruguai
Austrélia

Colémbia

Argentina

minerva
foods

47%
I 5%
I 13%
I 10%
I 5%
M 4%

Qutros - 6%

ABERTURA POR ORIGEM 2024

RECEIT

voricio Brasi
70% "
Paraguai
Argentina
Uruguai
Australia
Colémbia
Outros

Resultados Operacionais e Financeiros

A BRUTA)

48%
I 14%
I 13%
I 10%
. 6%
M 4%
I 5%

RECEITA LIQUIDA TRIMESTRAL

(RS MILHOES) Novos Ativos.

+74% +26%
10.714
707

8.50:
7.187 7.666 o

6.166

4723 124 2124 3124 4124
RECEITA LIQUIDA ANUAL
(RS MILHOES) Novos Ativos 34.069

N

ecorde histéri
de Receita

EBITDA E MARGEM EBITDA TRIMESTRAL minerva
(RS MILHOES | %) foods
NELD ' NE D ' \‘\9,7% ’ NEED ) LS , \3"&?}:;:“
+56% e 1
4123 1124 2124 3124 4724

ecorde historice
de Receita

(RS MILHOES | 9

EBITDA E MARGEM EBITDA ANUAL
%) \ecorde historice

2020 2021 2022 2023 2024
2020 2021 2022 2023 2024
FLUXO DE CAIXA 4724 +
minerva
(RS MILHOES)
692 (220) foods
944 314 990
[ o de Cava Lre
desde 2018
9,0 bilhes e recorde
historico trimestral
EBITDA Variagio do Capital de Giro Capex Resultado Financeiro Derivativos (Caixa) Fluxo de Caixa Livre
(Caixa) (Caixa)
FLUXO DE CAIXA 2024
(RS MILHOES)
3250 934 (888)
_ 2425,
Free Cash Flow
Yield
*85%
EBITDA Capex Variagéo do Capital de Giro Resultado Financeiro Fluxo de Caixa Livre
(Caixa) (Caixa)

* Calculado com base no preco de fechamento em 11/03/2025 - RS 4,70
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Estrutura de Capital

DIVIDA LIQUIDA E EBITDA LTM minerva
(RS MILHOES) foods
4255
R$ milhdes dez/24
Divida Bruta 30.082
4123 s T8 37124 %28
Caixa e Equivalentes de Caixa 14.461
N Divida Liquida s EBITDA LTM
FLUXO DE AMORTIZACAO DA DIVIDA
(RS MILHOES) Divida Liquida 15.621
EBITDA LTM Ajustado? 4255
Div. Liquida / EBITDA LTM Ajustado® 3,7x

Caixa 125 s ans ar2s \\ 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2038 ,

 Ajustado de. R$15 3o da Martr
d RS 15 bilida do 50 da Marfrig América do Sul
* Apustado pelo EBITDA Pro-forma dos novos athos MSA (10 meses): RS 1, bilhso

Governanga Corporativa

ESTRUTURA ACIONARIA CONSELHO DE ADMINISTRAGCAO minerva

minervq Composigio do Conselho de Administrag3o®: foods
foods * 10 membros:

* 5 membros indicados pela VDQ

|
] T
= 3 membros indicados por SALIC International

Investment Company

30,55% 22,36% 3,12% 43,96%
* 20% membros independentes

Quantidade de A¢des % do Capital Total
SALIC ional C 185.536.600 30,55%
vDQ Holding S.A. 135.801.295 22,36%
Acdes em Tesouraria 18.957.451 3,12%
Outros (Free Float) 266.988.061 43,96%
Total 607.283.407 100,00%

* Em linha com o regulamento do Novo Mercado

Mercado Mundial da Carne Bovina

(mil toneladas equivalente carcaga)

minerva
foods
Unido Europeia Produgdo 1.385
Produgdo 6.500 Importagdo 295
Importagdo 355 Exportacdo a4
Produgdo 11811 Exportacko £60
Importacdo 2.007
Exportagao 1.179
Producdo 13.776
Outros g
Austrdlia  10% iworace ki
3% Exportacdo 1.678
Argentina India

31% Produgdo

América do Sul

Importagio 0

5% .

UE

8% Rebanho Produgdo 17.024
Mundial T 7

EUA

10% Exportagdo 5.446

Brasil

China 20% Importagdo 27
13%

Exportacdo

Oceania

Producdo

Exportagdo

Fonte: USDA
E: Estimativa
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Tamanho do Rebanho: Players no Mundo

Retragdo do Mercado Global

CCANADA (2002-2025E: -20,5%)

.
RUSSIA (2002-2025E: -40,7%) minerva

.
UE (2001-2015[ -24,6%) I I I oo S
IIIIIIII'..IIIIIIII-_

§ &0

> o 5D
FEELELL LI IS TP TSP S

CHINA (2001-2025€: -17,0%)

3

e
| |II|II m
ESTADOS UNIDOS (2002-2025E: -11,0%) MEXICO (2002-2025E: -30,1%) o 5
! ] FEFSFLPESP PP TSP
97
8% g 288

20056 NN 2
2002 I 2

gEk

2027 I
202¢
2025 I >

0
2016

>
&g

AUSTRALIA {2002-2025: -2,7%)

l.: " I i
8 T [P T I il
Fonte: USDA (o

5
)
Nimeros em milhdes de cabegas ®

FEFLESFLSP S LS

& PO PP
SLLe SO

v Unica Regido com Rebanho em Expansio

Colémbia

URUGUAI (2002-2025E: 1,6%) EOLOMDIL R IS07% 44 565 ?;\;gggva

§R38ARRREERERE

3
()
=
2007 I
2003 I
2024
025t I

20,
023
2024

ARGENTINA (2002-2025E: 1,6%)

2016
017
2018
019

&8

BRASIL (2002-2025€: 50,1%)

Uruguai
156
Fonte: USDA, SENACSA e ICA
Nimeros em milhdes de cabegas
£ Estimativa o R e e w

2024
2021 I
2022 I
202¢ I
20256 IEEEG—

022

Argentina

Panorama Setorial

CICLO DO GADO minerva
Brasil Fase 1: Abateale e mdas MARGEM DA CRIA X ABATE DE FEMEA foods
Redugdo na lucratividade da atividade de cria resulta em um aumento na
oferta de fémeas para o abate, criando um desequilibrio de mercado e e Abate femeas —argem da cria/més

Fasel
Queda no prego
do bezerro

+ T 0,50%
3 2 82588 3% 580 TWESm e 8 8RR
§ 8 §E 5 5 8§ §5 § 8 58 8 8 5 5 5 58 § 5§ 8 5 5 8
Aumento no
prego
do gado
MARGEM DA CRIA X TAXA DE JUROS
s ——Margem da cria/més —Selic Média anual da margem
4,00%
350%
3,00%
Fase2 2,50% /\
Aumento no preco 2,00%
o bezerro 150% + : \940‘
1,00% ~ o 3
0,50%
0,00% .
Fase 2: Retengdo de fémeas 3 3 8 8§ 5 8 8 3 3 o4 @ % 48 5 2 3 8 5 8 8 F
Redugdo de fémeas resulta na diminuicdo da produgdo de gado e oferta 8 § 83 8 8 & &8 8 8 8§ 838 8 8 83 8B 8 3 &8 ¥ 3 2 8
Fontes: Cepea e IBGE reduzida de gado no futuro
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Mercado de Carne Bovina nos EUA

26%

.
DESTAQUES CONSUMO DE CARNE BOVINA minerva
= Pregos de exportagdo de carne bovina (000" CWT) fOOdS
12.959
= Prémio de 15 a 20% em comparagao com os clientes médios dos mercados emergentes T 12.717 12.799 12.637 12,657
» América do Sul: 205 12181 S2A0LR
= Oportunidades de acesso a novos mercados com condicdes sanitarias semelhantes 11.676
= Japdo | Coreia do Sul
= Trade War: aumentar os custos de producdo de carne bovina dos EUA (pregos dos graos)
= Competitividade da América do Sul na produgdo de carne bovina o = - o S = ~ o R w
8 8 8 2 ] & 5 8 ] g
R
IMPORTACAO DE CARNE BOVINA COMPOSICAO DAS IMPORTACOES DE CARNE BOVINA - EUA
1. 2.007
(000’ TONS) 28 % DO VOLUME
Qs Outros
12% 145
1,690 Nicardgua 4
1515 1517 1538 o S Nova Zelndia Austrdlia
- i 12% 24%
1366 1353 1360 1.387
Australia
13%
Brasil
13%
o ~ © a o - o~ o < w
3 3 3 3 8 8 g g ) 2 Nova Zelandia Canada
] & & ] ] & & 1 R g 1% México e 23%
cax 14%
Fontes; USDA e Trade Data Monitor
Mercado de Carne Bovina na Indonésia
Poucos players brasileiros tém acesso a Indonésia - mercado com a maior 7
demanda halal do mundo CRESCIMENTO DO CONSUMO PER CAPITA minerva
DESTAQUES Ke/iab foods
255 |
* Com 260 milhdes de a Ind ia se destaca como um dos maiores !
195 |
mercados consumidores de carne Halal do mundo
175
* Em 2019, a Indonésia autorizou a exportagao de carne bovina de pelo menos 25.000 toneladas de
produtos de carne bovina de 10 frigorificos brasileiros, com 5 plantas operadas pela Minerva Foods =
(capacidade de 6.400 cabegas / dia) 135
* Em 2023, a planta de Janatiba foi autorizada a exportar para a Indonésia, aumentando a nossa 115
g 3 3 &8 8 8 8 & 88 28 8 3 2 % 8 /3 3 8 1%
capacidade total para mais de 8.000 cabegas/dia para o pafs. @ § 4. & a8 8 8 88 §'8 8.8 8.8 28 8 8 8
* Acarne brasileira entra no pais, em termos de qualidade e prego, entre o bufalo indiano e a carne
. e e COMPOSICAO DAS IMPORTACOES DE CARNE BOVINA
A % DO VOLUME Outros
CRESCIMENTO DA IMPORTACAO DE CARNE BOVINA 0;‘;05 EUA 7%
(000’ TONS) 227 227 EUA 6%
200 199 190 9% Brasil
166 171 5%
148
o Brasil
95 1 10% India
82
55 59 3 a1 58 T & 45%
SRR T LIPTL T
-l mE [ | ndia
§EEaEieEs g

|
g

|
g

200

EEEEE

Fontes: OECD | Trade Data Monitor

2016
2017
2018
2019
2020
2021

202
2024

Mercado de Carne Bovina no Reino Unido

Oportunidades BREXIT
DESTAQUES

Consumo Per Capita 2019: 18kg

Aproximadamente 88% das importagdes sdo advindas da Unido
Europeia

Oportunidade de novos acordos comerciais entre produtores sul-
americanos

Aproximadamente 250 mil ton importadas por ano

VOLUME IMPORTADO DE CARNE BOVINA

(000" TONS)

2017 2018 2019 2020 2021 2022
Fontes: FAO | Trade Data Monitor

3!

a
)

308

2023 2024 2025

Austrdlia
Ny, 56%

CONSUMO DOMESTICO DE CARNE BOVINA & % DAS IMPORTACOES  minerva
(Ton) foods
s Consumo Doméstico  ====% das Importacoes

38% 38% 6% 34% 35% 35% 4% 24% 36%

2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025E
COMPOSICAO IMPORTAGAO DE CARNE BOVINA
X L0 NOONE ot Austrdlia  Outros

3% 9% 88% das importacBes
Holanda o o am:da UE

Br

Polénia
6%

6%
Polonia
8%
Irlanda
75%
Irlanda
N 73%
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Brasil vs. EUA | Tendéncias do Setor

Produgdo de bezerros e abate de fémeas no Brasil

(mm de cabegas) —bate de Fémeas

ass a5

82

minerva
foods

Momento positivo para o
Brasil, levando a pregos
mais competitivos
—Produg3o de Bezerros

48 a4 3 166 a0 i

&

124 116

10,5
§

2007

2011

decamabovlaadosEUA 2023, osdgdosmaismeentesdo

Fonte: Agroconsult, Informa FNP, BGE, Cepea, USDA e Relatérios de Mercado

2012

W—
16,6

145 142
| l’ I
2 3 2 2 S 2 2 2 & 2 3
8 g 8 =1 3 8 g S g g g
] ] R & ] ] ] R & & &
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19. INFORMAGCOES ADICIONAIS PARA CUMPRIMENTO DO CODIGO ANBIMA
E DAS REGRAS E PROCEDIMENTOS DE OFERTAS PUBLICAS

Descricao dos negdcios, processos produtivos e mercados de atuacao da Devedora

As informacdes solicitadas podem ser consultadas nos itens 1.2, 1.3 e 1.4 do Formuléario de Referéncia
da Devedora, em sua versdo mais recente, elaborado nos termos da Resolugdo CVM 80, incorporado
por referéncia a este Prospecto. Para mais informag8es, vide o fator de risco “Risco da Auséncia de
processo de diligéncia legal (due diligence) do formulario de referéncia da Devedora e da Emissora,
bem como de opinido legal sobre o Formulario de Referéncia da Devedora e da Emissora” constante
na pagina 36 deste Prospecto.

Descricédo de fatores macroeconémicos que exercem influéncia sobre os negocios da Devedora

As informacdes solicitadas podem ser consultadas nos itens 1.6, 1.8, 4.1 e 4.3 do Formulario de
Referéncia da Devedora, em sua versao mais recente, elaborado nos termos da Resolu¢cdo CVM 80,
incorporado por referéncia a este Prospecto. Para mais informacdes, vide o fator de risco “Risco da
Auséncia de processo de diligéncia legal (due diligence) do formulario de referéncia da Devedora e da
Emissora, bem como de opinido legal sobre o Formulario de Referéncia da Devedora e da Emissora”
constante na pagina 36 deste Prospecto.

Descricdo dos contratos relevantes celebrados pela Devedora

As informacdes solicitadas podem ser consultadas no item 1.15 do Formulério de Referéncia da
Devedora, em sua versdo mais recente, elaborado nos termos da Resolu¢cédo CVM 80, incorporado por
referéncia a este Prospecto. Para mais informag®8es, vide o fator de risco “Risco da Auséncia de
processo de diligéncia legal (due diligence) do formulario de referéncia da Devedora e da Emissora,
bem como de opinido legal sobre o Formulario de Referéncia da Devedora e da Emissora” constante
na pagina 36 deste Prospecto.

Indicar se a carteira é composta exclusivamente ou ndo por crédito(s) performado(s)

Nos termos do artigo 7°, 84° do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 60, as Debéntures séo
equiparadas a créditos performados, uma vez que consistem em titulos de divida cujos pagamentos
devidos ndo estejam condicionados a qualquer evento futuro.

Demonstrar em qual fase da cadeia do agronegdcio o lastro esta inserido, tais como, fase de
producao, comercializacdo, beneficiamento e/ou industrializagéo dos direitos creditérios

A Devedora tem como principais atividades a exportagéo, producdo e comercializacdo de carne bovina
in natura resfriada e congelada, produtos proteicos industrializados (incluindo produtos industrializados
de carne bovina, suina e aves) e subprodutos (incluindo couro beneficiado e mitdos).

Os animais, em especial os bovinos, que serdo adquiridos pela Devedora no ambito dos Contratos com
Produtores Rurais enquadram-se no conceito de produto agropecuario nos termos do artigo 2°, inciso
I, do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 60, pois tratam-se de gados vivos, configurados como
produto in natura, ou seja, em estado natural, de origem animal, que ndo sofrem processo de
beneficiamento ou industrializa¢éo, conforme disposto no artigo 2°, paragrafos 1° e 2°, do Anexo
Normativo Il da Resolugdo CVM 60.

Informar, quando aplicavel, os critérios para caracterizacdo de produtores rurais, suas
cooperativas e terceiros, considerando:

a. Para pessoas juridicas, a CNAE (Classificacdo Nacional de Atividades Econ6micas) priméaria
ou secundéria de produtor rural, o comprovante de cadastro no SINTEGRA (Sistema Integrado
de Informacdes sobre Operag@es Interestaduais com Mercadorias e Servigos) ou a verificagao
da atividade de produtor rural no estatuto social ou no contrato social;

Os fornecedores pessoas juridicas com os quais a Devedora celebrou os Contratos de Produtores
Rurais sdo qualificados como produtores rurais, nos termos do artigo 146 da IN RFB 2.110, o que se
corrobora pela sua atividade, conforme indicada no comprovante de inscricdo no CNPJ/MF,
representada pela CNAE, descrita no Anexo Il da Escritura de Emisséo, anexa ao presente Prospecto
na forma do Anexo VI.
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b. Para pessoa fisica, a inscricdo como produtor rural no seu estado e/ou municipio e/ou
atividade; ou

Os fornecedores pessoas fisicas com os quais a Devedora celebrou os Contratos de Produtores Rurais
séo qualificados como produtores rurais, nos termos do artigo 146 da IN RFB 2.110, o que se corrobora
pela sua atividade, conforme indicada no comprovante de inscri¢do estadual do respectivo fornecedor
descrita no Anexo Il da Escritura de Emisséo, anexa ao presente Prospecto na forma do Anexo VI.

c. Outro critério adotado pelo coordenador que comprove a participacdo do produtor rural na
estrutura da oferta publica.

N&o aplicavel.
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ANEXOS

ANEXO | COPIA DO ESTATUTO SOCIAL VIGENTE DA EMISSORA

ANEXO I COPIA DA ATA DE REUNIAO DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO DA EMISSORA, REALIZADA
EM 12 DE JUNHO DE 2024, CUJA ATA FOI REGISTRADA PERANTE A JUCESP SOB O
N° 257.215/24-4

ANEXO Il COPIA DA ATA DA REUNIAO DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO DA DEVEDORA,
REALIZADA EM 20 DE MARGCO DE 2025, CUJA ATA FOI ARQUIVADA PERANTE A
JUCESP SOB O N° 98.183/25-4

ANEXO IV DECLARAGAO DE VERACIDADE DA EMISSORA, NOS TERMOS DO ARTIGO 24 DA
RESOLUCAO CVM 160

ANEXOV  DECLARACAO DE INSTITUICAO DO REGIME FIDUCIARIO

ANEXO VI TERMO DE SECURITIZACAO

ANEXO VIl ESCRITURA DE EMISSAO

ANEXO VIII PRIMEIRO ADITAMENTO AO TERMO DE SECURITIZACAO

ANEXO IX  SEGUNDO ADITAMENTO AO TERMO DE SECURITIZAGAO

ANEXO X  PRIMEIRO ADITAMENTO A ESCRITURA DE EMISSAO

ANEXO XI SEGUNDO ADITAMENTO A ESCRITURA DE EMISSAO

ANEXO Xl RELATORIO DE CLASSIFICACAO DE RISCO DEFINITIVO




(Esta pagina foi intencionalmente deixada em branco)

124



ANEXO |

COPIA DO ESTATUTO SOCIAL VIGENTE DA EMISSORA
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VIRGD COMPANHIA DE SECURITIZACAO
CNPJ n° 08.769.451/0001-08
NIRE 35,300.340.949 -

ATA DE ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA REALIZADA EM 22 DE JANEIRO DE 2025

1. Data, Hordrio e Local: Realizada em 22 de janeiro de 2025, 45 16:00 horas na sede socia! da
Virgo Companhia de Securitizagdo (“Companhia”), localizada na Rua Gerivatiba, n2 207, ¢j 162,
Butantd, CEP 05501-030, na cidade de S0 Paulo, Estade de Sdo Paulo.

2, Convocagio e presenga; Dispensada em virtude da presenga da acionista representando a
totalidade do capital social com direito a voto, conforme dispde o artigo 124, §42 da Lei n2 6.404,
de 15 de dezembro de 1976 {“Lel das S.A.").

3. Mesa: Sr. Olavo Nigel Saptchenko Arfelli Meyer, Presidante; e 3 Sra. Andressa Maciel
Scarnd, Secretdria.

4. Ordem do Dia: Discutir e deliberar sobre (I} extingdo do Conselho de Administragio da

Comparhia; (li} em decorréncia da dellberagio no item anterior, deliberar sobre a exclusdo do

Artigo 14, bem como a reformulagdo & renumeragdo do Estatuto Social da Companhia; (iii) a

" alteracio dos Artigos 13 e 14 do Estatute Social da Companhia; [iv} em razdo das deliberacdes
anteriores, realizar a consolidagio de Estatuto Social da Companhia; {v) a andlise do pedido de
rentncia do Sr. Danie! Monteira Coelho de Magalhfes aos cargos de Diretor Prasidents, Diretor de
Relagio com Investidores, Diretor de Securitizacdo e Diretor de Distribuicgo; (vi) 2 eleigdo do 5r. Ive
Vel Kos acs cargos de Diretor de Securitizacdo, Diretor de Distribuicio e Diretor de Relagde com
(nvestidores e a elefcdo da Sra. Carla Quaglio Evangelista para o cargo de Diretora de Gente, Gestdo
e Marketing; {vii) em virtude das deliberages nos itens anteriores, ratificar a composicdo da
Diretoria da Companhia.

5. Deliberagio: Apds examinar as matérias constantes na ordern do dia, 3 acionista deliberou
o seguinte:

51, CQuanto ao item (i) da ordem do dia, a acionista deliberou pela aprovagdo da
extingdo do Conselho de Administragdo da Companhia;

5,2, Quanto ao item () da ordem do dia, em decorréncia da deliberagdo no item
antericr, a acionista deliberou pela aprovago da exclusio do Artigo 14, bem como a reformutagdo

e renumeracdo do Estatuto Social da Companhia;

5.3. Quante zo item (i) da ordem do dia, a acionista deliberou pela aprovacio da
alteragio dos Artigos 13 e 15 do Estatuto Social da Companhia.
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Em decorréncta da aprova¢do do item acima, o Artigo 13 do Estatuto Social

da Companhia passa a vigorar com a seguinte redagio:

53.2,

»
“Artigo 13. A Compankia serd administrada por uma Diretoria. O
mandato dos diretores da Companhia serd de 3 (trés) anos, permitida a
reeleicdo,

Pardgrafo Unico - Os acionistas poderdo optar, o qualquer tempo, por ndo
eleger todos os membros du Diretoria da Compuanhia, e referida decisfo néo

serd entendida oy interpretada come rentincia de tal direito.”

Em decorréncia da aprovac¢io do item acima, o Artigo 14 do Estatuto Social

da Companhia passa a vigorar com a seguinte redagdo:

“ARTIGO 14, A Diretoria serd composta por ne minimo 2 {dois} e no
maximo 08 foito} Diretores, eleitos em Assembleia Geral, sendo ao menas:
1 {um) Diretor de Securitizagdo, 1 {um) Diretor de Relagdo com Investidores,
1 {um) Diretor de Distribuicdo, 1 fum) Diretor de Compliance, 1 fum] Diretor
de Tecnologia € 1 fum) Diretor de Gente, Gestdo e Marketing, sendo
permitido o acdmule de fungBes pelo (s] Diretorfes), nos termos do
legislag@o aplicavel.

Pardgrafo Primeiro ~ Os Diretores eleitos tomardo posse de seus cargos
mediante g assinatura de seys respectivos termos de posse.

Pardgrofo Segundo — Os Diretores ficardo dispensados de prestar cougéo.

Pardgrafo Terceira — A representacdo ativi e passiva da Companhia e a
pratica dos atos necessdrios go sew funcionamento (1) perante a Comissdo
de Valores Mobiligrios — CVM, o Banco Centrof do Brasit — BACEN , a
Secretaria da Receita Federal a Caixa Econdmica Federal, o Instituto
Nacional de Seguridode Sccial — INSS, o Bolso de Valores, o Centrol de
Custédia e de Liguidacdo Financeira de Thulos ~ CETIP, ou quaisquer outras
orgdos publicos em geral, federais, estaduals ou municipais, ou demais
instituicBes publicas ou privadas, {2) para fins de liberagia de garantins
outorgadas em faver do Companhia, inclusive garantias que recgiam sobre
imdveis [tais come hipoteca ou alienacdo fiducidria), bem como (3) em
todos e qualisguer documentos relacionados & emisses de Certificados de
Recebiveils, competird a {i} quaisquer 2 {dals) Diretores, em conjunto, {if)
gualguer 1 {um) Diretor em conjunto com qualquer 1 {um) Procurador, (i)
qualquer 1 [(um} Procurador A, em conjunto com qualquer 1 {um]
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Procurador A, 8 ou C, [ifi) qualquer 1 {um) Procurador B em conjunto com
gualguer Procurador A, B ou C,

Pardgrafo Quarto ~ Nas atos corporativos da Companhia, o representagio
ativa e passiva acontecerd considerando os seguintes pardmetros:

{a} atos que resultem em, ou exonerem terceiros de, obrigugdes para a
Companhia cujo valor estefa acima de RS 50.000.000,00 (cinguenta mithdes
de reais] incumbirdo e serdo obrigatoriamente praticados por quaisquer 2
{dois) Diretores em conjunto;

{b) atos que resultem em, ou exonerem terceiros de, obrigagdes para a
Companhia acima de R$ 10.000.000,00 (dez mithBes de reais) & até o limite
de RS 50.000.000,00 {cinquenta milhdes de reais), inclusive, incumbirfio e
serdo obrigatoriamente praticados por quaisquer 2 (dois) Diretores em
canjunto, ou por qualquer 1 {um) Diretor em conjunto com qualquer 1 (um)

Procurador;
’ {¢) atos que resultem em, ou exonerem terceiros de, obrigagdes paraa
Companhia acima de RS 1.000.000,00 fum milhdic de reais} e oté ¢ limite de
- RS 10.000.000,00 {dez milhdes de reais), inclusive, incumbirdo e serfo

obrigatoriamente praticados por quaisquer 2 (dois) Diretores em conjunto,
por qualquer 1 {um) Diretar em conjunte com qualquer 1 {um] Procurador,
ou por qualquer 1 fum) Procurador A em conjunto com qualquer 1 {um)
Procurador A, Bou C;

{d} atos que resultem em, ou exonerem terceiros de, obrigagles para a
Companhia até o limite de R$ 1.000.000,00 {um mithc de reais), inclusive,
incumbirédo e serfio obrigatoriamente praticados por quaisquer 2 (dois)
Diretores em conjunto, por qualquer 1 fum) Diretor em conjunto com
qualguer 1 {um] Procuradar, por qualquer 1 {um) Procurador A em conjunto
com gualquer 1 {um) Procurador A, B ou C, ou por gqualquer 1 (um)
Practurador B em conjunto com qualguer 1 {fum) Procurador A, 8 ou C.

Pardgrafo Quinto ~ Nos ates de constituigdo de procuradares, o Companhia
deverd ser sempre representada por 02 {dois) Diretores, em conjunto, sendo
um deles, necessariamente, o Diretor de Complionce ou o Diretor
Presidente. As procuragdes deverdo, ainda, conter prazo de validade nido
superior a 1 {um) ano, com exceclo daquelas para fins judicigis ¢ que
poderdo ser outorgadas por prazo indeterminado, além da descrigdo
especifica dos poderes conferidos. Os Diretores deverde manter, na sede
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social, uma relacdo atualizada dos procurogdes em vigor, outorgadas pela
Companhia.,

(..

5.4, Quanto ao item {iv} da ordem do dia, 3 acionista deliberou pela aprovagdo da
consolidagiic do Estatuto Social da Companhia, na forma do ANEXO A da presente Ata.

5.5, Quanto ao item {v) da ordem do dia, a acionista aceitou o pedido de rendncia do
Sr. Daniel Manteiro Coelho de Magalh3es, brasileiro, casado, administrador de empresas, portador
da cédula de identidade (RG) n? 44.997.520, inscrito no CPF/MF sob o n® 353.261.498-77, residente
e domiciliade na Cidade de S3o Paulo, Estado de S3o Pauls, com enderego comercial na Rua
Gerivatiba, n? 207, 16¢ andar, conjunto 162, Butant3, na cidade de $3o Paulo, Estado de S8o Paulo,
CEP 05501-800, aos cargos de Diretor Presidente, Diretor de Relacio com Investidores, Diretor de

Securitizagdo e Diretor de Distribuicdo (ANEXO B);

5.6. Quanto ao item {wi} da grdem do dia, foi eleito pela acionista o Sr. iVO VEL KOS,
brasileiro, casado, economista, portador da cédula de identidade RG n? 24.479.454-6 SSP/SP,
inscrito no CPF/ME sob o n? 282.710.018-50, residente e domiciliado na Cidade de Sdo Paulo,
Estato de S80 Paulo, com enderego comercial na Rua Gerivatiba, n? 207, 1692 andar, conjunto 162,
Butantd, na cidade de Sdo Paulo, Estado de 580 Paulo, CEP 05501-900, aos cargos de Diretor de
Securitizacdo, Diretor de Distribuicic e Diretor de Relacdo Com Investidores e a Sra. CARLA
QUAGLIO EVANGELISTA, brasileira, solteira, administradora de empresas, portadora da cédula de
identidade (RG) n? 50.426.438-2 SSP/SP, inscrita no CPF/MF sob o n2 397.242.848-08, residente e
domiciliada na Cidade de $3o Paulo, Estado de So Paulo, com endereco comercial na Rua
Gerivatiba, n® 207, 169 andar, conjunto 162, Butantd, na cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paule,
CEP 05501-900, ao cargo de Diretora de Gente, Gestio e Marketing:

Os Diretores eleitos cumprem todos os requisitos do artigo 147, da Lei Federal 6.404/76,
conforme alterada, e serdo investidos em seus respectivos cargos mediante assinatura do Termo
de Passe com Declara¢io de Desimpedimento, arquivado na sede da Companhia (ANEXOS C e D}

5.7. Quanto ao item {vii) da ordem do dia, foi aprovada pela acionista a ratifica¢dc da
compasicio da Diretoria da Companhia, todos com mandato até a Assembleia Geral Ordindria a ser
realizada em abril de 2025, que deliberara sobre 3 eleicdo dos membros da Diretoria da Companhia,
conforme abaixo:

a) O Sr. IVO VEL KOS, brasileiro, casado, economista, portador da
cédulz de identidade RG n? 24.479.454-6 S5P/5P, inscrito no CPF/MEsobo

ne 282.710.018-50, residente e domiciliado na Cidade de $do Paulo, Estado
de Sdo Paulo, com endereco comercial na Rua Gerivatiba, n? 207, 142
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andar, conjunto 182, Butantd, na cidade de S30 Paulo, Estado de Sdo Paulg,
CEP 05501-900, que ocupa o cargo de Dirstor de SeguritizagBo, Diretor de
Distribuicdo e Diretor de Relacdo com Investidores;

b) O Sr. OLAVO NIGEL SAPTCHENKO ARFELL) MEYER, brasileiro,
casado, advogado, portador da cédula de identidade {RG) n? 25.993.630-3,
inserito no CPE/MF sob o n2 350.074.838-42, residenite e domiciliado na
Cidade de S3o Paulo, Estado de S&o Paulo, com enderego comercial na Rua
Gerivatiba, n2 207, 162 andsr, conjunto 162, Butantd, na cidade de Séo
Paulo, £stado de Sic Paulo, CEP 05501-900, que ocupa o cargo de Diretor

de Compliance;

c) Q Sr. EDSON LOPES DA SILVA FILHOQ, brasileiro, divorciade,
administrador de empresas, portador da cédula de identidade {RG) n®
32.650.140-¥, inscrito no CRF/ME scb o n? 297.518.268-61, residente e
domiciliado na Cidade de 580 Paulo, Estado de S3p Paule, com endereco
comercial na Rua Gerivatiba, n2 207, 169 andar, conjunto 162, Butantd, na
cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, CEP 05501-900, que ocupz o

cargo de Diretor de Tecnologia;

d) A Sra. CARLA QUAGLIO EVANGELISTA, brasileira, solteira,
administradora de empresas, portadora da cédula de identidade (RG) n2
50.426.438-2 SSP/SP, insctita no CPF/MF sob o n2 387.242.848-08,
residente e domiciliada na Cidade de 530 Pauio, Estado de 580 Paulo, com
enderego comercial na Rua Gerivatiba, n? 207, 162 andar, conjunto 162,
Butanti, na cidade de S&o Paulo, Estado de $3o Paulo, CEP 05501-800, que

ocupa o cargo de Diretors de Gente, Gestio ¢ Marketing.

A acionista autoriza a Diretaria da Companhia a praticar todos os atos, registros, e
publicagbes necessdrios e demais medidas que se fizerem indispensdveis para implementar o
quanto deliberado na presente assembleia,

Encerramento; Nada mais tendo sido tratado e inexistindo qualquer outra manifestagéo,
foi lavrada a ata na forma de sumério que, apds lida e achada conforme, fol assinada pela dnica
acionista que autorizou a sua publicagdo sem as respectivas assinaturas na forma do art. 130, §22
da Lei das Sociedades por Agdes.

Sdo Paulo, 22 de janeiro de 2025.

Certificamos que a presente & copia fiel da ata lavrada no livro proprio.
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ANEXO A

ESTATUTO SOCIALDA |
VIRGO COMPANHIA DE SECURITIZACAO

CAPfTULO I
DENOMINACAQ, SEDE, PRAZO DE DURACAD E OBJETO SOCIAL

ARTIGO 12. A Companhia, sociedade por agdes, operara sob a denominagdo de Virge Companhia
de Securitizaciio e reger-se-a pelo presente Estatuto Social e pelas disposi¢Bes legais aplicivels.

ARTIGO 22. A Companhia tem sede e foro na Ruz Gerivatiba, n? 207, 162 andar, conjunto 162,
Butant#, na cidade de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo, CEP 05501-900, & podera abrir, transferire
extinguir filiais, escritdrios administrativos ou quaisquer representagdes em qualquer lacalidade do
pais ou no exterior,

ARTIGO 32, A Companhia tem por objeto social: (a) a aquisigdo e securitizagdo de créditos
imobilidrios, do agronegdcio, financeiros e quaisquer outros, passiveis de securitizagdo; (b) a
emissio, ¢olocacio e distribuigio, junto ao mercado financeiro & de capitais, de Certificados de
Recebiveis Imobilidrios (“CRI), de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio {("CRA") ou de
qualquer outro titulo de crédito ou valor mobilidric compativel com suas atividades, observados os
procedimentos estabelecidos pelos normativas aplicdveis {¢) a realizagdo de negdcios e a prestagiio
de servigos relacionados s operagdes de securitizagio de créditos imobilidrios, créditos do
agronegdcio e todos os demais, emissdes de CRI e CRA e demais Certificados de Recebiveis; e (d) a
realizac3o de operaces de hedge em mercados derivativos visando a cobertura de riscos na sua
carteira de créditas imobilisrios e do agronegdcio e de seus Certificados de Recebfvels, quando
assim permitido,

Pardgrafo Unico - Estdo incluidas no objeto social da Comparthia, as seguintes atividades: (a) 3
aquisigdo de créditos (imobilidrios, do agronegdcio e dos demais tipos); (b) gestdo e administra¢do
de créditos imabilidrios, do agronegdcio, e dos demais tipos, prdprios ou de terceiros; {c) a
aquisicdo e a alienagie de titulos de crédito imobiliarios de titufos de erédito do agronegécio e dos
demais tipos; (d) a emisso, distribuigio, recampra, revenda ou resgate de valores mobilidrios de
sua propria emissdo no mercado financeiro e de capitais; (e) a prestagdo de servigos envolvendo a
estruturagio de aperagdes de securitizag3o proprias au de terceiras; (f) a realizagio de operagdes
nas marcados de derivativos visanda a cobertura de riscos de suas emissdes; e {g) a prestagdo de
garantias para os valores mobilidrios por ela emitidos.

ARTIGO 42. A Companhia tem prazo de duragdo indeterminado.,

CAPITULO I
CAP{TAL SOCIAL

ARTIGO 5%. O capital social da Companhia, totalmente subscrito e integralizado é de
R$35.536.642,00 (trinta e cinco milhdes, quinhentos e trinta e seis mil, seiscentos & quarenta ¢ dois
reais), dividido 35.536.642 (trinta e cinco milh@es, quinhentos e trinta e seis mil, seiscentos e
quarenta = duas) a¢des ordindrias, nominativas e sem valor nominal, cam direito a voto.
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ARTIGO 69, Cada acdo ordindria confere ao seu titular o direite a um voto nas deliberages das
Assembleias Gerais.

»

Pardgrafo Unico ~ As agBes sdo indivisivels perante a Companhia.

ARTIGO 79. Os acionistas poderfo, a qualguer momentg, deliberar a emissio de agles
preferenciais.

CAPITULO tl!
ASSEMBLEIA GERAL

ARTIGO 82 Cs acionistas deverfo reunir-se em Assembleia Geral da Companhia, ordinariamente,
uma vez ac ario dentro dos 4 (quatro} primeiras meses seguintes ao términa de cada exercicio social
e, extraordinariamente, sempre e na medida que o interesse social da Companhia exigir.

Paragrafo Unico ~ A Assembieia Geral Ordindria e a Assembleia Geral Extraordindria poderfo ser,
cumulativamente, convocadas e realizadas no mesmao local, data e hora, e instrumentalizadas em
ata unica.

ARTIGO 92 A Assembleia Geral serd convocada por qualquer acionista da Companhia com, no

minimo, 15 {quinze} dias de antecedéncia, acompanhada de todos e quaisquer documentos que

devam ser anslisados ou aprovados na Assembleia ou que sirvam de fundamento para as
" deliberacBes a serem tomadas, sem prejuize das demais formalidades aplicdveis.

Pardgrafo Unico — independentemente das formalidades previstas neste Estatuto Social ou na
legislacdo aplicdvel, serd considerada regular a Assembleia Geral a que comparecerem todos as
acionistas.

ARTIGO 10. Ressalvadas as excegBes previstas em lel, a Assembleia Geral instalar-se-4, em primeira
convocacio, com a presenca de acionistas que representem, no minimo, 2/3 {dois tergos) do capital
social com direito de vote; em segunde convocagdo, instalar-se-a com qualquer ndmero.

pardgrafo Unico ~ Os acionistas poderdo ser representados nas Assembleias Gerais por procurador
constitulide nas termos da lei aplicavel.

ARTIGO 11. As deliberacBes das Assembleias Gerais serfio tomadas observados os qudruns da Lei
1° 6.404, de 15 de dezembro de 1976 {“Lei das $.A."), salvo se gudrum maior for estabelecido neste
Estatuto Social.

ARTIGQ 12.  Dependerdo da deliberagdo dos acionistas as seguintes matérias, sem prejuizo de
outras previstas neste Estatuto Social e que deverio ser ohjeto de aprovacio de 75% (setenta e
cince por cento) do capital social votante:

3 alteracdo do Estatute Social;

it, eleger, ou destituir, a qualguer tempo, os membros da administragdo da
Companhia;
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i, fusio, cisdio, incorporacio ou transformagdo do tipe societdrio da
Companhia;

i, autorizacio para requerer a faléncis da Companhia, bem como sua
recuperacio judicial e extrajudicial;

v, dissolugdo, liquidagio ou extingdo da Companhia;
V. partitha do acervo social da Companhia em caso de liquidagdo,
vi. redugdo e aumento do capital da Companhia;
vii. para fixar-se ou alterar-se a remuneracic dos administradores da
Companhia;
viii. alteragdo da politica de distribuigdo de dividendos prevista no Estatuto
Social, bem como autorizacdo para pagamento de juros sobre capital préprio; e
iX. ingresso de novos acionistas na Companhia.

Paragrafo Unico - Todos o acionistas deverdo exercer o seu direito de voto nas Assembleias Gerais,
de forma a cumprir o disposto neste Capitulo. Votos proferidos em violagdo ac disposto neste
Estatuto Social serfio desconsiderados pelo Presidente da Assembleia Geral correspondente

CAPITULO IV
ADMINISTRACAC

. Artigo 13, A Companhia serd administrada por uma Diretoria. O mandato dos diretores da
Companhia serd de 3 (trés) anos, permitida a reelelgdo.

Pardgrafo Unico - Os acionistas poderdo optar, a qualquer tempo, por ndo eleger todos 05 membros
da Diretoria da Companbhia, e referida decisdo ndo sera entendida ou interpretada como rentncia
de ta} direito.

ARTIGD 14. A Diretoria serd composta por no minima 2 {dois} e no maximo 08 [oito)] Diretores,
eleitos em Assembleia Geral, sendo ao menos: 1 (um) Diretor de Securitizacio, 1 (um) Diretor de
Refacfo com investidores, 1 (um) Diretor de Distribuigdo, 1 {um] Diretor de Compliance, 1 {um)
Diretor de Tecnologia e 1 {um} Diretor de Gente, Gestdo e Marketing, sendo permitido o aciimulo
de fungdes pelo (s) Diretar{es}, nos termos da legislagic aplicave!

Pardgrafo Primeiro — Os Diretores eleitos tomardo posse de seus cargos mediante a assinatura de
seus respectivos termas de posse.

Pardgrafo Segundo — Os Diretores ficar§o dispensados de prestar caugdo.

Pardgrafo Terceiro— A representagio ativa e passiva da Companhia e 2 prética dos atos necessarios
ao seu funcionamento (1) perante a Comiss3o de Valores Mobilidrios — CVM, o Banco Central do
Brasi - BACEN , 3 Secretaria da Receita Federal, a Caixa Econdmica Federsl, o Instituto Macional de
Seguridade Social — INSS, a Bolsa de Valores, a Central de Custddia e de Liquidagdo Financeira de
Titulos — CETIP, ou quaisquer outros drgdos publicos em geral, federais, estaduais ou municipais,
ou demais instituicBes pGblicas au privadas, (2} para fins de libera¢8o de garantias outorgadas em
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favor da Companhia, inclusive garantias que recaiam sobre imdveis (tals como hipoteca ou
alienagic fiducidria), bem como (3) em todos e quaisquer documentos relacionados & emissdes de
Certificados de Recebiveis, competird a (i) quaisquer 2 (dois) Diretores, em conjunto, (i} qualquer
1 {um) Diretor em conjunto com qualquer 1 (um) Procurador, (i)} qualquer 1 {urn) Procurador A,
em conjunto com qualquer 1 {um) Procurador A, B ou C, {iii) qualquer 1 {um) Procurador B em
conjunto com qualquer Procurador A, Bou C,

Paragrafo Quarto — Nas atos corporativos da Companhia, a representacdo ativa e passiva
acontecerd considerando os seguintes pardmetros:

{a) atos que resuitem em, ou exonerem terceiros de, obrigagGes para a Companhia cujo valor
esteja acima de R% 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais) incumbirdo e serfo
obrigatoriamente praticados por quaisquer 2 {deis) Diretores em conjunto;

(b) atos que resultem em, ou exonerem terceiros de, obriga¢des para a Companhia acima de
RS 10.000,000,00 (dez milhdes de reais} e até o limite de RS 50.000.00C,00 {cinguenta milhdes de
reais), inclusive, incumbirdo e serfo obrigatoriamente praticados por quaisquer 2 (dois) Diretores
em conjunto, ou por qualguer 1 (um) Diretor em conjunto com qualquer 1 {um) Procurador,

() atos que resultem em, ou exonerem terceiros dg, cbrigagdes para a Companhia acima de

. R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais) e até o limite de RS 10.000.000,00 (dez milhdes de reais),
inclusive, incumbirdc e serfo obrigatoriamente praticados por quaisquer 2 (dois} Diretores em
conjunte, por qualguer 1 {um) Diretor em conjunto com qualquar 1 (um) Procurador, ou por
gualquer 1 {um) Procurador A em conjunto com qualquer 1 (um) Procurador A, Bou ;

{d} atos que resultem em, ou exonerem terceiros de, obrigagdes para a Companhia até o limite
de RS 1.000.000,00 {um mith3o de reais), inclusive, incumbiro e serdo obrigatoriamente praticados
por quaisquer 2 (dois) Diretores em conjunte, por dqualguer 1 (um) Diretor em conjunto com
qualquer 1 (um) Procurador, por quaiquer 1 (um) Procurador A em conjunto com qualquer 1 (um})
Procurador A, B ou C, ou por qualguer 1 {um) Procurador B em conjunto com qualquer 1 {um})
Procurador A, Bou C,

Parigrafo Quinto — Nos atos de constituigdo de procuradores, a Companhia deverd ser sempre
representada por 02 (dois) Diretores, em conjunte, sendo um deles, necessariamente, o Diretor de
Compliance ou o Diretor Presidente. As procura¢8es deverdo, ainda, conter prazo de validade nio
superior a 1 (um) ang, com excegio daquelas para fins judicials e que poderdo ser outorgadas por
prazo indeterminado, além da descri¢do especifica dos poderes conferidos. Os Diretores deverio
manter, na sede social, uma relagdo atualizada das procursgBes em vigor, cutorgadas pela
Companhia,

Pardgrafo Sexta - Compete a Diretoria o levantamento do balanco geral, das demonstracdes de
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resultade e dos relatdrios da administragdo, bem como a submissSo de tais informagdes para
manifestagdo e aprovagio pela Assembleia Geral.

»
Parégrafo Sétimo - As Reunies da Diretoria serfc consideradas validamente instaladas na
presanca de todas os Diretores elaitos, caso em que, independerd de convocagio.

Pardgrafo Oitavo ~ As deliberacSes das Reunides da Diretoria serio tomadas pela maioria dos votos
dos Diretores e serdo registradas no Livro de Atas das Reunides da Diretoria.

Pardgrafo Nono — Quaisguer atos estraphos ao objeto social e aos negdcios da Companhia
praticados por qualguer Diretor, procurador ou empregado da Companhia, como, por exermplo,
outerga de avais, flancas, endossos e outras garantias, deverdio ser previamente autorizados pela
Assembieia Geral, sob pena de nulidade absoluta.

Pardgrafo Décimo — A remuneracio global dos Diretores serd estabelecida na Assembleia Geral que

os eleger.
Conselho Fiscal
Artiga 15. A Companhia poderd instituir um Conselho Fiscal se assim julgar necessério.
CAPITULO V
EXERCICIO SOCIAL, BALANGO £ LUCROS
Artigo 16. Q exercicio social iniciar-se-3 no dia 12 de janeiro de cada ano e terminard no dia

31 de dezembre do mesmao ano. Ao final de cada exercicio social, serfo levantados pela Diretoria o
balango geral, as demonstragdes de resultado e os relatorios da administragdo.

Artiga 17, Os lueros apurados em cada exercicio terfio o destino que 2 Assemnbleia Geral lhes
der, conforme recomendacdo da Diretoria, depois de ouwvido o Conselhe Fiscal, quando em
funcionamento, e depaois de feitas as deducdes determinadas em Lei,

Artigo 18, A Companhia poderd pagar juros sobre capital préprio, nos termos da legislacio
aplicdvel,
Artigo 19, A Companhia poderd levantar balangos semestrais ou em periodos menores, e a

Assembleiz Geral poderd declarar dividendos efou juros sobre capital préprio com base em tais
balancos ou balancetes, observados este Estatuto Social e a legislagdo aplicdvel.
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CAPTULO VI
»
REEMBOLSQ
Artige 20. O reembolso, hos casos previstos em lei, serd efetivado por valor igual ao do valor

patrimonial liquido das ag8es da Companhia, apurado de acordo as disposicdes legais aplicaveis.
CAPITULO Vi
LIQUIDAC&O DA COMPANHIA

Artiga 21, A Companhia entrard em liguidagSo nos casos determinados em lei, cabendo 3
Assembleia Geral eleger o liguidante ou liquidantes, obedecidas as formalidades legais.

CAPITULO VHI
DISPOSICOES GERAIS

Artigo 22, Ocorrendo a separagdo ou divarcio de qualquer acionista, e sendo necessario
afaetuar a partitha das aches de emissio da Companhia de gque tal acionista seja titular, o cnjuge
ndo integrante da Companhia ndo podera, nessas circunstancias, nela ingressar.

» Artigo 23. Os casos omissos neste Estatuto Social serdo regulados pela Lei n? 6.404/76 e
dernais disposicBes legais aplicdveis.

Artigo 24, Os acionistas, antes de instaurarem qualquer praocedimento litigioso contra outro
acionista ern relacio a qualquer assunto ou desacordo decorrente deste Estatuto Social, deverdo,
erm 30 (trinta) dias contados da primeira notificacio por escrite enviada por qualquer acionista a
outro neste sentido, utilizar a boa-fé para negociar um acordo acerca de tal assunto, sem prejuizo
do disposto no Acordo de Acionistas da Companhia.

Pardgrafo Unico — Na hipdtese de os acionistas ndo serem capazes de solucionar o assunto
conforme o disposto no Artigo 25 acima, os acionistas elegern o Foro da Cidade de $3o Paulo, Estado
de S3c Paulo, como competente para analisar gquaisquer controvérsias em relagio a gualquer
assunto ou desacordo decorrente deste Estatuto Social.

* 3k k
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{Incluir rendncia ~ Pdgina intencionalmente em branco]
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ANEXO ¢

Sdo Paulo, 22 de janeiro de 2025.

A
VIRGO COMPANHIA DE SECURITIZACAO.

Rua Gerivatiba, n? 207, 16% andar, conjuntc 162, Butants,
CEP 05501-900
S40 Paulo, SP

Ref: Terma de Posse com Declaracio de Desimpedimenta - lvo Vel Kos.

Prezados 5rs.

Neste ato e na melhor forma de direito, IVQ VEL KOS, brasifeiro, casado, economista,
portador da cédula de identidade RG n2 24.479.454-6 $58/SP, inscrito no CPF/ME sob o n#
282.710.018-50, residente ¢ domiciliado na Cidade de Sdc Paulo, Estado de 5o Paulo, com
enderego comercial na Rua Gerivatiba, n? 207, 162 andar, conjunto 162, Butantd, na cidade de Sdo
Paulo, Estado de Sdo Paulo, CEP 05501-900, tomo posse aos cargos de Diretor de Securitizacio,
Diretor de Distribuicio e Diretor_de Relacdo com Investidores da VIRGO COMPANHIA DE
SECURITIZACAD, sociedade por aces com sede na cidade e Estado de $3o Paulo, na Rua Gerivatiba,
ne 207, 162 andar, conjunto 162, Butantd, na cidade de Sdo Paulo, Estado de S3o Paulto, CEP 05501-
8900, inscrita no CNPJ sob o n. 08.769.451/0001-08, conforme eleigdo realizades em Assembleia
Gerai, nesta data, com mandato até a Assemnbleia Geral Ordindria a se realizar em 2025, que
deliberar sobre a aleig@o dos membros da Diretoria da Companhia.

Q Diretor ora investido declara ndg estar impedidoe par let especial ou candenado por crime
falimentar, de prevaricacio, peita ou suborno, concussdo, peculato ou contra a economia popular,
a fé piblica ou a prosperidade, ou a pena criminal que vede, ainda que temporariamente, o acessa
a3 cargas pUblicos ou quaisquer outras crimes que impediriam de exercer atividades mercantis.

Atenciosamente,

s 4AIRI S JigRamRaLe RO

Jon
®WE‘1
IV VEL KOS
De acordo:
r—mmﬂglﬂwnﬂaw P Ll Wi enls gor
Oteye i it ol e G thoe et

[~ - SO z
VIRGO COMPANHIA DE SECURITHACAD
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‘Sﬁa Paulo, 22 de janeiro de 2025.

A
VIRGO COMPANHIA DE SECURITIZAGAO.

Rua Gerivatiba, n? 207, 162 andar, conjunto 162, Butantd,
CEP 05501-900
S80 Paule, 5P

Ref: T de Posse com Declaracdo asimpedi to ~ Carla Quaglio Evangelista,

Prezados Srs.

Neste ato & na melhor forma de direito, CARLA QUAGLIO EVANGELISTA, brasileira, solteira,
administradora de empresas, portadora da Cédula de Identidade R.G. n® 50,426.438-2 S5P/SP,
inscrita no CPF scb n2 397.242.848-08, residente e domicifiada na Cidade de Sdo Paulo, Estado de
S¥o Paulo, com enderego comercial na Rua Gerivatiba, ng 207, 162 andar, conjunto 162, Butantd,
CEP 05501-900, tomo posse ao cargo de Diretora de Gente, Gestdo e Marketing da VIRGO
COMPANHIA DE SECURITIZACAQ., socledade por agdes com sede na cidade e Estado de S3o Paulo,
na Rua Gerlvatiba, n€ 207, 162 andar, conjunto 162, Butantd, na ¢idade de Sdo Paulo, Estadoe de 580
Paulo, CEP 0S501-900, inscrita no CNP) sob o n. 08.768.451/0001-08, conforme eleicdo realizada
emn Assembleia Geral, nesta data, com mandato até a Assembleia Geral Ordinaria a se realizar em
2025, que deliberar sobre a eleigio dos mermbiros da Diretoria da Companhia.

A Diretora ora Investida declara nio estar impedida por lei especial ou condenada por crime
falimentar, de prevaricacio, peita ou suborno, concussao, peculato ou contra a economia papular,
a fé puiblica ou a prosperidade, ou a pana criminal que vede, ainda que temporariamente, 0 acesso
a cargas publicos ou quaisquer outros crimes que impediriam de exercer atividades mercantis,

Atenciosamente,

r-—assmﬁu digltalmersia pos

£ ol Safic
sofengl
CARLATIUAGLIO EVANGELISTA

De acordo:
r»—unnimda digitatnahe par II.,—nanlmﬂk;u diyitalménte par
Dty Hiptt Sptatinba ofalls Hegon @ s Fike

[y sofmunhisg st
VIREG COMPANHIA DE SECURITIZACAD
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Assinatura do signatario;: AC SAFEWER RFB v5 hitps:/fapp-psc.satewebpss.com brftsp
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Aviso fegal da registos e assinaturas aletrénlcos:
Aceite: 25/08/2021 16:25:45
. Ge50§9d0-1166-9134-830b-d461c9663be

Edson Filhe Dacultigned by:
edson fiho@virge.inc Elion, Filhe
PREARIETFAACKEN.. P

Nivel da sequranga: Correig eletrénico, Autenticagao
ds conta {Opclanal), Certificada digital

Datalhas do farnacador da assinatura: Adogéo da assinatura: Estile pré-selecionado
Tipo de assinatura: Certiicado Digital (CP Utilizar 0 enderago IP: 67.159.247.70

Assinatura do signatério: AC SAFEWED RFE vi
Localtzacio do fornecedor da assinatura:

https:ffapp-psas.safewebpss. com biftap

Avisa legal de registos ¢ assinaturas eletronicos:
Acelte; 27A02022 14:28.37
ID: fE2485d-3110-4634-b017-378088b0e 383

Eduarde Lavy Raslnada por:

aduatdoevy@virgo.Ing Elvards

Nivel de seguranga: Corralo eletrdnico, Autenticagio o TAoH®-

de conta {Opcionall, Certificadn digital

Detathas do fornacedor da assinatura: Adogao de assinatura: Estilo pré-seleclonado
Tipo de assinatura: 1CP Smart Card Utltzar o anderago IP: 67.159.247.70

Assinatura do signatario; AC Certisign RFEB G5

Aviso legal de reglstos e assinaturas eletrénicos:
Aceita; 04/02/2025 061007
iD: 76dbe18d-fa73-4b68-8205-Mdcal05e988

_ Ivo Vsl Kos """‘?"’“
vo.kos@ivirgo.ine f‘ﬂ
Mivel da seguranca: Corraio aletranico, Autenticagag o FhoaRsT.
de conta {Opclonal), Certificado digital

* Detalhes do farnecedor ta assinatura: Adogie de assinatura: Asshatura desenhada no
Tipo de assinatura: Certificado Digital ICP dis‘positivo
Assinatura do signatario; AC SAFEWES Reg v Utlizar o endensgo (P2 109.247.207.28

Lacalizagdo do fornecedor da assinatura:
httpa:/fapp-pec.safewebpss. com britsp

Aviso legal de registas e assinaturas elatrénlcos:
Aceite: DB/02202%5 17:54:.09
ID; 43980641-0931-4145-8257-1a1d0337b5d5

Qlavo Nigel Saptchenko Arfelii Meyer Dueubignodbyi
olave.meyer@vingo.inc Dlave Nigel Saptckendo afelli Meges
Difetﬂf RARLAZTREANED,
Vi Securt

rgo Gompantia do ritizagio Adogio de assinatura; Estiie pré-selecionada
Nivel de seguranga: Corelo eletranico, Autenticaglio
de conta (opmna”' Cartificado digitat Utilzar o anderego IP: 191.205.216.182
Detathas da fornecedor da assinatura:

Tipo de assinatura: Certificado Digltal iCP Loralizagao do fornecedor da assinatura:

Assinatura do signatdrio: AC SAFEWES RFS vs Mitps//app-pso.safewebpss.com.beftsp

Avlso legal de registos ¢ assinaturas eletronicos:
Nao disponivel através do Docusign
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Ernviado, 030272026 18:18:52
Visualizado: 040212025 10:28:57
Assinado: 040212025 10:32:36

Enviado: Q370272025 18:18:50
Visualizado: Q4/02/2025 08:10:07
Assinadn: 04/02/2025 06:10:41

Enviado: 0302/2025 18:18:50
Reenviado: 05/02/2025 17.40:07
Visualizago: 08/02/2025 175409
Assinado: 05/02/2025 17:54:45

Enviade: 03/02/2026 18:18:51
Visualizado: 03/02/2025 19:05:18
Asgsinado: 04/02/2025 14:03.07



Enviado: 03/02/2025 18:18:52
Visuallzado: 3/02/2025 18:34:14
Aasinado: 03/02/2025 18:37:14

tania.ritapape@virgo.ine Thrsia Rogines Truilapeps
Procuradors BISESEDEECIEACE. .
Virgo Col i ti
rgo Companhia de Secuilizagao . . Adogao de assinatura: Fstilo pré-selacionada
Nival de seguranga: Correlo eletrnico, Autenticacho

Tania Regina Trihﬂp&pa [umuslmum

de conta {Opcional), Certificado digital Utilizar o enderego P 177.32.212.222 »
Detalhes do fornacedor da assinatuea:
Tipo de assinatura: Certificado Digital IGP Locallzagho do fomecedar da assinaturs:

Assinatura do signatério: AC SAFEWES RFB vs hitps/f app-psc safewehpss.com.britsp

Aviso lagal de registos o assinaturas eletrénlcos:
MNao disponivel através do Dacusign

Envelope enviado

03/

{2025 18:18:52
Entrega certificada Sequranga verificada 03/02/2025 18:34:14
Pracesso de assinatura concluldo Saguranga vertficada 03/02/2025 18:37:14
Concluldo Sequranga vertficada Q5/D2/2025 17:54:47
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Sdo Paulo/SP, 22 de janeiro de 2025

A

VIRGO COMPANHIA DE SECURITIZACAQ

Rua Gerivatiba, n® 207, 16” andar, conjunto 162, Butantd
Séo Paulo/SP, CEP 05501-900

Eu, DANIEL MONTEIRO COELHQ DE MAGALHAES, brasileiro, casado, administrador
de empresas, inscrito no CPE/MF sob o 0°. 353.261 498-77, portador da cédula de identidade RG
n°, 44.997 520 SSP/SP, residente e domicitiado na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na
Rua Votuverava, 122, Jardim Guedala, CEP 05604-020, por este ato, apresento rendincia
irrevogavel e irvetratavel, com efeitos imediatos, ao cargo de Diretor Presidente, Diretor de
Relagdes com I[nvestidores, Diretor de Securitizagfio e Diretor de Distribuigfo da VIRGO
COMPANHIA DE SECURITIZACAQ, sociedade por agdes, com sede na cidade de S3o Paulo,
Estade de Sdio Paulo, na Rua Gerivatiba, n°. 207, 16® andar, conjunto 162, Butantd, CEP 05501-
900, inscrita no CNPI/MF sob o n°. 08.769.451/0001-08 (“Companhia™).

Em consequéncia, declaro ndo ter nada a reclamar dessa Companhia, a qualquer titulo ou a
qualquer tempo, em juizo cu fora dele, em razfio ou por consequéncia da minha atuagio na
qualidade de administrador dessa Companhia, até a presente data, outorgando, assim, a mais
ampla, plena, irrevogavel e irretratavel quitacio a Companhia.

Neste ato, a Companhia outorga, a mais ampla, geral, irrestrita, irrevogdvel e irretrativel quitag@io
com relagio ao periodo em que permanest no cargo de administrador da Companhia, em relagio
a0s afos praticados na qualidade de administrador, nos termos da lei e do Estatuto Social, no
exercicio da minha funciio ¢ duraate a minha fungdio, nfio havendo nada mais a reclamar, por
quaisquer atos, fatos ou omissdes de qualquer natureza, a qualguer titulo ¢ tempo, em decorréncia
do exercicio do cargo de Diretor Presidente, Diretor de Relagdes com Iuvestidores, Divetor de
Securitizagiio e Diretor de Distribuigfo da Companhia,

Atenciosamente,
DocuSigred by

Duniel, Monteive (ollis dv Magaliczes

HIATOALE AL

DANIEL MONTEIRO COELHO DE MAGALHAES

De acordo: []gﬁfﬁ"mw’ Em”f‘;"’" Ls ke AL Nager

01 EABRIBRINAI S —

VIRGO COMPANHIA DE SECURITIZACAQ
P. Ivo Vel Kos e Olavo Nigel Saptchenko Arfelli Meyer
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Identificacao de envelopa: AJE1 1B00-5126-4ECE-BA00-ACE084EB1E5D

Aasunte: Complate com o Docusign: Saida Daniel Magalhaes { Virgo

Envelope fonte:

Docymeantar paginas: 50

Certificar paginas: 3

Assinatura guiada: Ativado

Salo com Envelopeld {ID do envelope): Ativado

Assinaturas; 40
Rubrica: 0

Fuso horario: (UTC-08:00) Hora do Paclfico (EUA e Canadd)

Rast n
Status: Qriginal
220112025 06:53:49

Andressa Scerni
andressa.scernif@virgo.inc

Nivel da seguranga: E-mail, Autenticagdo da conta
{Nentiuma)

Tarmos de Assinatura ¢ Regiatro Elstrdnlco:
Nao oferacido através da Docusign

CARLA QUAGLIO EVANGELISTA
carla evangelista@virgo.inc

*Nivel de seguranga: E-mail, Autenticacio da conta
{Nenhuma)

Termos de Assinatura e Registra Eletrénico:
Nac oferecido através da Docusign

Daniel Montairo Coalho de Magathaes
daniel@virgo.inc
Oiretor

Nivel de saguranga: E-mall, Autenticagao da conta
(Nentwma}

Tarmos de Assinatura ¢ Reglatro Eletrdnlco:
Néo oferecido através da Docusign

Edson Lopes da Silva Filho
adson fitho@virgo.Inc

Nivel de seguranca: E-mail, Autenticacio da conta
{Nenhurpa}

Termos de Assinatura & Reglatro Eletrdnico;
Mao oferecido através da Docusign

' Portader: Isabela Jacintio Freitas
isabela.fraltas@gvbg.com.br

Dacerilired by:
cl{}’k =
/.‘ -
FHEACFRSECTOAGE .

Adogao de assinalura: Imagem de assinatura
caregada
Usando endereqo IP: 67.159.247.70

Duculignod by:

(Ar8 GULE|e eVANGES TR

ACSMITRITHAAGE . .

Adociio de assinatura: Estilo pré-selecionado
Usanklo endersgo 1P 188.62.151.105

@:LTLWAMM (autho du Magallides

TOIRAALDEICAAD. .

Adogéo de assinatura: Estilo pré-selecionado
Usando enderego IP; 201.1.48.125

[ocudignod by

Edson. (opus Ao Sibva Fills

TRHHBAEFAOALARG ..

Adogdo de assinatura; Estilo pré-selecionado
Usando andereco IP: 177.161.183.200
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Enviado: 22/01/2025 10:30:48

L docusign.

étatus. C{Jndu ldo

Remetente do snvelope:

|sabefa Jacinthe Freitas

Rua Gomes de Carvalho, 1507, Biooo 8, 12° andar
Sao Paulo, BR-SP 04557005
isabela.freitas@gvbg.com.br

Enderego (P 177.92.93.110

Local: DocuSign

Visualizado: 2210172025 11:18:07
Asginado; 22/01/2025 11:18:01

Enviado: 221012025 10:30:52
visualizado: 22/01/2025 10:37:01
Aasinado: 22/01/2025 11:56:54

Enviado: 22/01/2028 1{(:30:45
Visualizado: 22/01/2025 10:32:56
Assinadn; 22/01/2025 11:34:33

Emviado: 22/01/2025 10:30:55
Visualizado: 22/01/2025 10:35:20
Assinado: 22101720256 10:38.06



Eduardo Levy
eduardo levy@virgo.ine

Nivel de seguranca; B-mall, Autenticaglo da conta
(Nenhuma)

Tarmos de Assinatura ¢ Reglstra Eletrénico:

Nao olaracido através da Docusign

VQ VEL KOS

va@virga.ing

Nival de seguranga: E-mail, Aufenticacho da conta
{Nenhuma)

Termos de Assinatura e Registra Eletrdnice:

Nio oleracido através da Doousign

Ofavo Nigel Saptchanko Arfelll Meyer
olavo, mayar@virgo.inc

Nivel da seguranca: E-mail, Autenticagdo da conta
{Nenhuma)

Tarmos de Assinatura e Registro Eletrdnics:

N#o oferacido através da Docusign

Ténia Tritapapa

taniatritapepe@virge.inc

Isahét Trigueros
lzabel.tigueros@gvbg.com.br

Nivel de saguranga; f-mail, Autenticazdo da conta
(Nenhuma}

Nival de saguranga: E-mall, Autenticagia da canta
(Nerhuma)

Termas de Assinatura e Ragistro Eletrénlco;
N&o oferecido através da Dosusign

Termns de Assinatura e Registro Eletrdnice;
Mo oferacido através da Docusign

Bt N ~
FEARAGDAEL (50

Adocao da assinatura: Desanhado no diggositive
Usando enderege IP: 177.50.45.174
Assinado com o uso do celular

il}awﬂigned b
DVFEARAZB M.,

Adogag de assinatura; Desenhado no dispositiva
Uaando enderaco ;189 .96.229.250
Asglinado com o usn do celular

”

Do Bigned g

Blavs Marl, Saptdutinks frfulli Auser

BOSNIET FHGABAES .

Adogao de assinatura: Estilo pré-selecionado
Usando enderego iP: 67.159.247.70

Thwmia Wﬂ-pbyt

NFSECEDEECRMCD..

Adogdo de assinatura: Estlo pré-sefecionado
Ugando endereco IP: 67.158.247.70

Copiado
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Enviado, 22/04/2025 14:30:54
Visualizado: 22/01/2025 1411507
Assinado: 22/01/2025 11:15:42

Enviadg; 22/04/2025 15:30:47
Visualizado: 220012025 10:35:26
Assinado: 22/0%/2025 10:36:02

Enviado: 22/01/2025 10:30:50
Visualizado; 22/01/2025 1(:35:31
Assinado: 22/01/2025 11.48:01

Enviado: 22/01/2025 10:30:51
Visuatizade: 22/01/2025 11:31.33
Assinado: 22/01/2025 11:31:50

Enviada: 2210172025 10:30:58




i

Envelope anviado Cor hashfcriptografado 221012025 10:3%:57
Entrega certificada Sequranga verificada 2210112025 11:31:33
Assinatura concluida Sequrancs varflicada 22/0112025 $1.31:50
Concluide Saquranca vertiicada * 2210172025 11:66:54
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ANEXO I

COPIA DA ATA DE REUNIAO DO CONSELHO DE ADMINISTRAGCAO DA EMISSORA, REALIZADA EM 12 DE
JUNHO DE 2024, CUJA ATA FOI REGISTRADA PERANTE A JUCESP SOB O N° 257.215/24-4
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VIRGO COMPANHIA DE SECURITIZACAO
Companhia Aberta
NIRE 35.300.340.949  ~
CNPJ/MF n2 08.769.451/0001-08

sawe

ATA DE REUNIAO DO CONSELHO DE ADMINISTRACAQ
REALIZADA EM 12 DE jJUNHO DE 2024

1. Data e Hordrio e Local: Em 12 de junho de 2024, as 05h00 horas, na sede social da
Virgo Companhia de Securitizagdo {“Companhia”), localizada na Rua Gerivatiba, n? 207,
16¢ andar, ¢j 162, Butantd, CEP 05501-030, na cidade de S&o Paulo, Estado de Sdo Paulo.

2. Convocaciio e presenca: Dispensadas as formalidades de convocagdo, em virtude
do comparecimento da totalidade dos membros do Conselho de Administracdo. Presente,
também, a secretaria, Andressa Maciel Scerni. Tendo sido verificado o quérum necessario
para sua instalagdo, a presente reunido foi declarada regularmente instalada ("RCA").

3. Mesa: Sr. Daniel Monteiro Coelho De Magalhdes, Presidente; e Sra. Andressa
Maciel Scerni, Secretdria.

4. Ordem. do_Dia; Reuniram-se os membros do Conselho de Administracdo da
Companhia para deliberar sobre (i} o aumento do limite global pré-aprovado de novas
emissdes de Certificados de Recebiveis ou outros titulos e valores mobilidrios, cujo
pagamento seja primariamente condicionado ao recebimento de recursos dos direitos
creditérios e dos demais bens, direitos e garantias que o lastreiam, com regime fiduciario
e patrimdnio_separado, nos termos do art. 29 da Resolucdo CVM n® 160 de 13 de julho de
2022 {“Resolucdo 160”), até a realizagdo de outra deliberagdo sobre o assunto, desde que
ndo ultrapasse o limite global pré-aprovado de R$ 160.000.000.000,00 {cento e sessenta
bilhdes de reais) {ii} a autorizagdo para distribui¢do dos referidos Certificados de Recebiveis
ou outros titulos e valores mobilidrios por meio de oferta pablica, no volume e na forma
previstos pela regulamentacdo aplicdvel, (iii) o tratamento a ser dado no caso de ndo haver
a distribuicdo total dos valores mobilidrios previstos para a oferta pablica ou a captacgdo
integral do montante previsto para a oferta publica e, (iv) autoriza¢do para a pratica de
todo e qualquer ato necessario a efetivagdo da deliberagdo prevista nos itens anteriores.

5. Deliberacies: Os Srs. Conselheiros deliberaram, inicialmente, pela lavratura da ata
da RCA em forma de sumario. Apés examinar a matéria constante da ordem do dia, foram
tomadas as seguintes deliberagdes:

Pagina I de 3
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5.1. Com refacdo ao item (i) os Conselheiros deliberaram, por unanimidade e sem
quaisquer restrigdes, aprovar novas emissdes de Certificddos de Recebiveis ou outros
titulos e valores mobilidrios, cujo pagamento seja primariamente condicionado ao
recebimento de recursos dos direitos creditérios e dos demais bens, direitos e garantias
que o lastreiam, com regime fiducidrio e patrimdnio separado, nos termos do art. 29 da
Resolucdo 160, até a realizacdo de outra deliberagéo sobre o assunto, desde que ndo
ultrapassem o limite global pré-aprovado de R$ 160.000.000.000,00 (cento e sessenta
bilhGes de reais), sendo que até a presente data, o limite global alcancado é de RS
75.822.071.478,38 (setenta e cinco bilhdes, oitocentos e vinte e dois mithdes, setenta e
um mif, quatrocentos e setenta e oito reais e trinta e oito centavos). Os Certificados de
Recebiveis ou titulos e valores mobilidrio serdo emitidos nos termos da lei competente e
poderdo ter sua colocagdo realizada total ou parcialmente, por meio de ofertas pdblicas
com amplos esforgos de colocagdo, conforme rito da Resolugdo 160.

5.2. Com relagfio ao item (ii) os Conselheiros deliberaram, por unanimidade e sem
quaisquer restricBes, pela aprovagdo da distribuicdo de Certificados de Recebiveis ou
outros titulos e valores mobilidrios, por meio de oferta piblica, no volume e na forma
previstos pela regulamentacdo aplicavel.

5.3. Com relagdo ac item (i} os Conselheiros defiberaram, por unanimidade e sem
quaisquer restricdes que, no caso de ndo haver a distribuigdo total dos valores mobilidrios
previstos para a oferta pablica ou a captacdo integral do montante previsto para a oferta
publica, o instrumento de emissdo dos Certificados de Recebiveis ou outros titulos e
valores mobilidrios serd o meio aprovado para se dispor sobre a eventual existéncia da
quantidade minima de valores mobilidrios, ou 0 montante minimo de recursos para 0s
quais serd mantida a oferta publica, bem como para o tratamento a ser dados aos
Certificados de Recebiveis ou outros titulos e valores mobilidrios ndo distribuidos.

5.4. Com relacdo ao item (iv) os Srs. Conselheiras deliberaram, por unanimidade e
sem quaisquer restricdes, em decorréncia do quanto deliberado nesta reunido, a
autorizaclio para a Diretoria da Companhia praticar todos os atos, registros, e publicacbes
necessdrias e demais medidas que se fizerem indispensdveis para implementar o
deliberado nos itens anteriores.

6. Encerramento: Nada mais tendo sido tratado e inexistindo qualquer outra
manifestacdo, foi lavrada a presente ata na forma de sumdrio, que, ap6s lida e achada
conforme, foi assinada pelos Srs. Conselheiros presentes.
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ANEXO 1l

COPIA DA ATA DA REUNIAO DO CONSELHO DE ADMINISTRAGCAO DA DEVEDORA, REALIZADA EM 20 DE
MARCO DE 2025, CUJA ATA FOI ARQUIVADA PERANTE A JUCESP SOB O N° 98.183/25-4
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L JUCESP PROTOCOLO
o ,M@ ¢ 0.719.850/25-3

ensa IR

Companhia Aberta
CNPJ n.° 67.620.377/0001-14
NIRE 35.300.344.022 — CVM n® 02093-1

Ata de Reuniao do Conselho de Administracao
realizada em 20 de marco de 2025

1. Data, Horario e Local: Realizada no dia 20 de marco de 2025, s 09:00 horas, no
escritorio da Minerva S.A. (“Companhia”), localizado na cidade de Sao Paulo, estado de
Sdo Paulo, na Rua Leopoldo Couto de Magalhaes Janior, n° 758, 8 andar, ¢j. 82, Itaim
Bibi, CEP 04.542-000.

2. Mesa: Norberto Lanzara Giangrande Junior — Presidente; Beatriz de Queiroz
Lemann — Secretaria.

3. Convocacao: Dispensada a convocacao prévia em face da presenca da totalidade dog, -+,

membros do Conselho de Administracao da Companhia, nos termos do item 7.4.1 db. .
Regimento Interno do Conselho de Administracio. “eete”  Leees
. " oo o Ll L | NJ-..
4. Presenca: Presente a totalidade dos membros do Conselho de Administracdo da 2 2 '«
Companhia, sendo parte dos membros presentes no local da reuniao e parte presente de' | ¥ 7"

forma remota, conforme faculta o artigo 18 paragrafo 1° do Estatuto Social da = 'j BaL: ¢
Companhia e o item 7.8 do Regimento Interno do Conselho de Administracio. . . : 3”2:6

. .
e
a see semen

5. Ordem do dia: Reuniram-se os membros do Conselho de Administracio da,, - :
Companhia para deliberar a respeito da seguinte ordem do dia: (i) realizacio da 162
(décima sexta) emissdo de debéntures simples, nao conversiveis em acdes, da espécie
quirografaria, em até 5 (cinco) séries, para colocagdo privada, da Companhia, no valor
inicial de R$ 2.500.000.000,00 (dois bilhdes e quinhentos milhdes de reais),
considerando o exercicio integral de Op¢ao do Lote Adicional (conforme abaixo definido)
(“Emissao”, “Debéntures”, respectivamente), em favor da Virgo Companhia de
Securitizacao, sociedade por a¢des, com registro de companhia securitizadora perante a

Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”) sob o n® 728, na categoria “S2”, com sede na

cidade de Sao Paulo, estado de Sdo Paulo, na Rua Gerivatiba, n° 207, 16° andar, conjunto
162, Butanta, CEP 05501-900, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoa Juridica do
Ministério da Fazenda (“CNPJ") sob 0 n°® 08.769.451/0001-08 (“Securitizadora”), para
vinculacdo aos Certificados de Recebiveis do Agronegocio da 2642 (ducentésima
sexagésima quarta) emissao, em até 5 (cinco) séries, da Securitizadora (“CRA”), que
serdo objeto de oferta pablica de distribuicdo, a ser registrada na CVM sob o rito de
registro ordinério, com analise prévia da CVM, em regime de garantia firme de colocacio
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para o Valor Inicial dos CRA (conforme abaixo definido), nos termos da Resolucao da
CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada (“Resolucao CVM 1607), da
Resolucao da CVM n® 60, de 23 de dezembro de 2021, conforme alterada (“Resolucao
CVM 60™), da Resolucao do Conselho Monetario Nacional n® 5.118, de 1° de fevereiro de

2024, conforme alterada (“Resolucido CMN 5.1187) e das demais disposicoes legais e

regulamentares  apliciveis  (“Oferta”), no  montante de, inicialmente,
R$ 2.000.000.000,00 (dois bilhoes de reais) (“Valor Inicial dos CRA”), observada a

possibilidade de exercicio da Opcao de Lote Adicional (“Operacao de Securitizacao”); e

(ii) autorizacao a Diretoria da Companhia para discutir, negociar e celebrar todos os
instrumentos contratuais relativos a Emissiao e a Operacao de Securitizacao, de acordo
com os parametros descritos acima, incluindo, mas nao se limitando, a contratagio de
institui¢des financeiras e quaisquer outros prestadores de servigos relacionados a
Emissao efou a Operacao de Securitizacdo, e a pratica de todos e quaisquer atos
necessarios a efetivacio da Emissao e da Operacao de Securitizacao, bem como ratificar
0s atos ja praticados pela Diretoria da Companhia, nesse sentido, conforme aplicavel.

6. Deliberacgdes: Instalada a reunido, e apos a analise e discussao das matérias, -
L

constantes na ordem do dia, os membros do Conselho de Administra¢ao da Companhih,,*:
- -
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presentes, sem quaisquer restricoes ou ressalvas, por unanimidade de votos, deliberarames"«

0 quanto segue:
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6.1. aprovar a Emissdo, de acordo com as seguintes caracteristicas e condigoes’

principais, que serao detalhadas e reguladas por meio da celebracao do “Instrumento | BAL

. - g . -~ ~ . ~ Nermarreilioen 38426
Particular de Escritura da 169 (Décima Sexta) Emissao de Debéntures Simples, Nap . : ..
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Conversiveis em Acoes, da Espécie Quirografaria, em até 5 (Cinco) Séries, pam.':: ceves
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Colocacdao Privada, da Minerva S.A.”, entre a Companhia e a Securitizadora, bem coms, , -
seus eventuais aditamentos (“Escritura de Emissao™):

(i) Quantidade de Debéntures: Serio emitidas, inicialmente, 2.500.000 (dois
milhoes e quinhentas mil) Debéntures, em até 5 (cinco) séries, todas com valor nominal
unitirio de R$1.000,00 (mil reais), na Data de Emissao, observado que a quantidade de
Debéntures podera ser diminuida caso haja o exercicio parcial ou nao haja o exercicio da
Opcao de Lote Adicional, desde que respeitado o Montante Minimo (conforme abaixo
definido). A existéncia das Séries sera definida de acordo com a demanda apurada no
Procedimento de Bookbuilding, a qual serd refletida por meio do Aditamento do
Bookbuilding (conforme abaixo definida), sendo dispensada a realizagao de novo ato
societario da Companhia e da Securitizadora para tanto e sem necessidade de prévia
Assembleia Especial dos Titulares de CRA.

(ii) Valor Nominal Unitario das Debéntures: O valor nominal unitario das
Debéntures, na Data de Emissao (conforme abaixo definida), sera de R$ 1.000,00 (mil
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reais) (“Valor Nominal Unitario”). O valor nominal unitario dos CRA podera ser

acrescido de 4gio ou desagio, a exclusivo critério das instituicdes financeiras
responsaveis pela intermediacdo da Operacao de Securitizacao (“Coordenadores”),
utilizando-se 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento, sendo que, caso aplicavel, o
agio ou desagio, conforme o caso, sera (i) o mesmo para todos os CRA de uma mesma
série integralizados em uma mesma data e, consequentemente, o Valor Nominal Unitario
das Debéntures de cada uma das Séries podera ser acrescido de agio ou desagio de forma
correspondente; e (ii) aplicado em funcao de condig¢des objetivas de mercado, nos termos

a serem descritos na Escritura de Emissao;

(iii) Valor Total da Emissao: O valor total da Emissao sera de, inicialmente,
R$ 2.500.000.000,00 (dois bilhdes e quinhentos milhdes de reais) na Data de Emissao
(conforme abaixo definida) (“Valor Total da Emissdo”), observado que o Valor Total da
Emissdo, conforme apurado no Procedimento de Bookbuilding dos CRA, podera ser

diminuido caso haja o exercicio parcial ou nao haja o exercicio da Opcao de Lote
Adicional, observado que devera ser respeitado o Montante Minimo equivalente, na Data
de Emissao, a RS 2.000.000.000,00 (dois bilhoes de reais); -
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(iv) Nimero de Séries: A Emissdo sera realizada em até 5 (cinco) séries, observado = <~ e
que a existéncia de cada série, bem como a quantidade de Debéntures a ser alocada em ﬁ " J' s
cada série, serdo definidas em Sistema de Vasos Comunicantes (conforme abaixb::" - e
definido), de acordo com o resultado do Procedimento de Bookbuilding, sendo que (i) as”

Debéntures objeto da Emissio distribuidas no ambito da 12 (primeira) série (“Primeira

Série”) sao as “Debéntures da Primeira Série”; (ii) as Debéntures objeto da Emissio

distribuidas no &mbito da 22 (segunda) série (“Segunda Série”) sdo as “Debéntures da, "
Segunda Série”; (iii) as Debéntures objeto da Emissdo distribuidas no ambito da 3;1..:
(terceira) série (“Terceira Série”) sdo as “Debéntures da Terceira Série”; (iv) as
Debéntures objeto da Emissdo distribuidas no ambito da 42 (quarta) série (“Quarta
Série”) sdo as “Debéntures da Quarta Série”; e (v) as Debéntures objeto da Emissdo
distribuidas no ambito da 52 (quinta) série (“Quinta Série” e, em conjunto com a

Primeira Série, a Segunda Série, a Terceira Série e a Quarta Série, “Séries” ou, individual

e indistintamente, “Série”) sao as “Debéntures da Quinta Série”. Qualquer uma das Séries
podera nao ser emitida, caso em que a totalidade das Debéntures emitidas seré alocada
na(s) Série(s) remanescente(s), nos termos a serem acordados ao final do Procedimento
de Bookbuilding. Neste caso, (i) as Debéntures da Primeira Série, as Debéntures da
Segunda Série, as Debéntures da Terceira Série, as Debéntures da Quarta Série e as
Debéntures da Quinta Série que nao forem emitidas, conforme o caso, serao
automaticamente canceladas e nao produzirao qualquer efeito; (ii) as intencoes de

investimento dos CRA da(s) série(s) ndo emitida(s) serio automaticamente canceladas;
e (iii) as intencoes de investimento relacionadas aos CRA da(s) série(s) nao emitida(s)
serao desconsideradas. De acordo com o Sistema de Vasos Comunicantes, a quantidade
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dé Debeiiies enifiidi e atanins d6s Gres dse Set arida-da quantidade total
de Debéntures prevista no item (i) acima, definindo a quantidade a ser alocada nas outras
Séries, de forma que a soma das Debéntures alocadas em cada uma das Séries
efetivamente emitida devera corresponder a quantidade total de Debéntures objeto da

Emissao, sendo que qualquer uma das Séries podera nao ser emitida (“Sistema de Vasos
Comunicantes”);

(v) Procedimento de Bookbuilding: No ambito da Oferta, serd realizado
procedimento de coleta de intencoes de investimento, com recebimento de reservas do
publico investidor em geral, conforme definido no inciso XXI do artigo 2° da Resolucao
CVM 160 (“Investidores”), a ser conduzido pelos Coordenadores, nos termos dos artigos
61 e 62 da Resolucao CVM 160, bem como nos termos do “Contrato de Coordenacao,
Colocacgao e Distribui¢ao Publica de Certificados de Recebiveis do Agronegocio, sob o
Regime de Garantia Firme de Colocagdo, em até 5 (cinco) Séries, da 264% (ducentésima
sexagésima quarta) Emissao da Virgo Companhia de Securitizacao Lastreados em
Debéntures Emitidas pela Minerva S.A.”, a ser celebrado entre a Companhia, os
Coordenadores e a Securitizadora, por meio do qual os Coordenadores verificarao a
demanda do mercado pelos CRA, de modo a definir: (i) a taxa da remuneracao aplicavel
a cada uma das séries dos CRA e, consequentemente, a taxa final da Remuneracao das
Debéntures de cada uma das Séries; (ii) o numero de séries da emissao dos CRA e,
consequentemente, o niimero de Séries da Emissao das Debéntures; e (iii) a quantidade
e o volume final da emissdo dos CRA e, consequentemente, a quantidade e o volume final
da emissao das Debéntures; e (iv) a quantidade de CRA alocada em cada série de emissao
dos CRA e, consequentemente, a quantidade de Debéntures alocada em cada Série da
Emissédo das Debéntures (“Procedimento de Bookbuilding”), sendo certo que o resultado

do Procedimento de Bookbuilding sera refletido por meio de aditamento a Escritura de
Emissdo e ao Termo de Securitizacdo, sem a necessidade de nova aprovacao societaria
pela Companhia, pela Securitizadora e/ou de assembleia especial dos titulares de CRA
(“Aditamento do Bookbuilding”);

(vi) Opcao de Lote Adicional: No ambito da Oferta dos CRA, nos termos do artigo 50
da Resolugdo CVM 160, a Securitizadora, em conjunto com os Coordenadores e com a
Companhia, podera aumentar em até 25% (vinte e cinco por cento) a quantidade dos
CRA originalmente ofertada, qual seja, de 2.000.000 (dois milhoes) de CRA, equivalente
a, na data de emissao dos CRA, R$2.000.000.000,00 (dois bilhdes de reais),
correspondendo a um aumento de até 500.000 (quinhentos mil) CRA, equivalente a, na
data de emissao dos CRA, R$500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais), totalizando
até R$2.500.000.000,00 (dois bilhdes e quinhentos milhdes de reais), nas mesmas
condi¢des dos CRA inicialmente ofertados (“Opcao de Lote Adicional”). Os CRA oriundos
do eventual exercicio, total ou parcial, da Op¢ao de Lote Adicional serdo distribuidos sob

regime de melhores esforcos de colocagio pelos Coordenadores. Na hipotese de, no
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Ambito do Procedimento de Bookbuilding dos CRA, 4'qliahtidade efetivamente emitida
ser inferior a 2.500.000 (dois milhdes e guinhentos mil) CRA (considerando o nao
exercicio ou o exercicio parcial da Opcao de Lote Adicional), o Valor Total da Emissao e
a quantidade de Debéntures serao reduzidos proporcionalmente ao valor total da
emissao e quantidade dos CRA, com o consequente cancelamento das Debéntures nao
integralizadas, a ser formalizado por meio de aditamento a Escritura, sem a necessidade
de deliberacdo societaria adicional da Companhia, da Securitizadora ou aprovacio em
assembleia geral de Titulares de CRA, observada a quantidade minima de 2.000.000
(duas milhoes) de Debéntures, correspondente a R$2.000.000.000,00 (dois bilhoes de
reais), na Data de Emissdao (“Montante Minimo”), as quais deverao ser subscritas e

integralizadas em relac@o aos respectivos CRA, nos termos do Termo de Securitizac¢ao;

(vii) Tipo, Forma, Conversibilidade e Comprovacao de Titularidade das
Debéntures: As Debéntures serdo simples, terdo forma nominativa, escritural, sem
emissao de cautelas ou certificados, e ndo serdo conversiveis em acoes de emissao da
Companhia. Nio serao emitidos certificados representativos das Debéntures. Para todos
os fins de direito, a titularidade das Debéntures sera comprovada (i) pelo extrato da conta
deposito emitido pelo Escriturador das Debéntures, e (ii)) mediante a assinatura do
Boletim de Subscri¢ao (conforme abaixo definido) pela Securitizadora;

(viii) Data de Emissiao das Debéntures e Data de Integralizacao das
Debéntures: Para todos os efeitos legais, a data de emissao das Debéntures sera aquela
estabelecida na Escritura de Emissdo (“Data de Emissdo”). Para todos os efeitos legais, a

data de inicio da rentabilidade das Debéntures sera a primeira Data de Integralizacio
das Debéntures (conforme abaixo definida);

(ix) Data de Vencimento: Ressalvados os Eventos de Vencimento Antecipado
(conforme definido na Escritura de Emissao) e resgate antecipado das Debéntures, nos
termos da Escritura de Emissao, (i) as Debéntures da Primeira Série terdao prazo de
vigéncia de 1.822 (mil oitocentos e vinte e dois) dias contados da Data de Emissio,
vencendo na data a ser indicada na Escritura de Emissao (“Data de Vencimento da

Primeira Série”); (ii) as Debéntures da Segunda Série terdo prazo de vigéncia de 1.822
(mil oitocentos e vinte e dois) dias contados da Data de Emissao, vencendo na data a ser
indicada na Escritura de Emissdo (“Data de Vencimento da Segunda Série”): e (iii) as

Debéntures da Terceira Série terdo prazo de vigéncia de 2.555 (dois mil quinhentos e
cinquenta e cinco) dias contados da Data de Emissdo, vencendo na data a ser indicada
na Escritura de Emissao (“Data de Vencimento da Terceira Série”); (iv) as Debéntures da

Quarta Série terdo prazo de vigéncia de 2.555 (dois mil quinhentos e cinquenta e cinco)
dias contados da Data de Emissdo, vencendo na data a ser indicada na Escritura de

Emissdo (“Data de Vencimento da Quarta Série”); e (v) as Debéntures da Quinta Série

terdo prazo de vigéncia de 3.649 (trés mil seiscentos e quarenta e nove) dias contados da
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Data de Emissio, vencendo na data a ser indicada id'Esttitura de Emissio (“Data de
Vencimento da Quinta Série” e, em conjunto com a Data de Vencimento da Primeira

Série, a Data de Vencimento da Segunda Série, a Data de Vencimento da Terceira Série
e a Data de Vencimento da Quarta Série, “Data(s) de Vencimento™);

(x) Preco e Forma de Subscricao e Integralizacao: As Debéntures serdo subscritas
pela Securitizadora, pelo seu Valor Nominal Unitario, por meio da assinatura de boletim
de subscrigdo, conforme o modelo a ser anexado a Escritura de Emissao (“Boletim de
Subscricdo”), aderindo a todos os termos e condicoes a serem estabelecidos na Escritura
de Emissao. Nao obstante a subscricao da totalidade das Debéntures ocorrer quando da
assinatura do Boletim de Subscricdo, a integralizacao das Debéntures, com o
consequente repasse dos valores a Companhia, somente ocorrerda na data de

integralizacido dos CRA (“Data de Integralizacdao das Debéntures”), conforme definido no
“Termo de Securitizacdo de Direitos Creditorios do Agronegécio para Emissao de
Certificados de Recebiveis do Agronegaocio em até 5 (cinco) Séries da 2649 (ducentésima
sexagésima quarta) Emissao da Virgo Companhia de Securitizagao Lastreados em
Direitos Creditorios do Agronegocio Devidos pela Minerva S.A.”, a ser celebrado entre
a Securitizadora e a Vortx Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda. (“Agente

Fiduciario dos CRA” e “Termo de Securitiza¢gdo”), mediante a integralizacao dos CRA
pelos respectivos investidores. Caso haja a integralizacao das Debéntures apos a primeira
Data de Integralizacdo das Debéntures, as Debéntures serdo integralizadas pelo Valor
Nominal Unitario, acrescido da Remuneracao da respectiva Série, incidente desde a
primeira Data de Integralizacao das Debéntures (inclusive) da respectiva Série até a
respectiva data de integralizacido (exclusive). A integralizacio das Debéntures sera
realizada a vista, em moeda corrente nacional, mediante transferéncia eletronica
disponivel ou outro meio de pagamento permitido pelo Banco Central do Brasil, na conta
corrente de titularidade e livre movimentacao da Companhia, a ser indicada na Escritura
de Emissao;

(xi) Registro para Distribuicao e Negociacao: As Debéntures nao serao registradas
para distribuicdo no mercado primério, negociacao no mercado secundario, custodia
eletronica ou liquidacdo em qualquer mercado organizado. As Debéntures nao poderao
ser, sob qualquer forma, cedidas, vendidas, alienadas ou transferidas, exceto em caso de
eventual liquidagio do patrimonio separado dos CRA e/ou substituicio da
Securitizadora, nos termos a serem previstos no Termo de Securitizacao;

(xii) Atualizacao Monetaria das Debéntures: O Valor Nominal Unitario ou saldo
do Valor Nominal Unitario das Debéntures nao sera objeto de atualizacao monetaria;
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(xiii) Remuneracio das Debéntures:’”

Remuneraciao das Debéntures da Primeira Série: A partir da primeira Data de
Integralizacdo dos CRA, sobre o Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira
Série ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série, conforme o
caso, incidirdo juros remuneratorios correspondentes ao percentual da variacao
acumulada das taxas médias didrias dos DI — Depositos Interfinanceiros de um dia, “over
extra-grupo”, expressa na forma de percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e
dois) Dias Uteis, calculada e divulgada diariamente pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao
(“B3”) no informativo diario disponivel em sua pagina de Internet (www.b3.com.br)
(“Taxa DI”), a ser apurado de acordo com o Procedimento de Bookbuilding, limitado a
104,50% (cento e quatro inteiros e cinquenta centésimos por cento) ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (“Taxa Teto da Primeira Série” e “Remuneracio

das Debéntures da Primeira Série”, respectivamente), observada a formula a ser prevista

na Escritura de Emissao;

Remuneracao das Debéntures da Segunda Série: A partir da primeira Data de
Integralizagdo dos CRA, sobre o Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda
Série ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série, conforme o
caso, incidirdo juros remuneratorios prefixados correspondentes a um determinado
percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, a ser definido de
acordo com o Procedimento de Bookbuilding, sendo limitado 4 maior taxa entre “(a)” e
“(b)” a seguir (“Taxa Teto da Segunda Série”): (a) o percentual correspondente a

respectiva Taxa DI, conforme cotacdo verificada no fechamento do Dia Util da data de
realizacao do Procedimento de Bookbuilding, base 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis, divulgado pela B3 em sua pagina na internet (acessivel, nesta data, por meio
do link https://www.b3.com.br/pt_br/market-data-e-indices/servicos-de-
dados/market-data/cotacoes/cotacoes/), correspondente ao contrato futuro com
vencimento em janeiro de 2029, acrescida exponencialmente de spread (sobretaxa)
equivalente a 0,40% (quarenta centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis; e (b) 15,70% (quinze inteiros e setenta centésimos por
cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (“Remuneracio das

Debéntures da Segunda Série”), observada a féormula a ser prevista na Escritura de

Emissao;

Remuneracao das Debéntures da Terceira Série: A partir da primeira Data de
Integralizacdo dos CRA, sobre o Valor Nominal Unitario das Debéntures da Terceira
Série ou saldo do Valor Nominal Unitéario das Debéntures da Terceira Série, conforme o
caso, incidirdo juros remuneratorios correspondentes a 100% (cem por cento) da
varia¢do acumulada da Taxa DI, acrescida exponencialmente de um spread (sobretaxa),
a ser apurado de acordo com o Procedimento de Bookbuilding, limitado a 0,50%
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(cinquenta centésimos por cento) ao ano (“Taxa Teto'da Terceira Série”), base 252

(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (“Remuneracio das Debéntures da Terceira

Série”), observada a férmula a ser prevista na Escritura de Emissao;

Remuneracio das Debéntures da Quarta Série: A partir da primeira Data de
Integralizacdao dos CRA, sobre o Valor Nominal Unitario das Debéntures da Quarta Série
ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Quarta Série, conforme o caso,
incidirdo juros remuneratorios prefixados correspondentes a um determinado
percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, a ser definido de
acordo com o Procedimento de Bookbuilding, sendo limitado & maior taxa entre “(a)” e
“(b)” a seguir (“Taxa Teto da Quarta Série”): (a) o percentual correspondente a respectiva

Taxa DI, conforme cotacio verificada no fechamento do Dia Util da data de realizacio do
Procedimento de Bookbuilding, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
divulgado pela B3 em sua pagina na internet (acessivel, nesta data, por meio do link
https://www.b3.com.br/pt_br/market-data-e-indices/servicos-de-dados/market-

data/cotacoes/cotacoes/), correspondente ao contrato futuro com vencimento em
janeiro de 2030, acrescida exponencialmente de spread (sobretaxa) equivalente a 0,50%
(cinquenta centésimos por cento); e (b) 15,70% (quinze inteiros e setenta centésimos por
cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (“Remuneracio das

Debéntures da Quarta Série”), observada a formula a ser prevista na Escritura de

Emissao; e

Remuneracio das Debéntures da Quinta Série: A partir da primeira Data de
Integralizacao dos CRA, sobre o Valor Nominal Unitéario das Debéntures da Quinta Série
ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Quinta Série, conforme o caso,
incidirao juros remuneratorios prefixados correspondentes a um determinado
percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, a ser definido de
acordo com o Procedimento de Bookbuilding, sendo limitado a maior taxa entre “(a)” e
“(b)” a seguir (“Taxa Teto da Quinta Série” e, em conjunto com a Taxa Teto da Primeira
Série, a Taxa Teto da Segunda Série, a Taxa Teto da Terceira Série e a Taxa Teto da Quarta
Série, “Taxa(s) Teto”): (a) o percentual correspondente a respectiva Taxa DI, conforme
cotacdo verificada no fechamento do Dia Util da data de realizacio do Procedimento de
Bookbuilding, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, divulgado pela B3 em

sua pagina na internet (acessivel, nesta data, por meio do link
https://www.b3.com.br/pt_br/market-data-e-indices/servicos-de-dados/market-

data/cotacoes/cotacoes/), correspondente ao contrato futuro com vencimento em
Janeiro de 2031, acrescida exponencialmente de spread (sobretaxa) equivalente a 0,85%
(oitenta e cinco centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis; e (b) 15,90% (quinze inteiros e noventa centésimos por cento) ao ano, base
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (“Remuneracio das Debéntures da Quinta

Série” e, em conjunto com a Remuneragio das Debéntures da Primeira Série,

8

164

—h
o

Niee 26589

“‘ o ffé




esse o - eee 0w LR e
e @ ¢ =® . » . .
L ¢ LN ] L LN
. e @ ¢ = . L
. L *ee e LN .
v
]
.o .e s osee .o LA LN ]
. .e . . L L . .o
¢ se . . . LRX N
L . . L . . .
. L] - L] . e . .

Remuneracio das Debéntures "da Segiinda Série,’ Rerfuneracio das Debéntures da

Terceira Série e com a Remuneracao das Debéntures da Quarta Série, “Remuneracao das
Debéntures” ou “Remuneracio”, respectivamente), observada a formula a ser prevista
na Escritura de Emissio.

(xiv) Desmembramento: Nio sera admitido o desmembramento do Valor Nominal

Unitario, da Remuneracdo das Debéntures e dos demais direitos conferidos a
Securitizadora, nos termos do inciso IX do artigo 59 da Lei n® 6.404, de 15 de dezembro
de 1976, conforme alterada.

(xv) Periodicidade de Pagamento da Remuneraciao: A Remuneracdo das
Debéntures sera paga semestralmente, sempre nos meses de abril e outubro, conforme
tabelas indicadas na Escritura de Emissdo (ou na data do resgate antecipado das
Debéntures resultante (i) do vencimento antecipado das Debéntures, em razido da
ocorréncia de um dos Eventos de Vencimento Antecipado, ou (ii) do resgate antecipado
das Debéntures, nos termos da Escritura de Emissao);

(xvi) Amortizacdo do Valor Nominal Unitario: O Valor Nominal Unitario das
Debéntures da Primeira Série, da Segunda Série, da Terceira Série e da Quarta Série, sera
amortizado em 1 (uma) unica parcela, nas respectivas Datas de Vencimento, observado
o disposto na Escritura de Emissdo. O Valor Nominal Unitario das Debéntures da Quinta
Série sera amortizado em 3 (trés) parcelas anuais consecutivas, sendo que a primeira
parcela devera ser paga na data indicada na Escritura de Emisséo e a dltima parcela na
Data de Vencimento das Debéntures da Quinta Série, observados os termos a serem
previstos na Escritura de Emissao;

(xvii) Resgate Antecipado Facultativo Total: Nao serd admitido o resgate
antecipado facultativo parcial ou total das Debéntures, sem prejuizo das disposicoes a
serem previstas na Escritura de Emissao;

(xviii) Oferta de Resgate Antecipado: A Companhia poder4, a seu exclusivo critério,
realizar oferta de resgate antecipado total das Debéntures da Primeira Série, das
Debéntures da Segunda Série, das Debéntures da Terceira Série, das Debéntures da
Quarta Série e/ou das Debéntures da Quinta Série, que podera ser realizada na
periodicidade méxima de 1 (uma) vez a cada trimestre, enderecada a Securitizadora e ao
Agente Fiduciario dos CRA, podendo a Securitizadora aceitar ou ndo o resgate das
Debéntures da respectiva Série por ela detidas, de acordo com deliberacio tomada em
assembleia especial de titulares de CRA, convocada nos termos do Termo de
Securitizacao (“Oferta de Resgate Antecipado™), de acordo com os termos e condigoes a

serem previstos na Escritura de Emissao;
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(xix) Vencimento Antecipado: A dividi repréééitdda pela Escritura de Emissio
podera ser considerada antecipadamente vencida e desde logo exigivel, na ocorréncia dos
casos a serem previstos na Escritura de Emissdo (“Eventos de Vencimento Antecipado™);

(xx) Destinacao de Recursos: Os recursos obtidos pela Companhia em razao da
integralizacao das Debéntures deverdo ser destinados integral e exclusivamente as suas
atividades no agronegocio e relagoes com produtores rurais, no ambito da indistria e
comércio de carnes, em especial por-meio do emprego dos recursos em investimentos
junto a produtores rurais relacionados com a producao, processamento, industrializacao,
comercializacdo, compra, venda, importacdo, exportacdo, distribuicio e/ou
beneficiamento de (a) gado bovino, ovino, suino, aves e outros animais, em pé ou
abatidos, bem como carnes, mitudos, produtos e subprodutos derivados destes, quer em
estado natural, quer manufaturados, quer manipulados de qualquer forma ou maneira,
e (b) proteinas e produtos alimenticios em geral, frescos ou preparados, transformados
ou nao, para os mercados brasileiro e estrangeiro, , nos termos do artigo 146 da Instrucao
Normativa da Receita Federal do Brasil n® 2.110, de 17 de outubro de 2022, conforme
alterada, da Resoluc¢ao CMN 5.118, do §1° do artigo 23 da Lei 11.076, de 30 de dezembro
de 2004, conforme alterada, ¢ do artigo 2°, inciso I e II, e §1°, 2°, 7° e 89, do Anexo
Normativo 11 da Resolucao CVM 60, bem como o inciso 11 do §4° do artigo 2° do Anexo
Normativo II da Resolugdo CVM 60, na forma prevista em seu objeto social e no curso
ordinario de seus negocios;

(xxi) Multa e Encargos Moratérios: Caso a Companhia deixe de efetuar quaisquer
pagamentos de quaisquer quantias devidas & Securitizadora nas datas em que sao
devidos, tais pagamentos devidos e ndo pagos continuarao sujeitos a eventual
remuneracdo incidente sobre os mesmos e ficarao sujeitos, ainda, aos seguintes encargos
moratorios (“Encargos Moratorios™): (a) multa moratdria convencional, irredutivel e de

natureza nao compensatoria, de 2% (dois por cento) sobre o valor devido e nao pago; e
(b) juros de mora nao compensatérios caleulados a taxa de 1% (um por cento) ao més,
pro rata temporis. Os Encargos Moratdrios ora estabelecidos incidirdo sobre o montante
devido e nao pago desde o efetivo descumprimento da obrigacio respectiva até a data do
seu efetivo pagamento, independentemente de aviso, notificacao ou interpelacio judicial
ou extrajudicial. Caso os referidos atrasos no pagamento sejam (i) decorrentes de
problemas operacionais de sistema nao imputados 4 Companhia, e (ii) sanados dentro
do prazo de 2 (dois) Dias Uteis contados do descumprimento da obrigacao, nao incidirao
Encargos Moratorios sobre os valores devidos aos titulares de CRA;

(xxii) Repactuagao: as Debéntures néo serdo objeto de repactuacio;
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(xxiii) Local de Pagamento®‘Os pagimeiitos a tte ftzerem jus as Debéntures seriao
efetuados pela Companhia por meio de crédito na Conta Centralizadora (conforme
definido na Escritura de Emissao);

(xxiv) Pagamento de Tributos: A Companhia seré responsavel pelo recolhimento e
pela retencdo e/ou pagamento dos tributos incidentes sobre os pagamentos e
rendimentos devidos a Securitizadora e que incidam ou porventura venham a incidir em
decorréncia das Debéntures. Todos os tributos, emolumentos, encargos e/ou tarifas
incidentes sobre os rendimentos pagos no ambito das Debéntures deverao ser
integralmente pagos pela Companhia. Nesse sentido, os referidos pagamentos deverao
ser acrescidos dos valores correspondentes aos tributos, emolumentos, encargos e/ou
tarifas, atuais e futuros, que sobre eles incidam, venham a incidir ou sejam entendidos
como devidos sobre os rendimentos das Debéntures. Da mesma forma, caso, por forca
de lei ou norma regulamentar, quaisquer tributos, emolumentos, encargos e/ou tarifas
tenham que ser retidos ou deduzidos dos pagamentos feitos no Ambito das Debéntures,
a Companhia devera acrescer a tais pagamentos valores adicionais de modo que a
Securitizadora receba os mesmos valores liquidos que seriam por ela recebidos caso
nenhuma retencao, dedugao houvesse ocorrido. A Companhia ndo sera responsével pelo
pagamento de quaisquer tributos que venham a incidir sobre o pagamento de
rendimentos aos titulares de CRA e/ou que de qualquer outra forma incidam sobre os
titulares de CRA em virtude de seu investimento nos CRA. A Companhia nao sera
responsavel pela realizagao de qualquer pagamento adicional a Securitizadora ou aos
titulares de CRA em razao de qualquer alteracdo na legislacao tributaria ou na tributacio
aplicavel aos CRA;

(xxv) Demais Condicoes: Todas as demais condicoes e regras especificas relacionadas
a Emissao serao tratadas detalhadamente na Escritura de Emissao.

6.2. Autorizar a Diretoria da Companhia a discutir, negociar e celebrar todos os
instrumentos contratuais relativos a Emissao e a Operacao de Securitiza¢ao, de acordo
com os parametros descritos acima, incluindo, mas nao se limitando, a contratacao de
instituicoes financeiras e quaisquer outros prestadores de servicos relacionados &
Emissdo e/ou a Operacido de Securitizacio, e a pratica de todos e quaisquer atos
necessdarios a efetivacao da Emissao e da Operacao de Securitizacao, bem como ratificar
os atos ja praticados pela Diretoria da Companhia, nesse sentido, conforme aplicavel.

7. Encerramento, Lavratura e Aprovacao da Ata: Nada mais havendo a ser
tratado, o Sr. Presidente ofereceu a palavra a quem dela quisesse fazer uso e, como
ninguém se manifestou, declarou encerrados os trabalhos e suspensa a reuniiao pelo
tempo necessario a lavratura desta ata, a qual, reaberta a sessao, foi lida, aprovada e por
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todos os presentes assinaa:ef.'li/lé.sa: Ndbert Lanzfrs Gmngrande Junior — Presidente;
Beatriz de Queiroz Lemann — Secretaria. Membros do Conselho de Administracao
Presentes: Norberto Lanzara Giangrande Junior, Abdulaziz Saleh Al-Rebdi, Beatriz de
Queiroz Lemann, Haitham Al-Mubarak, Alexandre Lahoz Mendonca de Barros, Marcos
Prado Troyjo, Mohammed Mansour A. Almousa, Ivo Andrés Sarjanovic, José Luiz Régo
Glaser e Gabriel Jaramillo Sanint..

Certidao: Certifico que a presente é copia fiel da ata lavrada no Livro de Atas de Reuniao
do Conselho de Administracio da Companhia n® 16 as fls. 18 a 30

Sao Paulo, 20 de marco de 2025.

~p ATLAS /R b
(Narba'to Lanzara Giangrande Junior | Bealriz De Queiroz [emanin
Norberto Lanzara Giangrande Junior Beatriz de Queiroz Lemann
Presidente Secretaria

2 8 MAR 1013
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ANEXO IV

DECLARACAO DE VERACIDADE DA EMISSORA, NOS TERMOS DO ARTIGO 24 DA RESOLUCAO CVM 160
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DECLARACAO DA EMISSORA
(Artigo 24 da Resolugdo CVM 160)

VIRGO COMPANHIA DE SECURITIZACAO, sociedade por acdes, com registro de
companhia securitizadora perante a Comissao de Valores Mobiliarios ("CVM”) sob n° 728, na
categoria “S2”, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda
(“CNPJ”) sob o0 n°® 08.769.451/0001-08, com sede na cidade de S&o Paulo, estado de Séo
Paulo, na Rua Gerivatiba, n® 207, 16° andar, conjunto 162, Butantd, CEP 05501-900, neste
ato representada na forma de seu estatuto social (“Emissora” ou “Securitizadora”), declara,
na qualidade de emissora, no ambito da oferta publica de distribuicdo de certificados de
recebiveis do agronegécio todos nominativos e escriturais, em até 5 (cinco) séries (‘CRA”), a

ser realizada sob o rito de registro ordinario de distribuigdo, nos termos do artigo 28, inciso V,
e seguintes da Resolugdo CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada
(“Resolucdo CVM 160”), sob o regime de garantia firme de colocagéo, lastreados em direitos
creditérios do agronegdcio devidos pela MINERVA S.A., sociedade por agbes com registro
de companhia aberta perante a CVM sob o n® 02093-1, com sede na cidade de Barretos,
estado de S&o Paulo, na Avenida Anténio Manco Bernardes, s/n°, Rotatéria Familia Vilela de
Queiroz, Chacara Minerva, CEP 14.781-545, inscrita no CNPJ sob o n® 67.620.377/0001-14
(“Devedora”), da sua 2642 (ducentésima sexagésima quarta) ("Emissdo" e “Oferta”,
respectivamente), para fins de atender o artigo 24 da Resolugdo CVM 160, e do inciso VIII do
artigo 2° do Suplemento A a Resolucao da CVM n° 60, de 23 de dezembro de 2021, conforme
em alterada (“Resolucdo CVM 60”), declara, que:

(i) é responsavel pela veracidade, precisdo, consisténcia, atualidade e suficiéncia das
informag0des por ela prestadas nos documentos da Oferta e fornecidas ao mercado durante a
distribuicdo dos CRA, tendo verificado a legalidade e a auséncia de vicios na Oferta e na
Emissao;

(i) o “Prospecto Preliminar da Oferta Publica de Distribuicdo em Até 5 (Cinco) Séries da 2642
(ducentésima sexagésima quarta) Emissao de Certificados de Recebiveis do Agronegdécio da
Virgo Companhia de Securitizacdo Lastreados em Direitos Creditérios do Agronegdcio
devidos pela Minerva S.A.” (“Prospecto Preliminar”) e o “Termo de Securitizagdo de Direitos

Creditérios do Agronegdcio para Emisséo de Certificados de Recebiveis do Agronegécio em
Até 5 (Cinco) Séries da 2642 (ducentésima sexagésima quarta) Emissao da Virgo Companhia
de Securitizagdo Lastreados em Direitos Creditérios do Agronegdcio devidos pela Minerva
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S.A.” (“Termo de Securitizacdo”) contém, e o “Prospecto Definitivo da Oferta Publica de
Distribuicdo em Até 5 (Cinco) Séries da 2642 (ducentésima sexagésima quarta) Emissao de
Certificados de Recebiveis do Agronegdécio da Virgo Companhia de Securitizacdo Lastreados
em Direitos Creditérios do Agronegdcio devidos pela Minerva S.A.” (“Prospecto Definitivo” e,
em conjunto com o Prospecto Preliminar, os “Prospectos”) contera todas as informacdes
relevantes e necessérias a respeito dos CRA, da Emissora, da Devedora de suas atividades,

situagdo econdmico-financeira, riscos inerentes a sua atividade e quaisquer outras
informac0des relevantes, com relacdo as quais tomou e tomara, conforme o caso, todas as

cautelas para assegurar que sejam verdadeiras, precisas, consistentes, atuais e suficientes
para permitir aos Investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta e
dos CRA;

(iii) o Prospecto Preliminar foi e o Prospecto Definitivo serd elaborado de acordo com
as normas pertinentes, incluindo, mas néo se limitando, a Resolugédo CVM 160 e a Resolugéo
CVM 60;

(iv) as informacdes prestadas e a serem prestadas, por ocasido do pedido de registro
da Oferta, do arquivamento do Prospecto Preliminar e do Prospecto Definitivo, bem como
aguelas fornecidas ao mercado durante a Oferta, respectivamente, sdo e serdo, conforme o
caso, verdadeiras, precisas, consistentes, atuais e suficientes para permitir aos Investidores
uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta;

(v)nos termos da Lei n°® 14.430, de 3 de agosto de 2022, conforme alterada, foi instituido
regime fiduciario sobre os Direitos Creditérios do Agronegécio (conforme definido no
Prospecto Preliminar), bem como sobre outros valores a eles vinculados e/ou depositados na
Conta Centralizadora; e

(vi) verificou, em conjunto com a Devedora, o Coordenador Lider e o Agente Fiduciario
(conforme definidos no Prospecto Preliminar), a legalidade e auséncia de vicios da Emisséo,
além de ter agido e se obrigar a agir com diligéncia para verificar a veracidade, precisao,
consisténcia, atualidade e suficiéncia das informacdes prestadas ou a serem prestadas nos
documentos da Oferta, incluindo, sem limitacéo, nos Prospectos, no Termo de Securitizagdo
e no Contrato de Distribuicdo (conforme definido no Prospecto Preliminar).

As palavras e expressdes iniciadas em letra mailscula que ndo sejam definidas nesta
Declaracéo terdo o significado previsto nos Prospectos.
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A assinatura da presente Declaracao sera efetuada de forma digital, nos padrdes ICP-Brasil,
sendo reconhecida como forma valida, plenamente eficaz, legitima e suficiente para a
comprovacao da identidade e da validade desta Declaracdo, em conformidade com o artigo
107 da Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada, e com o paragrafo 1°, do
artigo 10 da Medida Provisoria n° 2.200-2, de 24 de agosto de 2001, conforme alterada.

Séo Paulo, 20 de marco de 2025.

VIRGO COMPANHIA DE SECURITIZACAO
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ANEXO V

DECLARACAO DE INSTITUICAO DO REGIME FIDUCIARIO
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DECLARACAO DA EMISSORA

A VIRGO COMPANHIA DE SECURITIZACAO, sociedade por a¢bes com sede na
Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Rua Gerivatiba, n°® 207, 16° andar,
conjunto 162, Butantd, CEP 05501-900, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoas
Juridicas do Ministério da Fazenda (“CNPJ”) sob o n° 08.769.451/0001-08, com seu
estatuto social registrado na Junta Comercial do Estado de Sao Paulo (“*JUCESP”) sob
o NIRE n° 35.300.340.949, inscrita na Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”) sob o
n® 728, na categoria “S2”, na qualidade de companhia emissora dos certificados de
recebiveis do agronegdécio da 2642 (Ducentésima Sexagésima Quarta) Emissdo, em até
5 (cinco) Séries (“CRA” e “Emissdo”, respectivamente), conforme definidos no Termo de
Securitizagéo referente & Emissdo, DECLARA, para todos os fins e efeitos, que nos
termos previstos pela Lei n° 14.430, de 3 de agosto de 2022, que foi instituido regime
fiduciario sobre os Direitos Creditérios do Agronegdcio, bem como sobre quaisquer
valores depositados na Conta Centralizadora.

As palavras e expressodes iniciadas em letra mailscula que ndo sejam definidas nesta
declaragao terdo o significado previsto no “Termo de Securitizagdo de Direitos
Creditorios do Agronegé6cio para a Emissdo de Certificados de Recebiveis do
Agronegé6cio em até 5 (cinco) Séries da 2642 (Ducentésima Sexagésima Quarta)
Emissao da Virgo Companhia de Securitizagdo Lastreados em Direitos Credit6rios do
Agronegécio devidos pela Minerva S.A.”.

Sao Paulo, 20 de margo de 2025

VIRGO COMPANHIA DE SECURITIZACAO
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ANEXO VI

TERMO DE SECURITIZACAO
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Autorrequlacao Autorregulagdo ) Autorregulagao

ANBIMA ANBIMA /%N ANBIMA

Securitizadoras Agente Fiduciario Ofertas Piblicas

TERMO DE SECURITIZAGCAO DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO

para emisséo de

CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO EM ATE 5 (CINCO) SERIES
DA 2642 (DUCENTESIMA SEXAGESIMA QUARTA) EMISSAO DA

VIRGO COMPANHIA DE SECURITIZACAO
como Emissora

virgo

VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
como Agente Fiduciario

¥ VORTX

LASTREADOS EM DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO DEVIDOS PELA
MINERVA S.A.

Datado de 20 de margo de 2025

181



Docusign Envelope ID: 59BCBC1D-24F3-4175-9733-59E9DDF7667A

A\ Susiin || DA Rnawin | DA\ Rsian | | DA\ ansiaa
Securitizadoras Ofertas Publicas
INDICE
1. DEFINIGOES, PRAZOS E AUTORIZAGAO .....ciitiie it estie e sttt e steeesiteesteesntaeesnteeesseesssnnesnsneesnnnenns 4
2. REGISTROS E DECLARAGOES .....cciittiiiieeeiee ettt e s e e e sttt s e e e e e e e et s e s e e e s ee st s s e e e e eeasnaan s 29
3. CARACTERISTICAS DOS DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO .....vvveveveesnireseenesneeeenens 31
4, CARACTERISTICAS DOS CRA E DA OFERTA ...titiiitieiitieiiteeesiteesteeesineessseeessseesssesssssnessessnses 34
5. SUBSCRICAO E INTEGRALIZACAO DOS CRA ...t 51
6. CALCULO DA REMUNERAGAO E DA AMORTIZAGAO DOS CRA .....ooiiiie e 51
7. RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO TOTAL, AMORTIZAGAO EXTRAORDINARIA FACULTATIVA
E OFERTA DE RESGATE ANTECIPADO DOS CRA ....uuiiiiiiii s 67
8. ORDEM DE PAGAMENTOS .....ciiiiiiieieie ettt ettt ettt e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e aaaaeens 85
9. REGIME FIDUCIARIO E ADMINISTRACAO DO PATRIMONIO SEPARADO .......ccvvvvnieieeeeeeenninnnnnns 86
10. DECLARAGCOES E OBRIGAGOES DA EMISSORA .....ccoiiiiiiiiiie e eeeeeeittt e e e e e e e e aana s a0
11. AGENTE FIDUCIARIO ... s 97
12. ASSEMBLEIA ESPECIAL DE TITULARES DOS CRA ..o 108
13. LIQUIDACAO DO PATRIMONIO SEPARADO ....uuvuiieeeieeiitinieeeaeeeesinnaesasssesssnnnaaeasesssnnnnns 117
14. DESPESAS DO PATRIMONIO SEPARADO ......uuutttitetaeeiaaiitiseeeaaeesaasntseeaeaeessaasnsneeeesaeesannsnes 120
16. TRATAMENTO TRIBUTARIO APLICAVEL AOS INVESTIDORES......cccuuteuereeeeenneeneeneeennnnnennnnnnnes 127
ANEXO | - CARACTERISTICAS DOS DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO.........cceeeeeeeeaaaaannnn. 132
ANEXO Il - DECLARAGCAO DA EMISSORA ...uuuuiiiieiiieiiitiie e eeeee ettt s e e e e e e eettas e s e e e e s eatat e s eeeseessnrannnns 140
ANEXO Il - DECLARAGAO DO CUSTODIANTE ... .ciittttiteeieeeeeeetttiaieeeeeeeesttnaeaeeesssstataaeeeseesssrnns 143
ANEXO IV — DECLARACAO DE INEXISTENCIA DE CONFLITO DE INTERESSES .....cceeeieieieieieeeeeeeeeennn. 145
DO AGENTE FIDUCIARIO CADASTRADO NA CVM ..ottt s 145
ANEXO V - OUTRAS EMISSOES AGENTE FIDUCIARIO ......uuviiiiiiiiiiiiiiiie et 146
ANEXO VI - DESPESAS DA EMISSAOD ....cci oo 167
ANEXO VIl = TRIBUTAGAO APLICAVEL ......cutvieeteeeeeeeeeeeeeeeeee e ens s 169
ANEXO VIl — DESCRICAO DA DESTINAGCAO DE RECURSOS ....cuvuiieeeeiiieiiiiieeeeee ettt e e e 172
ANEXO IX — CRONOGRAMA INDICATIVO ....ceieiieeeeeiee e e e e e e e e e e e e e e e e e e e 177

ANEXO X — MODELO DO RELATORIO COM A INDICACAO DAS NOTAS FISCAIS FATURADAS
SEMESTRALMENTE Lutuutttittietttttseeeteseastausasseeeseestsss s eaeaeeeestaan s aseaeteestssateeeteeeesbsanaeseeesenssnnnnnaeaaaees 179
ANEXO X| — RELACAO EXAUSTIVA DE PRODUTORES RURAIS — MODELO DE NOTIFICACAO SOBRE 0OS
PRODUTORES RURAIS .. .iiiiiiitiitis e sttt ettt e e e e et et a s s e e et et e ta b s e s e e e e e e abab s e e e e e eaanbn s 182

182



Docusign Envelope ID: 59BCBC1D-24F3-4175-9733-59E9DDF7667A

4 Autorrequlacan Autorregulacdo

Autorrequicao \ #\ Autorregulacdo P
"\ ANBIMA ’ .’-”\'u ANBIMA },\{5 ANBIMA ANBIMA

Securitizadoras Ofertas Publicas

TERMO DE SECURITIZACAO DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO
PARA EMISSAO DE CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO EM
ATE 5 (CINCO) SERIES DA 2642 (DUCENTESIMA SEXAGESIMA QUARTA)
EMISSAO DA VIRGO COMPANHIA DE SECURITIZACAO LASTREADOS EM
DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO DEVIDOS PELA MINERVA S.A.

Pelo presente instrumento particular, como securitizadora:

1. VIRGO COMPANHIA DE SECURITIZACAO, sociedade por acgdes, com
registro de companhia securitizadora perante a Comissdo de Valores
Mobilidrios ("CVM”) sob n°® 728, na categoria “S2”, inscrita no Cadastro
Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ”) sob o n°
08.769.451/0001-08, com sede na cidade de S&o Paulo, estado de S&o Paulo,
na Rua Gerivatiba, n® 207, 16° andar, conjunto 162, Butantd, CEP 05501-900,
neste ato representada na forma de seu estatuto social (“Emissora” ou
“Securitizadora”); e

como agente fiduciario, nomeado nos termos do inciso Ill do artigo 26 da Lei 14.430 e
da Resolucédo CVM 17, conforme abaixo definidas:

2. VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
instituicdo financeira, com sede na Rua Gilberto Sabino, n° 215 — 4° andar,
Pinheiros, CEP 05425-020, na cidade de Sao Paulo, estado de Sao Paulo,
devidamente inscrita no CNPJ sob o n® 22.610.500/0001-88, neste ato
representada na forma de seu contrato social (“Agente Fiduciario”);

celebram o presente “Termo de Securitizagdo de Direitos Creditorios do Agronegocio
para Emisséo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio em até 5 (Cinco) Séries
da 2642 (ducentésima sexagésima quarta) Emissdo da Virgo Companhia de
Securitizagdo Lastreados em Direitos Creditérios do Agronegodcio devidos pela
Minerva S.A.” (“Termo_de Securitizacdo”), que prevé a emissédo de certificados de
recebiveis do agronegdcio pela Emissora, nos termos (i) da Lei n°® 11.076 (conforme
abaixo definido), (ii) da Resolugdo CVM 60 (conforme abaixo definido), (iii) do artigo
22 da Lei 14.430, (iv) da Resolugcdo CMN 5.118 (conforme abaixo definido); e (v) da
Resolucdo CVM 160 (conforme abaixo definido), aplicavel a distribuicées publicas de
valores mobiliarios, o qual sera regido pelas clausulas a seguir:
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W\ Auromeguiscio fwv., Autorrequlacao
. ANBIMA /%% ANBIMA
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Autorregulagdo Autorregulacio

/\ ANBIMA ANBIMA

Ofertas Publicas

1. Definicdes, Prazos e Autorizagéo

1.1. Exceto se expressamente indicado: (i) palavras e expressdes em mailsculas,
néo definidas neste Termo de Securitizacdo, terdo o significado previsto abaixo; e (ii) o
masculino incluirh o feminino e o singular incluirda o plural. Todas as referéncias
contidas neste Termo de Securitizacdo a quaisquer outros contratos ou documentos
significam uma referéncia a tais contratos ou documentos da maneira que se
encontrem em vigor, conforme aditados e/ou, de qualquer forma, modificados.

“Agéncia de Classificagdo
de Risco”

“Agente Fiduciario”

“Amortizagdao dos CRA”

“ANBIMA”

“Anuncio de
Encerramento”

“Anuncio de Inicio”

Significa a STANDARD & POOR’S RATINGS DO
BRASIL LTDA., sociedade empresaria limitada com
sede na cidade de S&o Paulo, estado de Séao Paulo, na
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 201, conjuntos 181 e
182, Pinheiros, CEP 05.426-100, inscrita no CNPJ sob
0 n° 02.295.585/0001-40.

Significa a VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA., qualificada no
preambulo, na qualidade de representante da
comunhéo dos Titulares dos CRA.

Significa a Amortizagéo dos CRA.

Significa a ASSOCIA(;AO BRASILEIRA DAS
ENTIDADES DOS MERCADOS FINANCEIRO E DE
CAPITAIS, pessoa juridica de direito privado com sede
na cidade de Rio de Janeiro, estado de Rio de Janeiro,
na Praia de Botafogo, n° 501, bloco II, conjunto 704,
CEP 22250-911, inscrita no CNPJ sob o n°
34.271.171/0001-77.

Significa 0 anlncio de encerramento da Oferta a ser
divulgado nos termos do artigo 76 e do Anexo M da

Resolugdo CVM 160.

Significa 0 anuncio de inicio da Oferta a ser divulgado
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s“urlﬂzams

“Aplicagoes  Financeiras
Permitidas”

“Assembleia Especial de
Titulares dos CRA” ou
“Assembleia Especial”

“Auditor Independente do
Patriménio Separado”

“Aviso ao Mercado”

Autorregulagdo Autorregulacio

/\ ANBIMA ANBIMA

Ofertas Publicas

nos termos do artigo 59 da Resolu¢do CVM 160.

Significa as aplicacdes financeiras em instrumentos
financeiros de renda fixa com classificacdo de baixo
risco e liquidez diaria tais como titulos publicos, titulos
e valores mobiliarios e outros instrumentos financeiros
de renda fixa de emisséo de instituicbes financeiras de
primeira linha com rating em escala local igual ou
superior a classificacdo de risco dos CRA e/ou fundos
de renda fixa classificados como DI, administrados por
instituicdes financeiras de primeira linha com rating em
escala local igual ou superior a classificacdo de risco
dos CRA, sendo vedada a aplicacdo de recursos no
exterior, bem como a contratagdo de derivativos,
exceto, neste Udltimo caso (i) se realizado
exclusivamente com o objetivo de protecdo patrimonial
e (i) se expressamente previsto neste Termo de
Securitizacao.

Significa a assembleia especial de Titulares de CRA,
realizada na forma prevista neste Termo de
Securitizacdo e nos artigos 25 ao 32 da Resolugéo
CVM 60.

Significa a BDO RCS AUDITORES INDEPENDENTES
SS LTDA., uma empresa brasileira de sociedade
simples, membro da BDO International Limited, com
sede na cidade de S&o Paulo, estado de S&o Paulo, na
Rua Major Quedinho, n°® 90, Centro, CEP 01050-030,
inscrita no CNPJ n° 54.276.936/0001-79, com registro
na CVM sob o n® 10324. O auditor responsavel € o Sr.
Paulo Sérgio Barbosa, telefone: (11) 3848-5880, e-mail:
paulo.barbosa@bdo.com.br, ou qualquer outra
auditoria contratada pela Emissora.

Significa o aviso ao mercado, nos termos do artigo 57
da Resolucdo CVM 160.
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“Banco Liquidante”

113 B3”

“BB-Banco de
Investimento”

“Boletim de Subscricao
das Debéntures”

“Bradesco BBI”

“BTG Pactual”

4 Autorregulagao P Autorregulacdo
A\ ANBIMA ANBIMA

Ofertas Publicas

Significa o ITAU UNIBANCO S.A., institui¢do financeira
com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha, n°
100, Torre Olavo Setubal, Parque Jabaquara, CEP
04344-902, inscrito no CNPJMF sob o n°
60.701.190/0001-04.

Significa a B3 S.A. — BRASIL, BOLSA, BALCAO -
BALCAO B3, entidade administradora de mercados
organizados de valores mobiliarios, autorizada a
funcionar pelo Banco Central do Brasil e pela CVM.

Significa 0 BB-BANCO DE INVESTIMENTO S.A.,
instituicdo financeira integrante do sistema de
distribuicdo de valores mobiliarios, com sede na cidade
de S&o Paulo, estado de S&o Paulo, na Avenida
Paulista, n°® 1.230, 12° andar, Bela Vista, CEP 01310-
901, inscrita no CNPJ sob o n° 24.933.830/0001-30.

Significa cada boletim de subscri¢cdo por meio do qual a
Securitizadora subscrevera as Debéntures.

Significa 0 BANCO BRADESCO BBI S.A., instituicdo
financeira integrante do sistema de distribuicdo de
valores mobiliarios, com estabelecimento na cidade de
Sao Paulo, estado de S&o Paulo, na Avenida
Presidente Juscelino Kubitschek, n.° 1309, 10° andar,
Vila Nova Conceigdo, CEP 04543-011, inscrita no
CNPJ sob o0 n°® 06.271.464/0073-93.

Significa 0 BTG PACTUAL INVESTMENT BANKING
LTDA., sociedade empreséria limitada, com sede na
cidade de Sé&o Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n® 3.477, 14° andar, Itaim Bibi,
CEP 04538-133, inscrita no CNPJ sob o n°
46.482.072/0001-13.
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Securitizadoras

“CETIP21”

“CMN”

“Cdédigo ANBIMA”

“Cédigo Civil”

“COFINS”

“Conta Centralizadora”

“Conta de
Movimentagao”

Livre

“Contador do Patrimonio
Separado”

Autorregulacdo

ANBIMA

4 Autorregulagao
/\ ANBIMA

Ofertas Publicas

Significa o CETIP21 - TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS, administrado e operacionalizado pela
B3.

Significa o Conselho Monetario Nacional.

Significa o “Cédigo ANBIMA de Autorregulacdo para
Estruturacdo, Coordenacdo e Distribuicdo de Ofertas
Publicas de Valores Mobiliarios e Ofertas Publicas de
Aquisicdo de Valores Mobilidrios” emitido pela
ANBIMA, conforme em vigor nesta data.

Significa Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002,
conforme alterada.

Significa a Contribuicdo para Financiamento da
Seguridade Social.

Significa a conta corrente de n° 98066-7, na agéncia
3100, do Banco Ital Unibanco S.A. (n° 341), de
titularidade da  Emissora, aberta e usada
exclusivamente para a Emissao, e que sera submetida
ao Regime Fiduciario, nos termos da Lei 14.430, na
gual serdo realizados todos os pagamentos devidos no
ambito das Debéntures.

Significa a conta corrente n® 50.777-6, na agéncia
2042-7 do Banco Bradesco BBl S.A. (n° 237), de
titularidade da Devedora, de livre movimentagéo desta.

Significa a LINK - CONSULTORIA CONTABIL E
TRIBUTARIA LTDA, sociedade limitada com sede na
cidade de Sao Paulo, estado de Sé&o Paulo, na rua
Siqueira Bueno, n° 1737, Belenzinho, CEP 03173-010,
inscrita. no CNPJ sob o n.° 03.997.580/0001-21,
contratada pela Emissora para realizar a contabilidade

187



Docusign Envelope ID: 59BCBC1D-24F3-4175-9733-59E9DDF7667A

M Autorrequlacao

Al

A Autorrequizcao
“\ ANBIMA ’ A\ anBIMA
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“Contrato de Distribui¢cao”

“Contrato de Prestacao de
Servicos de Custodiante”

“Contratos
Produtores Rurais”

“Controlada(s)”

“Controlador(es)” ou
“Controladora(s)”

“Controle”

com

Autorregulagdo Autorregulacio

/\ ANBIMA ANBIMA

Ofertas Publicas

das demonstra¢gBes contabeis do Patrimdnio Separado
em conformidade com o disposto na Lei das
Sociedades por A¢des.

Significa o “Contrato de Coordenacdo, Colocacdo e
Distribuicdo Publica de Certificados de Recebiveis do
Agronegécio, sob o Regime de Garantia Firme de
Colocacdo, em até 5 (Cinco) Séries, da 2642
(ducentésima sexagésima quarta) Emissdo da Virgo
Companhia de Securitizagdo, Lastreados em
Debéntures emitidas pela Minerva S.A.”, celebrado
entre a Emissora, os Coordenadores e a Devedora em
20 de marco de 2025, no ambito da Oferta.

Significa o “Instrumento Particular de Prestacdo de
Servigos de Custédia” e seus respectivos termos de
adesdao, celebrado entre a Emissora e o Custodiante.

Significam os “Termos e Condicdes Gerais para
Compra e Venda de Bovino (T&C)” e as “Notas de
Negociacéo Vinculadas ao Compromisso de Compra e
Venda de Bovinos”, celebrados entre a Devedora e os
produtores rurais ou suas cooperativas (em conjunto,
“Contratos com Produtores Rurais”), aos quais serao
destinados os recursos da Emissdo, em montantes e
prazos compativeis com os da emissdo dos CRA, em
conformidade com o paragrafo 8° do artigo 2° do Anexo
Normativo Il da Resolucdo CVM 60.

Significa qualquer sociedade controlada, direta ou
indiretamente, pela Parte em questéo.

Significa o titular do Controle de determinada Pessoa,
nos termos do artigo 116 da Lei das Sociedades por

Acoes.

Significa a definicdo prevista no artigo 116 da Lei das
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“Coordenador Lider”

“Coordenadores”

“CRA da Primeira Série”

“CRA da Segunda Série”

“CRA da Terceira Série”

“CRA da Quarta Série”

“CRA da Quinta Série”

“CRA em Circulagao”

| Autorrequlacan

4 Autorregulagao P Autorregulacdo
A\ ANBIMA ANBIMA

Ofertas Publicas

Sociedades por Agdes.

Significa a XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE
CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,
instituicdo financeira com enderego na cidade de Sé&o
Paulo, estado de Sao Paulo, na Avenida Presidente
Juscelino Kubitschek, n® 1.909, Torre Sul, 29° e 30°
andares, CEP 04543-907, inscrita no CNPJ sob o n°
02.332.886/0011-78.

Significa o Coordenador Lider, em conjunto com o BB-
Banco de Investimento, o Bradesco BBI, o Itall BBA, o
BTG Pactual e o Santander.

Significam os CRA distribuidos no ambito da 12
(primeira) série.
Significam os CRA distribuidos no ambito da 22
(segunda) série.
Significam os CRA distribuidos no ambito da 32
(terceira) série.

Significam os CRA distribuidos no ambito da 42 (quarta)
série.

Significam os CRA distribuidos no ambito da 52 (quinta)
série.

Significam o0s CRA considerados para fins de
constituicdo de quérum de instalacao e deliberacdo em
Assembleia Especial previstos neste Termo de
Securitizacdo, englobando todos os CRA em circulagéo
no mercado, excluidos os CRA de titularidade da
Emissora, da Devedora e dos Prestadores de Servi¢os
da Emissdo e de qualquer um que tenha interesse
conflitante com os interesses do Patriménio Separado
no assunto a deliberar, ou que sejam de propriedade
de seus respectivos soOcios, controladores ou de
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“CRA”

“Créditos do Patriménio
Separado”

“CSLL”

“Custodiante”

“CVM ”

“Data de Emissao”

“Data de Integralizacao”

“Data de Pagamento de

Autorregulagdo Autorregulacio

4 Auto 0 P
/\ ANBIMA ANBIMA

Ofertas Publicas

qualquer de suas respectivas controladas, ou
coligadas, dos fundos de investimento administrados
por sociedades integrantes do grupo econdmico da
Emissora e/ou da Devedora ou que tenham suas
carteiras geridas por sociedades integrantes do grupo
econdmico da Emissora e/ou da Devedora, bem como
dos respectivos diretores, conselheiros, funcionarios e
respectivos cbnjuges ou companheiros, ascendentes,
descendentes e colaterais até o 2° grau.

Significam os certificados de recebiveis do
agronegadcio, objeto da 2642 (ducentésima sexagésima
guarta) emissdo da Emissora, lastreados em Direitos
Creditérios do Agronegdcio devidos pela Devedora.

Significam (i) os Direitos Creditérios do Agronegdcio;
(ii) o Fundo de Despesas, bem como todos e quaisquer
valores que venham a ser depositados na Conta
Centralizadora; e (iii) os bens e/ou direitos decorrentes
dos itens (i) e (ii) acima e das Aplicacdes Financeiras
Permitidas, conforme aplicavel.

Significa a Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido.
Significa a VORTX DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA., acima qualificada,
na qualidade de instituigho custodiante dos
Documentos Comprobatorios.

Significa a Comissao de Valores Mobiliarios.

Significa a data de emissdo dos CRA, qual seja 15 de
abril de 2025.

Significa cada data de integralizacdo dos CRA.

Significa cada data de pagamento da Remuneracao
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A Autorrequizcao
“\ ANBIMA ’ A\ anBimA

Remuneragao”

Securitizadoras

“Data de Vencimento dos
CRA da Primeira Série”

“Data de Vencimento dos
CRA da Segunda Série”

“Data de Vencimento dos
CRA da Terceira Série”

“Data de Vencimento dos
CRA da Quarta Série”

“Data de Vencimento dos
CRA da Quinta Série”

Autorregulacdo

ANBIMA

Autorregulagdo

/T" ;‘\l\]BIMA

Ofertas Publicas

dos CRA, conforme definido na Clausula 6.2 deste
Termo de Securitizacéo.

Ressalvadas as hipéteses de liquidacdo e/ou de
resgate antecipado da totalidade dos CRA previstas
neste Termo de Securitizacdo, os CRA da Primeira
Série terdo prazo de vigéncia de 1.826 (mil oitocentos e
vinte e seis) dias contados da Data de Emissao,
vencendo-se, portanto, 15 de abril de 2030.

Ressalvadas as hip6teses de liquidacdo e/ou de
resgate antecipado da totalidade dos CRA previstas
neste Termo de Securitizacdo, os CRA da Segunda
Série terdo prazo de vigéncia de 1.826 (mil oitocentos e
vinte e seis) dias contados da Data de Emissao,
vencendo-se, portanto, em 15 de abril de 2030.

Ressalvadas as hipdteses de liquidacdo e/ou de
resgate antecipado da totalidade dos CRA previstas
neste Termo de Securitizacdo, os CRA da Terceira
Série terdo prazo de vigéncia de 2.557 (dois mil
quinhentos e cinquenta e sete) dias contados da Data
de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 15 de abril de
2032.

Ressalvadas as hipoteses de liquidacao e/ou de
resgate antecipado da totalidade dos CRA previstas
neste Termo de Securitizacdo, os CRA da Terceira
Série terdo prazo de vigéncia de 2.557 (dois mil
guinhentos e cinquenta e sete) dias contados da Data
de Emissao, vencendo-se, portanto, em 15 de abril de
2032.

Ressalvadas as hip6teses de liquidacao e/ou de
resgate antecipado da totalidade dos CRA previstas
neste Termo de Securitizacdo, os CRA da Terceira
Série terdo prazo de vigéncia de 3.653 (trés mil

191



Docusign Envelope ID: 59BCBC1D-24F3-4175-9733-59E9DDF7667A

M Autorrequiscao W\ Autorreguizcio
"\ ANBIMA ’ A\ anBIMA

s“urlﬂzams

“Data de Vencimento dos
CRA”

“Debéntures”

“Decreto n° 6.306/07”

“Despesas”

“Devedora”

“Dia Util”

Autorregulagdo Autorregulacio

4 Auto 0 P
/\ ANBIMA ANBIMA

Ofertas Publicas

seiscentos e cinquenta e trés) dias contados da Data
de Emisséo, vencendo-se, portanto, em 16 de abril de
2035.

Significa a Data de Vencimento dos CRA da Primeira
Série, a Data de Vencimento dos CRA da Segunda
Série, Data de Vencimento dos CRA da Terceira Série,
Data de Vencimento dos CRA da Quarta Série e da
Data de Vencimento dos CRA da Quinta Série,
conjuntamente.

Significam as debéntures simples, de colocagéo
privada, ndo conversiveis em acdes, da espécie
quirografaria, em até 5 (cinco) séries, da 162 (décima
sexta) emissdo da Devedora, nos termos da Escritura
de Emissao, representativas dos Direitos Creditdrios do
Agronegécio, as quais foram vinculadas aos CRA, em
carater irrevogavel e irretratavel, por forca do Regime
Fiduciario.

Significa o Decreto n° 6.306, de 14 de dezembro de
2007, conforme alterado.

Significam as despesas incorridas direta e
indiretamente com a Emissao, nos termos da Clausula
14 e demais disposi¢cfes deste Termo de Securitizacao.

Significa a MINERVA S.A., sociedade por acbes com
registro de companhia aberta perante a CVM sob o n°
02093-1, com sede na cidade de Barretos, estado de
Séo Paulo, na Avenida Antonio Mango Bernardes, s/n°,
Rotatoria Familia Vilela de Queiroz, Chacara Minerva,
CEP 14.781-545, inscrita no CNPJ sob o n°
67.620.377/0001-14.

Significa todo dia que ndo seja sabado, domingo ou
feriado declarado nacional, inclusive para fins de
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calculo da Remuneragéo dos CRA.

Significa todos e quaisquer direitos creditérios,
principais e acessorios, devidos pela Devedora por
forca das Debéntures, as quais representam direitos
creditérios do agronegdcio nos termos do paragrafo
primeiro, do artigo 23 da Lei 11.076 e do artigo 2°,
paragrafo 4°, inciso Il, do Anexo Normativo Il da
Resolugcdo CVM 60.

Correspondem, em conjunto, (i) a Escritura de
Emisséo; (ii) a este Termo de Securitizagao; e (iii) aos
eventuais aditamentos dos documentos mencionados
nos itens (i) e (ii) acima.

Correspondem, em conjunto, (i) a Escritura de
Emissao; (ii) ao presente Termo de Securitizacao; (iii)
ao Contrato de Distribuicdo; (iv) ao Boletim de
Subscricdo das Debéntures; (v) ao Prospecto
Preliminar e ao Prospecto Definitivo; (vi) a Lamina da
Oferta; (vii) o Aviso ao Mercado; (viii) o Anlancio de
Inicio; (ix) o Anuncio de Encerramento; (x) aos demais
instrumentos celebrados com prestadores de servicos
contratados no ambito da Emissao e da Oferta; e (xi)
aos eventuais aditamentos dos documentos
mencionados nos itens (i), (ii) e (iii) acima.

Significa 0 andncio a ser amplamente divulgado pela
Emissora, mediante divulgacdo na forma prevista neste
Termo de Emissao, que devera descrever os termos e
condicbes da Oferta de Resgate Antecipado dos CRA.

Significa a 2642 (ducentésima sexagésima quarta)
Emisséo de certificados de recebiveis do agronegdécio
da Emissora, em até 5 (cinco) séries, objeto do
presente Termo de Securitizagéo.
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“Emissora” Significa a VIRGO COMPANHIA DE
SECURITIZACAO, conforme qualificada no preambulo.

“Encargos Moratérios” Corresponde a (a) multa moratéria convencional,
irredutivel e de natureza ndo compensatoria, de 2%
(dois por cento) sobre o valor devido e néo pago; e (b)
aos juros de mora ndo compensatérios calculados a
taxa de 1% (um por cento) ao més, pro rata temporis,
devidos nas hipGteses previstas na Escritura de
Emissdo e/ou neste Termo de Securitizacdo, conforme
0 caso.

“Escritura de Emissao” Significa o “Instrumento Particular de Escritura da 162
(Décima Sexta) Emissao de Debéntures Simples, Nao
Conversiveis em Acdes, da Espécie Quirografaria, em
Até 5 (Cinco) Séries, para Colocagcdo Privada, da
Minerva S.A.”, celebrado em 20 de marco de 2025,
entre a Emissora e a Devedora.

“Escriturador” Significa o ITAU CORRETORA DE VALORES S.A.,
instituicdo financeira com sede na cidade de S&o
Paulo, estado de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro
Faria Lima, n° 3.500, 3° andar (parte), Itaim Bibi, CEP
04.538-132, inscrita no CNPJ sob o n°
61.194.353/0001-64.

“Escriturador das Significa o0 BANCO BRADESCO S.A., instituicdo

Debéntures” financeira com sede na cidade de Osasco, estado de
Sao Paulo, no Nucleo da Cidade de Deus, s/n° Vila
Yara, inscrita no CNPJ sob n° 60.746.948/0001-12.

“Eventos de Liquidagado do Significam os eventos que poderdo ensejar a assuncgao

Patrimonio Separado” imediata da administracdo do Patrimdnio Separado
pelo Agente Fiduciario, com sua consequente
liquidagdo em favor dos Titulares de CRA, previstos
neste Termo de Securitizac&o.
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Significam as hipoteses de vencimento antecipado das
Debéntures e, consequentemente, de Resgate
Antecipado dos CRA, previstas na clausula 7.6 deste
Termo de Securitizacéo.

Significa a garantia firme de colocacdo a ser prestada
pelos Coordenadores, de forma ndo solidaria, para a
totalidade dos CRA, conforme estabelecido no Contrato
de Distribuicao.

Significa a Instrugdo Normativa da RFB n° 1.037, de 4
de junho de 2010, conforme alterada.

Significa a Instrugdo Normativa da RFB n°® 1.585, de 31
de agosto de 2015, conforme alterada.

Significa a Instru¢do Normativa da RFB n°® 2.110, de 17
de outubro de 2022, conforme alterada.

Significam quaisquer das Instituicdes Elegiveis